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NFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.) :

1.- He auditado el balance general que se adjunta de la Compalfiia
FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.) por el afio terminado al
31 de diciembre del 2009 y los comrespondientes estados de resultados,
evolucién del patrimonio de los accionistas y flujo de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.), Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en mi auditoria.

2.- Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria, esta normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de sl los estados financieros no contiene errores
importantes de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas de las evidencias que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por
la gerencia, asi como evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto. Considero que mi auditoria provee ‘una base razonable para mi
opinién.

3.- En mi opinién, los referidos estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidén financiera de
FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.)_por- ,aﬂo terminado
al 31 de Diciembre del 2009, los resultados de sus op€facibnés , evolucién del
patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminadé én esawhcha, de acuerdo
oon politicas contables establecldas por la compaﬁia yb‘gp\é’ “c{“onfgnmdad con

Guayaquil, 12 de Abril del 2010




FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.)
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES)

Notas
ACTIVO
Activo corriente:
Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
Cuentas por cobrar a largo plazo

Activo fijo, neto

N 5 o PWN

Ctros activos
Total de activo
PASIVO

Pasivo corriente:

Sobregiro Bancario 8
Cuentas por pagar 9
Gastos acumulados por pagar 10
Impuestos por pagar 11
Total de pasivo corriente

Pasivo a largo plazo 12
Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social

Reserva Legal 13
Reserva de capital

Perdidas acumuladas 14
Resultado del Ejercicio

Total de Patrimonia,

FOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

174.234
2.064.546
1.019.454

20.063
3.278.297
133.928

1.160.216
86.584

4.659.025

1.780.739
1.991.974
83.415

19.472

3.875.600

592.664

4.468.264

92.000
5.108
233.994
(231.725)
91.384
190.761
4.659.025
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FAENAMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.)
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

EXPRESADO EN DOLARES
ingresos
Ventas Netas 17.503.930
Otros Ingresos 91.948
Total de Ingresos 17.595.878
Egresos
Costo de Venta 15.643.622
Gastos Operacionales 1.744.080
Gastos Financieros . 64.829
Total de egresos 17.452.531
Provision
Pérdida del Ejercicio 143.347

Menos:
15% Participacién de trabajadores 21.502
Amortizacién Pérdidas Afios Anteriores 30.461
Utilidad Neta del Ejercicio 91.384

Ver nota a los estados financieros




EAENMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES)

Capital autorizado  Reserva Reserva  Pérdidas Utilidad

(Acciones de Legal Capital Acumuladas presente Total
$0.04 c/u) afio
Cantidad Valor

Enero 1 -2009 2300000 52000 5108 233984 (112.856) (149.330) 68.916
Ganancias 91.384 91.384

Transferencia
’ (118.869) 149.330 30.461

Saldo a 31/12/2009 2.300.000 92.000 5108 233.994 (231.725) 91.384 190.761




FAENMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2009

EXPRESADO EN DOLARES

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes

Otros Ingresos, neto

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto (utilizado) por las actividades de operacién
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Compras de activos fijos

Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento:
Sobregiro Bancario

Disminucion de cuentas por cobrar a largo plazo

Efectivo neto(utilizado) en actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neta de efectivé

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

17.413.930
91.948

(16.733.330)

772.548

219.985

(804.063)

111.234
{(695.312)

77.236

96.998

174.234



FAENMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL METODO DIRECTO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE_DICIEMBRE DE 2009
(EXPRESADO EN DOLARES)

Flujos de efectivo por las actividadek de operacion:
Utilidad Neta 91.384

Ajustes para conciliar 1a utilidad neta, con el efectivo

neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion | 315.057
Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién en cuentas por cobrar (643.291)

Aumento en inventario, Gastos Pagados Por Anticipados y Otros Activos. (651.453)

Aumento en cuentas por pagar 357.945

Efectivo neto provisto (utilizado} por las Actividades de Operacién 772.548

Vps notas a los estados financieros
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FAENMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.)
FINANCIEROS

(EXPRESADO EN DOLARES)

1.-POLITICAS GENERALES SIGNIFICATIVAS

Faneamiento Industrial de Aves (FINAVES S.A.) , la Compaiila fue constituida el 4
de mayo 1987 en la ciudad de Guayaquil-Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil en junio 8 del mismo afio. Su actividad principal es la produccion,
engorde, desarrollo, faneamiento y comercializacién de aves de corral.

Bases de preparacién.- Los estados financieros adjuntos estan preparados de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidades (NEC # 1 al 31) emitidas por
la Federacién Nacional de Contadores y aprobados por la Superintendencia de
Comparfiias y mantienen sus registros contables en doélares de los Estados Unidos
de América.

Provisién para cuentas Iincobrables.- La Compania establece con cargo a
resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacién de ias cuentas en base a lo establecido por las
disposiciones legales vigentes, y se disminuyen con los castigos de las cuentas por
cobrar consideradas irrecuperables.

inventarios.- Estan registrados al costo el que no excede al valor de mercado.
El costo se determina por el método de costo promedio.

El balance general por el periodo auditado fue preparado de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento del ingreso.- La Compaitia reconoce los ingresos por venta de
productos, cuando se efectuada la transferencia al cliente en su totalidad por los
riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes.

Intereses.- Los intereses originados por obligaciones bancarias son registrados
bajo el método devengado.

Activos fijos.- Los Edificios, Maquinarias y Equipos de Computacion,
Instalaciones, y Vehiculos estan contabilizados al costo reexpresado al 31 de
marzo del 2000 con Normas Ecuatorianas de Contabilidad N° 17 NEC. Las
adiciones a partir de esta fecha se registran a su costo de adquisicién, las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

El costo se deprecia utilizando el método de linea recta en funciéon de los afios de
vida util estimada, aplicando los porcentajes anuales descritos:
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Activos Afos % de deprec.
Edificios 20 5
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles Y Enseres 10 10
Equipo de Computacion 3 33.33
Vehiculo 5 20

2.- CUENTAS POR COBRAR
El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2009.

Clientes comerciales netos de provisién de cuentas | 630.207
incobrables de US $24.374 .

Deudores Varios 119.430
Funcionarios y Empleados 23.692
Anticipo a Proveedores 1.391.217
Total 2.064,546

Movimientos de provisién cuentas Incobrables:

Saldo al inicio del afio 24.374
Provisidn Cuentas Malas Del Presente Afio 5.748
Saldo al Final Del Ao 2009 ) 30.122
3.- INVENTARIOS : :

Un detalle de los Inventariosal 31 de Diciembre del 2009 es el

Siguiente:

Compras en transito 551
Materia Prima: 287.514
Productos Terminados 140.045
Producto en proceso 527.495
Envases 63.849
TOTAL 1.019.454



FAENMIENTO INDUSTRIAL DE AVES (FINAVES S.A.)
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(EXPRESADO EN DOLARES) .

4.- GASTOS PAGADOS POR ANTICI‘ADO

Seguros Generales 1.375
Tramites Municipales 3.138
Anticipo Impuesto a la Renta 1.000
Retencion En la Fuente 1% 12.0861
Retencion en la Fuente 2% 2.392
Retencion en fa Fuente 8% p7
TOTAL 20.063

5.- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un detalle de las Cuentas Por Cobdar al 31 de Diciembre del 2009 es el siguiente:

Compaiiias relacionadas:

Gerdor S.A - 132.927

Mopise S.A 1.001

TOTAL 133.928

Las cuentas por cobrar a largo p#zo no generan intereses y no tienen qunﬁ d,

vencimiento. -
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¢ 8. ACTIVO FIJO

® En el siguiente Cuadro se reflejan los saldos de los activos y deprec&acnones

@ el en afio 2009 (ver afios anteriores).

@

®

® |

® NOMBRE SALDO AL ADICIONES _ RETIROS SALDO AL

® 01-01-08 o 0 31-12-09

® | COMPRA VENTAS

@ [Edificios 590.513 5980.51:

: aquinarias y equipos 186.985) 186.98¢

@ [Muebles y Enseres 39.2 39.29¢

: Equipo de Computacion 31.364 3.506 34.87(

® -

® ehiculos 157.7 34.608 192.374

o Instalaciones y Otros Actiivos 1.3562.136 147.519 1.499.65¢

®

@ [Construcciones en Proceso 34.352 34.35%

: TOTAL 2.358.060, 219'985F 2.578.b4£

® TOTAL DEPRECIACIONES (1.102:772) (315.057) (1.417.829

® ACUMULADAS

® TOTAL ACTIVOS FIJOS, NETO 1.25_&28 (95.072) 1.160.21¢

® !

® i

@

@ 7.- OTROS ACTIVOS

o Interesds Banco del Pacifico , 79.219

¢ Empresa Electrica Peninsular 1.865

® Granja Morro 2.750

® Avicola Derfilsa 1.500

® Ferrensa Cia Ltda 700
Guillerdolf S.A 300

@ Luis Alberto Cruz Requena 250

® Total £6,564

®

®

® 10
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8.-SOBREGIROS BANCARIOS

Bango del pacifico cuenta N°0549705-1
Total

9. CUENTAS POR PAGAR
Banco del pacifico
Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Proveedor Super Avicola Vigoroso
Pagb Anticipado SESEI S.A
Pago Anticipado KOBARI S.A
Acreedores Varios
Total

10.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Aportes y préstamos al IESS

Aporte Individual al IEES

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Vacaciones

Fondo de reserva

Préstamos Quirografarios

Descuentos Trasportistas

15% Participacién Utilidad a trabajadores

Total
Se han provisionado y pagado, todos los beneficios sociales a
la fecha gue corresponden a su cancelacion
11.- IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones en la Fuente N

Impuesto al Valor agregado IVA 1%%

lva Cobrado
Total

Y

1.780.739
1.780.739

30.282
1.844.473
375
79.421
1.171

30
36.222

1.991.974

11.712
5.153
2.607



12.- PASIVO A LARGO PLAZO

Compaiiias Relacionadas:

Agredi S.A 216.481
Corporacién Ecuavigor 6.500
Instituciones Financieras:

Banco del Pacifico - 369.683
Total de paslvo a largo plazo B 592,664

(a) La cuenta por pagar funcionario §cluye honorarios profesionales.
Las cuentas por pagar @ compafiié relacionadas no generan interés y no tienen
fecha especifica de vencimiento.

13.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la compafiia debe transferir el

10% de las utilidades liquidas anyales a la reserva legal, hasta completar el 50%

del capital suscrito y pagado. %sta reserva no puede ser distribuida a los

accionistas, excepto en caso de Hquidacién de la Compafia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futsfas o para aumentar el capital.

14.- RESERVA DE CAPITAL

La compaﬁia ha incluido en este rupro las cuentas que se originaron en ajustes
parciales por inflacién hasta el péfiodo de transicion tales como: reserva por
revalorizacion del patrimonio y relxpresion monetaria, y el efecto del Indice
especial de correccién de brecha per la aplicacion de la NEC 17. De acuerdo con
resolucién No. 01-Q-ICl.017 emitida por la Superintendencia del Compalfiia
publicada en el R.O. No.483 DEL 28 de Diciembre del 2001, el saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo a los accionistas, excepto
en caso de liquidaciéon de la Comgpafiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar %pltal

15.- IMPUESTO A LA RENTA

Como resultado de mi revision nf§ se encontré situaciones que en mi opinién
constituyan incumplimiento signifiativo de las obligaciones de Faenamiento
Industrial de Aves {FINAVES S.Ajx como agente de retencion y percepcion del
Impuesto a la Renta durante el afia§grminado al 31 de Diciembre del 2009.

Las declaraciones de impuesto & Renta correspondiente a los Afios 2005 al
2009, no han sido Realizadas por #&ervicio de Rentas internas (SRI).
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La facultad fiscalizadora esta vigente por los cuatro ultimos afios. La Compafiia fuqé
calificada como Contribuyente Especial Segtn Resolucion --#02239 del 7 de Mayo
del afio 1.996, notificacién 598.

16.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009 los saldos y transacciones efectuadas con log
accionistas y compafifas relacionadas, en iguales términos y condiciones fueron lo8
siguientes:

Saldo por cobrar, a Mopise S.A 1.001
Saldo por cobra a Gerdor S.A 132.927
Saldo por Pagar a AGRODI S.A. 216.481
Saldo por pagar, a: Corporacién Ecuyavigor 6.500

Las cuentas por cobrar y por pagat * largo plazo, que se muestranenlanota5y 12
se originan por las transacciones @éntes mencionadas, no generan intereses, ni
tienen fecha especifica de vencimiento.

17.- EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 208 y la fecha de preparacion de los estados
financieros adjuntos (12 de abM} del 2010) no se han producido eventos
subsecuentes que en la opinién dé % administracion de la Compafifa Faenamiento
Industrial de Aves (FINAVES S.A: pudieran tener un efecto importante sobre log
estados financieros auditados.
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