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DICTAMEN DE LOS AUDITOHE

A los Accionistas
INVERSIONES ROMBAR S.A.
Guayaduil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de INVERSIONES ROMBAR S.A.,
los que incluyen los estados sobre la posicion financiera por los afios terminados al 31
de diciembre del 2011 y 2010, los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo, por los afos terminados en esas fechas y un resumen de
tas politicas contables mas significativas y otra informacion financiera explicativa
(Expresados en USDolares). Conforme lo exigido en la Norma Internacional de
Informacion Financiera NilF 1, se presenta estados financieros comparativos, tomando
como referencia los ajustados al 1 de enero del 2011, tal como lo dispone la
Superintendencia de Companias de la Replblica del Ecuador

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonabie de estos
estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién vy
mantenimiento del centrol interno gue permita la elaboraciéon de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién de
apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que sean
lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basados en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si los
estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria implica la
gjecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones materiales
que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la
valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, lo que le permite
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi como la
evaluacion de la presentacién de los estados financieros tomados en conjunto. Creemos
que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra
opinidn.

PBX (593-4) 2453883 - 2450889 | Fax (593-4) 2450866
E-mait pkf@pkfecuador.com | www.pkfecuador.com
PKF & Co.| Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edificio Finansur Piso 12 Of. 2 | P.O. Box: 09-06-2045 | Guayaquil | Ecuador

Tel (593-2) 2263959 - 2263960 | Fax (593-2) 2256814
PKF & Co.| Av. RepUblica de Ef Salvador 836 y Portugal, Edificio Prisma Norte Piso 4 Of. 404 | Quito | Ecuador

PKF & Co. Cia. Ltda, s una firma miembro de la red de firmas legalmente independientes PKF intsmational Limited.
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Opinidn:

4. Ennuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de INVERSIONES ROMBAR S.A., por los
anos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, su desemperfio financiero y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF descritas en ia Nota B.

Enfasis:
5. Cumpliendo el cronograma establecido por la Superintendencia de Compaiiias, |a

Compania adopté las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF’s, a partir
del 1 enero del 2011. El ejercicio econémico 2010 fue el periodo de transicién.

29 de mayo del 2012 Edgar Narénjo .

Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No0.16.485
Superintendencia de Compatiias No.015
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INVERSIONES ROMBAR S.A.

t

"' ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente al efectivo
Cuentas comerciales por cobrar
Gastos pagados por anticipado

ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones en asociadas (Nota C)

ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar (Not'a D)
N

PASIVOS TOTALES

PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS
(Nota E) i

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS Y PATRIMONIO TOTALES

Ing. Santiage Rpmero
Representante

(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre dei

2011 2010
4,424 1,387
4,631
_ 28
4,424 6,046
5,230,050 5,259,620
5,230,050 5,259,620
5,034,474 5,265,666
3,479,404 3,616,884
3,479,404 3,616,884
3,479,404 3,616,884
800 800
12,032 12,032
1,742,239 1,635,950
1,755,071 1,648,782
5,234,474 5,265,666

Lol

" Iflg. Marid Francisca Navarro

Contadora

Vea notas a los estados financieros
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INVERSIONES ROMBAR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

Ingreso de actividades ordinarias
Valor patrimonial proporcional (Nota F)
Dividendos recibidos

Ganancia bruta

Costos y gastos
Gastos de administracion
Impuestos y contribuciones
Gastos financieros
Pérdida en venta de acciones (Nota G)
Valor patrimonial proporcional {Nota F)
Otros gastos

Ganancia del aio procedente de actividades que
contingan '

GANANCIA DEL PERIODO

Ganancias por

Ing. Santiago:Romero
Representante Legal

ARos terminados al
31 de diciembre del

2011 2010
445,257 74,767
11,049 4,631
456,306 79,398
9,992 10,148
. 12,264 8,721
289 55
247,438
80,007 11,714
28 50
350,018 30,688
106,288 48711
106,288 48,711

Ing. Maria Francisca Navarro
Contadora

Vea notas a los estados financieros
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INVERSIONES ROMBAR S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
B {Expresados en USD¢lares)
Acciones RESERVAS Resultados
comunes Legal Capital acumulados
Saldo al 1 de enero del 2010 800 12,032 268,956 1,318,283
Utilidad del ejercicio 48,711
Saldo al 31 de diciembre del 2010 800 12,032 268,956 1,366,994
Reserva de Capital/ Utilidades Acumuladas (268,956) 268,956
Utilidad del ejercicio 106,288
Saldo al 31 de diciembre qel 2011 800 12,032 - 1,742,238

|

Ing. Santiago Romero
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

ng. Maria Francisca Navar
Contadora




INVERSIONES ROMBAR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

~—y

Afos terminados al

7 31 de diciembre del
s 2011 2010
? "& CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA (PERDIDA)
.. CONEL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
{(USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
!QP +
i UTILIDAD NETA (PERDIDA) 106,288 48,711
, Mas: Partidaé gue no requieren utilizacién de efectivo
ﬂ Ajuste a valor patrimonial proporcional sin dividendos (neto) {365,250) (62,869)
Pérdida en cesion de acciones 247,438
g;’ : (11,504) (14,158)
! CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Aumento y disminucion en:
Gastos pagados por anticipado 27 750
Cuentas por cobrar . © 4,632 (4,631)
E‘, Cuentas por pagar . (823) 13,738
f} EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) '
> LAS ACTIVIDADES DE:QPERACION ' 3,836 9,857
(i - ,‘
E ACTIVIDADES DE INVERSION:
Dividendos recibidos | 10,725
H‘ EFECTIVO- NETO PROVENIENTE DE LAS |
i ACTIVIDADES DE |NVE’RSlON 10,725 0O
E’; ACTIVIDADES DE FINANGIMIENTO:
. Préstamos de accionisias . 0 236
. . EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
m ACTIVIDADES DE FINANCIMIENTO 0 236
: (DISMINUCION) AUMENTO BEL EFECTIVO 3,037 {4,065)
q Saldo del efectivo al inicia de!l afa 1,387 5,452
" SALDO DEL EFECT{VO AL FINAL DEL ANO 4424 1,387
l ’
ng w i
- ing. Santiago Rpmero Tng. Maria Francisca Navarro
-t Representante égal Contadora

1T

Vea notas a los estados financieros )
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INVERSIONES ROMBAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS -

PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

{Expresadas en USDdlares)

A. INVERSIONES ROMBAR S.A.:

Fue constituida el 15 de julio de 1987 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su
objeto social principal es la participacién en acciones de empresas.

. -RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Base de preparacion y presentacion: Por disposicion de la Superintendencia de
Companias de la Repdblica del Ecuador, la Compahia adopté para el ejercicio 2010,
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional sobre normas de contabilidad (IASB) de la Federacién Internacional de
Contadores (IFAC). El efecto econdmico de la adopcion del nueva marco conceptual
‘se registré en el patrimonio el 1 de enero del 2011, tomando como referencia los
saldos al 31 de diciembre del 2010. Estos ajustes se comentan en ia Nota l.

Adopcion_de las Normas Internacionales _de Informacién Financiera (NIIF): El
marco conceptual que utilizd la Compafiia desde el periodo 2009 hacia atras, se
basaba en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que eran la traduccién
de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), vigentes -en el aho 1999,
consecuentemente, las practicas contables que utilizé la Compafia, eran
compatibles con las NIC (ahora NIIF) del afio 1999. Los estados financieros emitidos
al 31 de diciembre del 2011, han sido preparados sobre la base de las NIIFs.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aplicables a los periodos que inician el 1
de enero del 2011, como se describen en estas politicas contables. En la
preparacion de los estados financieros, la Compafia adoptd como periodo de
" transicion, las transacciones registradas desde el 1 de enero del 2010,

Las inversiones en acciones se registran al valor de compra y se ajustan al Valor
Patrimonial Proporcional en el momento que se recibe confirmacion del emisor, los
incrementos o disminuciones se registran en cuentas de resultados.

Los ingresos y gastos: se contabilizan por el método devengado. Los ingresos
cuando-se producen y los gastos cuando se causan.

Moreda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USD6lar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.
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INVERSIONES ROMBAR S.A.

C.

INVERSIONES PERMANENTES:

Las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2011 son como sigue:

Excadentes

% Valor Valor en libros Valor en libros {Disminucion)
Compaiiias No. Accién Participacién nominal 01/04/20%1 311212011 Inversiones Total
Binsala S.A- Aporte a
futura 10,265 10,265 23,218 23,218
Binsala S.A. 5,757 16.50 5757 5,757 . 5.757 (24,142} (18,385}
Diamonti 5.A 9.984 43.92 309 389 399 6,033 6.432
Hotet Casino Salinas
S.A. 7,496 48.97 7.496 7,496 7.496 (7.496)
Hotel Oro Verde
HOTVER S.A 3,289,520 3.39 136 271,162 135,581 520,583 656,164
Q.V Hotelera Machala
SA 26,898 0.10 1,076 2,152 1.076 2,059 3.135
H.O.V Hotelera Quito
S.A 108.971 0.54 108.971 108,971 108,971 65,383 174,354
Magnetecorp S.A. 3.536,679 34.13 3,536,679 3,536,679 3,536,679 622,181 4,138,840
World Managment Inv. 91BOS 45,903 45,903
Casinos MRP 7.497 43.98 7.497 7.487 7.497 {7.497)
Orotur S.A, 3,750 25.00 3,750 3,750 3,730 3,750
Romeruno S.A. 19,968 100.00 799 799 799 166,445 167,243
Salmantur S.A, 180 58.99 180
Turho C.A. 7,499 48.99 7,489 7.499 7.499 7.499
Manta Oro Hotetera S.A. 473 1.15 473 473 43,352 43,825
Unicasino C.A. 3,975 26.50 3.875 3,975 3.875 3,975
3,740,675 ) 4,012,484 3,843,170 1,386,881 5,230,050
CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del
: 2012 2011
Accionistas 3,478,647 3,616,264
Beneficios Sociales 680 520
Impuestos 77 100

3,479,404 3,616,884

Cuentas por Pagar a Accionistas, corresponde a valcres recibidos de accionistas, no
causan interés, no tienen fecha de vencimiento. A continuacion el detalle:

Maria Fernanda Romero ' 1,855,016
Santiago Romero _ 1,623,631
3,547,047

INVERS!ON DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 800 acciones — autonzadas emitidas y en cwculacmn
con. un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva iegal: De acuerdo con la legisiacion vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizar
las pérdidas dentro de los cinco afos siguientes, sin que en cada afio supere el 25%
de la utilidad gravable.
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INVERSIONES ROMBAR S.A.

F. VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL:

Corresponde a ajuste a Valor Patrimonial Proporcional de ias inversiones en
‘acciones y participaciones que mantiene en otras companias. A continuacion el
detalle de los registros efectuados:

Ajustes
Compainiias Acreedores Deudores

Binsala S.A. 8,121
.Diamonti S.A 127 :
Hotel Oro Verde HOTVER S.A 275.204
H.C.V Hotelera Quito S.A 7,441
Magnetecorp S.A. 128,374
World Managment Inv. 37,650
Romeruno S.A. 32,891
Salmantur S.A. 1,344
Mantaoro, Hotelera Manta S A. 34,111

445,257 80,006

En septiembre 6 de 2011 Wold Management (WMI) S.A. cedid a INVERSIONES
ROMBAR S.A., 473 acciones nominativas de una valor de un 00/100 délar de
Estados Unidos de América, que mantenian en la compafia MANTAORO,
'HOTELERA MANTA S A,

PERDIDA EN VENTA DE ACCIONES:

Mediante Acta de sesion de Junta General de Accionistas del 28 de noviembre del
2011 se aprobé la cesion de las siguientes acciones a favor de unoc de los
accionistas para cubrir obligaciones: ) '

© Numero de Valor :

Compaifiias Acciones Nominal Total
Hotel Oro Verde HOTVER S.A 3,389,520 0.04 135,581
0.V Hotelera Machala S.A. 26,897 0.04 1,076
H.O.V Hotelera Quito S.A 54,485 1.00 54,485
Magnetocorp S.A. 1,768,340 1.00 1,768,340
World Managment Inv. ‘ 45,903 0.50 22,952

1,982,433

Hasta el cferre de los estados financieros se habian formalizado las siguientes
ventas:

Valor Valor Pérdida
Compaiias Nominal (1) en libros venta
Hotel Oro Verde HOTVER S.A 135,581 380,960 245,379
0.V Hotelera Machala S.A. 1,076 3,135 2,059
247,438

(1) Las acciones se cedieron a valor nominal para cancelar pasivos con un
accionista.
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INVERSIONES ROMBAR S.A.

H. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO

A LA RENTA:

Hasta el ano 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 25% de las
utilidades tributables. El Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccidn de un punto porcentual del
impuesto a la renta durante los siguientes tres anocs a partir de la emisién del Cédigo,
por lo que se modificé la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su

~ Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como

las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su
base imponible para el afic 2011. Para los afos 2012 y 2013, |a tarifa del impuesto a
1a renta sera de 23% y 22%, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el

" pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del

impuesto sobre la renta. La Administracién calculd la participacién de los
trabajadores directamente de la utilidad contable del ejercicio.

IMPLEMENTACION DE_LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF:

La Compahia implemento esta normativa de NIIF completas en el afio 2011 sin tener
ningun impacto significativo en su patrimonio, por cuanto su activo importante son las
inversiones en acciones y anualmente estan siendo contabilizadas de acuerdo a la
certificacién que cada empresa emite sobre el VPP, sélo se tuvo que hacer una
reclasificacion de las reservas de capital que se mantenian en la cuenta reservas
(patrimonio) a la cuenta utilidades acumuladas (patrimonio). En el estado de
resultado al 31 de diciembre del 2011 no hubo ningun impacto que registrar.

.- HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible, el 4 de abril de 2012 es la fecha de la
aprobacion y el 20 de abril de 2012 es la fecha de publicacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2011, entre la fecha del
cierre y la aprobaciéon de los balances, la compaiia Inversiones Rombar S. A., ha
cedido a Baplusa S.A. el 50% de las acciones que tenia en H.0.V. Hotelera Quito
S.A., como parte de pago de obligaciones pendiente con el ing. Santiago Romero.



