ACNIELSEN ECUADOR S.A.
oT STADOS FINANCIEROS
ANO T O AL 31 DE DICIEMBRE D

(Expresadas en USDolares)

A. ACNIELSEN ECUADOR S.A.:

La Compafiia fue constituida mediante Escritura Plblica el 21 de abril de
1987 ante el Notario Vigésimo Primero de Guayaquil, e incrita en el Registro
Mercantil el 2 de junio de 1987 con el nombre de IPSAECUA S A,

Segin Escritura Publica del 1 de agosio de 2012 IPSAECUA S A, cambia
de denominacion por la de ACNIELSEN ECUADOR S.A., e Inscrita en el Registro
Mercantil el 14 de diclembre de 2012, Sus nuevos accionistas son:

No. de
Accionista Acciones
AGE MNislsen Media Research B.V. 1,501,999
WML International B.Y. 1
1,502,000

La Compafila se dedica a actividades de consultoria de mercado; obtiene
informacién de diversas fuentes sobre el comporlamiento de los productos en el
mercado, estos son procesados y analizados, ofreciendo soluciones de marketing
y/o ventas a sus clienles,

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacion del Suplente de Representante Legal de la
Compafiia con fecha 5 de marzo de 2017, y posteriormente seran puesilos a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva

BASES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A confinuacion se describen |las bases de presentacion uflilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Nommas Intermacionales de Informacién
Financiera emitidas por el Comité Intemacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos v sus notas.

Base de mediciin: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, exceplo por las obligacionas por benaficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso dal
costo historico, los activos se registran por el importe del efectivo y olras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentas al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasive en el curso normal de la
operacion.
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ACNIELSEN ECUADOR S.A.
BASES DE PR DE_LOS ESTADOS
{Continuacion)
Meoneda local; A partir del 10 de enero de 2000, al Délar de Estados

Unidos de Ameérica (USD) es la moneda de uso local en la Repiblica del Ecuador
¥y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracién en la preparacidn de los estados financieros adjuntos:

Efectivo vy equivalentes al efeclivo; Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efective como los

deposilos a la visla. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde |a facha de adquisician.

Instru finan

« Aclivos financieros - Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los
montos adeudados por sus clientes originados por la prestacidn de
servicios de consultoria de mercado. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no
cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el active corrente,
pues son exigibles hasta 90 dias.

La Compandia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn. Los activos son medidos
inicialmante a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compafila realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacién para daterminar
si existen indicios de delerioro de su carlera. El deterioro de la
cartera establecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados
contra una cuenta de provision para cuentas de dudosa
recuperacion. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se
castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se conslituye
en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar.

Se incrementa por el deterioro que hace la Administracién en base a
estimaciones de las cuentas que se consideran de dudosa
recuperacion y se disminuyen por los castigos; los cargos por el
deterioro se registran contra resultados.
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C. RESUM CONT AS:

m&nhtpnrpmmhsyuﬂmmhpwpmmmm
(vencimienio menor a doce meses) se reconocen a su valor
razonable, ya que no generan intereses, por lo gque su valor
razonable y coslo amorfizado son equivalenies. Las cuenias por
pagar a proveedores incluyen aguellas cbligaciones de pago por
bienes y servicios adgquiridos en el curso normal de negocio. Un
pasivoa se& alimina cuando l|as obligaciones de la Compafia
aspacificadas en el contrato se han liquidada,

Las olras cuenias por pagar incluyen obligaciones patronales y
fributarias, que son regisiradas a sus comespondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y Iribularias
vigenies y se registran confra resultados en las paries proporcionales
de las obligaciones devengadas.

Las cuentas por pagar a relacionadas se originan por transacciones
comerciales y reemboisos de gaslos.

Propiedades v equipos; Son registrados al coslo histérico, menos
depreciacionas acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El coslo incluye los gasios directamente atribulbles a la adquisicion o
construccién de los aclivos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion stlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econtmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los olros desembolsos posteriores cormesponden a
reparaciones menores o mantenimienios y son regisirados en resultados cuando
son incumidos.

La vida (til promedio estimadas de propiedades y equipos son las

siguientes:
~ Activo Afos %
Equipo de computacion 3 33
Muebles y enseras 10 10
Equipos de oficina 10 10
Vehiculos ] 20
Equipos de comunicacion 10 10

El valor residual y la vida util de los aclivos se revisan y ajustan si es
necesarno, en la lecha de cada balance.

El gasto por depreciacion de las maquinarnas y equipos se lo registra en los
resultados del afo, lal como requiere el parralo 48 de la NIC 16.
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}
La vida Gtil y el método de depreciacion de los elemenios de maguinarias y

equipos s& revisan al cierre de cada ejarcicio sconomico anual 5i procede, se
ajustan de forma prospectiva.

‘..

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a

su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su wvalor
recupemble.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen an
el estado de resullados integrales.

Mejoras en bienes de terceros; Las mejoras sobre blenes de terceros se
encueniran regisiradas a su coslo de adquisicibn y comesponden a los
desembolisos efectuados para la construccion y transformacidén de las oficinas
arrendadas.

Las tasas de amoriizacion anual de las adiciones por reconstruccion o

mejoramiento de las oficinas se calculan en base a lo que sstablece &l contrato de
amendamianio.

Delerioro del valor de los activos no financieros: El valor de un aclivo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicidon y su valor en uso). La
Compafila evalia al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algun indicio
da deterioro del valor de algin activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo medianta un andlisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valar
presente usando una lasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los nesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en 8l resultado del periodo,
a menos que el activo s& conlabilice por su valor revaluado de acuerdo con olra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se ftrata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con &sa otra nomMma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deleroro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacién efectuada en asta sentido.

: El cargo por impuesto a la renta corrlente se calcula
medianta la tasa de impueslo aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa iributaria vigente exige el pago de un anlicipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gaslos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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(Continuacion)

En caso de que el impuesio a la renta causado sea menor que &l anticipo,
asta (limo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contnbuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devoluckdn de aste anticipo,

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base del devengado. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn laboral vigenie.

Beneficios de empleados no corrientes; Comprenden las provisiones por
jubilaciin patronal y bonificacidn por desahucio, que se contabilizan segin estudio
preparado por un perito acluarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el coslo del servicio presente relacionado se delermina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones s& registran

1 i : 5 ades: Calculada en funcidon del
15% de |I ul.ildld amhhh anual antml- dn! impuesio a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecualoriana vigente.

| { : . 1. Los ingresos se
mntul.ﬂll:an en base al mml:lu de dmngadu se reconocen en los periodos
contables en los cuales tiene lugar la prestacién del servicio para proveer
informacion Otil sobre la medida de la actividad del servicio y su ejecucidn en un
delerminado periodo y, sélo cuando sea probable que los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién fluyan a la entidad, y se miden por el valor razonable
de la contraprestacidn recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compafila pueda olorgar, y sin incluir
impuestos ni aranceles. No obstante, cuando surge alguna incertidumbre sobre al
grado de recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de aclividades
ordinarias, la canlidad incobrable o la cantidad respecio a la cual &l cobro ha
dejado de ser probable se procede a reconocerio como un gaslo, en lugar de
ajustar el importe del ingreso originalmenie reconocido.

Gaslos ordinarios: Los gasios que se relacionan con el periodo, se
registran en resultados cuando s& conocen.

Nuevas normas infernacionales de informacién financlera y enmiendas
wigenios,

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utllizadas
el afio anterior, A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguientes
modificaciones a las normas intemacicnales de informacion financiera.
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de modicac ibn
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resvalen (& informacitn qua permita a los usuanos
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La adopcidn de eslas modificaciones no tuvo un impacio significativo sobre
los estados financlers de la Sucursal y sus revelaciones.

MNormas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas

aun no vigentes:

A continuacion, se enumeran fas normas internacionales de informacion
financiera y enmiendas emilidas pero que no se enconfraban en vigencia a la
fecha de emisidn de los estados financieros de la Compafiia:
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L] J. - l..i:I.'l.. ._l.
{Continuacion)
Morma Intemaci onal de Fecha de & nirsda
Intormaciin Financiera Sugeto de modificac i — &0 vigor *
NIC 40 Acaracones  scbre B fanalerencia  oe e 3
Propiedades de Inversian  pregieda tes. de inversion snar de 2010
HIIF 18 Arrendamianios La nueva porma deroga e MG 1T @ 1 da eniera da 2010

inlsipredac iones relacionadas, y eslablecs koe

1 de enero e 2018

WNF 4 is moslcacdn permills § B8 SnGORE Gue
Contratm de seguros el deniro del sicance de b NIF 4 ls oposie 1 de anaro de 2004
de apiicar i NITF B o 50 snencidn iemporal

*La aplicaciin anticipada a8 posible, & manos que se sefals o conbrara,

La aplicacion de la NIIF @ Instrumenios Financieros con la NIIF 4 Contralos
de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la prdxima Norma sobre contralos de
seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

* Una exancidn temporaria - las enlidades cuyas aclividades estin
predominantemenie coneciadas con seguros pueden oplar por
continuar aplicando la NIC 38 en lugar de la NIIF 9. Esta exencitn
temporaria opcional de la NIIF 8 esta disponible hasta el 2021,

* Un enfoque de la superposicidn - lodas las entidades que emiten
contratos de seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferancia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para aclivos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 8 y aplicar la NIC 39,

La Administracidn de la Compafiia prevé gque la aplicacidn de eslos
cambios no tendrd un efeclto significalivo sobre sus estados financieros y
revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financiems adjuntos en conformidad con las
Normmas Intemacionales de Informacion Financiera, requiere gue la administracidn
realice ciertas estimaciones y esiablezca algunos supuesios inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiia, con el propdsito de delerminar la valuacidn
y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Confinuacién)

En opinion de la Adminisiracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basades en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuenies,

A confinuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracidn ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de aclivos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para

determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
perdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de aclivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independients, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resullados con el limite

del valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisl jubilacion patronal v desahucio: El valor presente de las
provisionas para obligacionas por beneficios definidos a frabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basado
&n varios supuesios. Estos supuesios utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuesios impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de moralidad y de rotacién al final de cada
afio. La tasa de descuenio utilizada es el rendimiento de los bonos emitidos por el
Goblemao.

: & : 28 La estimacion de las
vidas uhhs ¥ al 'u'alnr resid ua1 se efs-v:tuan de sm.rerdn:r a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacion
Financiera MIIF 7, a continuacidn se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esta
axpuesia a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédilo: El riesgo de crédilo es el riesgo de perdida financiera
gue enfrenta la Compadia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones confracluales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos, & la fecha de los estados financieros,
no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 77% (B0% en el
2016) es comiente. De igual manera, el efectivo en bancos se mantiene en
entidades financieras con una excelente calificacion otorgada por un tercero
independiants,

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, v esld
asociado al riesgo de (asa de interés.

La Compaiia no tiene inversiones en valores gue se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las lasas de interés.

A la fecha de los estados financieros, la Compafila no presenta
andeudamienio a largo plazo que la pueda exponer al riesgo de tasa de interds.
Por otro lado, lodas las transacciones se efectlan en Dolares de los Eslados

Unidos de América, por lo que tampoco estd expuesta el riesgo de lasa de
cambio.

Riesgo da liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo da que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos

financieros, que son liquidados mediante la entrega de efective u olros aclivos
financieros.

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compardiia con la finalidad de delerminar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas v de inversion al
tiempo que frata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido,

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liquidez surge de las obligaciones con relacionadas. Estas obligaciones, sin
embargo pueden ser renegociadas.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar
una calificacién de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafla gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2018, no han existido cambios en las aclividades y politicas
de manejo de capital en la Compafiia

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Caja 1,300 1.300
Bancos locales (1)} 845,599 - 746,043
846,899 747,343
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G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO; (Continuacion)

(1) Cormresponde a saldos mantenidos en Banco Bolivariano C.A. por US$6845 539

(US$546,078 en el 2016) y Citibank, N.A, Sucursal Ecuador por US$200,060
(US$199,965 en al 2016).

(=) Deterioro de cuenias por cobrar

Al 31 de diciembre de
2017 2016
921,860 646,607
38,564 .
883,296 646,607

(1) A continuacion mencionamos el detalle de vencimientos:

Comients

1 - 30 dias
31 - 60 dias
61 - 90 dias
91 - 360 dias

Al 31 de diciembre de
2017 2016
711,562 517,767
135,481 122,407
33,405 5,766
2,598 667
38,814
921,860 646,607

(2) Incluye principalmenta US$43,609(US$37,265en el 2016) a Universal Sweel
Industries S.A. US$144.631 (US$92,430en el 2018) a Nestle Ecuador S.A.;
US$103,413(US$74,353en el 2016)a Ecuajugos S.A., US$16,620 (US$91,103
en el 2016)a Coca-Cola del Ecuador S A US$17,391 (US$5,228en el 2018) a
Sumesa S.A. US$S83904 a Kimberly- Clark Ecuador S.AA. y USS67.028
(US$64,.203 en el 2016) a Colgate Palmolive Ecuador.

{3) El movimiento de la provisibn para cuentas incobrables fue la siguienie:

Saldo inicial

Deterioro

(-)Bajas

(-) Reversion

Saldo al final del periodo

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Retenciones de la fuente de afos

anteriores

Retenciones del Impuesto al Valor

Agregado

Al 31 de diciembre de
2017 2016
49,063
43,485
4,921
49,053
38,564

2017 2016
132,294 173,910
36,003 86 B84
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K. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Depdsitos en garantia (1) 18,705 19,705
Membresias 2,000
Mejoras en bienes de lerceros (2) 53,711 125,912
Clearing (2,997)
70,419 147 617

(1) Corresponde a depdsilo en garantia por el alquiler de oficinas en Guayaquil y
Quito.

(2) A continuacion el movimiento:

Saldo al Saldo al
01/01/2017  Incrementos 311272017
Remodalacion de locales
amendados 470,097 470,097
{-) Amortizacién acumulada 344,185 72201 416,386
125912 72201 __ 53711

Incluye principalimente US$46,572 a Electornica Siglo XX| Electrosiglo;US$8 413
(US$E.413 en el 2016) a ATAT Global Network Services; US$6,088 (US$4,433 en
el 2016) a Auditing & Taxes Cla. Lida.; y US$5,500 a Avancetalent Cia. Lida.
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ACNIELSEN ECUADOR S.A,
M. PROVISIONES;
Al 31 de diciembre de
207 2016
Provision de incentivos (1) 205,341 243 36T
Descuenios giobales 71,336 71,212
Provision de bonos corporativos 29.201 67,920
Provisién de sarvicios legales 19,350 19,350
Cros 9889 26,471
335,117 428,320

(1) Corresponde a Incenlivos que se eniregan en tHendas, farmacias,
supermercados, elc., por la obtencién de informacién para los estudios de
mercado que sa realizan,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de

2017 2016

Con la administracién tributaria (1) 141,843 54,505
Parlicipacién de trabajadores en las
utilidades (Vier Nota T) 24213
Con el Instiluvltc Ecuatorano de
Seguridad Social 39,314 32,427
Por beneficios de lay a empleados (2) 141,640 151,965

322,887 263,110

(1) Incluye principaliments a US$40.,662 (US$1,184 en el 2018) por retenciones
en la fuente del impuesio al valor agregado y US$101,280 (US$3,418 en el
2016) por relenciones en la fuenta del impueasto a la renta,

{2) Incluye principalmente US$10.891 (US$10,681 an el 2016) por décimo tercer
sueldo, USS$30 456 (US$35.015 en el 2016) por décimo cuarlo sueido y
vacaciones por US$88,844 (US$105,291 en &l 2016).

___a7 il
Provision para jubllacion pafronal (1) 186,857 160,795
Provision para  bonificacion  por
dasahucio 2y 79,035 65,802
265,802 226,597
(1) A continuacién &l movimiento:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Saldo al inicio del afio 160.795 257 522
Provision 26,062 34 476
Ajustes (27,703)
(-) Pagos —= — (103,500)
186 857 160,795




{2) A continuacidn al movimiento:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio del afio 65,802 95,205
Provision 48,199 18,210
Ajustes 37,776
(-) Pagos (34,966) (85,389)
79,035 65,802

MMmﬂmmmmMymMm

. se considerd una lasa anual de descuenio del 8.34% (8.21% en el
2018), tasa de incremento salarial del 3.97% (3.95% en el 2016), tasa de rotacion
del 10.43% (27.60% en el 2016), tasa y tasa de montalidad e invalidez segin TM
IESS 2002.

PATRIMONIO:

Capital social: Representan 1,502,000 acciones ordinarias y nominativas,
suscritas y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legistacion vigenie en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esla reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidaciin de la Compafila, pero
puade ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Intemo permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejerciclo, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos sigulentes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias. Al 31 de diciembre de 2017, madiants
Acta de Junia General de Accionistas, resolvid absorber las perdidas acumuladas
por un valor de USS841,465 con crédito que mantiene con el accionista AGB
Nielsen Media Research B.V.

INGRESOS OPERATIVOS:
Corresponde a los ingresos por estudio de mercado. A continuacidn un detalle;
Al M1 de diciembre de

2017 2016

Servicios RMS 3242428 2182 805
Otros CRS 154,166 158,301
Servicios de merchandising 21,050 70,850
Servicios de merchandising spaceman 62,283 72,502
Servivios giobal services 6,148 55,736
Servicios Gis del exboror 8r.T13
Sarvivios PIR /| BPCM 56,000 115 880
Oiher in store 13,178
Shopper suile 42 200 3r.410
Store observation B4, 282 502,155
Customer sastifaction 176,723 273,685
Other retail measuremant 16,529 19,250
Line & price 108,487
Custom analysis 12,545
Diros 32 487 12,831

4.139,130 4,610,905
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R. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$1,541,407 (US$1,721,727 en el 2016) por sueldos y
beneficios a empleados, US$340,973 (US$388,279 en el 2016) de viaticos,
alimentacion y hospedaje que se incurre en el personal de campo que realiza el

levantamiento de informacién vy US528,611 por gastos de reubicacién de
empleados.

S. GASTOS GEMNERALES:

Incluye principalmente US$118.824 (US$5151,602 en el 2016) por arriendo de
oficinas, US$141,298 (US$114.208 en el 2018) por servicios de oulsourcing,
US$138,355 (US$164,582 en el 2016) por serviclos de intermet, telefonia celular,
GPRS y energia eleclrica, US337 238 (US%38,750 en el 2018) por servicio de
seguridad privada y US%418 887 por servicios HUB de Nielsen Mexico Services.

I!ll PUEETD A LA RENTA DE LA GCIMPA. IA:

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como |as sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimienios permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que oblengan ingresos gravables, estardn
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible, Para el ejercicio
economico 2018 |a tarifa del impuesio a la renta sera del 25% (Ver Nota X).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentas, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que cormasponda a dicha participacién.

Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de
2016, se axpiden las normas que establecen las condiciones, plazos y las
excepciones para informar la composicion societaria, y aprobar el "Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Direclorio y Administradores”, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a la
declaracion de impuesto a la renta aplicard la tarifa del 25% a toda la base
imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporla la informacién de manera
incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcion de la base
impenible que corresponda a la participacion no reportada.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obfener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de |a tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, malerial
vegelativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren produclividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley.
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El aumento de capital debe inscribirse an el respactivo Registro Mercantil hasta el

31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utiidades materia de la reinversin.

La base del calculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de
la Compala fue el siguients:

07 20186

Utilidad (Pérdida) del ejercicio (85,700) 161,497
Menos: Paricipacion de los trabajadores en

las utilicades . 24 213
Utilidad gravable 137,204
Mas: Gastos no deducibles locales (1) 490,479 136, 766
Base imponible del impuesio a la renta 354 680 273,870
impuesto a la renta causado 86,830 60,273
Meanos: Crédilo tribulano afios antenones 110,063
Menos: Retenciones en la fuente I 11 A ¥+ ] 124,114
Crédito Tributano impuesio a la Renta (132.295) {173,910)

(1) Incluye principalmente US$464, 387 de costos y gasios de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria pagados a partes relacionadas dal
exterior,

ﬂ 3 de diclembre de
Pain Transacoidn 17 16
Cunniss y documenios
coTienles
% Hetgen. Covporatan Estacdos Uinidos Comarcsl 15833 118,908
THE Soulh Amarcs GRL Argemina Camercisl 12,062
AL Wislsen de Colomibie
Licia Colomibia Comarcal 14 381
AL Mislsan 5 da L de OV by Comeral Fa LR
AL Mepimpn Brasid | 2is Bracs Comeitusl 230,038
AL Nigisen Chils Lida Chile Comarcis Bl TR
AL Muninen Domescana Aaguthca Dommcana Cowvagercan 45 480
AL Mislsen Costs Fica 5 A Costa Fica Comencial B 485
AL Mieisen Mexoo Mgico Comeria 144 025 174,803
410,198 BE1T 483
AL Misisen Comporalan Estados Uridos {-} ReamDoios 1 g7, T3
[
Las transaccionas con relacionadas fusron como sigue a continuacidn:
Afios terminados al
Pais ~_ Transaccldn EWT ANAI016
AL Hd-:m Estados Linidos Compras 42,768
AL Mislsen Meooo Mmoo Compras 144 G258 48,029
AC Mislsen Colombis Lida Coloenbia Compras 'III,H:
AL Mislsen 85 L OV MbEmis Compras
l:l-gj;i 48 0D
AC Hﬂﬁm Estacics Lrnacs Wieritas ROR £35 55,736
AL Hegizen Chile Lida Chile Ve ___ 0pas

—E, TR
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ACNIELSEN ECUADOR S.A.
Uu. SALDOS T TRANSACCIONES CON BUMFAHIE Y PARTES
RELACIONADAS: (Continuacion)
Afios tarmiinados al
Pais Transacchkin HHZINT MM HINIE
Reembolsos de gastos
Fesmboiss de
AL Nialsan Golombia Calombia gashas 14,818
14,818
V. L PRECIOS TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone quae los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismao
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US%$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US%15 millones deben prasentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracidn Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
za aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para afectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con paries
relacionadas, excepto las que correspondan a:

« Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América;

= Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre gue no afecten a resultados;

» Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos,

» Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la
actividad generadora de fales ingresos;

= Operaciones con otras partes relacionadas locales con referenclas al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenien algunas de las siguientes
condiciones.

a. La parte relaclonada con la gue el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefalados en los articulos 27
o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:




ACNIELSEN ECUADOR S.A,
. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Confinuacion)

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

= Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o Incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Orgénico de ia
Produccién, Comercio e Inversidn;

= Se acoja a la reduccién de Ia tarifa por reinversidn de utiidades;

* Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio
Econdmico;

* Se dedique a la exploracidn o explolacidn de recursos nalurales no
renovables;

=  Tengan litulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paralsos fiscales,

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Inferno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 delerminan que los conlribuyenies que
realicen operaciones con parles relacionadas quedaran exenlos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impueslo causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y;

= No manlengan suscrito con el Estado conlralo para la exploracion y
axplotacién de recursos no renovables.

S Fl I -

Mediante Resolucidn No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidid las normas para la preparacidn y
presentacion de los estados financieros consolidados de lms compafifas y ofras
entidades inlegranies de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, excepila de la mencionada consolidacion
a la informacidn financiera de las personas nalurales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superniendencia de
Compafilas y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econtmicos por el Servicio de Rentas inlemas.

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte de un Grupo Econdmico, no deberd presentar sus eslados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

El 28 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacién de la Gestion
Financiera, que entre olros cambios incluye los siguientes.

ng de psas. Gozaran de la
mﬂnlﬁmsmmﬁsmuwlwupﬂﬂrdﬂh
vigencia de osla ley.
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ACNIELSEN ECUADOR S.A,
X. LEY ORGANICA PARA LA Rgg,gnu:gglgu DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMI ION_Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA: (Continuacian)

Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccidn a los pagos por
desahucio y jubilacidn patronal, gue no tienen provisidén en afios anteriores.
Se mantiene la deducibilidad por provisiones comientes que deban registrarse
por este concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, nl que se refieran al nimero de afos de los
irabajadores.

Obligacidn a llevar contabilidad: Se modifica la base de Ingresos para
personas nalurales y sucesiones indivisas, para eslar obligado a llevar
contabilidad (ingresos del afio antenor superores a US$300 mil), incluyendo
ademas a profesionales, comisaritas, representantes vy trabajadores
autdnomos en general. Sin embargo, debera considerarse ademas que
estaran también obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior,
sean superores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento,

Determinacion por la Adminisiracién Tributaria: Se establece |a aplicacion de
delerminacidn presuntiva o por coeficientes, por parle del Servicio de Rentas
Internas, al liguidar diferencias detectadas en declaraciones.

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Unico para sector
bananeamn.

Paorceniaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa la
tarifa al 25% y la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al

28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversién de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en
que residan los socios, se permila registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacion ante el Serviclo de Rentas Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microemprasas.

Se mantiene el beneficio de reduccidn de 10 punios a la tarifa de IRTA,
gnicamente para la reinversion de compafias exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receplivo, cuyo componente accionario
nacional sea da por lo menos el 50%.

Reduccitn tarifa impuesto a la renta en Des | iancia, Tecnologia e
Innovacion: La reduccién por este concepto solo aplicard en la reinversion de
sociedades productoras de bienes.

Reduccién tarifa para micrg y pequefias empresas y exportadores habituales:
Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Solo para el caso de exporadores habituales, la condicion es manltener o
incrementar el empleo. El procedimiento los establecerd el CPT.
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ACNIELSEN ECUADOR S.A.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION M%ggggm
F__b_____é
GESTION FINANCIERA: (Continuacién)

X.

-

ORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE

Anticipo de Impuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la farmula
de los componentes del Estado de Situacion Financiera y de Resultados, no
aplicara para las personas naturales y sucesiones indivisa gque, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones,

Calculo de anticipo; No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y apories
patronales.

Devolucidn de antlicipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucidn del anticipo fue indebida.

Anticipo de la renta — Rubros exclul | nticipo de
impuesio a la renla; Se especifica la exclusion de monlos de activos, costos y

gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de
nuevo empleo, y adguisicién de activos productives. Ademas, que el cambio
de propiedad de los aclivos que ya se encueniran en funcionamiento no
constituye inversion nueva, por tanto, los activos para efeclos de aplicacion
de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

ion an la fuente de divid tilidades a beneficiario vos
residentes en Ecuador: Mientras no se demuestre que el Gltimo nivel
accionaric pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se darda por
cumplida |la obligacidn.

Devolucién de [VA medios electronicos: En la devolucion de IVA por uso de
medios electronicos se elimina la devolucion por uso de tarjetas de debito y
credito.

Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la
base de cdlculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o

precios referenciales, segin se establezca mediante resolucion para al efecto.
Se incluye sancidn por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicion de exportador habitual: El reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

Emision de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que
se obligada la ulilizacion del sistema financiero de Smil a 1mil.

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificara por
segmentos de la economia la aplicacidn de regimenes simplificados para

efectos de cumplimiento tributaria.

Exenciones I1SD: La exencion en pago de 1SD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastroficas se establece en el 100% de lo portado
o trasferido al exterior, previa aprobacidn de tramite de exoneracion.




Y.

Devolucidn ISD a exporladomes: Sa incluye &l beneficio de devolucion sobre &l
saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de malerias primas y bienes de capital. Eslos seran los que
consten an el listado del CPT.

Incentvo  estabil Duls [ i
mmnmqumﬁmﬂﬂmbmdahmuszrndm
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general
para socledades).

Determinacion_presuntiva; La determinacion presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Delerminacidn Fiscal, sino también para la emision
de Liquidaciones de pago y resoluciones por aplicacion de diferencias.

HECHOS SUBSECUENTES;

Entre al 31 de diciembre da 2017 y la fecha de emision de los eslados financieros
adjunios, no han ocurido evenlos o circunstancias que, en opinion de Ia
Administracion de la Compafia, puedan alectar la presentacidn de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




