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DICTAMEN DE LOS AUDITORES E NTES

A los Accionistas
ACHIELSEN ECUADOR 5.4,
Guayaquil, Ecuador

Cpinidn:

1. Hemos audifado los estados financieros adjuntos de ACNIELSEN ECUADOR 5.4,
I cuslas incluyen al estado de situacion Anancera al 31 de diciembre de 2018, ¥ los
estados de resultados inlegrales, camblos en e patimonio v Mujos de elfectivo. por el
a0 lerminado en esa fecha asl, oomo las notas explecativas de s estados
finamcierss que incluyen un resumen de las polilicas contables significativas.

2. En nueslra opinidn, los estados financieros adjunlos presentan razonablemenie, en
todos los aspectos significalives, la siuacion inanciers de ACNIELSEN ECUADOR
5.A. al 21 da diciembre de 2019, asi como sus resultados y Rujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual tarminado n dicha fecha, de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiara.

Bases parm la opinion:

3. Hemos llevado & cabo nuestra audiloria de acuerdo con Mormas Infernacionales de
Ausditaria (MIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se detallan
mas adelante en la seccion "Responsabikdadss del auditor sobre la audidoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compariia de
conformidad con el Cadigo de E'Ijqﬂ para Profesionales de la Coatabilidad del Consejo
de Mommas Intemacionales de Efica (IESBA, por sus sigles en inglés), y hemos
cumplido  nuestras  responsabilidades  &ticas de conformidad con el Cddigo
Consideramos que |2 evidencia de auditoria que hemos ebtenido constituye wna base
suficiente y apropiada pars nuestra opinion de suditoria,

Parrafo de énfasis:

4,  Quersmos [lamar la atencién a la Nota W de los estados financleros, relaconada con
el estado de emergencia sanitara v el estade deé excepcion decretados en Ecuador
pr & pandemia identificada “COVID-18", Muesira opinidn no Incluye salvedad en
redacidn con este asunto,

Asuntos clave de auditoria:

5. Asunlos clave de auditora son aguellos asuntos que, a nuestro juido profesional,
fueron de mayor impoiancia en nuestra auditoria de los eslados financieros del
pariodo actual, Eslos asunios Twaron cublertos en e comntexto de nuestra audstoria de
g estados inancieros en su conjurde, v an la fofmacion de nuestra cpingsn - al
respecio, sin expresar una opinidn por separado sobre los mEamos. Mo hemos
identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Rezponzabilldades de 3 Al fteaclon sokbee 2 Estados Flaandle ros:

.

La Badrninkdracin es responsable por la peparacion y o presenlacon razonable de
gslos  astawdes dinancieras, da conlomided con s Moremgs Internacicnales e
Informacien Finaneiera (MIIF}. Ez1a responzakbilidad incluype el disefio. implemeniacidn
v mamianimienlio del contrel intarno que permila le elaborecicn de estadcs financieros
hbraz de incorrecciones malserieles, dabide a fraude o rrar.

En la preparasidn de o5 esados fnanaeres. 1 Admmsirassn es esponsable de
evalyar la sapacklad e la CompaRla pard SoRnUAT SOAR0 NEOoN) &N marcha,
ravedancka F\.-Eﬂl'll'l nnrrﬁﬁnnru‘]ﬁ, In% asunlas reldmanacdns con 2l AeqoHD 8n mAarha a
Menus Que poetendg baedar T Compania o a@sal dperaoonas, o nd benga alig
Alermathia s reahsla gue [adcelo,

La Admiustracsin es respansahle 48 superasar £ pooesso de ganeracnn s
inferrnacicn linanciera de la Compania

Rasponsabilidades dil Aldilar sohba v Auditoria da o3 Esladas Financaros:

o,

10.

huastrns abjetwet o0 chiener na segundad raronable de que Ios 2siadns
finanreross en sa <onjunto Sskan IDes de Incnerercnne s, makeriales, ya seaA por fraude
o errar, y £mitir un informe de audiorza gque incluys onoestra opnicne Seqguridad
raronable g5 un Ao nivel de s20unidad, pero w85 una garania da2 que una audikona
rerlizada de confarmidad con las WIS siempre dsteclara una incoreecnan matenal
cuanda exisla. na noorrecodn pusde surger por Traude o emor y Se considera
matenal s, de farma povidual o gonunta, 88 razenakle esperar gue nfluya en 1as
deisiones econdinicas de los usuaEnes sobes Ins estados inandsercs

Gamo parde de une audiaria da acuerde con las Mormas Imarnacicnales de Auditoria.
aplicamos al puicio profesional y mantensmos €l asceplicisme profesional duranta loda
la auditorie. Asimismo:

1000 entilicamass vy evaluames los nesgqos da o nearesconnes matsriales an los
enlados financieros  ya sea por Trande o eror, disenamns § aplwsamos
procedinnenios de awditarla que responden 3 esos nesgos, y obtenernos
evidencia d= audiona suficiente y apropiada para proporcicnar una base para
nuasira apinnn Bl nesdqe e N dstectar Una neoreciin malenal por frauge gs
mas alln que para una reeulane oe erear, ya que 21 fraude poede impicar
chilhsn lalslicacin  ormsianes ntenoonales, 1ErverRAGICKTRE, 0 1A AN lACIGR
ded canlinl ke

102 OEluymas un giterdlimentn Jel conirdl nkeinag releyama paa I anddoia Gon
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103 Evaluamsos [adonedsd de las pahilecas conlablas wllh2adis v Bojagemitahdad
de las eshmacnnes contables ¢ revelaienes relaaoiadas eahZadas e
Aormn|siraaen,
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10.4, Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencla de auditorla obdenkda, sl existe o no una inceidumbre
gignificativa. relacionada con eventos o condiciones que pusdan aportar dudas
significativas sobre |a capacidad de la Compafia para confingar coma un
negocle an marcha, 3 legamos a la concluson de que exsie una inceridumbre
sighificativa, teremes la obligaciin de Bamar la alencidn en nuestre informe de
auditaria de las revelaclones relacionadas en 0% estados financleros o, 5 tales
revelaciongs son insuficientes, modificar nuestra opinidn, Muesiras concluslones
se basan en la ovidencia de auditeria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de  audilaria. Sin embargs, evenlos ¢ condiciones futuros pueden
causar gue la-Compariia ne pueda continuar Coms un megeco en marcha.

10.5. Evaluamos la presentacion, estructura v contenido de los estados financierns,
incluyends las revelaciones, v & los estados financierss  represenian
razonabtdements las ransaccioneas y evantos subyacentss.

11. Comunicamos a los responsables de fa Administracion de la Compariia, enfre obros
asuntos, el alcance y e momento de reafizacion de la awditoria y los hallazgos
significalivos de la auditoria, asi como cualquier dehciencia ssgnificativa del control
inferno que dentficamos @n el banscurso de la audiboria.

Informe sobre ofros requisitos legales y reglamentarios:

12, De conformidad con al aricule 102 de la Ley Crganica de R&gimen Tributario Inferno,
estamos chligados a opinar sobre el cumplimients de las obgacicnes tributanas de la
entidad en su calidad de sujeto pasive. Muestra opinidn al respecto se emitird en un
informe por separado.

24 de junio de 2020
Guayaquil, Ecuador

Registro Mo, SC-RNAE-002 Manuel Garcla Andrade
Socio



ACHITLAEN ECUADDIRE 5,
ESTAROS DE SUTUACION FINANCIERS

|Expresados en EDdlares]

Al 31 de dickembre de

2019 2018
ACTIVOE
ACTIVOE CORRIENTES:
Efesctiva y eguvalentss &l sfecivo (Mol Hi 1,168,107 TA7 258
Caigntas y dofimarias por cobrar no reladionadog (Mota [) 1.384 751 TOE AT
CHras cuerdas por cobrar A O0G 5,745
ACHROE DO Fpussios STEnlas 34 432
Servicios y olras pagos por anlicpados Ak
Cuentas y doGUmersos oo cobrar relacionacos {Nata ) FE0EDE
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 568 Sl 1,710,713
ACTIVDE NO CORRIENTES:
Fropiadacks, planta y souipd (Moba J) 147,123 184 908
Acthyas mtangibiag Ban
Activd por deracho da uso (Wota K 212058
Activg por impusei dilerida L x|
Miggoras en hisnas de e 22 800 AT 800
Oitros Aclivos oo coimentas 10,704 19,704
TOTAL ACTIVOE N CORRIEMTES S5 437 243042
TOTAL ACTIVOS ¥ aaa A oh
PASINDG ¥ FATRIMOND
PASIVDG CORRIENTES:
Cougnlss  Sotumentas (o pagss 1o nedacionadas 76291 BELAGH
Fraymigress {kals L) 248 714 287 a1k
Ciiras phligacionas comantes (hata M) 440 BT 25E GG
Pasivo por arrendameemo (Mobts K} 1155
Oiras pasivas carienles 023 HEX
TOTAL FASNDS CORRIENTES B5A G5 B4 ¥ 160
PASIVDE NO CORRIENTES!
Cuaniss i Gommersos por pagsr mlbcsonades (Mota O) R B2 M2 Tad
Frovigiemes por baneficias 5 empkades (Nota K) RN v 240 S
Faaiva por arendamisnio (Hota K} 114,800
TOTAL PASNOS NO CORRIENTES 1,185,015 RE3 744
PATRIMONID (Maola F)
Capital sossl 1,502,000 1,802,000
Featarsa begal Al ETa 4057E
Resuksdos acumulados (Bdd 274) [THY, X1}
TOTAL PATRIMOMID a0, 402 TE2 048

TOTAL PARINOS ¥ PATRIMONID

Cially prgmged by
Andres i e o
Vargara cle M y
[k 3% W
Wiveros FETET R
Frrney. erpsra
LR S s

Vea notas a los estados financiaros



|Expraspdod an LISDGlanas]
Afios Tenminados Al
L] 201§
INGRESOS DE ACTIWVIDADES ORDINARIAS (Mata @) PR T 4,25, 1N
GASTOS ADMINISTRATIVOS (Hata F) 2,990,264 2453170
GASTOS GENERALES (Mota S) 1,507 837 1,676 G4
GASTOS FINANCIEROS 13518 14,822
OTROS INGRESOS 35,130
UTILIDAD ANTES DE F'AFI:TH]IFAE:-I:IH DE LODS TRABAJADDRES EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 475,345 00,347
Particpaciin de los lrebajadonss e las uliidames Nata T) 71.302 13,552
benipiessta a la renta:
Comerée Motz T) 261,838 165,800
Dilnnida 3. 153}
UTILIDAD [PERDIOA) HETA Y RESULTADD INTEGHRAL DEL EJERCICIO 45,587 [EEEE
ﬁnd'E'E- 13iyp By winprumf by e

A Wergers che
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Dabs: J010.06.35
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L B et
[ PRI e
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ACHIELSEN ECLIADDR 5.4,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AHOE TERMIMADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2018
{ Expresscics an LISLdOEES)

Capital Resaryn Ruaduiltation

sl lagal Bcuimlados
Saldn &l 18 anero de 2018 1,502 060 ALETE (30, BEE]
Ajusie por lgudsctn de mpuedio @ ia renla 2015 y 207 (20.060)
Ferdida néta ¥ resulade infegral dal akmicie [88,805)
Saldo al 31 de didembre da 2048 1,502 000 A0.ETH [7E3,821)
Litdidad neta y resulado infegral del eercicio 148 45T
Ealdo af 31 de dicembre de 2012 1,502 000 4l BiE jGda 2744
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Ve notas o los estados financienos



ESTADOS BE FLWWOS DE BFECTIVD
(Exgersamoy {S[oiames|
Afoa lerminagos al
Fiﬂlﬂhﬁhﬂ
2018

ACTIVIDADES DE OPERACIIM:

Efpiliva imcibidn oe dignles 5. 258 34 4,008, 144

Elrciiva pagadn o provesdores y emplentdos 4, P, A4 (3,018,773

CHrcss Ingrasds 36,100
EFECTIVD NETO PROVEMIENTE DE LAS ACTIVIDADES OE OFERACKN A 014 152,371
ACTIADADES DE iNVEMSRMN:

A inician db progesido (g g Bpapo [EL RS Bk ST

Hgmnetetde i 0 L8 AFTErelItes A5 N
EFECTIVO NETO USADD EM LAS ACTIVIDADES DE INVERSHON [ (T ET
ACTRADADES DE FilasCLasiENTO:

Vipgs (ha jelulcnle's Bl 0o  (lFualnl BT 2T

Pagn 58 jebivd B BTTCLETRETLD mawn
EFECTIVD NETO USADD EN LAS ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTD 2 347) iz 56
AUMENTOD [DISMIMCHA) DEL EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVOD A8 Bab S0 ET)
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUFWALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ARD TRY Z8H a4 B
BALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUSVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ARD 1,088 157 787,255
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ACHIELSEN ECUADDR 5.4,
ESTADOS DE FLLIDS DE EFECTIVG
{Continuacisn}

iExprasades LSDdaras)

Afss lerminados al
31 di eiciembire de
2018 &
COMCILIAZION DE LA UTILIDAD (FERDIDA} NETA CON EL
EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) META DEL EJERGCICIO 148, 85T LR T
Pamdas que rd requisnan uhiizacdn de alecliva
Depreciackin de propiedades, planta y aquipo L e | o4 305
Depraciaciin de schve par derdno de usa &8 971
Bajas da propodadas, planka y equipo 1,030 6,367
Deteriona de cienlas por cobrar 24, 56{ 1.168
Amortizacidn ac inlEngina o1 2.02%
Amorlizacitn mejoras bienes de teroems 15,001 1,211
Reconpeinein da sl por snpueals dienide 3,153
Beneficias a emgpkzados, nelo |1:I'&'='_-E| ".'_.'.*_,15-?
317 250 15 038
Cambios en ativos y pasivas comisenles:
Ciselas v docuimaniog por cobdar, netd 1701 341 177 444
ACthos pot impussios comentes 218240 0¥ 813
Crce: S0Tee 7 8 267
Cusnlas v documenlos por pagar, neko BT A14 1
1&?&! 15,333
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 52T
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ACHIELSEN ECUADDR 5.4,
WOTAS A& LOS ESTACHS FINANGIERDS
ANO TERMINADS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresadas an USColares)

A, ACMIELEEM EGUADCR E.A.:

La Sompafiia fue constituida medianie Escntura Fubbca el 31 de abnl de
1937 amte el Motero Wigésimo Primero de Guapequil e incrte en el Regisiro
Mlsrcantil &l 2 de junia de 1987 Can &l nembes ge IPSAECLA 5.4

IP3AECUA 5.4, mediants Escrilura Pabhca Jdel 1 de agoslp de 2012 &
ingemta en gl Regisiro Mercardil 2] 14 de digempre de 2012 cambea sy
dencminadian por ACZHNIELSEN ECUADOR 5.4 Sus nuawds addionista s sc:

Acclan ata No. e Sorlones

AGH Mi<lsen KMedia ieseach B 1,207 4994
Wi J [-ternational B Y 1
1,302 L0

La Compafiia 28 Jdedica a 133 achwvidades de consufloria de mercada
mediente |3 oencion de informacion 8 traves de diversas fuentes sabre &l
componamentn de los produciog en & mercado. eslos dalos son procesaog y
analizadas, olreciendo soluciones de markeling wo ventas a =sus clienles

Aprcbacion ge estados financiems’ Los estados financierps por £ ang
lerminada al 31 de dicembre de 2079, han sdoe emubdoes con adtorlzacen del
Fepresertante Legal de la Compafia con fecha 1 de mayo de 2030, v
pro Slsricrikele Lerdn pueslos a considarasm da @ Jumd de Acsaonistas para su
aprobacdn defindiva

B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS:

Ceclaracion e cumpmiznla Los gslados finangienas han sido preparados
de canirrmdad con las Mernas Internadisnales de Infeimadion Financiera (MIF)
emmidas por e Consepn de Normas nlernaclonales de Contablhdad (JASE. por sus
siglas an inglés)

Easas de medicaon, Los esladas inanadis han sido preparadas sobre I
frase del costa sdned, exceple por 06 paswes por benehcles dehmides a largo
plaza de empleadas. que 52 miden con base 2n metodas acluanales

El cosio historico esta bazade generaimente en 2l walor razonatie de 13
confrapresacon enlié]ada & cambio 42 165 Dianas y Senacing,

El valor raZonakle 25 &l preco que 5 recbiria por wander un active o £l
valer pagada para transfefr un pasive entie paticipantes de yn mercado en I3
fecha de medicidn, independianiements de si ess precio 8% directamerta
ghservablg o eshmara ubilzands otra 1&cmeg de valoraoian, Al sshimar el valar
razonakle de un activoe o un pasivo. la Compafia tiene en cuerta las
caracleristicas del adive 0 pasivo que 1es padicipantes del mercado lomarian en
cuerta al fijar el precio del aclive o pasivo 3 18 fecha de medigion,
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AGMELSEN ECUADOR 5.4,

B. BASES DE PREPARAGION DE LOS ESTADOS FINANCIERGS: {Continuacian}

Todos los activos v pasivos por los cuales 58 delerminan o ravalan las
valeres razonables en 03 2stades financieres sen clasficades dgntre dg 1@
jerarquia del velor razonable descrita a confinuacian:

Hivel 1- Fracios cohzedos (no ajustadas] en mercadaos activos para activas
Q pAseds KHEnLCos & 195 que 13 Compatla pusde aoceder en 3 12cha de la
medician

Mivel 2: Crato: de anlrada finsumoz} dedinies & lBs préciod tolizados

ncluldns en &l Mivel 1 que san chservables pard el adnd 9 pasnd. ya 5ea
diracta o indirectamenis,

Hived 3 Chatos de entrada {nsumas) que no son ohservaples para o asineg
O paEivg,

Para s aclives v pasives qua 2on mecinoddos al valor razonatde en 105
astadas financierds sobee una pase racdrrente. 13 Coamgatra detemung S 28 han
producido tranzferencias entre los diferentes niveles deniro de la jerarguia
madiants [a revigion de 1a caleganzacidn al final da cada pericda.

Jduicias ¢ astimaciones La préparacion de asladas finanderot cenfonme 4
lzz MIF requisre 2l wuso de eshmanones fonlabes y tAmbien exige & L
Administracidn que epprza su quicio al aphcar las polilicas conlables de Ia
Compama. En la Mota D 32 revelan [as dreas que mphcan un mayar grado de
juicio o complejidad o las areas donde Ios supuestos y estimaciones son
sigmhicalivos para & elabaracidn de 193 estadas hnancems

Konesda Tuncicnal y de preésentacin. El Délar de Eslados Unidos de
smenca sUSD0 s 1a moneda Jg curse legal en 1a Repibhcy del Ecuadary, por i
Lante. rmoneda unconal ¥ de presenlacion d la Compannia.

. RESUMEN DIE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clasificaciin de saldss en corrientes ¥ mo corrientes: L3 Comparnia
prezenla 105 achyds  paswes en gl eslada de siudcadn hnanced en base ala
clasificacian de comertes ¢ no comentes

Un aclivo =& tlasifica como corfente cuando se espera realizaro, o se
pretends vendedo o consumido, &n el cido normal de operaciones. e manheng
prancipalmente con fines de negaciacion. s& espera realizar el achyn Jdentra de ks
dodd mesas siguiantat a la facha dél paricds sobre 4l que S8 infeima o &5 sfedlvo
¢ oaquvaleme de sfectvwa, & menas que S8 tengd vestncoongs pard ger
imercambiedo ¢ usade para cangelar un paswve al menas durantg dooe MEsEs
siguentes a partlr de by fecha del penodo sobre el que & informa. El resto de 1as
activos se clasifican como o correntes

un pasiwg sé clasifica fomo comente SUaNdo 78 @3[era 2ed Lancelado an
Ml egicla normal de seplolacihn. @ rmanfane prodipalments  con fings  da
Negonaadn, Jdeba hquiddrse duranle (05 doce meses siguientss a la fecha del
perioda sobre gl que se informa, o no tengg un dereche ingondicional para aplazar
su ecancelacldn, al menos, duranie 105 doce meses sgmenles J la facha del
periodo sabre 8l que se informa La Compania clasifica el reslo de sus pasivas
COMG NG COrTentes,
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AGMELSEN ECUADOR 5.4,

. RESUMEN DE LAS POLTICAS CDONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(CanlnuacIcn)

Los Aclves ¥ pasves por Impuestas difgndes 3& clasfsan coma actives ¥
pasivos na comentes

Efectiva y equivalentes 3l efeckivo; Lonstiuyen fondos oz inmediata
dispornibilidad El ¢fadivd comprands tanmo &l efethvo comd Ios dapditos a8 1a
visla Los efuivalentgs al 2feclivn son NyRrsQnEs 3 cord plazn ds gran Muideg.
que 0N Faclmernte sonverlibles en impoies delerminddas de ateclivi, por 10 que
estan supeles a un nesgn peco Signifizabyo de camiing en su valor, Una inversion
=erd equivalanle al efectivo cuando 1enga wencimienio en ires mMeses o mMenas
desde 13 fechd de adquisicidn,

Instrumiendos  finandieros: Ln indliuménto finantern 84 dualquier
conirale que da lugar 8 un activo inancigra 42 una enlidad v un pasna financen
o mstrumento de palrmenio de alra enfidad. Los activos v pasivas Inancierds se
reconacen imeamente cuanda [ Sompafia pasa 3 formar pane 42 las clgusuias
coriractuales del iresliommsnke,

e Medidn miclal

Exfaplo para las cuanta s por cobrar Cameraales, 108 adivasg p fasivas
fIN&nGIeres 8 meden inicialments Pl 54U YalGT rAzonablse mas o manog.
en el £aso de un instramenio financiers que no se contebiliza a walor
razonable con cambuos en resulados. 108 coslos da ransaccidn U
sean directamente einbuibles a |a adguisicien d2l active o pasiva
NRANSIE e,

Las a2ostes de lransaccnn directamente ainboibles a 1a adgquisician e
2W0DE O fasivos finanoee s gue se coranhzan & walgr raiorakle con
ceambios en resultades, =8 reconocen de inmedialo en el resultado del
periodo

Las cuenlas por cobiar comerdialés se mudan por S0 precn de
fransaccicon. 5i na benen un compone ke indncien sgnificative,

+ Medicign postericr

Aciivis inanoercs:

Las achvos financieros se miden pasterormenie a8l coslec amorhizado,
valor razenabde con cambnas 2n ol resufado mlagial <o waldr
ragonablz con cambwms en resuttados.  dependigndo de sy
tlasification

Pasivos franciems.

Las pasivos financiercs se miden posiernormente al cosio amedizado o
valor razanable con Lambies en resuiados

=  Claglicacion

Activirs Rndenfsrs.
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Los achyos financieras se clasifican. sequn 58 mMdan pesisnarmente,
sobre la base del modelo de negacio de la Sompafiia para gesticnar
125 astives hnancesos: v las carasienslicas de ks fuos de efeclvo
contractyales de los mizmos, en 185 siguentes categarias:

Cosld amartizado. Lés adlivas indndisnas que e manlianén denird
de un rmodelo de na—gﬂcic- ClUyD ﬂbjEil'-.l'El 25 mantensr 193 athyos
financieros para el cobro de flujos de efectivo contractuales cusndo
dickues Mujes de efective repragsentan aucamenls pagos de prinzipal
2 INlgreses =B mMiden 3 cosla amortizada ylihgandg el método de
intarat afactiva,

Los ingresss aahdos de a5t0s aclivos financiands e ncluyen &n
03 Ingresos financwerns Cualquier ganandda o parda que sura de
la baja en cuenlas se reconoce directamente en resultados y se
piesanta e RS MQIES0s. NET0E junlo con [as ganancias y
pérdidas camhanas Las perdidas por Jelenany S8 presenian 4oma
uha patida separada en &l estado de resullados

Valar razonahle con cgmbios en ¢irg resulladn integral Los atlivas
financieros gue =& marhienen dertre de un modelo de negacia cuya
Cbrativa 85 manlenar 08 aclivas financidios: para el cobro de Tuos
de efectivo contractuales v para la venla de los amivas financerns,
cuanda ks fuos de efective 42 105 3clvas reprasentan amnicarmen Le
pagos e pancipal g imersses e miden 5 valer razonable con
cambios an atros resulfados indegrales.

Los mowvimientzs en Bl walor en libras se reconacen a treves de
ORL weitpdd por él reconocineanto de 145 ganancias o pardidas p
deteriorg, los mgresos por ntereses v las ganancias v perdidas por
hpo de cambp Que =8 (econCe2n £n résalladas. Cuande s
produce la bada el aclive financiers. la gananma o pendds
acumulada previaments reconocida an TR =8 reclasilica del capilal
A resultadas ¥ s reconacen £n olros INQrases, nNetos. Log Ingresas
por inleresas de eclos adivos financeros se incluyen an ingresos
financleros wihzandc el mélado de lasa de mleés aledia Las
ganancias y perdidas cambiarias =a presantan &n otros ingresos,
nelos y 103 gaslos por deterlors %2 presentan como dna parida
Jeparada en e 23tado de resullados ntegrales

o Walor razonable con cambids én ratullados Los Activas que no

curnplen cen 1as cri2nas de coslo amomizads o valor rdzonableg con
cambios en otre resullads integral 2 miden a valor razonable con
camkies en résullados. Und ganancia o perdida en un nsliumenlo
de deuda que subsecyeniemente se mae & su @alor razonable 5
travec da resulfadoz se reconoce en resultados y se presenta en
termines netos £n otmas ngresos. newes en el peneds en gl que
surdan
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La Campania manhene actives hnanciercs clasflcados en la cakegana
de aclwos finanderas medidas al coalo amoldlzada, Las achwas
fingnerps & codio amonzado 500 acheos financierps no defeados
gue dan derecho a pagos fijos o deferminablas v que no colizan |n un
MECada acivg,

S onchiyen e gl actlve comenle. excephe por 05 de wencimenla
mayar 8 12 meszs confados desde 13 fecha del 2stade o8 stuacian
financiera. Estos ulmos se claslican come acinas no Sorrigntes, Los
aclivos financieros a costo amontizada de la Compania comprenden el
‘Efuddiva y  équivalenles tha efaddivo”.  Clnuisicnés  al  cosla
amorhigade”. "Cuertas par cobrar 3 clientes’. ¥y Cuentas por cobrar 3
comparias relacionadas’. an ¢l astade de siuation nancisa, Las
adlrvis inancierds 3 20s5l0 ametizade représenlan dricamente 125
pagos de printipal & inlerésas, S8 recONocen iNcialmens 4 so walor
razonable . posienormente 32 miden 4 S coste amonizadn por £
matode de intarés efectivo menos ls estimacion por deteriaro

Las cuentas por cobrar a clienle=z =on Ios mantos que adeudan ks
cllemas en 2l curse normal de operaclanas. Lag cusntas por cakbrar a
clienigs ¥ a companias relacionadas cuenlan con Yo promedig ge
cobrd mence 3 36 digs Mo easlen monlos sigrifizabyos deovenlas
gue e aparen de 1as condigonegs de crédito habiluales

Las inwersiones al coslo emortizedo son represeniadas en el estado
o dibuacon finanssig por e sions s mpealy s qua Soreaspondan 8
cerificados de depislas con vendmienla fip. que 13 Administracion
ling la imeénsion pesitiva y la capadidad d¢ manterar hasla tuo
vencimignto, e induyen en el atlvo omwnte, excepto por os de
vEncimiento mayar 3 12 mesas caniadas dasde la fecha del es1ada de
Eitu@ACIRN finansiera

PASS Sreancisros.

Las pasmps nansgleres s clashcan, 3'E!QL]I1 € mMidan posenarmente,
en pasivos financieras a velor razonable con cambios &0 resultedos y
al costo armarizada

La Compatid s4lp martieng pasvod fnancigrss clawhcades en 1g
celegoria de pasivos finantieros al cosio amorlizado Los pesivas
financmie: incluysn "Obligacons s findncisrdas”. "Cosnlds por pad
comergiales’. "Guenias par pagar @ Companias relacianadas’ y - oiras
cusmas o padar. Todds 1os paswes Inancerds S8 Ecoracen
inicialments @ s vakar razonahle y posteranmantg 5& meden A sy costo
amorizado. El coslo amorizado incorpara Ioe costos directaments
ginbdibles & [a wansasmin,

‘Cbligagones inancigras” e registran inigialments a sy valer nomnal
gue no difiarén da 50 walar razonable. pues astan conlaados a las
lasas wgenles en € mecade, No &osten coslas de ransaccianes
cignificativos  incumidos  al  momendo de su contratacion
Posteiicimente s& miden al cosly amarizado wtilzanda las lasas de
Inerss pactadas.
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Lag intereses devengados fue comesponden 4 prestamns oy
obligacione= utilizadas en el financiamianta 42 sus aparaciones 58
presenlan en < eslads de rasultades Inlagrales bape el rabrd Jaslas
financieros

'Cuenias por pagar cocmerciales y otras cuemtes por pagar™ Las
cuerias por pagar comerdalas vy oobras cuentas por pagar son
obligaciones de paga par biengs 0 servicios adquiidos de provesdorgs
en el Curkd normal de 16% negocles. Las cuentas par pagar ae
rlasifican como pasyos comignt2s 5i el pagn 52 debe reahzar dentio
de un afo o menos, da o confrano s presentan como pasivos no
COmEn 125,

Las cuentas por pagar se reconncen nicialments a su #alar razenabks
vy posteriormenie en la medida que el efeclo de su descuento & su
valor presanta sed imporiane. sé remide 3l coesta amorzado usando
gl metoda de intgrés efechvo. Qe o conireno s mugstran a sy valar
narmnal

'Cusnfas por pagar a8 compafdias relacionadas™ Corresponden
principalimente a obligatones e pago por bigngs o genioms en el
cursd normal dal nagocic. préslamos y amandos cuyos Emnos e
encuertran defindoes en contrategd. S5e reqistran a su valar nominal
pues no generan imlereses ¥y 52 liquidan de ecuerdo con las
dispanfshidades de efectho,

+ [Detenoro de acinos finangjenas:

La CToampadia recongope un@ provisicn para  perdidas  credilinias
piparadas sohra cusntas por cobrar comertiales. El valdr da 1as
perdidas de cieditn esperadas s aclualza &n cada lecha o2
presaniacion para reflejar cambios en =l riesga de cradio desde =l
reconacrrenta Iniclal del respectlva N surmerto [INnansere.

La Comgania reconace Siermpre 1a pérdida de crédilo ezperada par
1003 1& vida de a3 cusmlas comerciales a Conrar e Indersionss
manietd]as hasta el venomuente, L3z perdldas de crédilo esperadas
con estimadas wtilganda ung matnz de prowision basada en 13
prparigntid da pérdidas mistoncas de |3 Compania, fuatdsa por
faciores que son espechicos dg e deudargs LonfhCignes eoonanicas
ganerales vy la evaluacion de condiciones actuales y proyveccion da
condiclones faiurds a 13 fecha de reparie. incluyendo e valor del
dinar: en 4l tigmeo, cuardy s8a apropade.

Ftara todos Ios demas instrumentos inencieros 18 Compania reconocoe
la pérdidy asparads duranly 1oda & wids dul insliomenlo Suande S b
producidd un aumemnto signficalivo &n el Aesge g8 crednn desde su
reconecrrenla mcal. Sin embange, 5 el fesgo de creditt sokre 2l
instrumenty fingnoern 0o ha aumentzdo sigoificatvaments desda su
raconocimiends inicial, la Compania mide la pardida por daterioro para
B INStrumenis financlend gor un valdr igual 3 |a perhda esperada en
los proximos 12 meses.
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LA FIEI'-'JiﬂE esperady durants [3 wida del natrumento representa 138
pardidas gqua podrian sogr da lodoes Ios posibles sasanlos da
ncumphmienia sobre 1a vlda esperada del Insliumento fnanaera En
contraste. 1a perdida credilicia esperade 8 12 meszes repres=nia 1a
pearceon de péru:lu:las de arédda duranie 1oda [ wda del nsirumento
gque podrian surgir de evendos de incumplimiento que son posiblas
denlm de 12 meses: postendes d la Iecha de pr&sentamnjn de ks
eslados financieros

= Haja d# adtivos financierot:

LUn adivo financierc (0. de corresponder. parte de un acliva inanciera
0 pare 4 un grupe de aclyas ingnciercsd sinmlares) e da de bapa
cuando expiran los derechos comreciuales sabre los flujos de efactivo
el adivie Inancierds, & Cudndd ransfera da mansrd suslancial o
riesgoe y ventajas inherarles a la prepiadad del activa finarciere a olra
entidad, = 149 Eﬂﬁ‘llila.?lﬂla no Irangmare nl retleng substanoiaimen
lodos Iog nesgos y werajas inherentes a la propiedad ¥ conlinig
relaniande el contral del activa translerido, 1a Cempania reconacera =u
parbzpaciéon en el active y cuakquier obligazidn asooada por 0%
velores que podria tener gque pajar Si la Compafia retiens
sustancaimente lados 195 esgos y verla@s Inherenias & @ propedad
de un aclive fimanciee transferido, la Compafia  conlinoari
reconocienda el asfwd manterd  Lambdn reconoeerd un prestartn
garanigacn por (05 fECurses rechidos

Al darse de baja un activa finenciero medwda al costo amarlizado, 3
diferancia dantee al ya3lar a0 likros del achye oy 13 Suma de [
contrapre stacicn recibida y por cobrar se reconoee en resultados del
ano.

«  HBala de pasivas finangwmg:

La Compaila d3 de bBaa 05 paX«ds hnanceros coanndo 1as
obigaciones dz la Sompafia hevan sdo pegadas o canceladas. o
hayan expirada La diferencia enleg &l valer 20 hbras del pazmo
financiere dado de baja y la contrapresiacién pagada. incluyendo
cualquer acimd franstenda diferente del efeclive o paseo asumids, £
recongce en resuliados

» LCompensaciin dg adivos y pasivis finantiargs

Un aclive y pasivo financiere =eran abjelo de compenzacian, de=
Mmanera que 32 presente =n el €51ado de SN FNANCIEra Su valar
neto. cuando y 5ol cuando la Companfia terga en el momenio aclual,
el larecho exeilla legalmenie. de compensar 108 «alaas reconeclons
y 1enga 1a imenc¥in de liquidar por e valr neto, o de reahgar el actyo
w hquidar gl pasme simulaneamants,

Servicios y ofros pages anticipades: Compeandan 0§ bensaficios
econdmicds flures que s g3perad ollensr por [os mantos anbopadoes pagades a
lvs priweadorst dé bienes y s&racios 5@ ragistran al coskh p 54 deverdgan én
funcign de a5 acugrdng o Loniralos adquindas contra los resultados del periadn




15

AGMELSEN ECUADOR 5.4,

<. RESUMEW DE LAS POLITICAS COMTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(CanlnuacIcn)

Fropiedades, planta y equipgs: El impore d2 un glemente o2

prepiedades=, plarla y equipo 58 reconoce como aclivo salo sies probable que la
Compatia ahignga 10s penelicn § gcondmicns futuras Jenvadas dgl misme vy dichn
imprarle poide Ser madido con fbildad.

fledecign Inicial

Las patidas de propiedadas, planta ¥ equipo =& miden inicialmente
par su caslo. Bl costo de propedades. planta y equipo comprende su
precia de edquisicion & costo de consiruccian mas todos los costas
direclamenia relaconados con su Ubcackn ¥ puesta en condiciohas
de funcignamiznio sequn | prevista por la Admmsiraodgn de L
Compania. Coandd torrefponda, Amben o ncloia [G: doslos db
desmamislarmend y ratwd d2 Slements, v rehabnlita cidn el lugjar
cobra el qua se asienta al aclivo.

fieduzidn postener (Madeks del costa);

Despuss del geonacimusibe inicial, s elémanlo:s de popeadade g,
planla v equpd son requstradas Jl caste mencs la degraclacidn
atumulada En tasd dé réquendda, 2 Compania redgistra perdida dé
dete o Jde 1% sleds

Loz QasI0s d& reparacires Yy mMAAteniMmIentica 5 imnpytan a resylladoa
en el pericdo en que == producen

e loda de depreciacion v wvidas dhles,

El coslo de las propiedades. plania y 2quipo =e depracia da aousrdo
con el meledo de linea racla, bazada e 12 wida abl esbmada de los
glemeriod de propeedades, Manda ¥ eLpD o de componsnses
significativas idantificablées que posedn wdas ables dilerencEdas. A
continuacion e presentan 133 vidas viiles ysadas para ¢ alculo oz 13
tapresiaton

Wi il =n Tz de
Chasd AM0s s R HE ]
Mgk es v erEeres 1. n
F31pn @ campatarizn | i)
WElnus a 2r
Eupo o= pracesaTian'c 3= dat=s 12 10

Laz wdas Jiles el metede de deprecasdon v valpres resduales ide
exizlirl son revisados al final de cada anc, siendo el efecic de
cudlquiar  Sambie en £ ealimads registrada  sobre una base
prospective

Edpas 0 wenld da propaedadss. planta y o,

Una parida de propiedades, planta y equipn =8 da da baja cuando =8
vende 0 cofndo 0 52 esperan benehcigs acondmcos toluros del
acivn @ traves de su ylibzacwn cominuada o venla La wilidad o
perdida que surja del relire o venla de una panela de propedads s,
plania ¥ <qupp &3 calculada come la diferenea entre € precie de
vanta y &l valar én hbros dal adlive y réednocida én resulados.
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En caso de venla ¢ reliro subsiquente de una pamida revaluada. €l
2aldd del superavit por revaluation es transfendo direclamente a
resul 3dod acymladns

Ceteniorg de actives ng financierps: El valor de un achvo se degtenara
cuandy tu wvalor en ibfos excade & sa valer recuperabls fal mayor antre s0 valer
razonakke menes 195 coslas de depaslodn y osu waler 21 uso). La Compadia
gvalua al final de cada egjemcicip BEcOnOmICE anual. si exizle algun indicio de
delenare del walar de akgun active na financiere. De exsir. e3lima gl valer
recuperable del activoe mediente un analisis de los flujos futuros estimados,
deseonlados a su valor préesanls osardda una tasa de descosnla que aflaja &
gyvalyacion actyal del mercade d2l valer del dinerc 20 2l tiempe ¥ 105 izsgos
pspecificos del achwvo Las pardulas por delenord del valor e redcnodan en el
resullade dal penado, & s que 2l achive S8 Contdbice por Su valor revaluado
de agtusrdd con obra Norma. Cualquier perdida por delarions dal valor en 105
actwos revaluados se rala come un decrementsd 42 [a revaldaodn efectuads de
gocuerde con =3 otra norma

Bienes armendados: La Comparia recanace un active por darecho de usa
¥ Un pasva por arrendaments en la fecha del wuoo del anendamlenls. El activa
cen darechg de s 52 walors micialmentg gl coslo, que comprgndes 2 impete
[nlual del pasesn pod arrendaments auslado por cualquler page reahizade en la
fecha de inicie o anigs de la misma. mas Ios cosios directos inigiales ingumdos v
una &shimacidn dé los cosths d¢ dasmanialamiento y eliminacidn del activo
sulpacente para reslaurar Jicho aclive o el emplazamgnto en gl que 513 situado.,
menos los incentivos por arrendamiento recibidos.

El aclivo par daracho da utd S8 amotiza posériamenta par &l meaiadd
neal desde 13 fecha de inicio hasta el final de 13 vida (il del active por derecho de
u=o = el final del plaze 4=l amandamiento, el primero de les dos Las widas dtilas
gstimadas de 193 achyos por derechns de uso se determinan sobre la misma hase
gue las de los bienes de uso. Ademas, el adivo por derecho de usc =e reduce
prenicdicarmeants po 1as pecdcdas por dabsicrs dal alar, S0 las hubisra, p S& ajusla
para tener Bn cuenly cignas revalorizacipnes del pasive por arrendamignto,

El pasivc par amendamiernto s€ walora inicialmenie por el velor aciual de
las cualas no pagadas 20 la fechd de oo, descontadas aihzarkde el Hpo de
imergs impliciie &n el arrendamigmo o, si dicha 1333 no pueds detzmminarss
fasilmente unmd tasa intremantal defimda por 2 Compadia. Genéralmania. 3
Compaia ulihza su ldsa dewdora meremental como lasa de descuenio

Las cuatdas de arendaments nlodas en 1a valgracion el pasiea P
arrgmedamianit comprendan pagds  fijos  dalerminadas  en s atusrdas
coniractlales

El paswva por grrendamento financiero se mifde al costc amortizadn
ulilizands el melodo 42l interas afatinvo S8 orévaloriza cuande se producd uan
CAMEe &t 1A% Cuolas de amendanienlo Tullias 2am Sonsecusncld de un camben
gn Jn indice o Wpo de imerss. 5 52 prodyce un cambic en 13 estimacion de 3
Compatia, del mpare que S& espera pagar en virud de 3 garantia de walor
residual, o =i 1|8 Compafnia cambia su velaraciin de =1 va a gjercer una cpcian de
COMpra. proroga o arrmmmacion.
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wuande &l paswn por grrgndanmente € ravalgnza de esla farma. 38 reahza
el correspondiente sjusie en el importe en libros del active por derecho de uso, o
sg requslid en el resullado del ey 5 el mpere en Ieros del achwo por
derech; de uso $¢ ha reduoida a cern

Para arrgndarmigntds com un plaza g 17 meased 1 mannd ¥ o1o4
gdirercdamienios du adnos d& Bao valor, I Compania no reconcds ackives
fasgs por derechos de uso. La |l.--ﬂ”i:!'I'I'IF-i]l’II'H rECONaCe 106 pagos de arrendarnentn
asoiiados A B81as Lomo un gatly sibig una Base lineal 3 lo largd del plazs da
amendamienio

Majoras an benes de tercerss: Las meoras 2obre beenes de lerceras s
encuentran reqistradas a s ooste de adquscion oy camespanden g o kE
desembilso s afdHuados para la construccein y transformadion de las oficinas
amendadas

Las 1azas de amarizacion anysl de las adicionss por reconstmceion o
mejorami=nia de |as ciicinas se calculan en basa 3 o que establece el contrato da
drrandarmanic.

Qivas obligaclenas corvkenles: Coresponde a obligacenss patronales v
tnbwtanas. que sch reqisiradas 3 sus comespondientss wakirgs nomingles, e
originan an thiposididnes [Abdralét v Inbuanas egames. Se& fegistran Lanira
regufiadns en las pafes propercionales de las obigaciones devengadas Se
reconocen come corrientes, pues se liquidan =2n maneos de doce meses.

Beneficios sociales comientes: Las vaceaanes del personal se registran
sobie 13 Dase devengdda. Los Jdecimd lercer y décima cuadda sueldos e
prowisionan y pagan de acuerda a la legizlacion laboral vigenle

L3 panicipaodn de Ips Irabajadores en 13s wildades g5 calgulada en
funcidn del 15% Jde 13 uhidad contable anual anles del impuesto a 13 renla. sedun
lo establecido por 13 legislacidn ecuatonang vigente  Esle beneficio 52 reconcle
en lo= rea=zullados del perioda en que correspenden.

Benehcios de empleadod no cormentes: Comprendén 1as provisionas
prov ubilamon patranal y Fadlcacign por desalwcs que $& conlaihza segun
gitudics préparado por un penld aduarial. El valer pretents de 18s chligacicngs par
tenetcios detinldos v el sosle el servicle presente relacianado 5& delarming &n
frase al metado de I3 unidad de credito prvwectada Los coslos laborales se
recornacen e el resultada del perioda &n que se preduzcan. as some 2l interes
financiary Jenarada par la seigantn de heneficios defimda

Lac gananwas y peérbdas adluanalgs procedenles de incremenles o
dismuriucionas g &l valdr pretents da 3 obligasion por beneficios dafinidas
debldas 4 cambios en [38 Suposioones acludrlales v ausies por expensencid y
¢ras mediciongs e los achwos del plan & reconocen en oirgs resulacos
Inlegrales v 5& acumulan en el patnmon.
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Las reducciones o mquidaciones dezl plan de bengficios defimdos que
disminuyen o himnan la obhgacon poer benahcos delnldas. ¥ la gananta o
perhda resullante se reconoes en gl resaltado del pericdo en que 38 prodycen

Provigigney commentes: Sg reconcos ung previsian LJandn (1) 1ene ung
obligacion presente (legal o implicila) como resulado de un suceso pasado, fii] 5
fricbabke que engd que desprenderse Je (eouis0s Que Incorporen berenoos
Btonomitds para cancalar 1al obligacion, v fin puade hacarie una éstimacion
flate del valar de ka obbgacidn El waklr reconocldo comma provasidn a 1a kechd de
los estados financieres. €5 |la mejor esimagidn de la Adoumsiragdn del
desembolso NecRsa o para cancelar |a cbligasitn pie sente.

AcllvesFasives dM conlrale: El dereche 3 resibr &l page @ cambo de 1a
transferencia de bienes y senvicios anfes de que 58a exigible gl page 8 traves de
2 amisidn de & factura, S8 recanace Samd un adlwd dal contrato.

La chikacion d¢ transfenr biangs y senacics a an sliente dal que ya s ha
recibick LN pAQo, S8 recanoce como un pagivg del contrato

Impyesto 31 renta;

= LCarrienta:

El cargo por impuaslo & 13 entd comente 2 calcula madanle |a tasa de
impuesio aphcable 3 s Uhlidades gravabies y 52 cange a Ios resylados
ded ano que S8 devenda fon base en elimpueslo por pagar exdible.

Las socedades CLonshiyidas en el Ecuador las sucursales de
sociedadas exfranjeras domiciliadas =n el pais y Ios establecimianios
permanentes de socedades exdranyeras no domecihadas, que abiengan
Ingresns gravables, estan swetas a 13 1anfa inpasitea del 29% sabne gu
baza impenitde, Sin oembdigo para las soeomdades qua langan A
Ccondicuin de micre y peguedias emaresas o exponadoeres nabltuales Ly
tarifa e impuaslo & 18 renla aplicatle séra da 322%.

La iarifa impositiva serd la correspondisnle 8 =ociedadeas mas tmes (3)
puntes porcentuales cuande:

21 La sooedad 1snga actipnistas. snods. paMmcpes. consiivyentes.
Denentianas 0 Sifmilaes, Sobre cuyd COMPesicion socetarla dicha
=zociedad haya incumplide su deber de informar, a,

by Denrp de |3 cadena de propiedad de [0 resperhos derschog
represeniativos de caplal. exsia un inular residente. estableana o
amparady en un pafdiso fistal. junidittnn da méndr impasicidn g
regimen fisgal prefersnts y &l beneficiano efecliva 25 resigente fiscal
del Exuadar

L3 adiadn de Lies ¢35 punlas porcanluales aphcara a 10da 13 hase
impaonible de la sooceeded cuando el porcentaje de paticipacion de
acclonsas. 3005, patiapes, consiiuyentes, beneloanos o similares,
por quienes 58 haya inourndg en cuglquera de a5 causales: refenidas
583 igual o superior al S0% del capital social o de aguel que
camespandd a g naturaleza de 1a sociedad
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. RESUMEN DE LAS POLTICAS CDONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(CanlnuacIcn)

Cuande la mencionada pariopacidn ses inf=ngr al Siek. 1a tanfa
comespondierte 8 sociedades mas tres [3) puntos porcentuales aplicara
sobre la proporclén de 13 base Inponible gue corresponda a dicha
paricipasion

« [hfarda.

El impuesie a la renta diferido s2 proviziona en su icdalidad, por el
metcde del pasive. schre 1a3 diferencias Eemporales gues sungen enirs
a5 basas fiscale: da adivos v pasivos v sut réspaclivas valores
mastrados en las eslados hinance s, ENmpueste 3 & rema difendo se
gdglgming ysanda tasas tibianes que han sido promuigades a la feche
del eatads de slualdh NRancerd y que S8 B3pera &0 aphcabies
cuando el impuesta a la rema difzndo active se rzalice o 21 impuasto 5
la remla pasive & pagque.

Lo= activos por impuesto a la renia diferido solo =8 reconoocen an la
medida que seq proeabls Que 52 profduesan heneficias Nbulanas
Muluras condra K5 que Se poedan usar B3 difeéncias temporales, Los
saldos de achivas ¥ pPAINVOI R Impueesle a la enld didendo 32
compensan cuando Bxizla =l darecho legal exigikle a compansar
IMpLEesas aclvd Sorientes Son mpoe e paslves comantes y cuandd
lag impusstas a 13 renta difzndos achyos y pasivos se relacionsn con la
misma aulondad Iributaria.

Baconodimisnts d8 ingresas de attividadas srdinanas procedantas
de contratys con gllentes: Se miden por el valor razonahle de 1

conirapresiacion recibida o par recibir 1eniendo en cuenta los descuentos,
ponificaciongs o relrajas romerciales que |3 Sompania pusda alamgar

Ingreses por serviclos: Se recondcen Cuande s& transhere al chenle
tcdes= o= sarvicios que raflgjen la confrapresiacicn a la qua la Compafia aspara
lener daracha 3 Camble de 1a enlraga 42 esas senicids

El ingrasd a3 aconacds: &0 la madida an qué 58 salisfaga una chligacicn
de desampefo medianle la transferencia de los sendcics compromealidos al
clienle., U aclws se lansfiere coandd el shenee cbliene el Sonliol de ese active.
Los sarcios prestafdos Sg reconesen como ngrese a g large a2l empe del
cerirate.

Costns y gastos ordinarios: Los coslas y gasios son meconocidos con
base a la causadoe a cuanda son ncurldos. Se reconoce inmadialamenta un gasla
cuanda el desembolse electuads no produce beneficios econamicos iUros

Gastos financieros: Los gasios {inancieros incluyen sarvicios bancaras
raciblodas Somo armsién de Chagueras,  @stados de Cuanta redibdes.

HUavoE pranunciamiantss: Las sigulenies Eslin wENkes por priieny
vez para perigdas que comeencen el 1 de enero e 2119
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<. RESUMEW DE LAS POLITICAS COMTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Eanlnuaciin)

Una nuewa Morma HWIF 18 “Arrendamientos™: Eslablece los principias
para &l recondcrmantd. medicain. presentacon & nfemacitn 3 revelar
de los arrendami=nias

Madificacicnes a [ NIF &, Aclara que aciwos fnanoerds consrelds con
caracterisiitas d& cancalation anicpada que posdan dar lugar & una
COMPpens3aciin negalva aranable par la fertanacidn anliclpada dal
gomratn, son elegibles para medrse al costo amortizado o al walor
razonatle con Lamios 0 ord esulliddo integral. en legar de walor
razcnable con cambios en resultedos

Modiicacicngs 3 13 MIG 28 “lnverziongs en Ascoadas ¥ Megooos
Conjuntgs™ Aclara que las pericipaciones de 8o plazo en Asociadas
y Meqocws Camuntos (@ a5 que oo S8 oaphca & meloda de A
pamcipacion; deberan ser contabilizadas usanda 13 NMIF 9 anles de
conlatulizar [as perdidas o perdidas par deterione de valor,
Madificacicnes a la MIC 1% "Banaficios a los Empleades’ — Madilicacicn
redu oesd n o iquidacian ded plan.

CIMIF 23 “La lncertidumnbra rente a los Tralanenlos del Impue Sio a [3s
Ganannad " Especifica coma refzjar los efectos de |a inceridumire en
la conabilzacidn da impoasie a 1as ganancids cuando no asta clara
cama aphcar 1as leyes NSCales @ una LENSAcCIGn © Carcunstances
cancreia

miE 16 — El analiss efectuado por la Administracicn de 13 Compania
determind que la adapeita de la MIF 16 lvo un efeclo sigruficatva en las esladas
financierps de la Companis Se moonocid el adive por derecho de uso v el pasvo
pon Arrendamisenio de oficnds da la ciudad de Guayaquil v Quido por USH268 227
y LISE212 D66,

Log demds pronuncdmlentss no 3an aphzables 3 la Compaila.

Mormas emildas que bhen2n ungd fechd de vigancid gasterder al 1 de £nern

de 2019

A canfinuacdin, 28 anumaran 133 norenas inlernaticnalgs de nlermacion

finarncisra v ammiendas ammidas peio qua no S& anconlraban &n wganad a
fecha de emesitn de |05 e3tades inanoeras de la Sonpaliia;

Mermia,

Wnder L cicH, ©
ardIf oy Sujelo de odifsd o Fecha de vigeticn

Modiizaciznes a

=]y : I T Pospupsia
_!3‘-' Ml ;-}1] v HIZ Werilas 9 dapoToanres de acivss rdcf ek
: MIF 17 Ceailrdls e Segura 1de E"""_'Eldz ey
Moficazisnees & WnofCAZIGACE. & 135 maferonsizs & Mancs .
Pl canceplua Corezlaa 2l Nonmas HIF 1 dr enra de 203

Mad Frraeionies

JIIF 7] Lref mozedn g2 1eg0s 1 de enera Je HA)

Mahcasicaes M

Coelivicior e maalerial o zon onpa s elstiea [ de enesa de 2020

1y NIC 3 :
| & oroguesta el oncen 36 aplazar la farha da wgenca a3l 1 oe snero de 2007 sLgeks 2
cEnsUka Au-ande gl 2
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.

RESUMEN DE LAS POLTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Eanlnuaciin)

La Admamstrason ¢e @ Compania preve que 1@ adepagn o8 23635 nuevas
normas e imerpretacicnes B8si como de laz modificaciones a las nommas
exlstentes, no tended wn mpatie sgmificallve sobre 95 npotes reconcidds en
los estados financigros v sus revelacicnes, 3l congideranas que en sy gran
rmayarida. fd & Lon Aplicablas & tus cparacionat,

ESTIMACIONES Y JUNGIOE CONTABLES:

La preparaciin de los ecladoe financieros requiere que la Administracién
redlloe eshmacwones que afeclan 13s ofras repotadas de ackwos, paswos,
ingresas v gasIoE ¥ |a BEXposicion de evenlos significativos en las notaz 8 1as
gstadot financiero:, Las eslimadones ¥ juicics son conlinoeamandd evaluade: y
g5tan basados en la expergncia hisldnca v otros factores. induyendo 13
gxpeclaliva de evenlos Tulurds que 56 Ccree son razonables bapo las acluales
ccunstancias Los resultadas gotuales padnan difenr de dichas estimaciones

A conlnmuacidn se presenlan 133 estimacones y ucos conlables que la
Administracidn ha ulilizade en el proceso de eplicacion de los crilerios contables

Cetenigrg de instrumentos fingngiergs: & la fecha de cigmg de cade
perlada. ¢ en agualla fechd que se consldere necasand. $& anahza & valor de 1ag
Artwns Y pPASWOS fara delemunar &i existe algun indcie df que eslos hubieran
sufride una perdida por deleriora. En ¢ase de que exisla alqun ndico s& reahza
una eshimgcedn del mports recuperalie de dichd actwo S se [ralg de achyos
idertificatiba s qué nio gefEan Mujos da efackivd de Foima indaparcddiania s aslimag
la recoperablhdad Qe la vmndad generadora de efecivd A la Que perignsce ¢ aclvo
o pasivo Las pérdidas por detenoro reconocad3s en un instrumento financierne en
perlodos  antenores son  revetidds cuwdando se produce uwn Camig en 1as
estimaciones sobre su walor recuperable incrementando el walor con cargo a
resullados con el imite del valor en likios que el adivo ¢ pasive hubigra lenido de
no haberse recenacido la perdide por detenaro

Froviglenes para [ubllaclién galrgnal ¥ bonilcacidn por desahucio; El
valer preserte de las prowiziones para cbligaciones por benefiuas definidos B
lrabajadaras depende de wanos lactores que son detemmnadoes &n fonfdn de on
calculo actuaral basada en warins =upuestos. Estos supuasios wilizados para
deleiminar el wvaler presenle de eslas abhgasones ncluyen und 1asa de
descuento. Cualquier cameio en los supueslos impacta an | walor en hbros de 1as
fHEsiGnes de sirg heneficios,

El attuano cortratada per & Comparia para ealizar al talcola actuanal
ulliza 13 133a de descuentd. 1a tasg de motaldad, de ncremeantd galarial y de
rotacion al final de cada ano La tasa da dascuento dtilizada es el promadio del
rendirments 48 und moestra e presenialya de banc: entbidos en el mentada de
walores ecuatorano can ung caliicacian crediticia de 'sA4-4

Estimac|on de tasa ingrements) de endeudamieplg; La determinacidn
del pagsea pod arrendarmento requlere que Bs pagos del arendarmeno se
descuenten usendo la 1a=8 de interes implicita en el arrendamiento En caso de no
ser Taciliments  datsirminable & parmida otilizar & s noomenlal o da
endeadanmenio
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0. ESTIMACIONES Y JLNCIOS CONTABLES: (Continuadiang

La Administracion de la Compafdia considera que la 1asa de interss
imMista ng es fAciments deternnakie. v aplica au jwicie profesienal para conclwr
gue la 1ase incremenlal de endeudamierta &5 de 4 47% gue comesponde al
promeda g 1as tasas de fmanciaments obildazas por casa Matnz para oblener
un presiame par yn yalar similar 3 active por derecho de uzg, Bn 18 misme
rmanada. par un tErrmind Lrmilar al contrato da arranda mien i

Estimacidn de vidas Gtiles 48 propisdades. planta vy aduipd: La
gstimacian g 135 vidas ohles 2 efemua de aouerds 8 1o mancionadn en 13 Moty
i

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A tontinuadicn, sa raedda (A naluraleza y el Altanta de o mesgos qud
SuMgen Je 105 nstrumamas INanceras a los que 1a Compaia esla eapueslo ala
techa de ks eslacos financiers adjunies’

Rlesgn de credlto, E3 el rgsge de perdda financiera que enfrents Iy
compama en ol nsliarments Tnanserd s la contrapare nourmple con sus
Ghlacionss contracivalgs, v s ofiging princpaimeante de 133 cUSNas por cobrar
coMmerGialas v al afactive an bancos.

A la fecha de los estados linancieros, aproximadamene = 5% [3% =n =l
2013 de 13 canera €513 venoda por mas de 96 dias De igual mangra. 2| sfestvo
gn bancds se maniand &n enbidadas Minancidras cuya calificacion atergada por an
lercem ndgeperniente a5 de “Eas",

Elasgo o8 warcadd: Es 2 neago de Jque & valcr razonatde o (05 flues de
efactivo fuluros de un instrumema financiero puedan flusluar coma consecuencia
de wanacienes &M 105 Ledos de mercads. El nesgo dg mentadd comprerde ires
lipos de nesgo nesgo de 133 de camg, nesga dg [asas de nlerds ¥ oiros
e Sgees Je précic,

A la Fecha de Ins: estados fnancéns, g Companida oo mantien

[nsrumentes asocladas con gl resgo de Llasas de Inlerds o 1asa dg camboo, Todas
las transacoiones se efectian en Dolares de Esiadas Lmdos dz Ameérica

Fiesgs de liguitdez: Es ¢l niesgd dé que [a Compariia tanga dificultad para
cutmghr con obhgaclonas asocEadas con Sus pASOS INEN0erds. Jue Son
[lquidados mediants 13 enirega de efechvo u s 3Clives finantgos

El departamenta financigrs hane un seguinekntn gk 1A5 fEywaones ¥ de las
necesidades de efective de 1a Compania con la inalidad de delerminar 5i cuenla
con sufmente efective para cubar 133 necesidades operativas v de nvergion gl
liermpo que trala de tenar habilitadas 1as lacihdadas de cradite pard hacw use da
gllas 2n caze de sar requendo

A la feena de los estados inanneros. |a principal expasicidn al rigsgo e
huidez surge da la: cbligacicnes con relaconadas. Esas obligaciones  sin
BMEE Mo pUBdEN SE1 IENEYOCIALAS
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F. GESTIOMN DE CAPITAL:

El obyelivo principal de la geslion de camlal de la Compania s asagurar
una calilicacién de crédine sélda 2 andices de Lapital saludaples para swsleniar U
Negoo y maamizar &l valor para g acciomnstas La Compatia gestiona su
gatriciurs de capdal y reahza ajustea en funcion a los cambios @n las condicionss
econgmicas. A fin de manlenar v ajustar su estructura de capilal, al 21 da
dicismbre de 20189 y 2013, no han &astido cambnes &n 38 acvidades y podibcas
de manej> de capital en le Sampenia

. F I R

& corlinuacion se presantan I3s categorias de 10s insrumantas financisros:

anig 201
Ho HNa
Cornents cormenbte Comlents  comants
dctwos Hnapsleros med|dos 3l coste

amanizade
Efachyo y aclaa arbes d afectvo 1A% A7 BTt
o aerilEas v odaeuTenies pey coboa’ 2l ertes 1,354, 75 Focd1T
OIS SLErcas [e rabear 1076 £ 3a
Toal acllvos financieros FR R ES 1498 424

Pamivas fmancieros medidos al costo
amariAdg:;

Coarnkas o Acimemioes [eE nEgea

[T ER T TTEH g 39’ GoLE39

CLirnkAas W dacmemee [ier pagan

ral3cicansdos Ship B 131, 0M
Todal pasivas financiaros L 1) | kSq 593 % 19y 131,90

La Admirushiacion consideia quée o5 valoiss an lbros de s aclive: v padSivas
financieros medides al coslo amanZade S8 aproman a su valer razonable,

H. EFECTI¥C Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD:

Al de diclembre de

2014 2018
Caga 1,031
Bancos locales (1l 1188107 TEE 22T
1. 165,107 TE7 250

(1) Carrasponden 2 S siquanles Saldas conciliades,
Al 21 da diclambre da

Institutiomes: Finantkeras S 2018
Eanca Balreanana .4, AG2,.230 RERAVT
CHHEank WS, Sucursal Ecyadar a8 677 1913.050

1169, 107 TEREZT

I, CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR N RELACIONADDS:
&l 31 de diciembre de

20149 218
Clhentgs (1] 1.406 437 TOAE1D
(-3 Deteron acumdlado de cuenlas por
cobrar (2] 21,880 1,148

1.384.731 2417
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. GUENTAS ¥ D[HMICUMENTOS POR COBEAR KNO EBRELACIONADODS:

(Eanlnuaciin)

(11 A& continuacion mencicnamos el detalle por vencimientos:

Carrienla

e 31 a gl digaz
O B1 adl dias
e 91 a 350 dias

(2]

ESalda inicial

IR TN

-1 Bajas

Laldo al final de| pericda

(3

(3

Al 3 de diciembre de

20114 20118
1.273,154 11,809
EILRNINS] FoovT
2845 2467
GBS, 425 19,446
1,406,431 TO3,E15

El movimianto dal delanor de cuardas por cabirar fus & sigusenta:

Al H de diciembre de

20110 218
1,188 33,564
21,80 1,108
1.1498 33,564
21,580 11498

en regultades. enla cusnla gastoes generales.

J. PROPIEDADES, PLANTA Y ECHIIPO:

El incrarmants an &l delenoro acumulads de ouentas por cobran Se resona o

Equpe de
Mubluz g Exyjulpe cha FO0 O Tiaal
HITA T LLmERIl e HlT W el e lalin EL S
Gl
Talde gl dI-00- s = LR ot ez 1o Lol g o] 1O GG
Adilonas 13735 a1a18 L4925
[ I Y g g oo
(- Bajas A 1A FEE4S EJEIS
Ualdo atis1- 12 308 DA Sdf oS 15 B WG 1 Gl
Bl innma T S50 &I bR SETIR
i Ljas 1.25d T2k 1Ll [ERJEH 12050 2
Salnnt A1-12-2010 Ir4a043 SR AR ~F1 0K 4% AT
v Depigopec)an
JcumLlada
Salde at QL -X0E 14% 0 At S 18 T i Dy Ak A
Adiionas & a7y BT & Eca 15 203 4385
- Bujai El TEL EE TES EEE4-
Sal:n ml Z1-02-30119 155,79 ATR T 131,864 FRO D TI1T1:
Bdiinnes 12 443 db Ji: A 2 GEE AT
o Exjan 1 224 Lo B 13.0CL 204G D=0
Salde al 31 1Z 2213 165 455 MC ral =B 25rh ar: 214
Salde ol dl-Lo- XY LGS 141 120 ! 2ELESS
Eoldo al 112 33189 45713 73805 EE S5 2%
Salde al 31 1Z 2013 IrLra 135 & Q0L A7 121

(1) Incluye principaimerie USE2d 702 por la adguisicion de 24 compuladoras
podalles denammadas " Handheld EFORA4LPHT, mpetadas al proveedor

Eluebird

La depreciacion corrignte del gjerocio 52 reconcoid en resultados, en L

cuenta ga=los genarales.
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K. ACTR'O POR DERECGHO DE US0 ¥ PASHWO POR ARRENCRAMIENTO:

Corraspends 3 armandaniisnte de afizangs. descontados 3 13 1328 incremeial de

endeudanuentd de la Compafrd

Acliva por derecho de yso:

Activo por dergcha de uso
(-3 Arnerdizasden acurmulada 1]

Pasivo porarrandamiianto!

Fasawo por anendam enld
(-3 Porcicn corpsnls

&l 21 de diciembre de
2018 2018

269 927
o271

212,956

Al 21 da diciambre da

201% 2010

212 956
101 155
111 _20]

(11 La ddmmisiragdn de la Gompaira efectud [a adapcion de NIF 16 en junio de
2019, La amarlizacicn correspendienta a los mezss de julio 3 diciembre da
2079 58 reconecld &0 resaltades, en 1a cuenla gasios generales.

L. PROVISIONES:

A3 de dickembre de

20149 218
Incentnns (1) 152,090 191.435
Brriios sorpo alivas 35,222 26,100
Senicios legales 7000 19,350
Sanvicios 43,503 21,741
CAros Rk 19,283
248,714 297,919

(10 Coraspends 3 wvalores qua S¢ enliegan  en lendas.  [armasaas.
supermercades. te., por 13 cbtencign de inigmacién para o3 esludias os

merzadoe que sereahzan.
M. OTEAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

20149 2018
Con la admunistiacsn rlkutarla 58,516 79,281
Paricipagiin de irabgjadores en 13g
ulilidades {\W'ar Mata T} 1,202 14,5582
IMpuesto & 13 enla por pagar
("er Mota T 152 Bl
INsiiula  Ecoatonang e Segundad
Social 35,328 43,307
Beneficins §aciales (1) 121,578 122,526

440 570 258 556
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M. OTEAS OBLIGACIONES GORRIENTES: [Continuadian

(1) Incluye principalmenta US53, 538 {5549 257 en el 201E) por deadmo lercer
aueldn. USSER 554 (JSERS 852 en 2l A& por décime cuamo susian v
USETD 207 (US574 419 en el 20418 por vacaciones.

N, PROYISIQNES POR BENEFICIOS A EMPLEADDS:

Jubilecsan patronal
Bonificacion por desakhucio

(11 A continuacion el mowimiento-

Saldo al niog del afio
Prawision

{1 Revarsiones

{0 AU s

11 Pagas

Saldo alfinal del ang

(21 A Cconbinuacien el mcyimenlo

Sdldo al inicac del ano
Provisgn

{-1 Rewarsitn

L) Augle

i1 Pagas

Ealdao al final del ano

Hipatesis actuarniales:

Tasa de descusnln

Tasa de wncre menlo salaral
Taza de rdacion (promedi)
Tabtla dw moralidad & inealidez

Al 31 de diclembre de

2013 2018
11 153,144 172617
a2 mnar B, 247
2253 533 240 %50

Al 2 de diciembre de

7019 2018

172 AT 185 857

(3 29,373 24,112
03 w354
i3] (1T 487

28,282

153 144 172 BT

Al M da diclembrg da

Z01% FILE:

5,343 79,035

¢ 51 12638 a7 54T
i3] 10,800

0 B0

43,737

70,370 £d,343

Al 31 de diciembre de

2014 218
T82% 8213
3.59m 281%
10 56 10 2%
T IESS 2002 TM IESS 2002

(<1 El afzcld del umanto de 133 pravisionas, fewrsang: y djuslas a4
recardseron nelos en resulados, dented de & tuenia gaslos adrmwmslratlvos,
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0. PARTES RELAGIDNADA S

& continuacidn te présardan lbs saldas con partes elackmadat del sdanor, ks
rmsmes qus al 21 de diciembrg del 2149 52 presentan neios 2n 05 esladong
financieros:

Al 31 de diciembre de

201148 2018
Cuentas y documentos por cobrar
COrrienbes:
THZ [Us) Haldings Inc. 22745
Mieleen Servy Germany GmbH 23 7dE
Miml gary L mbouigs arl. 565 758
AC Mislsen 5 de RL 177026
& Miglsan 5 de RBL da S 11,323
& Mialsan de Calambla Lida 11,1568
Empresa de Sendicios AL Miglsen 5.4 a0 47
The Melsen Co. Paraguay S de RL o2 B
The Mielzen o (Eumcpe) San B9 adE
AL Mielsen 5 de BL dw W 23 B85
276 oG54 130.308
Cuentas y dOgumentos por pagar ng
L Orrienbas:
&C Mielsen Carporation a9 330
AC Miglsen de Caolomeia Lida a2 BV
AT Miglsan 5 de RBL da S 73X 333 205804
a: Mielzen Shile Lamiada 2726
AL Miglsen S de RL a9 147
Mielz2n Sare Germany SmeH 32 045
Empresa de Senvicios AC Melsen 54 72.887
This Mualtar Co. Paraguay 35 de FL a8, 463
The Milsen Lo (Eumpe) Sar 24 275 173490
1,133 256 12,754
Salde compensads por pagar e M
Las ftran=zaccioras con parfes relacionadas del exiernar fueron como sigue a
comnuacian:
Anns {erminados al
H:llur:lgz.,? . T3
Fas L relacein ERD ] EMDEIFLL |
Compra”
Catodor
&5 Mialsern Carpidatian Unedai: 3 EEE
Kicknn S Grimay GrbH A prgren az.aa2
A Milscn Cole Limezda Chia 55 251
& PhiAlewr, S e R P 147
Cmprosa de Saras o AL Micjson 54 Belrs Qdacionada 123.301%
Ths Hslaan Z¢ Zarequas = da RL Faiaqaay O Fornalda BS 452
Exlaiy
THZ 15 Heldings e U'nedss 112.850
A0 MiAlesr SnkAnna Likda k- 147 525
Tra Helsen Se. .Exape) Socl Euaa nel I ] 5,411
&% Hialssn = FLGY (TERS 673 T4E 415,334

1 175 122 331,791
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0. PARTES RELACIDNADAS: (Canlinuacion)

aaos 1ermiaades al

Mataraleza g
P La iwlacsdiny S 22018 S 22013
Ingresn:
&0 Mialsar W ez Mdnre 113122
A MiAlesr e CHEA 0 | Tl k- 11 15F
A Mielzan g LWL Eani 177 GOk
Fanpiess aln Snraiz: iin S0 Minlewr 5 A, Bulria A 447
Niptagn Sres Grima GrebH 4, prgren 23.TAE
Tka Helsen Te. =araguay & de RL Faragday '_:':::;E:i?:h 22 OGEG
Eul i ’

THS 12 Holings mee L'nedzs 40245
Higksd LusambEoeiy S drl La=anibes g a8l
IFa Halsen g, CLrapas 5ol =l [ L K] LR TR
&0 Midliwr S e FL da O Muxp e 2 E53

CNER- ] 43,553

P. PATRIMONIG:

Gapital sechal: Reprgsentan 1502000 acoongs ordinanas v nominabvas,
suscritas v pagadas, con une walor nominal de US$1 cada una.

Resars lagal: D acusick con (& lsgislacion viganle en al Ecuadon. la Compania
depe transienr &l 149% de [3s ubhidades iquidas v realizadas 3 la reserva [egal.
hasia completar el S0%. del capital suscrto v peqade. Esla resersa na puede ser
dislnbuida & 163 aCo0nlElas, Srcaple en S350 de igundaclian da & Ghr’r’lpﬂﬂl-ﬂ. EE
puede ser ulilizada para cubnr pardidas futuras o para aumentar =l capifal

Resultados acumulades: La Ley de Regimen Trbwano |nterna permite 13
dmerhizacen de perddas ablemdas en el gerctio, Con 135 ganancids oque
ohluvieran dentro de s cinco pericdos imMpostivos siguenes. sin que excada en
cada pericdd dal 259 de dichas gananas.

4. INGRESOS DE ACTIWVIDADES ORDIMARIAT:

Comesponde a los ingresos por esludio de mercado. & continuacion un detalle:

Aras lerminados al

I 22018 A 2201E

Sarvicios RMS 4,020,404 3.528,282
Senvicios DS Ly
Esludin de marca w3107 100,252
SEMICIOS 32 merchandizing 79,934 46,542
Senicios de merchanthsing spaceman 19,422 42,405
S rvicicns glabal 13T 41337
Senvicios Gis del exterar 70,403 26,247
Samvicivs PIR ' BPC M 26,500
CAros mgreso s aperaclonales 11,360 12,006
Suiles da compradores 16415 &0.2585
Trendas de ObSe ryACHn 13 654 274 5489
Satisfaccion del chentes 22,50 25,505
Crog minonslas 13,573 £,160
Linea y preco 43,700 44,345
analsis parsenalzado 28,500
Surbdos 3,430
CrAros= 43,252 47 535

4 575 934 4 250 023
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A GASTOS ADMINISTEATIVOS:

ARGE lerminados al

I1NM2I0NG 11 2 01E
Sualdos y banafita s socile s 1.847 414 2.139,149
Wighoos, glimenmacion v haspedae 220 208 295 Budd
Remadalacionas 100 550
CHAias menores 24 002 23,377
2210, 264 2463170

5. GASTOS GENERAL ES:

Anda%s lerminados al

J1 22018 A1 242018

Samvicids oaulsourcing 16 SHE 155,189
Reqgalias serpfins 1Senicnsg.
administralivos v de consularia a
panes relaconadas del exignar JEE 153 S25 241
Depreciacian y amontizacion (1 1640 573 156 121
Arrendarmienlo 12 1,741 118,651
Detencry de cuentas por sobrar 21 E40 11495
Incenbvo y regales a colaboradoras 171,573 176,619
Zenicios basicos 116515 129178
Chros manores [3% 221,809 AET 47T

1. 807 83T 1.676 684

i1

(2

12

Corresponde US55 7E1 (US$A84 385 en el 2013 por depreciacion de
prapiedades. planla v equipes. USSEE.971 pon depreciacion e aclve par
dergcha dg wsg. USE13.000 (WSR2 en gl 2018 por amemizasin de
mBoras &n biendas da léceps: vy USEST (USE2.525 wn =] 2018] po
amorizacion de pignes nlangibles

{:’J”EH-FIE-I'IIJE a contratps Jde amegndarignie de ohanas en 13 ciudad e
Cuayaquil vy CQuito, su valores oscilan entre US54 700 v LUES1,148 con un
plazo enlie 2 8 3 anes. La Administracicon de 13 Coemgania decidd nd adopizr
e MIIF 16 con respecic a8 eslas contratos hasta el mes dz jumio de 201%; el
afedd N oes signifeativag.

Incluya principalmenta US584.108 (USEE4 750 an &l 2018} por taauros da
widg y acridentes de personal, USIS0662 (USE20.344 en e 2015 por
movilizacion, hospedaje v  albjamiento de empleados v USE30,5%4
FUSEZ1,676 en el 23] de impue os v contribuciones.

T. PARTICIFACION DE LS TRABAJADORES EM LAS UTILIDADES F
IMPLIESTC A LA RENTA:

La hase del calowle para determnar 13 parlicpacion dg i0a rabaanores en 1338
ulilidades de la Compania v |la basa imponibkde del impuasto a 13 renta fue =l
slguegnte
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T. PARTICIFACION DE LOS TRAPAJADORES EM LaS UTILIDADES E
IMPUESTS A LA RENTA: {Conllnuactdng

2019 018
Litihidad el eperaacie 475 345 90,347
Menos Fanicipacidn de los trabajadores
&n las ullhidades 71,302 13,552
Litilidad gravable 404 045 76,794
Menas, Amcrlizaaon de perdidas
tnbutanas () A1 478
Gastas o dadudibles,
Was: Diterenaas permanentes 2 537 54 14 634
Ma=" Diferancias temporarias 2 38498
Bt s irnipeantiblé del irnpussto 3 [a ranla 934 42T Aol 42K
Impueste 3 la renld cadsado 261,639 165,600
Menaos' Retznciones en 13 luente T4.561 a7, a5
Wenas Credild fnbolanos dios
anlerores 24,432 132,295
Impueste a la rerda por pagar (Saldo a
Favor del Conbibuyearda) 152 646 (B 490
Tarifa Impuesis & |13 Renfa 28% 28%

(11 La Administracign de la Campadia deadid reconeoer la amorhzacian de 1g
pardida 1nbutaria, preSedants dél ggersicic acondmicd fermmnada al 21 da
diembre dg 2015 que ascendes a UEE3I.027.

(21 Corggpende al siguente detallg:

Anos lermlnadas al

IM1N2ED D 311 21018

Costes v gasios dg regahias,
SEryICi0 G 1eCnions . adminsirativos
de zonsuliona a relaaonadas del
extanor 679 454 A5
izaslos da gastidn 125,789
Gasas de vlae 25,2899 GH26T
Fravisonas 4,806 1,740
QUGS Meneres 3516 3274

E37.254 14,554

(<1 Carretpinde Al waldr neln pretentadee por @l rétonocmienie de  |as
prodisiane s y reversiones par jubdacdn patronal y bondcacdn por desahucio,

I ASUNTOS TRIBUTARIGS:

El 51 de dlcembrg de 2019, entrd &n vwgar 13 Ley Qrganica de Simphficacidn y
Progresnidad Trbutana. mediants sy pubicacdn en Registro Ofigial Mo 111 Las
prnclpales refonmas, que estaran wgentes a pariir dgl geraclo econdrmco 20210,
s0n las siguiznizs
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). ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Zonlinuaaon)

Eramnclanes Dcluc ka5 Qlraz

SnlerAnlA A e terakes 0 2 Sl dwdoale AL TRt w0 1Ae chokbeuinn 00 uhildlanes
uhtdades  didpEndes a2 fmh kPl d 1Y can parkes rfrclreasmeme  dislnaedes o
faval e olas aecredadar al¥cianadas, ammipla % w3y lixe da cembbuyania oan
aar .~k Py |3 capdaleaceen SOAGSE OG0 Fager ol 2% rdnparc-nan Ge s ocnsel-nT
dz ulikdadan na e 1= kb ulhdod anles d- B2 4523, exlexie a disbn>scidn a
GofeilHi e Ml Laoin o S lcapiareert lahmsl e BT T H [ H T ETH 11 1]
diadondcs rclamye o 2o plareesce,  dopEroCias oy oy Levader ¢ eslablocimienlc
gantara g ez de la aneddacionar aanralarls s = Rain 3 oand
repyernon de rldgdas! serpsponadisnes al respr sl recrdsd pa oremdaple  eslaran
Las whildaccs. endimicndas ~ancic © Niscal, T'avades zoo ol 40 Caandc
0 Lol e g demedazlfie, = Sl @0 cwdofibns oon /1l 5O% ad clah Baewn A pArmmas
lenacs 5 f oo aasas de adcwal It pgastes do Ao atales residenden “n
Inulliizaced an &l Ecuslol iRQuras = crad o Ecradiv, 1a7udin 2adse da au
ciza  Aclradad  Agonnmiss =nlraadne para L] ‘mala giekal amEran gujetas dm
ke la Mawragn r =rpartaiin ~wlwrer Jdel 252%

wilirmaliwatin  :lw wdivie - Eerlin [{CTITER TISS lar  ~ B wlifiny defwilivaiwfu a2
Inmushlee., e TEr: ¥ oAy sioans para alender ol Agura o anboips Ao o slo a
[HTCRH TN I e W HTTTRE TR e HETH] w Aweztemam v HOUHITH I A =, e e
candsianes cebablacdas on ooasianas jubraree storga la xombikdad del page
la Ly lLararreric lamukesas por ancerds ¢ yabaroie  acl
Lng  pagng  pasiakey e AMprEEAs B ] plnﬁl-llunalﬂ. mFedie 3 Ia rema, frroana
rondnecnlcs hnanzaras SspeciylEydoan Srool casc de Sulsd qu? Serd Jual 21 30% aal

anler orat al Aa2a cnihena
da barcrszis Ao S d as,
Ayualos daiveedrs chiwcla p

a5 e 5D kS pald
a-asianes ubdarces d-oprar
wdrapondur O peracnal g

il @ la ranla 2ausade cul
merszo "mzal anlerar mencs
wa mleriones alcluades an

Haclunremunles HEH] N cnepdede o o da:ln wpieein sl Flovwkn
plecwslan ec propoaclas 19 aflas <& vakae on 1 avopddr  corslduva cradile
T eadins Be wa lnlalelad nEInA HlI[IAaH, o Kt dfaHbHe HH TR T TT L R [T 1
ran creddcs o lopdos o =7 ahacliag da Lot o] moaeslc ala rees

regrnbobaklas cw gulian e ERTRETSR T [ TR T i o+ S wilabkeow  wn rdyimaEn

2 grheirG
- B4 ogregin los notyC1as de

mrichadey pm e esan
TipCCid IEadat ar

mooaknn, apdcakle a0 o
riaislca & la ranla  al valsn

Prrawstie s hespdadan 4 whnnistacen da Fotdas eEQEde p 3 l3a Cduned
cducoirecs p  cullurakes oy akwizadas pm L Lay oo EpETIE . para
bisl Ly vk awilod@s Wz ocdo i Wakoues Mot 12 MO mchaddes
[NETNE i pHIA o~ F kard et owl 130% NI S R AN THUSHE LS
ol Eslade adinal dc Iz James oo

e ealad k) [TEUTSHIS

“ealzades > l2wcr o

FITEEE I AL oyt ik v

proyedar  cdesadeon,  ooels

%% do las gasmn de

aegAngacian f sl a3
~ran| 35 adishiTos « cahrales
p houta o 1% del ngisie
Javads pot lon earenn g
daaCianas Fara camaotds g
wrHyadn » puskg- i
FUNgadE o INARKsnes o
EcLeockrt Sopuetim

Ademas. s Sacedades que redlicen dchwidades eZandmmcas y que Nayan
generado ingresos brados superoras a USCH 0,000 en el gjarcicio fiscal 2014,
pagaran una comnbucién gmnca v 1Smporal. para oS egerciclos Nscales 2020 2021
y 2022, sobre dichos ingresos En nirgun caso esla coniribucion sera superior al
25% del inpussly causadd del e raacio fistal 208,

PRECIOE DE TRANSFERENGIA:

La normatya para Precos de Transfersncia vigents en Ecuadar dispane que s
confibuyentes del Impueste & |8 Rerta que hayan efectuado operaciones con
pares relasonadas lecakes vwwo demchadas en el exdengr, dento d& un nmismo
periqda fiszal €n un monto acumulade supenar a LIS millones, deben presenar
al Servicle de Rentas Inlernas e Anexo de Jperaciones con Partes Relationadas,
que simpemsents 25 una reveladn de las IFANSaCCiones d8 ingresos ¥ Qastas por
compania relacionada.
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W

PRECIOS DE TEANSFERENCIA: (Contin uacican)

&quelle=s  contribuyantes Qua hayan Bfecluade operaciones con  pardas
relacionad as locatles WG demiciiadas en 2l exterior. dentra de un rmanmo genado
fiscal en un monte acumulado superior a los USE1D millones deben presentar
adicaalimente al Ansxo, gl Informe Integral de Precos de Transferencia,

La Adriinigtracidn Tribulans an éjérticio da sut facultades legalet, podra solicilar
meddnte fequanmiznlos de nlomacion & os  conlibuyentes que realicen
Gperacicnaes aen parles elacionadas al inteion del pais o en el exenor, Ia
presentaogn de g nfemasan conducenle @ detemmnar $1en dichas aperananss
=& aplicd al principio de plena competencia de conformidad con la Ley

Los contnbuyertes que realicen operaciones con partes relacionadas guedaran
gxarlat da la aphsacion dal ragiman ¢ précios de fransferancia. dempra que;

v Tergan un Inpuestn causado supener al 3% de sug ngresas gravapias.,
»  Marealcen cperaciones oon residenies en paises fiscales prefarentes, y

= Mo mantengan suscrite conm el Estado contrate para la exphracion oy
expiclacitn de recurscs no rencyakble s,

HECHOS5 SUBSECUENTES:

Con Facha 11 dé marzy de 2020 ¢l Présideante de la Republica decrato esads da
gmengencid S5anitana naconal por la panderid werbfcada COAVIDAg ) v
posieriormende . el dia 18 del mismo mes y ana, se decreld el estado de excapcion
por calamidad pabhca en 1odo el termlend ecuataenanc, Esta slluaclkdn ha
generado, en mayor o menor medida, |a suzpenssan de toda achividad econdmice
Mo es posible preadecir de manaa sisla o inpacte, de sacn algurd. sobwe s
gestados financierns de la Compania en ¢l gjercitn ecopamico 2020 no chstante,
2 Admornesation dé (& Compadia preve una disminodidn senificaliva an s
Ingresas

Excepte por lo indlcado en €l pairafo precedente, no han ocuilde ores eventos o
circunstancias que. €n opmian de la Administracicn de |e Compadia puedan
dlectar 1a presentacedn e 103 S5tados inanclerss 9 que regueran ser igvelados.



