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Opinidn:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ACNIELSEN ECUADOR S.A.
los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efective, por el
afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDdlares).

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de ACNIELSEN
ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como de los resultados de sus
oparaciones v de los flujos de efectivo correspoendientes al ejercicio anual terminado
an dicha fecha, de conformidad con lgs Mormas Intermacionales de Informacian
Financiara.

Base de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuesira awditoria de acuerdo con Mormas Internacicnales da
Auditoria (MIA). Nuestras responsabilidades con relacidn con asas normas se datallan
mas adelanta en “Responsabilidades del audifor sobre & sudiioria de los estados
financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las disposicionas
dal Cédigo de Etica para Contadores Pulblicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA. por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras
otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creamos
gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficients y
aproplada para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asunios clave de auditoria son aguelios asunios que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra audioria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contaxto da nuéstra auditoria de
los estados financieros en su conjunio, y en [a formacion de nuestra opinion al

5 No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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6.

Al 31 de diciembra de 2017, mediante Acta de Junta General da Accionistas, resolvid

absorber las perdidas acumuladas por un valor de US$841 465 con crédito gue
mantiene con el accionista AGE Mielsen Media Rezearch B.YW,

Responsabilidades de la Administracidén sobre los Estados Financieros:

[

La Administracion es responsable por la preparacibn y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Mommas Intermacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de incorrecciones materisles, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a

menos gue pretenda liquidar la empresa o cesar operaclones, o no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacidn financiera de la enfidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados

11.

financieros en su conjunto estan libres de incomecciones materiales, ya sea por frauda
o error, ¥ emilir un informe de audiloria que incluya nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las MIA siempre deteclard una incorreccion material
cuando exista. Una incomeccion puede surgir por fraude o emor, y se considera
material =i, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influva en las
decisiones aconamicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Comao parte de una suditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

11.1 Identificamos v evaluamos los riesgos de incormecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden 8 esos riesgos, ¥ oblenemos
evidencia de auditoria suficiente v aproplada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El resgo de no detectar una incorreccidn material por fraude as
mas alto que para una resullante de error, ya que el fraude puede implicar
colushdn, falsificacidn, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacion
del control inlermo.

11.2 Obtuvimoz un entendimiento del confrol interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimienios de auditoria que sean apropiados en |as
clrcunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad.
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11.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas conlables utilizadas vy la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracidn.

11.4 Concluimos sobre la idoneldad del uso del supuesto de negocio an marcha y, en
base & la evidencla de auditoria obtenida, si existe una inceridumbre
significativa relacionada con evenios o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un NegoGo
en marcha. Si legamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencidn en nuestro informe de
sudiloria da las revelaciones relacionadas en |08 esiados financleros o, si lales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusionas
se basan en |la evidencia de audiloria oblenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

115 Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los esiados financieros representan
razonablementa las transacciones y evenlos subyacenies.

12. Hamos comunicado a la Administracion, antre otros asuntos, e alcance previsio, el
cronograma y los hallazgos significativos de audiloria, asi como las deficlencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria,

13. También leé hemos proporclonado a la Administracidn una declaracion sobre el
cumplimento de los requerimientos éticos melevanles en rmelacion con la
indepandencia, y hemos comunicado iodas las relaciones y otros asunios que pusdan
raronablements ser considerndos para influir en nuestra independencia, y an su Caso,
las salvaguardas comespondientes.

14. De los asuntos comunicados a la Administracidn, determinamos aguellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoria de los astados financieros dal periodo
actual y, por lo tanto, los asuntos clave de auditoria, Describimos estos asuntos en
nuastro informe de auditoria 8 manos que la lay o el reglamento impida la divulgacidn
publica sobre al asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales,
delerminamos gue un asunto no debe ser comunicado en nuestro informae, porgue de
hacerio, seria razonable pensar que [as consecuencias adversas serian mayores qQue
los beneficios de interés pUblico de dicha comunicaciin.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

15. Da conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno,
estamos obligados a opinar sobre &l cumplimiento de las obligaciones tributarias de |a

antidad an su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al respacio se emitird an un
informa por separado.

-

PR Pecuadoc ¥ 4o o ..---"“"FP
9 de abril de 2018 Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compafias, Valores y

Seguros No. 002




ACNIELSEN ECUADOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDdlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo (Mota G)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota H)
Otras cuantas por cobrar no relacionados
Activos por impuestos corrientes (Nota |)
Sarvickos y otros pagos por anticipado
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedades y equipos (Mota J)
Activos intangibles
Otros activos (Nota K)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVODS Y PATRIMOMNIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (MNota L)
Provisionas (Mata M)
Mras obligaciones corrientes (Mota M)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuenlas y documentos por pagar relacionados (Nota U)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota Q)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Mota P)
Capital social
Aporte de accionistas para futuras capitalizacionas
Reserva legal
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMOMNIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Jilly omdhanc &

Al 31 da diciembre de
2017 2016

846,890 747.343
883.206 646,607
3512 15.780
168.297 260.794
3.349 2.455
1.905.353 1672079
200,825 194,375
3.368 5.805
70.419 147 617
274612 347.887
779.965 2.020.865
—_— ——
128.688 36.255
335,117 428.320
322 897 263.110
TAE. T2 T2T7 685
265.661 863.710
265.802 228,597
531.553 1.090.307
1.502.000 1.502.000
(1)
40.676 40.676
680,966 {1.339.801)
861710 202 874

Z2178.665 2 .020.866

\

CPA. Ketty Zambrano Torrds
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros

CPA. MBA, Or

Calderdn Avila

Contador General




ACNIELSEN ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)
Afos terminados al
JMH2z0T INN22016

INGRESOS

Ingresos operativos (Nota Q) 4.139.139 4.610.995
TOTAL INGRESOS 4.139.139 4 610.995
GASTOS

Gasios administrativos (Nola R) 2 636 904 2.008. 260

Gaslos generales (Nota 5) 1.597.911 1.440.311

Gastos financieros ﬂ _?
TOTAL GASTOS 4234 938 4. 449 578
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTD A LA RENTA (85.799) 161.417

Participacion de los trabajadores an las

utilidades (Nota T) 24,213

Impuestio a la renta (Nota T) B6.830 80.273
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO (182.629) 76.831
Resarva logal 13.720
UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS 683.211

1 :
EA. Ketty Zambrano am N
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros
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ACNIELSEN ECUADOR S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD

(Expresados en USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveadoras y empleados
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adicion de propiedades y equipos

Adicidn de intangibles
EFECTIVO NETO USADD EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de jubilacién patronal y desahucio

Aporte de accionistas
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

Saldo del efectivo v equivalentas al efectivo al inicio
del afo

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Sy Fombnovs L .
CPA. Ketty Zambrano
Representante Legal

Anfos terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
4,375,828 4,244 428
{4.992.771) (3.810.795)
(616.8943) 433,633
(90.000) {104.886)
(7.579)
(S0.000) {112.465)
{34 _966) (188.889)
841 465 (188.889)
BOE.499 (188.880)
99 556 132279
TAT. 343 615.064
“B46.899 747343

——e——————arae
A. Omar Calderdn Avila
Contador General




ACNIELSEN ECUADOR 5.4,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
[Continuacion)

{Expresados en LISDdlares)

Anos terminados al
31 de diclembre de

2017 20186
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA)
CON EL EFECTIVO NETO PROVEMIENTE DE
{(USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD [FEHDDA} DEL EJERCICIO (182.629) 76.931
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades y equipos B3.550 81.904
Bajas de propiedades y equipos 8.076
Deterioro de cuentas por cobrar, neto 43,485
Amortizacién software 2.527 1.684
Amortizacién mejoras bienes de terceros T2.201 T2.202
Bajas en mejoras blenes de terceros 2,703
Provisidn para jubilacion patronal v desahucio 74.261 D2.686
Ajustes de provision jubilacion patronal y
desahucio 10.073
93,395 306,259
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar (280.174) 366567
Otras cuentas por cobrar [31.784) 11.353
Activo por impuesto cormanta 136,559 (142.220)
Servicios y otros pagos por anticipado (B94) 38.434
Oiros activos 4,997 19.540
Cuentas y documentos por pagar (505.616) (123.839)
Provisiones {83.203) (17.187)
Otras obligaciones comientes 59.787 (25.265)
(710.338) 127.374
EFECTIWVO NETO PROVENIENTE DE (USADD EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION ~ (616.943). 433,633
P o \:“Q-
w1+
CPA. Ketty Zambrano Tomes “_TPEMEA. Omar Calderon Avila
Representante Legal Contador General




ACNIELSEN E
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadas en USDélares)

A. ACNIELSEN ECUADOR S.A.:

La Compafiia fue constituida mediante Escritura Publica el 21 de abril de
1987 ante el Notario Vigésimo Primero de Guayaquil, e incrita en el Registro
Mercantil el 2 de junio de 1987 con el nombre de IPSAECUA S A,

Segin Escritura Pablica del 1 de agosto de 2012 IPSAECUA S.A., cambia
de denominacion por la de ACNIELSEN ECUADOR S.A., e inscrita en el Registro
Mercantil el 14 de diciembre de 2012. Sus nuevos accionistas son:

No. de
Accionista ~~ Acciones
AGE Nielsan Media Research B.V. 1,601,999
VNU International BV, e
1,502,000

La Compafia se dedica a aclividades de consultoria de mercado; obtiene
informacidn de diversas fuentes sobre el comportamiento de los productos en el
mercado, estos son procesados y analizados, ofreciendo soluciones de marketing
y/o venlas a sus clientes,

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacion del Suplente de Representante Legal de la
Compafiia con fecha 5 de marzo de 2017, y posteriormente seran puesios a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacidn definitiva

BASES DE PRESE IEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financiaros:

Declaracion de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera emitidazs por el Comité Intermacional sobre Momas de Contabilidad
(IASBE, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en |a
preparacidn de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Base de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuanales. En el caso dal
costo histdrico, los activos se ragistran por al importe del efectivo y otras partidas
pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
de incumrir en |a obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para salisfacer el pasivo en el curso nomal de la
operacion.
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ACNIELSEN ECUADOR S.A.
B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
{ Continuacién)

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compadiia.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacidn mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en |la preparacién de los estados financieros adjuntos:

Efective_y equivalentes al efectivo; Constituyen fondos de inmediata
disponibiidad de la Compafia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facimente converlibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,
Una inversidn sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adguisicion.

Instrumentos financierns:

« Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes: Comresponden a los
montos adeudadeos por sus clientes originados por la prestacién de
servicios de consultoria de mercado. Son aclivos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no
cotizan en un mercado aclivo. Se incluyen en el activo corriente,
pues son exigibles hasta 90 dias.

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquisr costo atribuible a la
ransaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financien.

La Compafia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacidn para determinar
sl existen indicios de deterioro de su carlera. El deterioro de la
carlera eslablecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados
confra una cuenla de provision para cuentas de dudosa
recuperacion. La cartera gue se considera irrecuperable o perdida, se
castiga. El delerioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye
en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuantas por cobrar.

Sa incrementa por &l deterioro que hace |la Administracion en base a
estimacicnes de las cuentas que se consideran de dudosa
recuperacidn y se disminuyen por los castigos; los cargos por el
deterioro se registran contra resultados.
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:uunln por pugar nxnart:ala‘s '_u' uimu cu-untal por pagar mmuntﬂrs
(vencimianto menor a doce meses) se reconocen a su valor
razonable, ya que no generan [ntereses, por o que su valor
razonable y costo amortizado son equivalentes. Las cuentas por
pagar a proveedoras incluyen aguallas obligaciones de pago por
bienes y sarvicios adquirdos en el curso normal de negocio. Un
pasivo se elimina cuando las obligaciones de la Compadia
aspecificadas en el contrato se han liquidado,

Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y
iributarias, que son registradas a sus comespondienies valones
nominales, se originan en disposiciones laborales y fIributarias
vigentes y se registran conftra resultados en las pares proporcionales
de las obligaciones devengadas.

Las cuentas por pagar a relacionadas se onginan por transacciones
comerciales y reambolsos de gastos.

Propledades y equipos: Son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los gastos directamente atribulbles a la adquisicién o
construccidn de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisickdn sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafila y los costos puaden ser
medidos razonablemante. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimientos y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La vida Util promedio estimadas de propiedades y equipos son las

siguienies:
Activo Anos %
Equipo de computacidn 3 a3
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Vehiculos ] 20
Equipos de comunicacion 10 10

El valor residual y la vida Glil de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en la fecha de cada balance,

El gasio por depreciacion de las maquinaras y equipos se lo regisira en los
resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 18.
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ACNIELSEN ECUADOR 5.A.
C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

La vida util y el método de depreciacién de los elementos de maquinarias y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual. S5i procede, se
ajustan de forma prospectiva.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades v equipos excede a

su monlo recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su wvalor
recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se
calculan comparando los ingresos oblenidos con el valor en libros y se incluyen en
el estado de resultados integrales.

Mejoras en bienes de terceros: Las mejoras sobre bienes de terceros se
encuentran registradas a su costo de adqguisickdn y corresponden a los

desembolsos efectuados para la construccion y transformacion de las oficinas
amendadas,

Las tasas de amortizacion anual de las adiciones por reconstruccidn o
mejoramiento de las oficinas se calculan en base a lo que establece &l confrato de
arrendamiento.

Deterioro del valor de los activos no financgieros; El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre

su valor razonable menos los costos de disposicidn y su valor en uso). La
Compafiia evalda al final de cada ejercicio econdmico anual, sl existe algin indicio
de deterioro del valor de algun activo, De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un andlisis de los flujos fuluros estimados, descontados a su valor
presente usando una tass de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en &l tiempo v los riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo,
a manos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con ofra
norma, Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se frata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la facha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen Indicios de deterioro en sus olros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables v se carga a los
resultados del afic que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normaliva tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesio a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los aclivos.
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ACNIELSEN ECUADOR 5.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacidn)

En caso de que el impuesio a la renta causado sea menor que el anticipo,
este dltimo se converlird en impuesto a la renta definitive, a8 menos que el
confribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base del devengado. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Beneficios de empleados no correntes. Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos vy el costo del servicio presenta relacionado se determina en

base al método de la unidad de crédilo proyectada. Las provisiones se registran
confra resultados del periodo.

Participacién I | ilidades: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias; Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, se reconocen en los periodos

contables en los cuales tiene lugar la prestacion del servicio para proveer
informacién Gtil sobre la medida de la actividad del servicio y su ejecucion en un
determinado periodo y, sblo cuando sea probable gque los beneficios economicos
asociados con la transaccion fluyan a la entidad, y se miden por el valor razonable
de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compafia pueda otorgar, vy sin incluir
impuestos ni arancelas, No obstante, cuando surge alguna incertidumbra sobre el
grado de recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los Ingresos de aclividades
ordinanas, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha
dejado de ser probable se procede a reconocerlo como un gasio, en lugar de
ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

Gastos ordinarios: Los gastos que se relacionan con el periodo, se
registran en resultados cuando se conocen.

Mormas infernacionales de informacian financiera emitidas:

Nuevas normas inlernacionales de informacion financiera y enmiendas
vigenles:

Las politicas contables adopladas son consistentes con aquellas utilizadas
el afio anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguientes
modificaciones a las normas inlermacionales de informacion financiera:




14

EN ECUADOR S
C. RE DE LAS POLITIC S MAS SIGNI :
{Continuacion)
Fec:ha da
Maodificacidn emitida emisiin —______ Bujeto de modificacién

Modficaciones a la MIC 7 Emaro de 2016 Las modificaciones respondan 3 la necesidad de

Estade de Flujes de Efective mejorar |s  informacién  proporcionada a2 los
usuanos de los estedos financieros en relacion
con los paskos que sulgen de aclividades de
Mranciackin, ¥ reguieren gQue |85  enbdades
revalen |a informacidn que permila a los usuanios
e log estados financieros avaluer los cambios en
papivos  producikdos por  actividades da
financiaciin, inchrpendo tanio los desivados de
s de efactive como los gue no mplican Mujos
de efectivo,

Modific sciones & la NIC 12 Enaro da 2016 Las modficacionas sclaran |os requerimisnios de

Impuesio a las Ganancias reconocimienio de actives por impuestos diferidos
por perdides o regizadas en insirumenios de
deuda medidos a valor razonabila.

Modificacones a la NIIF 12 Enero da 2016 Les modificacionas aclaman los requenmientos e

Informackin & Ravelar sobre
Parlicipaciones y oiras Enlidaces

relpvar  infprmacidn sobve  versiones  en
subsidianias, emprasas conjunias o asocados qua
estin dasificados o mantenidos pera 1a venta.

La adopcion de estas modificaciones no fuve un impacto significativo sobre
los estados financieros de la Sucursal y sus revelaciones.

Normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas

aun no vigentes:

A confinuacidn, s enumeran las normas intemacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de eamisién de los estados financieros de la Compania:

Morma Imternacicnal de
Infarmacien Financiera

Fecha de emirada

Sujeto do modificacicon

an vigor *

MIIF &
Instrumantos Firanaisms

Ei Consejn realzd modificaciones a los
requenm ienos de clasiicacidn y medicidn para
gclivos  financierce,  abordando  un  ranpo
limfade de cuastionos oo  aplicackin &
intfoduciends uma categoria de medicion de
*valar razonabie con cambios en ofo mesetado
infegral” para instrumantos o8 dewda simples
conarehos.

El Consejo lambién afiad a la NIF B2 los
requeeimienios  de  deleriom da  walor
relecionades con ka contabl kad de las pandidas
crdilicias  esperadas  sobre  los  ackvos
financierns de una enlidad y los compromisos
e ampiar el coddiln. Esla moddesn de dateriom
por péndida credificia esperada es conlrano al
models de deledors por  péndida  cred®icia
Incurrida (de conformidad con la MIC 38 |a
diferencia consisie en que ya No &5 NSCESAro
QU CCUMTA N feenia anfes de gque se
reconoZoan las pérdidas orediiclas,

1 de anaro de 2018




HIF 1

Vaz e (@ Momas
Irferrac iohan ]
Irdormacain Findand e

MIF 2
Pagos Basados an

HIC 28
Invenrninmnes a0 Al ociadas
¥ Nagacias Coanuinos

5 o modificacidn
Esta noma deroga la MIC 18, NG 17 y laa
Inferpreiacionas respeciivas.

El principen bésica de la NIF 15 a8 qua una
anfidad reconoce los ingresos de aclvidades
oidinarias de forma Qua  represenien e
rensferencis de bisnes o 2 servicos
compromabidos con jos Chenbas @ cambio de
imporie que reflaje B corfraprestacion a la cual
I entidad espers fengr derecho B Camblo oe
fchog bienes o servicos. Una  eniided
FECOFDCE 05 INQPrESoE 08 acividades cranarian
o Scuedt con ese orincEn oo madikante
I i ACON B8 85 SQUSENIET. slaas

i ideniificer o coniraio (o condeios) con o
=" N

identficar &8 oDIgECIONEs OF desempahio
&n o comiras.
Crssrnirdr o preco de ia rsaboiin
Agignar o precio de i fransaccitn enine iss
obiigac ones de desempena del comrain
Reconocar el ingreso cuando (o 8 maedids
que) |8 enmicad salisface une ohiigacion de
desempenio.

Ls noma lembidn  incluys  un conjumo
cohesionado de requerimianios do infarmaciin
a revelar que daria lugar a8 gue unm erdided
Moporcionara A s usuaros g8 ps eslados
financieros  informacidn  inlegral  sobre &
naluraaza, Impone, calendeio & incetdumbne
e o8 ingresos oa acividades ordnarias y o
os fujps de efecivo que surgen de Ios
conireAds de | entidad con log clanes,

P Y]

=

Ellminaciin de sssnconas 3 conio plagd pars
;—wmmlnmm-

Las o BT PO e
rauanmienics pars @ contablizacidn de os
giecios de s ondiciones pata
imevocahirtsd y s conficraness Saimias a8 B
o las o8 Frevocebicad O la concesiin sobre
& madciin da un pago basado en acCioheE
gus e liguide en ofechvo, las iransacciones
Cof pagos basados &N SCCONEE CON Wna
caracierisiica de liguidacion por e nelo por
causa de obligaciones fscales de relener. vy
una moddcacion de los lrminos y condiciones
08 Un pagD DAsAI0 BN acciones gue cambia la
clasiiopoidn de @ fansaccidn de bquidanss en
eieclive & Aguidarss con inshumenios oo
jpatrimonio.

Medicidn a valor racorabla da una asociada o
P A EanjLNGD.
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Fecha de o nirada
— Anvigor®
1 & enand die 2018

1 e e de 2018

1 e ararn de S8

1 ik mivisy elim 2018
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ACNIELSEN ECUADOR S.A,

C. DE LAS POLITICAS CONTAB SIGNIFICATIVAS:
(Confinuacion)
Norma Internacional de Fecha de o ntrada
Informacidn Financkra = Sujein de modificacitn an vigor *
HIC 20 Aclaraciones  scbre & bansterencia  oa 1. ; 4 ST g
Propiedades de Inverskin propledacas di imansiin -
MIIF 16 Armendamisnios Le nueva norme deroga @ MIC 1T e 1 de onern de 2018

interpretaciones relacionadas, ¥y eshblece os
principips  bésicos para el reconocimisndo,
mmedicién, presentacitn e informacién a revalar
de los arendamienios. El objsiive &= asegurar
qua o5 avendalanos  y  amandadores
proporcionen informacién  relevanée de forma
que repregenie helments ésas fansaccianes
Esfa informacsin proporciona una base a los
usuaripe de Ios estados financieros  para
avaliar al efacto gue s arrendamienlos enen
sobre la sfuaciin financlera, o rendimisnio
fmanciers ¥ ks Mups de eeclivo de una

anfticed,
NIC 40 La aclaracidn sobre 8 irensferanca de una
: propiedad de inversidin desde o hacia, sdio astd
Fropledades de Irdersion B it ks SO S L 1 de gnero da 2018
cambia #n 5U Wsn,
MEF 4 Le modficacsdn permite & las entidades que
Confralos de sequios astan dentro del alcance de la NIF 4 la apcidn 1 de ermro da 2018

da aplcar ia NIIF 9 o su axencidn temporal,
*La aplicacidn anlicipada &5 posible, 3 menos que se sefiak o conbraria,

La aplicacion de la NIIF 9 Instrumeanios Financieros con la NIIF 4 Contralos
da Seqguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la proxima Norma sobre contratos de
sequro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

» Una exencidn temporaria - |ag enfidades cuyas aclividades estan
predominantemente conectadas con seguros pueden oplar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencion
temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

» Un enfoque de la superposicion - todas las entidades gue emiten
contraios de seguro y aplican la NIIF 8 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en al
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 9 v aplicar la NIC 38.

La Administraciin de la Compafila prevé que la aplicacion de estos
cambios no lendrd un efecto significative sobre sus estados financieros y
revelaciones.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacidon Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafia, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacién de algunas partidas gque forman parte de los estados financieros.
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ACNIELSEN ECUADOR S.A.
D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

En opinibn de la Administracion, lales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utllizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacenles se revisan regularmente. Las
revisiones a las eslimaciones contables se reconocen an el periodo de la revision
y periodos fuluros sl la revision afecta tanto al perlodo actual como a periodos
subsacuenies.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterorn de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella
fecha que se considere necesaro, se analiza el valor de los activos para
delerminar sl existe algin indicio de que dichos aclivos hubleran sulndo una
pérdida por delerioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trala de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independienie, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por delerioro,

i n ; El valor prasenta de las
provisiones para obligaciones por benaficios definidos a Irabajadores depende de
varios faclores que son determinados en funcién de un cdloulo actuarial basado
en varios supuesios. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presenie
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuaslos impacta en &l valor en libros de las provisiones de eslos benaficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuanal,
utiliza la tasa de descuenio, la lasa de morialidad y de rolacion al final de cada
afio. La lasa de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos emitidos por &l

uﬂmuﬂnyulnlurmmm“ahcmﬁndemmﬂun nwnmmdnmh panea
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere &l parrafo 31 de la Norma Intemacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafila esta
expuesia a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédilo: El riesgo de crédilo es el riesgo de pérdida flinanciera
que enfrenta la Compafila en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones confractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los eslados linancleros,
no axisien cuentas por cobrar que pudieran incrementar el rlesgo de pérdidas.
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ACNIELSEN ECUADOR S.A.
E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

A la fecha de los estados financleros, aproximadamente el 77% (80% en el
2016) es corriente. De igual manera, el efective en bancos se mantiene en
enlidades financieras con una excelente calificacion otorgada por un tercero
indepeandienie.

Riesqo de mercado: El resgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de lasa de interés.

La Compafia no iene inversiones en valores que se puadan ver afectadas
por las fluctuaciones de las lasas de interés,

A la fecha de los eslados financieros, la Compafila noe presenta
andeudamiento a largo plazo que la pusda exponer al riesgo de fasa de interés.
Por olro lado, todas las transacciones se efectian en Délares de los Estados

Unidos de América, por lo que tampoco estd expuesta el riesgo de tasa de
cambio,

Riesgo de liguidez: El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos

financieros, que son liguidados medianta la entrega de efectivo u ofros activos
financieros.

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones vy de las
necesidades de efectivo de la Compafiia con la finalidad de determinar si cuanta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversién al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
aflas en caso de ser requerido.

A |la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liguidez surge de las obligaciones con relacionadas. Estas obligaciones, sin
embargo puadan ser renagociadas.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestidn de capital de la Compafila es asegurar
una calificacion de crédito salida e indices de capilal saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaiiia gesliona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcidn a los cambios an las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las aclividades y politicas
de manajo de capital en la Compafiia

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 1,300 1,300
Bancos locales (1) 845 599 746,043
846,899 747,343
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ACNIELSEN ECUADOR S.A.
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO; (Continuacion)

(1) Corresponde a saldos mantenidos en Banco Bolivariano C.A. por US$645 538
(US$546,078 en al 2016) y Citibank, N.A. Sucursal Ecuador por US$200,080
(US$199,965 en al 2016).

Clientes (1) 921,860 646,607
(=) Deterioro de cuentas por cobrar (3) 38,564

(1) A continuaclén mencionamos el detalle de vancimiantos:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Corriente 711,562 517,767
1 - 30 dias 135,481 122,407
31 - 60 dias 33,405 5,766
61 - 90 dias 2,508 667
91 - 360 dias 38,814 _
(2) 821,860 646,607

(2) Incluye principalmente US$43,609(US$37,265en el 2016) a Universal Sweet
Industries S.A. US$144,631 (US802,430en el 2016) a Nestle Ecuador S.A.;
US$103.413(US$74,353en el 2016)a Ecuajugos S.A., US$16,620 (US$91,103
en el 2016)a Coca-Cola del Ecuador S.A_US$17,301 (US$5,228en el 2016) a
Sumesa S.A, US$S83.004 a Kimberly- Clark Ecuador S A y USS67,028
(US$64,203 en el 2016) a Colgate Paimolive Ecuador.

(3) El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables fue la siguiente:
Al 31 de diciembre de

A 17 2016
Saldo inicial 49,053
Deteriora 43,485
(-)Bajas 4921
(-} Reversidn N 49 053
Saldo al final del periodo 38, 564
. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2017 20186
Retenciones de la fuente de afos
anteriores 132,284 173,910
Retenciones del Impuesto al Valor
Agragado 36,003 B6 884
168,207 260,794
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ACNIELSEN ECUADOR S.A.
J. PROPIEDADESY EQUIPOS:
Musbiles y Equipo de mw':ﬂn
ENSeres computachin Wehiculos e dalas Total
Cosig
ﬂlm-ﬂt-ﬂﬂm 196 088 30 EDE GT1H 303,008 S0 024
Adeianes I B0 10, B L!?'.E?-Ii EI!DTEIJE_
Saddo & 37-12-2018 153 048R LY 19,860 0% 006 GAT EeE
Adciones 80,000 Y, D00
Saldo @l 31-12-2017 —"Hr-':'"ﬁ_ 555,802 18,860 ! 300 G 1,077 658
(-1 Depreciacin
scumulads
Saldo al 11-01-2018 [115,542) [, TS 136,394 [254 B34d) {T40 E18)
Bajas 20,188 20,198
Adiciongs (13,732) {30,518} (7,898 (23, 458) {81,904}
Salda al 31-12-2018 128274} |38t BEZ} {14.005] |38 483 [TR3.321)
Adiciones (13,00 {47872) (3972 [18.607) {n3,850)
Saldo al 31-92-217 {42373} {413.538) [1B867) _ {303.008) CATH.AT1}]
Eabdo al 01-01-2016 #3440 27081 20, 740 4R 182 1T aim
Eaido al 31-12-2016 60,774 161,028 4,508 18,607 154 375
Sido 81 31-12-2017 56 575 143157 gl = 00,825
K. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Depdsitos en garantia (1) 19,705 19,705
Membresias 2,000
Mejoras en bienes de terceros i2) 53, ™1 125,812
Clearing (2,987)
70,419 147,617

(1) Cormresponde a depdsito en garantia por el alguiler de oficinas en Guayaquil y

Quito.

(2) A continuacion el movimiento:

Saldo al Saldo al
01/01/2017 Incrementos  3112/2017
Remaodelacion de locales
arrendados 470,097 470,097
(-) Amortizacion acumulada 344185 72,201 416,386
125,912 72,201 53,711

L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Incluye principalmente US$46,572 a Electornica Siglo XX Electrosiglo;US$8.413
(US$8.413 en el 2016) a ATAT Global Network Services; US$6.088 (US$4,433 en
el 2018) a Auditing & Taxes Cia. Ltda.; y US$5,500 a Avancetalent Cia. Ltda.
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ACNIELSEN ECUADOR S.A.
M. PROVISIONES:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Provision de incentivos (1) 205,341 243387
Descuentos globales 71,338 71,212
Provision de bonos corporativos 28,201 67,820
Provision de servicios legales 19,350 19,350
Otros - 9,889 26,471
335,117 428,320

(1) Corresponde a incertivos que se entregan en tiendas, farmacias,
supermmercados, etc., por la obtencién de informacion para los estudios de
mercado que se realizan.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Con la administracion tributaria (1) 141,843 54 505
Paricipacidn de trabajadores en las
utilidades (Ver Nota T) 24,213
Con el Institulo Ecuatoriano de
Seqguridad Social 38,314 32,427
Por baneficios de ley a empleados {2} 141,640 151,965
322 897 263,110

(1) Incluye principalmente a US$40,662 (US$1,184 en el 2016) por retenciones
en la fuente del impuesto al valor agregado y US$101,280 (US%$3 418 en el
2016) por retenciones en la fuente del impuesto a la renta.

(2} Incluye principalmente US$10,891 (US3%10,681 en el 2016) por décimo tercer
sualdo, US$39 456 (US$35,015 en el 2016) por décimo cuarto sueldo vy
vacaciones por US$88, 844 (US$105,291 en el 2016).

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Provision para jubilacién patronal (1 186,857 160,795
Provision parmm  bonificacion  por
desahucio (2) 78035 65,802
265,802 226,597

(1) A confinuacién el movimiento:

Al 31 de dicilembre de

2017 2016
Saldo al inicio del afo 160,795 257 522
Provision 26,062 34,476
Ajustes (27,703)
(-) Pagos o {103.,500)
186,857 160,795




2017 2016
Saido al inicio dal afio 85,802 85,205
Provisiin 48 188 18,210
Ajustes 37,776
(-) Pagos _ (34,968) (B5,389)
78,035 65,802

Para determinar @ pasivo por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
registrados, se considerd una tasa anual de descuento del B.34% (8.21% en el
2016), tasa de incremenio salarial del 3.97% (3.95% en el 2016), tasa de rotacidn
del 10.43% (27.69% en al 2016), tasa y tasa de mortalidad e invalidez segin TM
IESS 2002.

Capital soclal: Representan 1,502,000 acciones ordinanas y nominativas,
suscrilas y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% dal capital suscrilo y pagado, Esla reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liquidacion de la Compafiia, paro
puede ser utiizada para cubrir pérdidas futuras o para aumantar al capital.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributano Internc permite la
amortizacibn de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obluvieran denlro de los cinco periodos impositivos sigulentes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias. Al 31 de diciembre de 2017, mediante
Acta de Junta General de Accionistas, resolvid absorber las perdidas acumuladas
por un valor de US$841 465 con crédito que mantiene con el accionista AGB
Nieisen Media Research B.V.

INGRESOS OPERATIVOS:
Corresponde a los ingresos por estudio de mercado. A continuacian un detalle:

Al 31 de diclembre de

2017 20186

Servicios RMS 3,242 428 3,182 805
Otros CRS 154,166 158,391
Servicios da merchandmsing 21,850 78,950
Servicios de merchandising spaceman 62,283 72,592
Servivios global sarvices 6,148 55,736
Servicios Gis del axterlor ar.r1a
Bervivios PIR | BFCM 56,000 115,980
Other in stora 13,178
Shopper suite 42 200 37,410
Store observalbon 94, 282 502 155
Customer sastifaction 175,723 273,605
Other retail meaasuremant 18,529 19,250
Line & price 108, 497
Custom analysis 12,545
Otros 32,497 12,931

4,139,139 4 510,995
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R. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principaimente US$1,541,407 (US$1,721,727 en el 2016) por sueldos y
beneficios a empleados, US$340,973 (US$388,279 en el 2016) de viaticos,
alimentacion y hospedaje que se incurre en el personal de campeo que realiza el
levantamiento de informacion y US$28,611 por gastos de reubicacion de
empleados.

GASTOS GENERALES:

Incluye principalmente US$118.824 (US$151,602 en el 2016) por arendo de
oficinas, US$141298 (US$114,208 en el 2016) por servicios de oulsourcing,
US$138,355 (US$164,582 en el 2016) por servicios de internet, telefonia celular,
GPRS y energia electrica, US$37.236 (US$38,750 en el 2016) por servicio de
seguridad privada y US$418 887 por servicios HUB de Nielsen Mexico Services.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA:

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Orgdnica de Régimen Tribulario Intermao,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estardn
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
econdmico 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera del 25% (Ver Nota X).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la participacién de paraisos fiscales o
regimenas de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard
sobre |la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacian.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de
2016, se expiden las normas gque establecen las condiciones, plazos y las
excepciones para informar la composicién societaria, y aprobar el "Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Direclorio y Administradores™, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a la
declaracion de impuesto a la renta aplicara la tarifa del 25% a toda la base
imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacién de manera
incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacidn no raporada.

Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en actives producfivos, siempre y cuando lo destinen a la
adguisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, aclivos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el comespondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley.
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El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el

31 de diciembre del sjercicio impositivo posterior a aquel en que s& generaron las
utilidades materia de la reinversion,

La base del cdlculo para determinar la base imponible dal impuesio a la renta de
la Compaia fue el siguiania;

2017 2016

Utilidad (Pérdida) del ejercicio (95, T84) 161,417
Menos: Parlicipacidn de los frabajadores en

las utilidades 24.213
Utilidad gravable 137,204
Mas: Gastos no deducibles locales (1) 400 478 136, 766
Base imponible del impuesto a la renta 304 680 273,870
Impuesio a la renta causado 86,830 60,273
Menos: Cridito tributario afos anteriores 110,069
Menos: Relenciones en la fuente 219,125 124,114
Crédito Tributario Impuesio a la Reanta (132,205) {173.910)

(1) mwuma&?ﬁmrmummm
técnicos, adminisirativos y de consulloria pagados a parles relacionadas del

extenar.,
: PARTES
RELACIONADAS:
Al 31 de e
Pais Transacciin &
Cumsntas y docimenios
corfierlen
mmm Esiados Unidos Comarcial 15,833 118,858
THC South Amarics SHL Arpenting Comaercial 12088
AL Mipimen de Colombis
Lida. Colombia Comerciai 14 381
AL Mislsen S de AL de CV L] Comerrial 235,081
AL Mesisen Beasd Lida Birmast Comer 30,008
AT Nepisen Chils Lia Crae Comarasl B, TR
AL MNisisen Domiscens Pspsatviern Diormrecana Comescal 245 493
AL Nigisen Costa Mics §.A Costa Raca Comersal 54485
AL gt Wamion P Comercial 144005 174603
a0, 199 BN AES
BT Mishen Componstion Estetas Unidos (-} Reemboinos 144 538 a7, 753

88681 BE3,T10
Las transacciones con relacionadas fueron como sigue a continuacién:

Afios terminasdos al
Pals __Transaeclén  MAI0NT 31422016
AL Mmm Esiados Unidos Compras 3. Tea
AL Mimben Mexico Moo Compras 144 025 4B 029
AC Mislsar Colomibia Lida Cobnmiia Compras HEI
AL Mealsan § L OV i Compras g
""‘E‘_ REC] 48,129
Wentas
AL Migisen Corporation E sl Linedos Wartay P08, 635 55 T
AL Mesinen Chils L Chils i 10,845
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RELACIONADAS: (Continuacian)

Afios terminados al

Pais Transaccion MHEIT M08
Reambolsos de gastos o
Reembolso de
AL Nislsen Colombia Colombia gasios S 14,919
14 515
CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigenle en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemanta as una revelacion de las transacciones de Ingresos y gastos por
compafia relacionada.

Agquellos contribuyentes que hayan efectluadc operaciones con paries
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superor a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributara, en gjercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con paries relacionadas al interior del pals o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Lay.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacidn tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con pares
relacionadas, exceplo [as que correspondan a:

= Aportes patrimoniales en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de
América,

= Compensaciones o reclasificaciones de cuanias contables de aclive, pasivo o
patrimonio, siempra que no afecten a resultados;

« Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos,

+ Ingresos sefalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujelo pasivo imputable a la
actividad generadora de tales ingresos;

# Dperaciones con olras partes relacionadas locales con referancias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de |as siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la gue el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27
o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujelo pasivo:
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V. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero:

* Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio @ Inversién:

Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversién de utilidades:
Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desamolio
Econdmico;

* Se dedigue a la exploracion o explotacidn de recursos naturales no
renovables;

* Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o eslén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a |a Ley Organica de Régimen Tributario Internc que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedarén exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, slempre que;

= Tengan un impuesto causado superor al 3% de sus ingresos gravables;

+ No realicen operaciones con residentes en palses fiscales preferentes, y;

= Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y
explotacion de recursos no renovables.

W. CONSOLIDACION D INANCIEROS:

Meadiante Resolucidn No. SCICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Supernniendencia de Compafias expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafias y ofras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Intemnas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceplia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superntendencia de
Compafias y aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compania no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte de un Grupo Econdmico, no deberd presentar sus estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

X. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

EQE%%E&IEIEHW DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACI DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarzacion y Modemizacion de la Gestion
Financiera, gue entre ofros cambios incluye los siguientes:

« Exenciones de impuesto @ la renta para microempresas; Gozaran de la
exencion sdlo aquellas microempresas que se constituyan a partir de la
vigencia de esta ley.
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Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccion a los pagos por
desahucio y jubilacidn patronal, gue no tlenen provision en afios anteriores.
Se mantiene la deducibilidad por provisiones comientes que deban registrarse
por esle conceplo, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por

empresas especializadas, ni que se refieran al nimero de afos de los
trabajadores.

Obligacién a llevar contabilidad: Se modifica la base de Ingresos para
parsonas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar
contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademés a profesionales, comisaritas, representanies y trabajadores
autbnomos en general. Sin embargo, deberd considerarse ademas que
eslardn también obligados a llevar contabilidad las personas nalurales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior,
sean superiores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

g butaria: Se establece la aplicacion de
dnm:ﬁnmmunwm pmpm-hdulsurmduﬂam
Internas, al liguidar diferencias detectadas en declaraciones.

anero; Se elimina IRTA dnico para sector

. e w sociedades: Sa incremanta |a
t.lril'n al 25% ¥ h nplh;lhh nunndu hs mnm residan en paraisos fiscales al
28%, sagin la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversion de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionisias en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en
que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacidn ante el Servicio de Rentas Internas.

Se eslablece base exanta de US$11.270 para delerminar base imponible de
impuesio a la renta para microempresas.

Se mantiene el benseficio de reduccidon de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
unicamente para la reinversion de compafilas exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receplivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por lo menos &l 50%.

mdadmwummndu bienes.

Solo para el caso de exporadores habituales, la condicion es mantener o
incrementar el empleo. El procadimiento los establecera el CPT.
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ESTIC NANCIERA: (Continuacian)

Anficipo de Impuesio Renta: El caiculo de anticipo de acuerdo con la formula
de los componenies del Estado de Situackdn Financiera y de Resultados, no
aplicard para las personas nalurales y sucesiones indivisa que, estando
obligados a levar contabiidad, no realicen actividades empresariales, para
este caso aplicardn el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Calculo de anticipo; No formaran parte del cdlculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimolercera y decimocuarla remuneraciones y aportes
patronales.

Devolucién de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucidn del anticipo fue indebida.

I:_L'l' "

M&WHMMMH#M ﬂlﬂtﬂlj‘
gaslos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de
nuevo empleo, y adquisicidon de activos productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los aclivos que ya se encuentran en funcionameento no
consiituye inversidn nueva, por tanto, los aclivos para efeclos de aplicacion
de este beneficio deban ser lolaimanta nuevos.

Re

mmdangg gn Egulﬂgt, hl'Hunlmﬁ no se damunl.ra quu al l:lltln'hn nlwl
accionano pertenezca realmente al beneficlario efectivo, no se dara por
cumplida la obligacién.

Devolucion de |VA medios elecirénicos: En la devolucidn de IVA por uso de
medios electmnicos se elimina la devolucion por uso de larjetas de débito y

. Se indica que para determinar la
hasadanﬂnﬂndulh:Epudﬁawmhn-lFWnumﬂduwalfaMWnMn
precios referenciales, segun se establezca mediante resolucidn para el efecto.
Se incluye sancidn por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicién de exportador habilual: El reglamento espacificard las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un confribuyente como exportador habitual,

Emisién de comprobanies de venta: Disminuye |a base de pago sobre la que
se obligada la utilizacion del sistema financiero de 5mil a 1mil.

Regimenes simplficados: A través de Reglamenio se clasificara por
segmenios de la economia la aplicacion de regimenes simplificados para
efecios de cumplimienio tributano.

Exenciones |SD; La exencion en pago de IS0 por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades calastroficas se establece en el 100% de lo portado
o trasferido al exterior, previa aprobacion de tramite de exonaracion.
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Y.

» Dewvolucién ISD a exporiadores: Sa incluye el beneficio de develucidn sobre el
saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos serén los que
consten en el listado del CPT,

mmﬂnmthmmllbﬂdﬂhmm
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general
para sociedades).

« Delerminacion presuntiva: La determinacién presuntiva se aplicarla no
solamente en procesos de Determinacidn Fiscal, sino también para la emision
de Liquidaciones de pago y resoluciones por aplicacidn de diferencias.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los eslados financieros
adjunios, no han ocumdo evenios o circunstancias que, en opinion de |a
Administracion de la Compafila, puedan afeciar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




