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Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ACNIELSEN ECUADOR S.A.,
los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el
afio terminada en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacidn financiera explicativa (Expresados en USDdlares).

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjunios expresan, en fodos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de ACNIELSEN
ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como de los resultados de sus
operacionas v de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Base de la opinidn:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intermacionales de
Auditaria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan
mas adelante en "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la entidad de acuerdo con las disposiciones
del Codigo de Etica para Contadores Plblicos emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras
otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos
gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente y
apropiada para nuestra opinidon de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estadns financiams en su conjunto, v en la formacion de nuestra opinidn al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos,

5. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Incertidumbre Material Relacionada con la Empresa en Marcha:

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia presenta pérdidas acumuladas que superan
el 50% del capital suscrito y pagado, y reservas. Segun lo indicado en elart, 188 de la
Ley de Compafiias, esto asunto es causal de liquidacién, si los accionistas no
proceden a reintegrarlo.

Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

T.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, Implemantqdﬁn
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra
alternativa mas realista que hacerio.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacién financiera de la entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados

11.

financieros en su conjunto estdn libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o emor, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una incorreccion material
cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o error, y se considera
material si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

11.1 ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y oblenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusian, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacién
del control interno,

11.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinibn sobre la
efectividad del control interno de la entidad.
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13.

14.
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11.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.

11.4 Concluimos sobre la idonaidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar duda_s
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio
en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacion de llamar |a atencion en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, madificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos 0 condiciones futwros pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

11.5 Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Hemos comunicado a la Administracién, entre otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control intemo que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracion una declaracién sobre el
cumplimiento de los requerimientos éticos relevantes en relacién con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan
razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y en su caso,
las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos que
eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo lanlo, los asuntos clave de auditoria. Describimos eslos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamenlo impida la divulgacion
publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe, porque de
hacerlo, seria razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que
los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

15.

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
entidad en su calidad de sujeto pasivo, Nuestra opinidn al respecto se emitird en un
informe por separadao.

PLFécs. £

31 de marzo de 2017 Ear Naswrio L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485

Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros No. 015



ACNIELSEN ECUADOR S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre de

2016 2015
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota G) 747.343 615,064

Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Mota H) 646.607 1.013.174

Otras cuentas por cobrar no relacionados 15.780 27.133

Servicios v otros pagos por anticipado 2.455 40.889

Activos por impuestos corrientes (Nota [) 260,794 118.565
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.672.979 1.814.825
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos (Nota J) 194.375 190.009

Activos intangibles 5.895

Otros activos (Nota K) 147.617 231.522
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 347.887 421.531
TOTAL ACTIVOS T 2020866 2.236.356

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota L) 36.255 221.466

Proviziones (Nota M) 428.320 445,507

Otras obigaciones corrientes (Nota N) 263.110 288.375
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 727.685 955.348
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota U) B63.710 802.338

Provisiones por beneficios a empleados (Nota O) 226.597 as2.727
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.080.307 1.155.065
PATRIMONIO (Nota P)

Capital social 1.502.000 1.502.000

Aporte de accionistas para fuluras capitalizaciones (1) {1)

Reserva legal 40.676 2B6.956

Resultados acumulados (1.339.801) (1.403.012)
TOTAL PATRIMONIO 202.874 125.943
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.020.866 2.236.356

\
IL.! l I' I:\‘H —"""“_‘:—f
CésarRigscos Marin “~CPRA-TBA. Omar Calderén Avila
Suplente del Repre nte Legal Contador General

Vea notas a los estados financieros



ACNIELSEN ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

INGRESOS
Ingresos operativos (Mota Q)
TOTAL INGRESOS

GASTOS
Gastos administrativos (Nota R)
Gastos generales (Mota 5)
Gastos financieros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Nota T)
Impuesto a la renta (Nota T)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Reserva legal

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS

\M

5 Ma n
Euplﬂnte :l nt& Legal

Afos terminados al

31 de diciembre de
2016 2015
4.610.995 4.090.433
4,610,995 4.090.433
3.009.260 3.247.999
1.440.311 1.467.374
T 361
4449578 4.715.734
161.417 (625.301)
24.213
60.273
76.931 (625.301)
13.720
63.211 {625.301)

CPA. MBA. Omar Calderon Avila

Contador General

Vea notas a los estados financieros
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ACNIELSEN ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 4.244 428 4.110.862
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3.808.787) (4.616.098)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 435.641 (505.234)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adicion de propiedades y equipos (106.884) (46.322)
Adicion de intangibles (7.579)
EFEG“\F'I? NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION {114.473) (46.322)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Fago de jubilacion patronal y desahucio (188.584)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (188.889)
AUMENTO {DISHIHUGIﬁN] DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 132.279 (551.556)
Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo al inicio
del afio 615.064 1.166.620
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 747.343 615.064
César arfn CPA: mar Cdlderdn Avila
Suplente del entan ngal Contador General



ACNIELS RS.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Continuacion)

(Expresados en USDdolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO
EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ajustes por:

Depreciacion de propiedades y equipos
Bajas de propiedades y equipos

Provisidn para cuentas incobrables, neto
Amaortizacion software

Amortizacion mejoras bienes de terceros
Bajas en mejoras bienes de terceros
Provisién para jubilacion patronal y desahucio
Ajustes de provision jubilacion patronal y
desahucio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por cobrar
Otras cuentas por cobrar

Activo por impuesto corriente
Servicios y otros pagos por anticipado
Otros activos

Cuentas y documentos por pagar
Provisiones

Otras obligaciones corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

\
César Riasgos Marin
Suplente R nte Legal

(\ \ -

Anos terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
76.931 (625.301)
82.016 209,743
20.512 10.647

49,053
1.684 10,178
72.202 53.584
2.703
52,686 49.634
10.073 20.221
318.807 (222.241)
366.567 (69.482)
11.353 48.193
(142.229) (70.509)
38.434 (39.703)
9.000 (260)
(123.839) (355.583)
(17.187) 196.048
(25.265) 8.303
116.834 (282.993)
435641 (505.234)

"._“ _F.d__ﬂ-#‘
GPA. MBA.-©mar Calderan Avila

Contador General



A.

ACNIELSEN ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDédlares)
ACNIELSEN ECUADOR S.A.:

La Compania fue constituida mediante Escritura Publica el 21 de abril de
1887 ante el Notario Vigesimo Primero de Guayaquil, e incrita en el Registro
Mercantil el 2 de junio de 1987 con el nombre de IPSAECUA S.A.

Segun Escritura Publica del 1 de agosto de 2012 IPSAECUA S.A., cambia
de denominacion por la de ACNIELSEN ECUADOR S.A., e inscrita en el Registro
Mercantil el 14 de diciembre de 2012, Sus nuevos accionistas son:

No. de
Accionista Acciones
AGB Mielsen Media Research B.V. 1,501,999
VNU International B.V. 1
1,502,000

La Compaiia se dedica a aclividades de consultoria de mercado; obtiene
informacion de diversas fuentes sobre el comportamiento de los productos en el
mercado, estos son procesados y analizados, ofreciendo soluciones de marketing
ylo ventas a sus clientes.

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2016,
han sido emitidos con autorizacién del Suplente de Representante Legal de la
Compania con fecha 20 de marzo de 2017, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracién de cumplimiento: La Compafia mantiene sus registros
contables de conformidad con las MNormas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2016), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos ¥ sus notas,

Base de medicion: Los estados financiercs han sido preparados sobre la
base del costo historico, exceplo por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
costo historico, los activos se registran por el importe del efectivo y ofras partidas
pagadas, los pasivos se registran al imporle de los producios recibidos a cambio
de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.
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CNI cu R S.A.
B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

(Continuacion)

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Replblica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compania.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administraciéon en la preparacién de los estados financieros adjuntos:

Efeclivo y equivalenies al efeclivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en ftres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

s Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los
montos adeudados por sus clientes originados por la prestacion de
servicios de consultoria de mercado. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
pues son exigibles hasta 90 dias.

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compaiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar
si existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el
andlisis y valoracién, se carga a resultados contra una cuenta de
provisién para cuentas de dudosa recuperacion, como lo eslablece el
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar
se constituye en funcibn de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar.

Se incrementa por las provisiones que hace la Administracion en
base a estimaciones de las cuentas que se consideran de dudosa
recuperacion y se disminuyen por los castigos; los cargos por la
provision se registran contra resultados.
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ACNIELSEN ECUADOR S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)
= Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuenias por

pagar comerciales, otras cuentas por pagar vy relacionadas: Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
(vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor
razonable, ya que no generan intereses, por lo que su valor
razonable y costo amortizado son equivalentes. Las cuentas por
pagar a proveedaores incluyen aquellas obligaciones de pago por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Un
pasivc se elimina cuande las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Las ofras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y
ribularias, gque son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y fributarias
vigentes y se registran contra resultados en las partes proporcionales
de las obligaciones devengadas.

Las cuentas por pagar a relacionadas se originan por transacciones
comerciales y reembolsos de gastos.

Propiedades vy equipos: Son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimientos y son registrades en resultados cuando
son incurridos.

La vida util promedio estimadas de propiedades y equipos son las

siguienles:

Activo Anos Yo
Equipo de computacién 3 33
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Equipos de comunicacion 10 10

El valor residual y la vida Otil de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en la fecha de cada balance.

El gasto por depreciacion de las maquinarias y equipos se lo registra en los
resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.
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ACNIELSEN ECUADOR S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de maquinarias y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual, tal como requieren

los parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente, Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a

su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su wvalor
recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en
el estado de resultados integrales.

Mejoras en bienes de lerceros: Las mejoras sobre bienes de terceros se
encuentran registradas a su costo de adquisicion y corresponden a los
desembolsos efectuados para la construccion y transformacion de las oficinas
arrendadas.

Las tasas de amortizacién anual de las adiciones por reconstruccion o

mejoramiento de las oficinas se calculan en base a lo que establece el contrato de
arrendamiento.

Deterioro_del valor de los acti no financi : El valor de un aclivo se
detericra cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicién vy su valor en uso). La
Companla evalua al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe algln indicio
de deterioro del valor de algln activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo,

Tal como requiere el parrafo 60 de la NIC 36, la perdida por deterioro del
valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier perdida por deterioro
del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluacion
efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en sus ofros activos aplicables en base a la
evaluacian efectuada en este sentidn

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacion)

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo,
este Oltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucitn de este anticipo.

Beneficios sociales comrientes: Las vacaciones del personal se registran
snhrfa la base del devengado. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion |laboral vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segun estudio

preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al metodo de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcion del
15% de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se

contabilizan en base al método de devengado, se reconocen en los periodos
contables en los cuales tiene lugar la preslacion del servicio para proveer
informacion Util sobre la medida de la actividad del servicio y su ejecucion en un
determinado periodo y, sélo cuando sea probable gue los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién fluyan a la entidad, segun lo establece el parrafo 27
de la NIC 18, y se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales que la Compafia pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.
Mo obstante, cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha
dejado de ser probable se procede a reconocerlo como un gasto, en lugar de
ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

Gastos ordinarios: Los gastos gque se relacionan con el periodo, se
registran en resultados cuando se conocen.

MNormas_interacionales de informacion financiera _emitidas - Nuevas
normas_internacionales de informacidn financiera ¥ enmiendas vigenles: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afo
anterior. A partir del 1 de enero de 2016 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:

= NIIF 5 - Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas: Las meodificaciones aclaran gque un
cambio en la clasificacion de un activo no corriente o grupo de
activos para su disposicion, se considera una continuacion del plan
de disposicién original, ¥ consecuentemente, no cambia la fecha de
clasificacion como “disponible para la venta”,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

NIIF 7 — Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar: Las
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendrd
“implicacion/involucracion continuada® en un activo financiero
transferido a efectos de un conirato de servicios de administracion.
Ademads, aclaran la aplicacion de anteriores cambios a la NIIF 7
emitida en diciembre 2011 en relacidn con la compensacion de
activos y pasivos financieros en estados financieros interinos
preparados de acuerdo con NIC 34,

NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a
las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de inversion, y también “suavizan”
circunstancias particulares, lo gue reducira el costo de aplicar la
norma. Las modificaciones abordan el conflicto enire los
requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o
aportacion de activos entre inversor y asociada.

NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan
nuevas guias sobre la forma de contabilizar la adquisicién de una
participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio.

NIIF 12 - Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28,
aclaran los requerimientos de consolidacion para las entidades de
inversion, y también “suavizan” circunstancias particulares, lo que
reducira el costo de aplicar la norma.

NIIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La
NIIF 14 permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF
continuar reconociendo y midiendo sus saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas en sus primeros y posteriores
estados financieros segin las NIIF de acuerdo con sus PCGA
anteriores, Sin embargo, para efectos de comparabilidad con
entidades que aplican NIIF y que no reconocen esos valores, la
norma requiere que el efecto de la regulacion de las tarifas se
presente por separado. Una entidad que ya presenidé estados
financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta norma.

NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros: Modificaciones
disefiadas para incentivar que las ontidades apliquon juicio
profesional para determinar qué informacién deben revelar en los
estados financieros. Por ejemplo, las modificaciones aclaran que la
materialidad aplica a los estados financieros en su conjunto y que la
inclusién de informacion inmaterial puede mermar la utilidad de las
revelaciones financieras. lgualmente, las modificaciones aclaran que
las enlidades deben aplicar el juicio prolesional para delermina
dénde y en qué orden debe presentarse la informacion financiera.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

-

NIC 16 — Propiedad, Planta y Equipo: Las modificaciones a las NIC
16 y NIC 38 establecen que el principio base para la depreciacion y
amortizacion es el “patron esperado de consumo de los beneficios
economicos futuros incorporados al active”, aclarando que no es
apropiado un meétodo que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad gue incluye el uso de un
activo, pues generalmente, reflejan factores distintos del consumo de
los beneficios econdémicos de dicho activo. Las modificaciones a las
NIC 16 y NIC 41 definen “plantas productoras” y las incluyen en el
alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41, permitiendo que dichos
activos se midan de acuerdo con la NIC 16 después de su
reconocimiento inicial.

NIC 19 - Beneficios de los Empleados: Se aclaran los requerimientos
para determinar la tasa de descuento en un mercado regional que
comparte la misma moneda (por ejemplo, la Eurozona).

MIC 27 — Estados Financieros Separados: Las modificacionas
permiten que las entidades utilicen el método de la participacion en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados.

NIC 28 — Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos: Las
modificaciones a las NIF 10, NIIF 12 y NIC 2B, aclaran los
requerimientos de consolidacion para las entidades de inversion, y
también “suavizan” circunstancias particulares, lo gue reducira el
costo de aplicar la norma. Ademas abordan el conflicto entre los
requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o
aportacion de activos entre inversor y asociada.

NIC 34 — |Informacidn Financiera Intermedia; Aclaracion de
informacion a revelar “en alguna ofra parte de los estados financieros
intermedios”.

La adopcién de estas normas no tiene un impacto significativo para las
operaciones de la Compafiia.

Normas internacionales de informacion financiera emilidas - Normas
internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de

emision de los estados financieros de la Entidad:

Fecha de entrada en

Normas vigencia
NIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Olras
Entidades™ Aclaracion del alcance de los requerimientos de 1 de enero de 2017
divulgacion,

NIC 7 "Estado de Flujos de Efective” Nuevas enmiendas con el
proposito de mejorar la informacion proparcionada a los usuarios de 1 d& enero de 2017
los estados financieros.
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C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

Fecha de entrada en
Normas vigencia

NIC 12 "Impuesto a las Ganancias™ Cambios en el reconocimiento
de pérdidas no utilizadas derivadas de instrumentos de deuda 1 de enero de 2017
medidos a su valor razonable y al costo,
MIIF 9 “Instrumentos Financieros” — Nueva version que reemplaza
la version previa de NIIF 9 y va a reemplazar la NIC 29 1 de enero de 2018
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”.
NIIF 15 “Ingresos de Aclividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes”: Muevo normativa sobre reconocimiento de
ingresos e informacién a relevar sobre ingresos de contratos con
clientes.
NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjunios”; Medicion
de asociadas al valor razonable con cambios en resultados sobre 1 de enero de 2018
1ina hasea de inversitn por inversian
MNIC 40 Propiedades de |Inversidn" Aclaraciones sobre |a 1d 2018
transferencia de propiedades de inversion. bhigcai ko
MNIF 16 “Arrendamientos”; Implementacion de una nueva normativa. 1 de enero de 2019

1 de enerc de 2018

A la fecha, la gerencia de la Compafiia se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcién de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTAELES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compania, con el proposito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Detericro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacién)

Provisiones para jubilacion patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos heneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
afio, segun lo establece el parrafo 78 de la NIC 19. La tasa de descuento utilizada
es el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno,

Estimacion de vidas (tiles de propiedades y equipos: La estimacién de las
vidas Utiles y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Infarmacidn
Financiera NIIF 7, a continuacidn se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compania esta
expuesta a la fecha de los estados financieros;

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera
gue enfrenta la Compania en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. A la fecha de los estados financieros,
no existen cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 80% (51% en el
2015) es corriente. De igual manera, el efectivo en bancos se mantiene en
entidades financieras con una excelente calificacion otorgada por un tercero
independiente.

Riesgo de mercado: El riesgc de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés.

La Compaiia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no presenta
endeudamiento a largo plazo que la pueda exponer al riesgo de tasa de interes.
Por ofro lado, todas las transacciones se efectuan en Dolares de los Estados
Unidos de América, por lo que tampoco estd expuesta el riesgo de tasa de
cambio,
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E. ADHINISTR#EIQN DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compafia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicién al riesgo de
liguidez surge de las obligaciones con relacionadas. Estas obligaciones, sin
embargo pueden ser renegociadas.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compania es asegurar
una calificacion de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocic y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas
de manejo de capital en la Compaiiia

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Caja 1,300 1,300
Bancos locales (1) 746,043 613,764
747,343 615,064

(1) Corresponde a saldos mantenidos en Banco Bolivariano C.A. por US$546,078
(US$413,765 en el 2015) y Citibank, N.A. Sucursal Ecuador por US$199,965
(US$199,999 en el 2015).

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Clientes (1) 646,607 1,062,227
(-) Provisién cuentas incobrables (3) 49,053
646,607 1,013,174
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

(Continuacion)

{1) A continuacién mencionamos el detalle de vencimientos:

Al 31 de diciembre de

20186 2015

Corriente 917,767 543,498
1-30 dias 122,407 142,894
31 - 60 dias 5,766 182,931
61 - 90 dias 667 94 593
91 - 360 dias 51,287
361 vencidos 47,024

(2) 646,607 1,062,227

(2) Incluye principalmente US$37,265 (US588,049 en el 2015) a Universal Sweet
Industries S.A.; US$92 430 (US$360,849 en el 2015) a Nestle Ecuador S.A.:
US$74,353 (US$125,414 en el 2015) a Ecuajugos S.A.; US$91,103 (US$968
en el 2015) a Coca-Cola del Ecuador S.A.; US$5,228 (US$130,289 en el
2015) a Sumesa S.A.; US$44,409 a Ajecuador S.A. y US$64,203 (US$99,271

en el 2015) a Colgate Palmolive Ecuador.

(3) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de

20186 2015
Saldo inicial 49 053 88,712
(-) Reversion 49,053 39,659
Saldo al final del periodo 44 053

. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Retenciones de la fuente de afios
anteriores 173,910 110,069
Retenciones del Impuesto al Valor
Agregado 86,684 8,496
260,794 118,565
J. PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Saldo al Saldo al
01/01/2016 Adiciones Ventas Reclasif. 31/12/2016
Muebles v enseres 198,988 B0 185,048
Equipos de computacidn 380,808 104 886 465,692
Vehiculos 27,134 (1) 37,274 19,860
Equipo de procesamiento
de dalos 303,097 303,087
Ofros activos en transite 10,600 B (2) (10,800)
930,625 104,886 37274 (10,540) 987,697
(-) Depreciacidn
acumulada 740,616 81,904 29198 793,322
180,009 22,982 8,076 (10,540) 194,375
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J.

PROPIEDADES Y EQUIPOS: (Continuacién)

(1) Corresponde a venta de un vehiculo KIA Sorento.
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(2) Estos activos fueron reclasificados como equipos de computacion.

OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Depésitos en garantia (1) 19,705 19,705
Membresias 2,000 11,000
Mejoras en bienes de terceros (2) 125,912 200,817
147,617 231,522

(1) Corresponde a depdsito en garantia por el alguiler de oficinas en Guayaquil y

Quito.

(2) A continuacion el movimiento:

Saldo al Saldo al
01/01/2016 Incrementos Bajas 31M12/2016
Remodelacion de
locales arrendados 472,800 2,703 470,097
472,800 2,703 470,097
(-) Amortizacion
acumulada 271,983 72,202 344,185
200,817 72,202 2,703 125,912

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Incluye principalmente US$2,812 (US$67,967 en el 2015) a Conecel S.A;
US$8,413 a AT&T Global Network Services; US$4,433 a Auditing & Taxes Cia.
Ltda.; US$3,394 a G4S Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda.: US$2,679 a Moditex

S.A. y USE1,933 a Sepricarga Cia. Ltda.

PROVISIONES:
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Provision de incentivos (1) 243,367 219,716
Descuentos globales 71.212 127,416
Provision de bonos corporativos 67,920 57,111
Provision de servicios legales 19,350 22,000
Otros 26,471 19,264
428,320 445 507
(1) Carresponde a incentivos que se entregan en tiendas, farmacias,

supermercados, etc., por la obtencién de informacion para los estudios de

mercado que se realizan.
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N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Con la administracion tributaria (1) 54,505 51,121
Participacion de trabajadores en las
utilidades (Ver Nota T) 24,213
Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social {2) az,427 47,050
For beneficios de ley a empleados {3) 151,965 190,204

263,110 288,375

(1) Corresponde a USH49,977 (US$37,996 en el 2015) por impuesto al valor
agregado, US$1,184 (US$4,442 en el 2015) por retenciones en la fuente del
impuesto al valor agregado y US3$3,418 (US$8,683 en el 2015) por

retenciones en la fuente del impuesto a la renta,

{2) Incluye principalmente aportes patronales, individuales y SECAP por
US$40,212.

(3) Incluye principalmente US$10,681 (US3$11,451 en el 2015) por décimo tercer
sueldo, US$35,015 (US$37,901 en el 2015) por décimo cuarto sueldo y
vacaciones por US$105,291 (US$140,480 en el 2015).

O. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Provision para jubilacidn patronal {1) 160,795 257,522
Provision para  bonificacion  por
desahucio (2) 65,802 85,205
226,597 352,727

(1) A continuacion el movimiento:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del ano 257,522 234,406
Provision 34,476 36,319
Ajustes (27,703) (13,203)
(-) Pagos {103,500)
160,795 257,522

{2) A continuacion el movimiento:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del afio 95 205 59,972
Provision 18,210 13,315
Ajustes 37,778 33,424
(-) Pagos (85,389) 11,506
65,802 95,205
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O. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Para determinar el pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
registrados, se considert una lasa anual de descuento del 8.21% (6.31% en el
2015), tasa de incremento salarial del 3.95% (3.00% en el 2015), tasa de rotacion
del 27.69% (22.02% en el 2015), tasa de incremento de pensiones de 2.00% y
tasa de mortalidad e invalidez segun TM IESS 2002.

P. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 1,502,000 acciones ordinarias y nominativas,
suscritas y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Comparila, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Intermno permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que
obtuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

Q. INGRES0S OPERATIVOS:

Corresponde a los ingresos por estudio de mercado. A continuacién un detalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Servicios RMS 3,192,905 3,162,188
Otros CRS 158,391 144,394
Servicios de merchandising 79,950 46,180
Servicios de merchandising spaceman 72,582 61,362
Servivios global services 55,736 40,385
Servicios tracking 103,502
Servivios PIR / BPCM 115,980 111,550
Shopper suite 37,410 15,990
Store observation 582,155 139,161
Customer sastifaction 273,695 151,234
Other retail measurement 19,250 34,764
Otros 12,931 79,712

4 610,985 4,080,433

R. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$1,721,727 (US$1,855,479 en el 2015) por sueldos y
beneficios a empleados; US$388,279 (US$428,310 en el 2015) de viaticos,
alimentacion y hospedaje que se incurre en el personal de campo que realiza el
levantamiento de informacién; y US$28611 por gastos de reubicacion de
empleados.
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S.

GASTOS GENERALES:

Incluye principalmente US$151,602 (US$146,530 en el 2015) por arriendo de
oficinas, US$114,208 (US$85,517 en el 2015) por servicios de outsourcing,
US$167,040 (USS286,465 en el 2015) de incentivos por colaboracion,
US$143,456 (US$153,944 en el 2015) por servicios de internet, telefonia celular y
GPRS, US$38,750 (US$37,302 en el 2015) por servicio de seguridad privada y
US$28,834 (US$35,630 en el 2015) por suministros de oficina, aseo y cafeteria.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. No obstante, |a
tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menos imposicién con una participacion igual o
superior al 50% del capital social.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativa, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley.

El aumento de capital debe inscribirse en &l respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes |laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del céalculo del
impuesto sobre la renta.

Para el afio 2015, la Compafiia no generé base para el célculo de participacion de
las utilidades e impuesto a la renta. Para el afio 2016, la base del calculo para
determinar la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia y
la base imponible del impuesto a la renta de la Compafia, fue la siguiente:

2016 2015
Lilidad (Perdida) del ejercicio 161,417 (625,301}
Menos: Participacion de |los trabajadores en
las utiidades 24213
Utilidad gravable 137,204
Mas: Gastos no deducibles locales (1) 136,766 285,274
Base imponible del impuesto a la renta 273,970 (340,026)
Impuesto a la renta causado 60,273
Menos: Crédito tributario afios anteriores 110,069 33,011
Menos: Retenciones en |a fuente 124,114 77,058
Crédito Tributario Impuesto a la Renta (173.910) (110,069)
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T. I N DE LOS TRABAJ DADES E

IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA: (Continuacién)

(1) Incluye principalmente US$26,124 de provisiones y US$102 380 de gastos de
viaje que exceden el minimo permitido para deduccion.

SALDOS Y TRANSACCCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

Cuentas y documentos Al 31 de dicie mbre de

corr lenies Pais Transaccion 2018 018
AC Niglsen Corporation Estados Unidos GComercial 22245 2,183
THC South America SRL Argentina Comercial 12,062 12,082
AC Mieisen Brasil Lida. Brasi Comercial 230,038 230,038
AC Nindsen Chila Lidns Chile Comercial 04,784 04,784
AC Misisen Dominicana Republica Dominicans Comaercial 245403 245,403
AC Miglsen Costa Rica S.A Costa Rica Comeercial B4 485 B4 485
AC Niplzen Mexico México Comercaal 174 6003 137.140
AL Nisisen Ausa Austra Comercsal _— (3,827)
BE3.T10 82,338

Las transacciones con relacionadas fueron como sigue a continuacion:

Por ol afio terminado

Compras Pais Transaccibn = MM22016 3122015
Estacos
AC Niolsan Corparation Unidos Compras 688,710
AL Miolsen Mexico México Compras 48,0249
48 020 68,170
Vantas
Estados
AC Miglsen Corporalian Unigos Ventas 55,738 62,635
AC Niglsen Ausiria Austria Ventas 23,807
55,738 86,542
Reembolsos de gastos
Reemboiso de
AC Mialsen Colombia Colombia gastos 14,019
14,919
CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compafia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superor a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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V. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacién tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

» Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
Ameérica;

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

= Pagos en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

* Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la
actividad generadora de tales ingresos;

» Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos senalados en los articulos 27
o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:

* Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

* Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o Iincentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la
Produccicn, Comercio e Inversion;

= Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

* Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio
Econdmica;

* Se dedique a la exploracion o explolacion de recursos naturales no
renovables;

» Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno gue entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
r2alicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

Tengan un impueste causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, vy,

Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién vy
explotacion de recursos no renovables.
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W. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Companias expidid las normas para la preparacion y
presentacién de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Comparias y aquellas empresas gue hayan sido excluidas de los Grupos
Economicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte de un Grupo Econdmico, no debera presentar sus estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.

X. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE_CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobd la
Ley Organica de Sclidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
reconstruccién y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto la recaudacion de las contribuciones solidarias con el
proposito de permitir la planificacion, construccién vy reconstruccion de la
infraestructura publica y privada. asi como la reactivacion productiva, que
comprendera entre otros objetivos, la implementacion de planes, programas,
acciones, incentivos y politicas puoblicas. Las contribuciones solidarias
establecidas fueron:

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacidn de dependencia que
durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracion mensual igual o mayor a mil (US$1,000) délares pagaran una
contribucién igual a un dia de remuneracion, conforme la siguiente tabla:

Remuneracién USD Equivalente en Nimero de
Mayor o Tarifa dias de meses de
igual a Menor a mensual remuneracion contribucion
1,000 2,000 3,33% 1 1
2,000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3,33% 1 3
4,000 5,000 3,33% 1 4
5,000 7,500 3,33% 1 ]
7.500 12,000 3,33% 1 <]
12.000 20,000 3,33% 1 7
20,000 En adelante 3,33% 1 8
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X. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS

ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

(Continuacion)

Sobre el patrimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 2016, posean
un patrimonio igual o mayor a un millén (US$1,000,000) de délares de los Estados

Unidos de America, pagardn la contribucién del 0,90%, de acuerdo a las
siguientes reglas:

= En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucidn se calculard sobre &l
patrimonio ubicado dentro y fuera del pais; y,

» En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara sobre
el patrimonio ubicado en el pais.

Sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucion del 3% a
sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015.

Sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el

Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales y ofras
jurisdicciones del exierior. Se establecera por una scla vez la contribucion

solidaria del 1.8% del avalio catastral del afio 2016, sobre fodos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador; y sobre todo el valor patrimonial proporcional
de los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador, en parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia, y del 0.90% del
avallo catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes inmuebles existentes
en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos
representativos de capital de sociedades residentes en &l Ecuador en la parte que,
a la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera
directa a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso fiscal.

Segun el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el
proposito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consecuencia no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el wvalor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afno 2016, la diferencia
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamenio.

Segun la Disposicion Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la
tarifa del IVA del 12% al 14% durante el periodo de hasta un afio contado a partir
del primer dia del mes siguiente a la publicacion de la presente ley. El Presidente
de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podra disponer que la vigencia de
este incremento concluya antes de cumplido el afo.
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Y. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido evenios o circunstancias que, en opinién de la
Administracion de la Compafiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



