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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. se encuentira constituida en la Repiiblica del
Ecuador y su actividad principal es la distribucién, ventas por mayor y menor de productos farmacéuticos,
de consumo y aseo. Es subsidiaria de Holding Grupo Difare Cia. Lida., que esta domiciliada en el Ecuador,
por lo tanto los estados financieros adjuntos forman parte de los estados financieros consolidados del
Grupo.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia tiene 364 (2016: 317) farmacias propias (bajo la denominacién
comercial “Pharmacys” y “Cruz Azul”) a nivel nacional y 804 (2016: 721) farmacias son clientes
franquiciados (bajo 1z denominacién comercial “Cruz Azul™). El personal total de la Compafia alcanza
3,451 (2016: 3,428) empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Los ingresos de la Compaiiia basicamente se generan por la venta de: {) productos farmacéuticos y de
consumo 97,8% (2016: 88,4%) que incluye medicamentaos, productos de cuidado personal, perfumeria,
bazar, cristalerfa, ropa, accesorios, articulos para el hogar, entre otros y ii) 1a venta de otros servicios 2.2%
{2016: 2.477%) tales como recargas telefnicas, television prepago, arriendo de perchas, entre otros
menores. Ver Notas 24 v 25.

Hasta el cierre del 2016, la Compaiiia manejo el segmento de marcas y representaciones el cual constituia
el 8.19% del total de ventas; sin embargp, a partir del 2017 éste segmento lo maneja la compafiia
relacionada Dyvenpro Distribucién y Venta de Productos S.A., quien tiene el derecho de distribucion y
comercializacién exclusiva en Ecuador de los productos farmacénticos descritos en los convenios de
representacion. Difare seguird comercializando este tipo de productos en sus farmacias propias y a
terceros por medio de la compra a su relacionada Dyvenpro Distribucién y Venta de Produetos S.A. Se
estima que el margen bruto de Difare incluyendo el segmento Marcas y Representaciones era
aproximadamente el 19,08% el ¢ual disminuira al 19,26%.

La operacién de la Compafifa con relacién a la venta de medicinas, se encuentra regulada por las
disposiciones de Ley de Produccion, Importacion, Comercializacidn y Expendio de Medicamentos de Uso
Humano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentos serdn establecidos
por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Use Humano. Er julio del 2014 se emiti6 el nuevo
Reglamento para Ia fijacion de precios de medicamentos que tiene como finalidad establecer y regular los
procedimientos para la revisién y control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso
humano que se comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de céleunlo
de precios, basado en la mediana del precio de venta al pliblico, y presenta tres regimenes: i) Regulado,
que serdn todos los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la autoridad v estara sujeto
al cdleulo de Ia mediana; ii) Liberado: para aquellos productos que no se consideran estratégicos, cuyo
precio debera ser notificado a la autoridad en forma semestral; y iii) Fijacién Directa: que se aplicard en
casos de incumplimijento de alguno de los anteriores,
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El reglamento antes citado fue publicado en el Registro Oficial No. 299 el 29 de julio del 2014; sin embargo,
la vigencia de los nuevos precios techos para los productos catalogados estratégicos entré en vigencia a partir
de la primera semana de abril del zo16.

Al respecto la Compaiiia ha venido trabajando en dos frenies; i) en sus lineas representadas (hasta el 2016)
procediendo a imprimir los nuevos precios ent las cajas de Jos productos a efectos de estar listos para la
implementacitn de estos nuevos precios, y ii) con respecto a los productos que la Compaijifa co-distribuye
tanto de laboratorios nacionales como extranjeros, se encuentra realizando reuniones con los mismos para
establecer 1os mejores mecanismos de transieién hacia los nuevos precios.

Emisién de obligaciones

La Compafila en afios anteriores y durante el 2017 ha realizade varias emisiones de obligaciones y papel
comercial a través del mercado de valores, manteniendo al 31 de diciernbre del 2017 aproximadamente
US$37,000,000, de valores por pagar. Ver Nota 15.

A efectos de estas emisiones, 1a Compafiia tuve gue someterse a una calificacién por parte de una empresa
calificadora de riesgos; ¥ al 31 de diciembre del 2017 mantiene una calificacion de “AAA-".

Situacién econémica del pais

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicics de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacién del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintta afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econ6mieas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversidn extranjera a través de
alianzas ptiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos internacionales y gobierncs
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Sibien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmont6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera gue la situacién antes indicada no ha originado impactos
significativos en sus operaciones.

Aprobacidon de los estados financieros

Los estados financieros de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. por el afio terminado el
31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 4 de abril del 2018 por parte del
Presidente Ejecutivo de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General
de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas polfticas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico excepto para ciertas propiedades
(incluidas bajo los rubros de Propiedades de Inversion y Propiedades y equipos) que son medidas a su valor
razcnable.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracitn. Al estimar el valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Companiia utiliza datos de mercados observables
siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en 1as variables usadas en las téenicas de valorizacion, como

sigue:

e  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados inchiidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente (derivados de los precios).

s Nivel 3: datos para el active o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Véase Notas 11y 12.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor gradoe de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados par la Administracién.



2.1.1

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicaridn obligatoria para

Norma Tema siereicios iniciades a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion ée una asociada o nra empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2038
NIC 4o Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse cuando
. . 1 de enerc 2018
hay un ¢ambio demastrable en €l uso del activo.
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adopiantes por primera vez 1dee 18
con respecto z la NIIF 7, 1a NIC 19 y la NITF 10- € enero 20z
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en aeciones 1 de enerc 2058
NIIF4 Enmiesndas a la NIIF 4 "Coniratos de seguros” refaiivas a la aplicacion de la NIIF 9 {Instriuumentos fitancieros). 1 de enero 2018
NIF g Corresponde a Iz revision final de [2 NIIF g (instromentos fnaticieras), que reemplaza las publicadas 1 de eneso 2018
anteriormente y 4 la NIC 36 ¥ svs gufas de aplicacidn.
MEF 15 Publicacin de }a norma "Retonoimiento da Ins ingreses precedenies de los contratos con los clientes”, esta
N t de enero 2018
norma reemplazari a la NIC 11y 18.
CINIIF 22 Aclaracitn sobre transzecienes en moneda extranjera o partes de transacciones en las qus existe ena
.. N i 1 de enerc 2018
contraprestacion denominada o tasada en ura woneda extranjera.
NIC=28 Aciar:mj_ﬂn sobre &] registro 2 largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial | de enero 2019
proporcional
NIIF 16 Publicacion de 2 norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. 1 de enera 201G
NIlFg Enmienda a la NIIF g (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativag de ciertas
.. 1de enero 2819
condiciones de pages adelantados
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconceimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos wratamientos de \ de enera 2019
impuesto a la reata
NIIF 17 Nerma gue reemplazari a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”. 1 deenera 2021

La Compafiia estima que la adopeidn de las nizevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ¢jercicio
de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En relacién a
lag NIIF 15, 9 ¥ 16; la Administracién informa los siguientes aspectos:

i) NII¥ 15 - Los ingresos de la Compaiiia se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Companig, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia bace
entrega de sus productos y servicios, es decir cnando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no
hay obligaciones de desempefic exigibles posteriores, el precio de la transaccién es previamente
pactado con sus clientes; por lo tanto, no se esperan efectos al adoptar esta parte de la norma. Existen
ciertas transacciones con Conecel, Otecel, DirecTV, Broadnet, en las cuales la Compafifa ha definido
que actia como agente y no como principal; por lo cual se estima que en el 2018 sus ingresos por
ventas seran por aproximadamente de US$21,097,000 ¥ sus costos correspondientes disminuirin en
montos de aproximadamente US$19,401,000 {monto registrado en el 2017), y se registrardn como
ingresos Gnicamente la comisién que se percibe al prestar el servicio que representa aproximadamente
un 8% de servicio entregado.
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En relacidn al tratamiento de promociones como punios plus, la Compafiia se encuentra revisando
informacion estadistica para confirmar si existe algiin impacto en el reconocimiento y estimacion
del ingreso, el cual se espera no sea significative va que solo se ofrece en la cadena Pharmacys y no
todos los clientes estdn afiliados al programa y el beneficio caduca en 4 meses y los pagos redimidos
en ¢l afio no son materiales.

ii)  NIIF g - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes que se liquidan
hasta en 60 dias y que en funcién al comportamiento de recuperabilidad de los saldos por cobrary a la
evidencia obtenida en el negocio de la Compadia, ésta determina una estimacion para la provision de
deterioro de su cartera en base a la evaluacion de la antigiiedad de cartera, probabilidades de
recuperacién basados en la experiencia pasada y a cambios en condiciones econémicas del pais que se
relacionen con la capacidad de pago de sus clientes, histéricamente han presentado un nivel de
deterioro que ha sido cubierto con Ia actual provisién. Se estima que no tendremos pérdidas esperadas
futuras si consideramos que el pafs estima tener erecimiento del Producto Interno Bruto en los
proximos afios, por tanto el efecto sobre los estados financieros no sera significativo.

ifi)  NIIF 16 - En relacién a arrendamientos la Compania mantiene contratos de concesién por el uso de
espacios fisicos dentro de centros comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta bajo las
marcas comerciales Pharmacys, Cruz Azul, los cuales mantienen un plazo de vigencia entre 4 a 10
afins. Al momento se encuentran realizando el analisis de los efectos de esta norma que entrari en
vigencia en enero del 2019.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de Ia Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en doblares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efective

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados como parte de
los pasivos corrientes (obligaciones con instituciones financieras) en el estado de sitnacién financiera.

Activos y pasives financieros
Clasificacion:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
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activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina Ia elasificacion de sus activos
financieros a Ia fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la Compaiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solo mantuve en la
categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion financiera
por las Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y cuentas por cobrar
a empleados y ejecutivos. Son activos financieros no derivados que dan derechoe a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meges cortados desde 1a fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitnacién financiera por las obligaciones
financieras, emisidn de obligaciones, cuentas por pagar a proveedores, compafiias relacionadas y
accionistas y otras cuentas y docamentos por pagar. 3¢ incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafia reconoce un active ¢ pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacion v se reconacen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar €l pasive.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mais cualquier costo
atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos cormno se describe a
continuacién:

Medicién posterior

a)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comerciales (clientes): Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

por la venta de productos de los segmentos de marcas y representaciones (hasta el 2016),
productos farmacéuticos y de consumo en el curso normal de los negocios, asi como la prestacion
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b)

(1)

(iii)

(i)

de servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se recuperan hasta 60 dias.

Cuentas por cobrar comerciales no corrientes: Corresponde principalmente a saldos de deudas
de clientes que fueron refinanciadas en afios anteriores y que se registran al costo amortizado
utilizando una tasa de interés anual de aproximadamente el 12%.

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas; Corresponden principalmente a las cuentas
denominadas comerciales y de financiamiento. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a los montos adeudados por venta de productos o prestacién de
servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se liguidan hasta 60 dias.

b) Financiamiento corriente: Corresponden principalmente a financiamiento oforgado para sus
operaciones comerciales a compaiiias relacionadas que se registran a su valor nominal pues
no generan intereses y son recuperables a corto plazo.

Cuentas por cobrar g empleados y ejecutivos: Representadas principalmente por préstamos
otorgados a empleados y ejecutivos, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en €l corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En egpecifico, la Compaiifa presenta las signientes cuentas
dentro de esta categoria:

1)

i)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estin contratadas a las tasas vigentes en e} mercado. No existen costos de
fransacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones con instituciones financieras utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro Gastos financieros neto.

Ermnisién de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su
valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la transaccién gue fueron
significativos, forman parte del cargo financiero (tasa de interés efectiva) de estas obligaciones.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadasen la
colocacion. Los intereses y descuentos financieros devengados calenlados se reconocen en el
estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros, neto en el periodo en que se
devengan.

iii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y

del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Los proveedores locales se liguidan
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hasta en 75 dias (2016: 75 dias} y los proveedores del exterior se lignidan hasta en 45 dias (2016:
137 dias)

iv) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas y accionistas: Corresponden principalmente a: a)
cuentas denominadas comerciales pues son obligaciones de page por compras de bienes y

servicios) y b) otros. Se registran como signe:

a) Comergiales: Corresponden a saldos originados por obligaciones de pago por bienes o
servicios en el curso normal de los negocios. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 60
dias.

b) Otros: Corresponden a valores recaudados de los empleados de DIFARE para ser cancelados
a la Cooperativa de Ahorro y Crédito de sus empleados. Se registran a su valor nominal pues
10 generan infereses ¥ se liquidan hasta 30 dias. En adicién en el 2016 incluye cuenta por
pagar a accionista la cual corresponde a un valor recibido al cierre del afio 2016, que se
registrd a su valor nominal, pues no genera intereses y se liquidd a corto plazo.

v) Documentos por pagar corto y largo plazo: Correspondia principalmente a obligacidon asumida
por la adquisicién de terrenos que se registro al costo amortizado utilizando la tasa de interés
pactada con el acreedor. Los intereses devengados se registraron en el rubro gastos financieros,
netos.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cnando existe
evidencia objetiva de que la Compaiifa no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
acnerdo con los términos originales de Jas cuentas a cobrar. La existencia de dificnltades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha
deteriorada. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar en base a las politicas de Ia Compaiifa y se presenta como un menor valar de las cuentas por
cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.



2.5

2.6

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 331 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién.

Fl costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacidn y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacién e impuesto a la salida de
divisas, en ciertos casos), deducidos los descuentos en compras.

El costo de los inventarios vy de los productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacion.

Propiedades y equipos
Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

Las propiedades (excepto terrenos y edificios) v equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acomuladas y pérdidas por deterioro, en case de producirse. El costo incluye los gastos
directamente atribuibles a ia adquisicién o construceién de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento v son registrados
en resultados cuando son inenrridos.

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son efectnadas con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada pericdo. Cualguier anmento en la revaluacion
de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido
{cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la ceenta “Superdvit de revaluacién”. Sin embargo
el incremento se reconocera en resultados del periodo en la medida que sea una reversién de un
decremento por una revaluacidén del mismo activo reconocido anteriormente en los resultados del periodo.

Una disminucién del valor en libros de Ia revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede
el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superdvit de revaluacién” de los terrenos y edificios relacionados
con una revaluacién anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacion de otras propledades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada
de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas.
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Las vidas atiles estimadas de propiedades y equipos son las signientes:

Tipo de bienes Vida 1itil {en afios)
Edificios e instalaciones 30 - 60
Muebles, enseres y equipos varios 3-10
Vehiculos 5
Equipos de computacién y comunicacitn 3-5

El valor residual y la vida 1itil de los activos se revisan v ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se incluyen en e} estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construeccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, pericdo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y del 2016 todos los provectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos ecomo resultado de su
alquiler o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas por la Compafiia.

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y costo de endeudamiento, en caso de presentarse el caso. Posteriormente las propiedades de
inversién son medidas a su valor razonable. Las ganancias o las pérdidas que surgen de los cambios en el
valor razonable se incluyen en los resultados del afio (ingresos o gastos) en el que se originan.

Intangibles

Actives de vida util indefinida

Surge de una combinacion de negocios (adquisicidén de nuevas farmacias) se reconoce como un activo a la
fecha que se adquiere el control. La plusvalia se mide como el exceso entre el costo de una adquisicién

sobre el valor razonable a la fecha de adquisicion de los activos identificables adguiridos y laos pasivos
asumidos.

Plusvalia — El valor pagado en exceso sobre el valor de los activos netos de 151 farmacias; cada una de estas
es considerada una entidad generadora de efectivo y se estima que tienen una vida 4til indefinida.
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Para los propésitos de evaluacion del deterioro, la plusvalia es asignada a cada unidad generadora de
efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) de los cuales se espera obtener beneficios
provenientes de la combinacién de negocios.

La plusvalia no se amortiza, sino que al cierre de cada ejercicio contable se procede a evaluar si se ha
producido en ella algtin deterioro que reduzca su valor recuperable a un monto inferior al costo neto
registrado, procediéndose, en su caso, al oportuno ajuste por deterioro.

En caso de venta o retiro de una farmacia, el valor atribuible de la plusvalia se incluye en el cilculo de la
ganancia o pérdida.

Activos de vida itil definida

Concesiones - Comprende el pago por la concesioén de uso de espacios fisicos dentro de centros
comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta bajo las marcas comerciales Pharmacys, Cruz
Azul, los cuales se amortizan bajo el método de linea recta, considerando el plazo de vigencia de los
contratos (4 a 10 afios).

Licencias de software - Costos incurridos para la adquisicién e implementacion de los sistemas operativos,
su amortizacion se la realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del
software o de los contratos de vigencia de los mismos.

La amortizacién de los activos intangibles cuya vida itil es definida se carga a resultados sobre sus vidas
utiles utilizando el método de linea recta. La vida 1til estimada y método de amortizacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas atiles usadas en el célculo de la
amortizacién:

Tipo de bienes Vida 1til (en afios)
Derechos de concesion 4-10 (Seglin contratos)
Licencias 3 (Segiin contratos)

Los activos intangibles con una vida itil indefinida son sometidos a una comprobacién de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) y sujetos ¢ no 2 amortizacion (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. Bl valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
jdentificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

4l 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, se han reconocido pérdidas por deterioro de activos intangibles por
US$132,816 y US$14,886 respectivamente. Ver Nota 13,

Impuesto a la renta corriente y deferido

Fl gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impueste a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen gue las compafias cuyos accionistas se encuentran en paraisos
fiscales con una participacion accionaria mayor del 50% deberan utilizar una tasa de impuesto del 25%
sobre las utilidades gravables, Ia cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. También establece el pago del “anticipo minime de impuesto a la renta”, en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

fn caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Glitimo se
convertira en impuesto a Ja renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con Ia norma que rige la devolucion de este
anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y (ue se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida gue sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se Tegistra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

i}  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Eeuador.

iii} Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Beneficios sociales no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio, no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn
de la relacién laboral per desahucio solicitado por el empleador o por el trabajadeor, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a Ja @ltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

la Compaitia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos {resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
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valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cnal es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% {2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en los Estados Unidos de Norteamériea, los
cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas que surgen de
los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al clerre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente para pago de servicios
basicos y se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, coma
resultado de sucescs pasados; es prebable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocides como provision
son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Arriendos operativos

Los arrendamientos operativos se refieren principalmente a contratos de alquiler de locales comerciales
utilizados por la Compaiifa para sus operaciones con condiciones de arrendamiento de entre 1y 10 afios.
Todos los contratos de arrendamiento operativo de mds de 1 afio contienen clausulas de revisiones anuales
del precio del alquiler en relacién al mereado. La Compaiiia no tiene una opcidn para comprar los locales
comerciales arrendados al vencimiento de los plazos de arrendamiento.

Durante el afio 2017, la Compaiifa reconocié en los resultados del afio aproximadamente US$8,133,960
{2016: US%7,940,296) relacionados con estos contratos.
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Los pagos minimos totales fisturos por este arrendamiento son los siguientes:

2017 2016
Menos de 1af0 2,580,307 974,796
Entre 1y 5 afios 5,544,653 6,965,500
8,131,660 7,940,296

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

Reserva legal

De acuerdo con 1a legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Superivit de revaluacion

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los terrenos y edificios realizadas cada 5 afios. De acuerdo con
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias este saldo no puede ser utilizado para
aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos deseritos en 1a NIC 16, este saldo debe ser transferido a
resultados acumutlados en la medida ¢ue se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mistmo,

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiifa registrd como resultado del proceso de conversidon de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaififa. Se clasifican en
Resuitados Acumulados de acnerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF.

Resnltados acumulados - Afustes provenientes de la Adopeidn por primera vez de lag “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta



2.18

3.

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF” y gue generd un saldo
deudor, fue absorbido en afios anteriores con los resultados acumulados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial gue la Compafiia pueda
otorgar.

e Venta de inventarios.- Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a
ias ventas y descuentos. Se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia
hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, transfieren los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un control sobre los mismos.

. Ingresos por servicios.- Tales como servicios de mercadeo, recargos por entregas a dormicilio,
recargas de telefonia eelular, entre otros, se reconocen al momento de la prestacion del servicio.

. Ingresos por regalias (franquicias),- Corresponden a valores recibidos de las farmacias a quien
Difare S.A. permite operar usando la marca: Cruz Azul. Se reconocen al momento gue los beneficios
econdmicos fluyan para la Compaiiia, de acuerdo con las condiciones pactadas en los contratos de
franquicias.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de Ias estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultadoes de la Compafiia v/0 las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar; Para establecer el monto de la provisién de deterioro
de su cartera, la Compafiia clasifica su cartera en basicamente 4 grupos: 1) Distribucion constituidos
por: 2,776 clientes que incluyen clientes con deudas refinanciadas (30). En este grupo se encuentran
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clientes denominados grandes distribuidores (11}, 37 cuentas de Hospitales pablicos e Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS) denominados institucionales y el restante 2,608
representan hospitales privados, peguefios distribuidores y clientes franquiciados
{aproximadamente 751 farmacias denominadas también franquiciadas que operan con la marca
Cruz Azul} v que son operadas por aproximadamente 40 clientes, i) Retail que se aproximan a 818
clientes gue operan bajo convenios de crédito empresarial, iii) Tarjetahabientes, que corresponden a
las ventas realizadas en farmacias propias que estan pendientes de cobro a las entidades emisoras
de las tarjetas de crédito, y iv) otros.

Para la cartera de grandes distribuidores (11}, clientes con deudas refinanciadas (30), hospitales
Phiblicos e TESS (37) v clientes franquiciados (36), se hace un andlisis individual y se realiza la
provision requerida en funcion de las expectativas de cobro por cada cliente.

Para la cartera restante de distribucién debido al alto niimero de clientes, ya que los saldos
individuales no representan montos significativos, este grupo se evalfian colectivamente y toda la
facturacion vencida se provisiona de acuerdo a 1o siguiente: 1) el 60% de los saldos vencidos entre
300 a 359 dias, y ii) el 100% de los saldos vencidos de més de 360 dias.

Para los clientes retail vinculados a Hospitales piblicos e IESS (14), se hace un andlisis individual v
se realiza la provisién requerida en funcion de las expectativas de cobro por cada cliente, y para los
otros por no existir concentracidon en ningiin cliente, se provisionan de acuerdo a lo siguiente: i) el
60% de los saldos vencidos entre 300 a 359 dias, y ii) el 100% de los saldos vencidos de mas de 360
dias.

Los saldos por cobrar a tarjetahabientes, debido a que se deben liquidar hasta en 20 dias, todos los
saldos antignos mayores a 360 dias son provisionados en un 100%.

Otros saldos por cobrar: Debido a que individualmente no representan montos significativos, se
evaliian colectivamente y toda la facturacién vencida se provisiona de acuerdo a lo siguiente: i) el
60% de los saldos vencidos enire 300 a 359 dias, ¥ ii) el 100% de los saldoes vencidos de més de 360
dias.

. Propiedades v equipes e Intangibles: La determinacion de las vidas fitiles de depreciacion de Activos
fijos y 1os plazos de amortizacién de los intangibles que se evaliian al cierre de cada afio.

. Intangibles: Los activos intangibles con una vida it indefinida son sometidos a una comprobacién
de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de gue podria haberse deteriorado su
valor.

° Provisiones por beneficios a empleados large plazo: Las hipotesis empleadas en el eéleulo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.
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Valor razonable de propiedades: Se determinan en base a avallos realizados por peritos

independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compafiia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este mbito, 1a gestion de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra prineipalmente en la aplicacién de estrategias en
1os diferentes Ambitos del negocio a fin de asegurar €l flujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimiento de identificacion, medicidn y control del riesgo.

La Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar st magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continnacién se presenta una definicién de los riesgos mds importantes que estdn expuestos los activos ¥
pasivos financieros de la Compaiiia.

a)

Riesgos de mercado -

Fs la contingencia de que la Empresa incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de
mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones gue mantenga dentro y fuera del
estado de situacion financiera. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de
interés y moneda, 1odos 1os tuales estin expuesios a movimientos de mercado generales y
especificos y a cambios en el nive] de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las
tasas de interés, riespo de crédito, las tasas de eambio de moneda extranjera.

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador,

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar Ia posicidn financiera de la Compaifiia, es por
esto que como pelitica se establece principalmente la revisidn periddica de las tasas de interés de los
principales activos v obligaciones de la empresa.

i) Riesgo cambiario:

La Compafiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio {Moneda funcional — délar estadounidense)
pues no realiza operaciones significativas distintas a esta moneda.
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b

ii) Riesgo por tasa de interés:

El riesgo de tipo de interés de la Compafifa surge de las obligaciones con instituciones financieras y de
las emisiones colocadas a través del mercado de valores. Las emisiones se colocan a tasa fijas de interés
y los papeles comerciales a descuentos fijos pactados, y exponen a la Compafiia a riesgo de tipo de
interés de valor razonable. Las obligaciones con instituciones financieras estdn contratadas a tasas de
interés variables y exponen a la Compaiifa al riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2017y 2016 el perfil de la tasa de interés de los pasivos financieros sin emisiones
de la Compafiia que devengan interés es como sigue:

2017 2016
Pasivos financieros a: % Uss % uss
Tasa de inferés variable 6.17% 28,064,474 8.76% 21,260,604

Anélisis de Sensibilidad para pasivos financieros a tasa de interés variable

Una variacién de 100 puntos en la tasa de interés al final del periodo que se informa habria
incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$273,833 en el
2017 y aproximadamente US$215,266 en el 2016. Este andlisis asume que todas las otras variables
permanecen constanies.

ify  Riesgo de precio:

La Compaiiia no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias puesto que las
mercaderias son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacidn y sus precios de venta son
comparables con los de sus competidores del mercado local; mientras que los precios de los bienes
de la linea de negocios de medicinas, son precios regulados por el Gobierno Nacional por lo que los
precios tienen asignado un precio maximo de venta que considera un margen del 20%.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La Compaiiia ha adoptado
una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de 1a pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafiia Ginicamente realiza transacciones con compaifiias que cuentan con
una calificacion de riesgo aceptable.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un ndmero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y reas geograficas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar, La Compafiia no mantiene
exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o ninguna compaiiia de
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contrapartes con caracteristicas similares. La concentracién de riesgo de crédito relacionado con los
clientes institucionales piblicos no excedi6 del 2.44% (2016: 1.15%) de las cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito de los fondos liguidos es limitado porque las contrapartes son bances con
ealificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de calificacion crediticia.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
signientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2017 2016
Bance de Guayaquil S.A. AAA AAA
Bance Pichincha C.A AAA- ALA-
Banco Bolivariano C.A AAN- ANA
Banco del Pacifico $.A. AAA- AAA
Citibank N_A. AAA AAA
Banco de la Produceién S.A. AAA- AAA-
Banco internacional S.A. AAA- AAA~
Banco Solidario S.A, AA+ AA+
Banco del Austro S.A. AA- AAn

(1)  Datos disponibles al 30 de junio del 2017. Fuente: Superintendencia de Bancos y Segures del
Ecuador

¢} Riesgo de liquidez:

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. El Directorio ha
establecido un marco de irabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
administracién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestidn de liquidez de la Compafifa. La Cormpaiiia maneja el riesgo de liguidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

El Directorio revisa mensualmente el EBTTDA operativo, verificando el crecimiento de los mérgenes
brutos gue genera de acuerdo a linea de negocio v a eontribueién obtenida por cada punto de venta,
teniendo flujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y cubrir las obligaciones con
inversionistas e instituciones financieras.
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d)

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si
sus vencimientos contracinales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectiva. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo ne descontados.

Menos de 1 Entre 1y 2 Entrezys
2017 afno anos angs
Obligaciones financieras 14,659,007 7,358,221 8,233,322
Emisién de obligaciones 32,380,022 5,673,125 -
Cuentas por pagar proveedores 108,603,445 - -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 12,240,450 - -
Cuentas por pagar a accionistas 12,566 - -
2o16
Obligaciones financieras 10,806,294 11,850,728 70,951
Emisién de obligaciones 23,935,438 18,762,563 -
Cuentas por pagar proveedores 118,166,046 - -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 3,428,220 - -
Cuentas por pagar a accionistas 1,650,000 - -

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar Ja capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo

del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los

fondos para la operacitn de la Compaiiia,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Obligaciones financieras

EEmisién de obligaciones

Proveedores y otras cuentas por pagar
Compadias relacionadas y accionistas
Documentos por pagar

Menns: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudsa netz

Total patrimonio neto

Capital total

Ratio de apalancamientio

2017 2016
28,064,474 21,290,604
37,052,715 48,686,487
109,996,614 15,810,585
12,253,016 5,078,220
- 2,300,237
(15,326,165} (11,479,352}
172,040,654 185,786,781
47,087,025 37780002
219,127,679 223,567,683
79% 83%
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INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos finanpcieros al cierre del
ejercicio:

2017 2016

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos finaneieros medidos al costo
Efective y equivaientes de efective 15,326,165 - 13,379,352 -
Activos financieros medidos al costo amortizade
Cuentas por cobrar a clientes 80,360,262 2,548,444 78,652,533 1,536,420
Cuentas por cobtar a compaiias relacionadas 5,280,245 - 4,610,880 -
Cnentas por cobrar a empleados y ejecativos 47,610 - 99,578 -
Total activos financieros 101,103,201 2,548,444 94,742,352 1,536,429
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 13,722,490 14,343,984 10,029,871 11,260,733
Emision de cbligaciones 1,652,715 5,400,000 3,161,487 17,525,000
Cuentas por pagar a proveedares 108,603,445 - 118,166,046 -
Deeumentes por pagar - - 718,500 1,580,737
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas y accionistas 12,253,016 - 5,078,220 -
Total pasivos financieros 166,231,666 19,741,984 165,155,124 30,366,470

Valor razonable de instrumentos financieros

e Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas cobrar, cuentas por pagar a
proveedores, compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a
la naturaleza de corio plazo de estos instrumentos.

¢ Las emisiones de obligaciones devengan intereses equivalentes a las tasas activas de estos instrumentos
vigentes en el mercado (9.5% vs 8.54% promedio reportado en pagina de Bolsa de Valores de Guayaquil
para instrumentos similares). En lo que respecta a los préstamos con entidades financieras las tasas son
variables por lo enal su valor es equivalente a su valor razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de
diciembre del 2017 segln el Banco Central del Ecuador 8.10% vs 8.76% tasa promedio que devengan los
préstamos).

= Las colocaciones de papel comercial se realizan con un descuento promedio del 3.75% que es similar al
de mercado para este tipo de préstamos.
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EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Efectivo en caja 139,783 114,760
Bancos 14,704,507 13,264,592
lnversiones temporales 481,875 -
Sub - total 15,326,165 11,379,352
Menos - sobregires bancarios (Nota 14) {68,317) (872,244)
15,257,848 10,507,108

Al 31 de diciembre del 2017, Bancos representa principalmente efectivo sin restrieciones depositade en
instituciones financieras locales, los cuales no generan intereses. Las inversiones se liquidan en un plazo
menor 2 90 dias y generan una tasa de interés anual de 2.55% (2016: 4.7%).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES

2017 2016
Corriente
Cuentas por cobrar a dientes distribucidn (1) 26,678,390 71,308,804
Cuentas por cobrar a clientes retail (2) 4,915,313 7.552,931
Cuentas por cobrar tarjetas de crédito (3) 1,223,702 1,056,248
Otros {5) 1,068,057 1,160,885
83,884,462 81,168,868
Provision por deterioro de cuentas por eohrar (3,494,200) (2,516,335)
80,300,262 78,652,533
No corriente
Cuentas por cobrar comerciales (4) 2,548,444 1,353,887
Otros - 182,542
2,548,444 1,536,429

(1) Corresponde a las cuentas por cobrar de este grupo que representan facturas pendientes de cobro por
venta de productos farmacéuticos y de consumo humano principalmente a distribuidores, hospitales
piiblicos y privados y a instituciones del IESS, se incluyen también las farmacias franquiciadas que
operan con la marca Cruz Azul.

(2) Corresponde a Ias cuentas por cobrar a clientes retail que representan facturas pendientes de cobro
por venta de productos farmacéuticos y de ccnsumo humano principalmente a pequefias farmacias,
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clientes que operan bajo convenio de crédito empresarial y clientes vineulados que son proveedores
externos del IESS,

(3) Corresponde alos saldos por cobrar a las compaiiias emisoras de medios electrénicos de pago,
originadas por las ventas realizadas en las farmacias propias, las cnales fueron canceladas por los
clientes a través de medios electrénicos de pago. Estas cuentas por cobrar se liquidan cada 20 dias.

(4) Corresponden a la porcién a largo plazo de ciertos clientes refinanciados, con plazo de hasta 60 meses
plazo y que generan intereses a una tasa de interés anual del 12%. Estas cuentas por cobrar se
encuentran garantizadas con cheques posfechados suscritos por el cliente, los cuales se van cobrando
conforme el cliente va cancelando las cuotas de la deuda, de acuerdo a tablas de amortizacion
suscritas entre las partes.

(5) Incluye aproxirnadamente US$1,038,000 de créditos por ventas a empresas afiladas por compras que
realizan en nuestras farmacias y créditos otorgados a nnestros empleados por compras de productos.

La antigitedad de los saldos por cobrar clientes antes de la provisién por deterioro es la siguiente:

2017 2016

Corniente §0.0e0,772 1% 66,841,260 B1%
Venridas

Hasta 30 dizs 5384585 6% 062,665 5%
314 60 dias 2732448 3% 1,785,950 2%
61390 dias 641,134 1% 1,058,455 1%
14 180 dizs 941,617 1% 3495379 4%
181 8 360 dias 1,051,933 1% 3:306,805 4%
Mis de 260 dias 4,202,673 4% 621,345 1%

13,954,600 16% 14,327,599 17%
Na corriente 2548444 3% 1,536,429 2%
Total 36,432,506 100% 82,705,107 100%
Movimiento de la provisidn por deterioro:
apl7 _ZDIQ

Szldos al 1 de enero 2,516,335 1,755,682
Inerementos 995,057 880,327
Pagos y/o utilizactones (1) (17,192) {119,674)
Saldas a1 g1 de diciembre 3,494,200 2,516,335

(1)  Corresponde a baja de cartera con una antigiiedad mayor a 5 afios.
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8. OTRAS CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR

2017 2016
Nota de crédito cartular - SR3 931,825 (2} 2,204,844 (1)
Reclamaos seguros 13,661 34,812
Otros 94,871 613,596 (3)
1,040,357 2,941,052

(1)  Durante el 2016 la Compaiiia decidit registrar el impuesto a la salida de divisas (ISD) que paga en
sus importaciones de productos como erédito tributario (anteriormente se registraba como costo de
venta al consumirse dicho inventario). Por lo cual en septiembre del 2016 presenté ante las
autoridades tributarias el reclamo de ISD pagado en los afios 2014 y 2015 que totalizaba
aproximadamente US$2,460,000. Ver Nota 25.

En octubre del 2016 se resuelve el proceso en favor de la Cornpaiiia, por lo cual se recibe la nota de

crédito respectiva por un total de aproximadamente US$2,295,000, la que en el 2017 se negocib en
¢l Mercado de Valores por aproximadamente US$2,264,000, la diferencia se registrd en gastos del

2017,

En relacion al monto no recuperado de aproximadamente US$165,000, la Administracion de la
Compaiiia en septiembre del 2017 solicit6 la devolueidn por este remanente el cual fue recuperado
en el 2017 por vn monto de US$146,667.

{(2) Enel 2016 se presentd el reclamo del Crédito tributario generado por ISD que totalizaba
aproximadamente US$797,990, resuelto a favor de la Compafifa por un monto de US$785,159. Por
este valor se mantiene una nota de crédito que en el 2018 se negocid a través del Mercado de Valores
por US$777,307.

{3) Correspondia principalmente a la cuenta por cobrar por US$490,290 a Compafiia Farmacéutica
Malave §.A COMFARMALSA por asuncidn de cartera de Farmacias Divino Nifio & Asociados
DIVIFARM. Se registrd al costo amortizado pues generd intereses al 10% annal y se liquidé en
diciembre del 2017.
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ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicidn:
201 o6
Proveedores (1} 4,917,604 5,553,150
Medicacion continua {2) 753,033 914,627
5,670,637 6,567,777

(1)  Corresponde principalmente a los valores por cobrar a proveedores por los servicios de mercadeo,
logistica e inteligencia de negocios, entre otros, por las ventas de sus productos en los puntos de
venta de la Compatifa. Se liquidan al momento que Difare S.A. factura a proveedores. Durante el

2018 se han liquidado en un 84,39%.

(2) Corresponde a saldos por cobrar a los [aboratorios originados por las bonificaciones otorgadas a los

clientes por sus adquisiciones de medicamentos para tratamientos extensos.

INVENTARIOS
2017 2019
Mercaderias 94,004,658 97,290,216
Irapertaciones en transito 85,883 1,498,128
94,090,541 98,788,344

Al 31 de diciembre del 2017, mercaderias incluyen inventarios en farmacias a nivel nacional por

aproximadamente US$31,025,821 (2016: US$26,296,000).

Durante el afio 2017, la Compaiiia realizé baja de inventarios por producto caducado por

aproximadamente US$1,227,579 (2016: US$1,349,909) registrado con cargo a los resultados del afio, bajo

el rubro de costo de ventas. Ver Nota 25.

Existen inventarios pignorados. Ver Nota 14.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Valor razonable de terrenos y edificios

Durante el 2014 se realizd una valuacién por parte de un perito independiente para determinar el valor
razonable de los terrenos y edificios de la Compaiiia. El superavit de revaluacién fue acreditado a otros

resultados integrales y se muestra en el Estado de Evolucién del Patrimonio como Superdvit de

revaluacion. Ver Nota 2.1.

Téenicas de valoraciéon utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables

El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se basé en los precios de
venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaiiia, y en los costog de construceidn actuales por

m2, considerando ademas el uso y el estado de conservacién de los inmuebles.

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicidn

Terrenos Edificios Total
Valor en libros al 1 de enero del 2015 4,121,607 1,928,403 6,050,010
Movimientos 2016
Adiciones ) - 6,039 6,039
Ventas - (15,266) {15,296)
Reconocimienio de valor razonable (2) - - -
Transferencia, Nota 11 83,920 230,313 323,231
Valor en libros al 32 de diciembre del 2016 4,205,527 2,158,457 6,368,984
Movimientos 2017
Adiciones - 211,326 211,526
Transferencia, Nota 11 1,137,087 - 1,137,087
Ventas {3) (1,137,087) - (1,237,087)
Reclasificacién (3) (2,144,309) (262,812) {3,407,121)
Reconacimiento de valor razonable (2) - u .
Valor en libros al 31 de diciembre del zoz7 1,061,218 2,106,971 3,168,189

(1)  Corresponden a trabajos de explotacion, desalojo de material vegetal, rellenc compactado, trazado y
replanteo, entre otros por US$1,137,087 que fueron realizados en el lote de terreno ubicade en la
Parroquia Pascuales del Cantdn Guayaquil, gue inicialmente estaba registrado como propiedades y
equipos (Ver Nota 11} y que fue transferido a propiedades de inversién y posteriormente vendido a

su relacionada Servicios de Administracién de Bienes Dibiens S.A. Ver Nota 21.

(2) Durante el 2017 la Compafiia realizd los avaliios de las propiedades de inversidn; sin embarge, no se
realizd alglin ajuste del valor razonable debido a que el efecto no fue significativo por US$47,000

(2016: US$31,000).
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(3)  Corresponde a reclasificaciones a Activos Disponibles para la venta del Condominio Delta ubicado
en la avenida del periodista, un local en la ciudadela 9 de Octubre ubicado en la avenida 25 de Julio
v de un macrolote ubicado en el Km 20 de la via a Daule. Durante el 2017 el macrolote de
US$3,029,000 fue vendido al costo, a su compaiiia relacionada Servicio de Administracion de
Bienes Dibiens S.A. Ver Nota 21. Al cierre del afio el rubro de activos disponibles para la venta
totaliza aproximadamente US$452,000 y se presenta en el rubro de Seguros pagados por anticipado
v Otros activos.

Al 31 de diciembre del 2017, se encuentran pignoradas propiedades de inversién por un valor neto en
libros de aproximadamente US$2,568,000 (2016: US$5,700,000) en garantia de obligaciones financieras.
Ver Nota 14.

Valor razonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades de inversién se valoran a su valor razonable de
acuerdo a lo requerido por la NIC 40. El valor razonable se define como el precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccitn ordenada entye participantes del
mercado en la fecha de la medicién. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia
utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las téenicas de valorizacitn. (Ver Nota 2.1).

Al 31 de diciembre del 2017 el valor razonable de los terrenos y edificios, segiin valuaciones realizadas por
peritos independientes, para estos activos, fue determinado bajo los lineamientos del nivel 2.

Técnicas de valoracién utilizados para obtener ¢l nivel 2 de valores razonables
Fl nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se basé en los precios de

venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaiiia, ¥ ¢n los costes de construccion actuales por
m2, considerando ademas el uso y el estado de conservacidn de los inmuebles.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES
Licentias de
Concesiones software Plusvalia Total
Al 1 de enero del 2016
Costo 2,318,335 1,702,368 2,759,604 6,780,307
Amortizacién scumulada {666,297) {1,009,724) - [1,676,021)
Valor en libros al 1 de enerc del 2016 1,652,038 652,644 2,750,604 5,104,286
Movimientos 2016

Adiciones (1) 268,152 660,397 - 937,549

Bajas por ventas - costo

Batas -~ amortizacién - - - -

Bajas - por cierre de locales - - (88,846) {B8,846)
Deterioro del afio - - (14,888} (14,886}
Amortizacién (189,978} (376,252) - (566,227)
Valor en libres &l 91 de diciembre del 2016 1,730,215 985,789 2,055,872 5,371,876

Al 31 de diciembre del 2016

Costo 2,586,487 2,571,765 2,655,872 7,614,124

Amortizacién acumulada {B5&,272) (1,385,976} - (2,242,248)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 1,730,215 985,789 2,655,872 5:371,876

Movimientos 2017

Adiciones (1) 157,585 1,299,885 977,314 2,415,182

Bajas - por cierre de locales {(375,040) - (60,381) (235,221}
Deterioro del afio . - (132,818) (132,816}
Amortizacién (268,422} {484,866) “ (753,288)
Valor en libros &l 31 de diciembre del 2017 1,444,738 1,780,806 3,440,189 0,605,733

Al g1 de diciembre del 2017

Costo 2,569,432 3,651,648 3,440,189 9,661,269

Amactizacian aeumulaca {1,124,664) 1,870,842) - (2.595,536)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 1,444,738 1,780,806 3,440,189 6,665,733

(1) Corresponde principalmente a: i} 3000 licencias por un software de promociones (Software Digital

Promotions DP) por US$369,000 (mas IVA) adquiridas en el mes de septiembre del 2017 al
proveedor del exterior NCR Del Perd S.A., que serdn instaladas en las cajas registradoras de las
farmacias propias y franquiciadas, ii) cargos faltantes del proyecto Demnatec por aproximadamente
US$870,000 segim contrato firmado con IBM del Ecuador que sirve para mejorar las politicas
comerciales de los productos en cada punto de venta, iii) dacion de pago firmado con la Compaiiia
Megafarmacia en la cual cede 17 establecimientos farmacéuticos que usan la marca Cruz Azul a favor
de Difare por un monto aproximadoe de US$831,000.

En el 2016 Corresponde principalmente a pagos por cargos al Proyecto denominado Demantec para
los servicios del software IBM SaaS por US$227,418 y cargos estimados por servicios profesionales
por US$272,714. Se mantiene firmado un contrato entre IBM del Ecuador C.A. y Difare para el uso
principalmente de las herramientas IBM Price Management y IBM Price Optimization que permiten
implementar estrategias de fijacién de precios mediante la determinacién de los precios de un
determinado articulo, crear v ejecutar escenarios de simulacién.
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NQOTAS E}{PLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de interés anual 2017 2016
2017 2616 Cerriente No corrienta (1) Carriente No comiente{s)
Préstamos gayzntizados
Institucidn
Baneo Bolivardano S.A. B.38% 4.33% 2,024,734 1,250,000 4,136,322 3,583,333
Ranes de Guayacuil SA, $,25% 9.33% 1230844 1,010,731 1,141,253 2,211,017
Ciiibanis N.A. 5.-80% - 2,300,816 8,755,503 B -
Banco Internacional 5.A. 6.83% B.y5% 5373737 3,325,550 L760,137 2,758,050
Banco Promérica S.A. - 8.16% - - 1,594,451 -
10,927,131 14,341,984 H,632,15% 8,552,400
Banco Banisi 5.A. - Panama 5.91% 7.75% 2,517,621 - 20,805 2,500,000
Baneo Bofivariano Panami 7-00% 8.82% 209,421 - 504,569 208,333
2,727,042 - 525464 2,706,333
Sobregiros banearios 68,317 - 872,244 -
12,724,490 14,341,084 10,029,871 11,260,733
{1} Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo.
Afios 2017 2056
2018 - 7:643,830
2019 7,860,801 3,553,046
2020 2,522,045 55,765
2071 2,627,625 7992
2022 1,322,513 -
14,341,584 11,260,733
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dblares estadounidenses)

(2} La Compaiifa garantiza dichas obligaciones con hipotecas abiertas sobre determinados bienes
inmuebles y parte de su inventaric de acuerdo a lo que se presenta en el siguiente detalle:

Tipo de . Propiedades de
Banco Gravamen Inmuebles Inventarios Tnversin Total
Banco Bolivariane C.A. Garantia 2,294,798 - - 2,203,798
Banco de Guayaquil S.A. Garantia 3,409,541 4,600,000 2,568,931 9,568,472
Citibank S.A. Garantia £,305,B96 12,005,286 B 13,311,182
Baneo [nternacional S.A. Garant{a - 3,000,000 - 5,000,000
Banco Promérica Garantia 9,013,662 - - G,613,662
TOTAL 2017 16,612,897 20,605,286 2,568,031 39,787,114
TOTAL 2016 14,995,004 17.595,818 5,748,248 28,339,070
Por otro lade la Compaiia garantiza préstamos de sus compaiiias relacionadas por
aproximadamente US$11,369,000.
EMISION DE OBLIGACIONES
2017 i}
Emisin Papel Emiion Papel
Clasificacibm: Obligagiones, Comergia} Teial QObliraciones Comercial Total
Comente 12226,168 19.426,547 3165278 2473532 18,687,955 LB L48T
Ne comente 5.400,000 - 5,400,000 17,525,000 - 17.525,000
Fotal 17,626,168 19426547 3705275 25998 532 18687955 48686487
£l movimiento de esta cuenta es el siguiente:
2017 201 Q
Saldo al inicio del afio (3} 48,686,487 37,615,197
Colocationes de emisiones - 14,954,585 (2)
Colocaciones de papel comercial (3) 22,513,385 26,373,560
Costos financieros devengados 3,132,281 3.693,770
Pagos de emisianes y colocaciohes (37,279,418} {33,050,625)
Satdo al final del afio 37,052,715 48,686,487

(1)  Corresponde al saldo de las siguientes ernisiones y colocaciones de papeles:

i}  El1 de agosto del 2014, mediante Junta General de Accionistas, se aprobé la quinta emision de
obligaciones por un monto de US$20,000,000, Dicha emision fue inscrita en el Mereado de
Valores mediante resolucion 2016.G.02.001425 del 13 de noviembre del 2014. Los recursos
obtenidos de esta emisién fueron destinados a la sustitucion de pasivos a corto plazo con
instituciones financieras. Esta obligacién genera nna tasa de interés anna) que oscila entre el
8% al 8.25% v vencimiento final es en noviembre del 2019.



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

ii) En el 20135 se lanz6 al mercado el segundo programa de papel comercial por un valor nominal
de US$20,000,000 emitido con garantia general y cuyo plazo es de hasta 720 dias. Este papel
fue colocado al 94.88% de su valor nominal. Estos descuentos hacen parte del costo efectivo de
1a operacidn y son reconocidos en el resultado integral durante el periodo de vencimiento de la
colocaridn. Estas colocaciones son revolventes es decir al vencimiento se vuelven a colocar
siempre y cuando no superen un total de US$20 millones.

11} El 4 de febrero del 2016, mediante Junta General de Acclonistas, se aprobd la sexta emisién de
obligaciones por un monto de US$15,000,000. Dicha emisién fue inscrita en el Mercado de
Valores mediante resolucién 2017.G.02.001836 del 11 de mayo del 2016. Los recursos
obtenidos de esta emision fueron destinados a la sustitucién de pasivos a corto plazo con
instituciones financieras. Fsta obligacién genera una tasa de interés anual entre el 9% al 9.25%
v vencimiento final es en agosto del 2019.

iv) Enel 2017 se lanzd al mercado el tercer programa de papel comercial por un valor nominal de
US$25,000,000 emitido con garantia general y cuyo plazo es de hasta 720 dias. Este papel fue
eolocado al 96.69% de su valor nominal. Estos descuentos hacen parte del costo efectivo dela
operacién y son reconocidos en el resultado integral durante el periodo de vencimiento de la
colocacidon. Estas colocaciones son revolventes es decir al vencimiento se vuelven a colocar
siempre v cuando no superen un total de US$25 millones.

(2) Corresponden a colocaciones de ebligaciones previamente aprobadas en i) y fii).

{3) Corresponde a colocaciones de papel comercial descrito en ii) y iv)

Los principales resguardos de estas emisiones o colocaciones de papeles a favor de los inversionistas, son
los siguientes:

1} mantener una relacién entre los pasivos bancarios a largo plazo sobre el patrimonio no mayorde 3a 1;

ii} no repartir dividendos mientras existan cblipaciones en mora; y

iii) mantener la relacion de activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién acorde a lo
estipuladoe por el Consejo Nacional de Valores,

Al 31 de diciembre del 2017, la Compahia ha cumplido con estos resguardos.

Los vencimientos anuales de las emisiones a largo plazo son los siguientes:

Aflus 2017 2018
5018 - 12,125,000
201% 5,400,000 5,400,060

5,400,000 19,425,000
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2017 2016
Proveedores locales 108,025,632 105,262,821
Proveedores del exterior Jep 12903225 (1)

108,608,445 118,166,046

{1)  Seconstituyen garantias bancarias emitidas en favor de proveedores del exterior por
aproximadamente US$10,719,563-

Al 21 de diciembre del 2017, proveedores locales y del exterior representan facturas comerciales
pendientes de pago con vencimiento promedio de 75 hasta 150 dias, los cuales no devengan intereses.

DOCUMENTOS POR. PAGAR
2016

Campra de terreno 3,300,237
Pagos realizados en el 2015 (333,333)
Pagos realizados en el 2016 {666,667)
Saldo ai 31 de diciembre 2,300,237
Poreidn corriente (719,500)
No corriente 1,580,737

En diciembre del 2016, 1a Compaiiia adquirié un inmueble consistente en un lote que formo parte de la
Hacienda La Germania situado en el Km 18,5 de Ia Parroquia Pascuales del Cantén Guayaquil, por un
monto de US$3,300,237; valor que la Compaiiia canceld de la siguiente manera: i) tres cheques
certificados por la suma de US$333,333 pagaderos el 23 de diciembre del 2016, 23 de enero y 23 de
febrero del 2017. En el 2017, la Compatiia suscribe la eseritura de compra venta de este terreno en favor de
su relacionada Servicio de Adminjstracion de Bienes Dibiens S.A. v el dueno inicial del terreno, en el cual
se transfiere el inmueble a nombre de la Compaiia relacionada, por lo que se da de baja el saldo de la
deuda del terreno por US$2,300,237 (monto gue es asumido por Dibiens) contra el terreno por
U8%3,300,237 vy la diferencia, es decir los abonos a dicha denda realizados en afios anteriores que suman
un total de US8$1,000,000 se registraron como cuentas por cobrar a Servicio de Administracion de Bienes
Dibiens S.A., esta deuda fue liquidada por Dibiens en abril del 2017, Ver Nota 21.
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IMPUESTO A LA RENTA
{a) Composicion:
2007 2016
Impuesto a la reata cotriente 4,735,803 4,531,567
Impuesto diferido 269 31,752
4,736,172 4,563,319
(b) Conciliaciéon contable tributaria:
2017 2016
Utilidad cel afio antes de participacién laboral e impuesto a la renta 22,454,494 18,875,348
Menos - Participacién a los tzabajadores {3,368,133) (2,831,302) (1)
19,086,361 16,044,046
Mas - Gastos no deducibles 2,440,472 (3) 4,007,837 {2)
Base tributaria 21,526,833 20,051,883
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a Ia renta corviente 4,735,903 4,411,414
Anticipo minimo de impuesto a la renta 4,598,514 4,535,567
Gasto de impuesto a la renta corriente (5} 4,735:903 (4) 4,531,567 {4}

(1)

(2)

(3)

{4)

(5)

En adicién a este monto durante el 2017 se pagd US$112,685, de participacién laboral. Ver Nota
19.

Corresponde principalmente a: i) pérdida por US$605,339 en venta de cartera del cliente
Divifarm (Ver Nota 7), ii) contribueién solidaria sobre las utilidades por US$587,970 v iii)
impuesto a la renta, participacidn a trabajadores y crédito tributario declarado por un monto
total de US%472,000 de reclamos administrativos y fiscalizacién del impuesto a la renta del
2013, liquidados en el afio; y, iv) gasto de jubilacién patronal por US$1,616,203.En el 2016
incluye principalmente pérdida en venta de propiedades de inversion por US$628,000,
jubilacion patronal por US$847,000 y US$1,200,000 por gastos promocionales.

Corresponde a principalmente a: i) gasto de jubilacion patronal por US$ 921,015, ii) exceso de
provisién de incobrables por US$204,768, iii} gastos de impuestos sustitutiva por US$164,797,
iv) revaluacién de inmuebles pos US$108,343, v) reclamo de crédito tributario de retencicnes del
2014 v 2015 por US$464,173; v, iv) deterioro de derecho de llaves por US$145,702

Durante los afios 2017 y 2016, la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de Impuestoa la
renta, siguiendo las bases descritas en la Nota 2 ascendia a US$4,598,513 y US$4,513,567.

Elimpuesto causado en el 2017 y 2016 fue cancelado mediante retenciones y anticipos de
impuesto a Ia renta.
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(c) Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activo es el siguiente:
2017 2016

Impuesto diferido activo que se recuperard después de 12 meses 160,753 161,022

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Revaluacion de

propiedades
Saldo at 1 de enero de 2016 192,774
Movimiento (31,752}
Saldo al 31 de diciembre del 2016 161,022
Movimienta (265)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 160,753

La relacion enire e} gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 v 2016 se
muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad del afio antes de impuestos 15,086,361 16,044,046
{mpuesto 2 }a tasa vigente z2% 4,198.99% 3,529,690
Més - Gastos no deducibles gue no se reversarén en el futuro 537173 913,476
Efecto de anticipo mizimo - 120,153
Gasto por impuestos 4,736,172 4,563,319
Tasa efectiva 25% 28%

(d) Situacidn fiseal -
Los afios 2016 v 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la auteridad tributaria.
(¢} Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intermas solicita se prepare y
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0

remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otras, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracioén de irnpuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.

La Administracidn de la Compafiia congidera que basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2016, el que concluy6 que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta
de ese afio, y que las transacciones del 2017 son similares a Jas del 2016, ha concluido que no habri
impacto sobre 1a provision de impuesto a la renta del afio 2017.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgédnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiente de la Dolarizacién y Modernizacién de 1a Gestién Financiera (Ley de Reactivacidn de
la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

+  Eliminacién de 1a obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

+  Aumento de la tarifa general de Impuesto a 1a Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

s  Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria tnicamente a: 1) socledades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a la
produccitn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

=  Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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o  El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a Ia Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto, Asi también para el cileulo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio,

o  Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

«  Seestablece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
como crédito tributario.

e Eliminacidn de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP (Alianza Piiblica —
Privada), en los casos en los que el perceptor del pago este domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menaor imposicién.

De acuerdo con la Administracién de la Compaiiia, las principales reformas que tendran un impacto
significativo son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; b) los gastos para
cubrir provisiones de jubilacion y desahucio que no serian deducibles; y, ¢} pago de 1SD sobre obligaciones
mantenidas en bancos del exterfor {domiciliadas en paraisos fiscales).

{g) Impuestos por recuperar y por pagar-

Eliivg 208
Impuesies por recuptrr
Credito ributario de impusesto 2 1a renta 825,159 1505800
Credito tributacis IS0 2007 547,068 -
Credilo tributario 18D 2016 B 127,618
Cridite tibutaria 18D 2015 - 747,490
Crédilo tributario 199 2013 (1) 585,281 -

2,056,508 2,427,437
Ippuestes por pagax
Retencionesen |z fyeate 943,089 901,693
Impauesto al valor agregedo -fVA 884,851 624,080
irus menores - 1,77
Tola 1,528,840 1527150

{1} Corresponde a ISD pagado en el afio 2013 ¥ que se registrd en ese afio como parte del costo de
productos vendidos al consumirse dicho inventario. La Compaiifa, basada en la posicién de su
asesor tributario, considera reclamar este monto ante las autoridades tributarias y basada er las
rescluciones de este asunto en el afio anterior, ha registrado el efecto de este ISD incrementando
los resultados del afio por un monto neto de US$584,281 (Otros ingresos US$749,078 v Otros
gastos de administracién US$164,797). Ver Nota 25.
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19. BENEFICIOS SOCIALES

2017

Participacitn a trabajadores
Beneficios sociales {1)

2016

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales (1)

(1)

Saldos al Pagos yfo Saldosal
inicio def afio Incrementos utilizaciones final del afio
2,831,302 3.368.133 (2,891,302) 2,368,123
4,235,478 47,093,574 (37,834,583) 3,494,459
7,066,780 40,461,707 (40,665,885) 6,862,602
2,380,140 2,943,587 (2,492,825) 2,831,302
4,423,658 30,680,185 (30,868,363} 4,235,478
6,803,798 33,624,172 {33,361,190} 7,066,780

En este rubro se incluyen las provisiones por décimo tercer v cuarto sueldo, fondo de reserva,

vacaciones.

20. BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

{a)

(b)

Composiciom

Jubilacion patronal
Desahucio

Al 31 de diciembre
2017 2016
5,450,715 10,103,555
2,054,308 2,995,821
12,405,023 13,069,376

El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y
desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al 1deenero

{Costo pet servicios torrientes

Casto por inlereses

Pérdidas/(ganancias) actuariales GR1 {1}

Efeets de vedueciones y Hiquiduciones arlicipadas (1}
Beneficios pagados
Transferencias (2}

M 31 de diciembre

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
10,103,555 8,652,852 2,995,821 2 835,165 13,069,576 11,488,0:8
1,505,224 1.410,98t 533,938 498,026 1,099,152 1,909,007
335,413 377,514 115,187 123,613 450,606 501,127
{1,087,771) 324,365 {108,932) 126,366 (1,196,703} 450,731
(577,003} (519,785) - - (§77:013) (519,785)
(105.497) (142,372) (581,706) 1587.350) (687,203} (729,722)
{783,202} - - - {783,202} -
4,450,715 10,103,555 2,954,308 2,995,821 12,405,023 13,099,376
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(1) Registradoes en el rubro otros resultados integrales por un total de US$1,773,716 (2016:
US$69,054).

(2) Correspande a provision de empleados vinculados al segmento marcas y representaciones que
se transfirieron a Dyvenpro.

(¢) Losimportes reconocidos en los resultados {costos y gastos) y en los otros resultados integrales son los

siguientes:
Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 207 2016
{osto por servicios corrientes 1,565,224 1,410,981 533,948 JgB,0a6 2,009,162 1,509,007
Custo por intereses 235,410 377514 115,187 129,613 450,806 501,127
Al 31 de diciembre 1,900,643 5,788,595 649,125 621,629 2,549,768 2,410,134

{d) Las principales hiptesis actuariales usadas fueron:

2017 2018
Tasa de descuento 4.02% 414%
Tasa de increments salsrial (incluye ascensos labomies) 2% 7%
‘Tasa de incremento de pensiones {en el caso de tener jubilados) 2% 2%
Tubla da rotacitn (promedio)
Cadepa De Suministros 17.41% 16,32%
Corporativo 12.51% 12.22%
Distribucidn 0.50% 8.43%
Farmacias 20.53% 20.38%
Representaciones (ver fitersd 2 anterior) N/A 17.08%

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T™ [ESS 2002




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

{e)  Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a

continuacién:

Jubilacién Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento « 0.5%) (454,782} (108,187}
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5% -4%
Variarita OBD (tasa de descnente + 0.5%) 401,632 116,749
Impacto % en &l OBD (tasa de descuento + 0.5%) 5% 4%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salardil + 0.5%) 501,758 122,624
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%} 5% 4%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (467,856) (114,753)
Impacto % en & OBD (tasa de incremento szlarial - 0.5%) 5% -4%
Rotacion
Variazion OBD {Rotacion + 5% (276,120) 90,257
Impacte % en el OBD (Rotacitn +5%) 3% 1%
Variacian OBD (Rotaciin - 5%} 286,834 {86,416)

Impacto % ex £ GBD (Ratacion - 5%) 1% A%
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

1a Compafiia reporta sus cuentas por cobrar y pagar a compaiias relacionadas segregando los saldos
vinculados a transacciones comerciales (clientes y proveedores) de los saldos principalmente que se

originan por financiamiento:
S

Distribuidora General DISTRIGEN S.A.
Megafarmacias S.A.

Citamed S.A.

Redvital 5.4

Dyvenpro Distribucios ¥ Venta de Productos S.4.
Mediglobal $.A.

Otras menores

e r ol financiami

Oroen
Servicios de Administracion de Bienes Dibiens S.A. {1)
Dyvenpro Distribucitn ¥ Venta de Productos S.4.
Citarmed 5.A-
Administradora Integral de Propiedades Adinprosa S.A.
Otras menores

No corrmientes
Citamed S.A.

Cuentas por pagar - Proveedores

Laboratorios Stein 5.4.

Divenpro Distribucién y Venta de Productos 8.4, (2)
Artisfarma S.A.

Otras menores

Otras cuentas por papgat

Cooperativa de Ahorre y Crédito Gropo Difare (3)
QOtras menoras

Cuentas por pagar g gecionistas
Halding Grupo Difare C. Ltda. {4}

i
1,140,618

40,604
B.g72

23,857

90,970

5.007
1,309,728

3,615,127
267,941
38,866

2,184,775

8,576,363
415,435
522.260

11,699,333

415,188
116,895
543,283

12,240,616

12,566

=03
1,453,938
1,916,351
SL,411
46,870
72,513
23,528
116,074
4,681,678

274,259
«H0,197
61,255

615,71

4,297,389

14,500

1,531,455
1,060,277
309,471
1201225
3,071,478

356,744

356,744

3,428,220

1,650,000
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{1)  Durante el 2017 se vendieron a esta Compaiia las siguientes propiedades:

uss
Terreno ubicado er la Parroquia Pascuales (Ver Nata 11) 3,300,000
Trabajos de explotacian, desalsio de terreno (Yer Nota 12) 1,137,000
Macrolote ubicade en ef km 20 Via Daule (Ver Nota 12) 3,029,000
Total 7,466,000

Al cierre del 2017 se cobraron aproximadamente US$2,137,000 v se cedieron deudas por
US%2,300,000 (Nota 17) quedando como saldo US$3,029,000 correspondiente principalmente de
la venta del macrolote. Este saldo serd recuperado en el corto plazo ¥ no genera intereses

(2) Como se explica en Nota 1y 24. A partir del 2017 el segmento de Marcas y representaciones estan a
cargo de Dyvenpro a quien Difare compra los productos y luego los vende a terceros a través de sus
canales de distribucion y puntos de venta propios. Al clerre de febrero del 2018 se han pagado
US$5,721,783 de este saldo.

{3) Valores recaudados de los empleados que se entregaron a la Cooperativa en enero del 2017 y enero
del 2016, respectivamente.

{4) Correspondia a valores recibidos en diciembre del 2016 por parte de los accionistas y que fue
liquidado en enero del 2017.

Las principales transacciones realizadas fueron:

Yenlias: ant 201
Megofarmacias S.A. 2,725,539 4,734,778
Distribuidora General DISTRIGEN §.A. 560,393 3,115,503
Laboratorios Stein 5.A. 522,578 512,417
Mediglobal S.A. 347,355 337487
Dyvenpro 3.A. 10,609,735 1,844,024
Citamed S.A. - 256,415
Red de Servicios Médicos del Ecuador S.A. 109,193 215,876
Servicio de administracidn de bienes DIBIENS 5.A. (1) 7.476,000 -
Otrag MENnares 88,405 45,475
Total 22,439,201 11,062,675
Compras:

Servivio de administracién de bienes DIBIENS S5.A. 520,382 -
Laborzaterios Stein S.A. 6,820,080 6,086,595
Dyvenpro $.4. (2) 44,124,967 9,145,525
Arttifarma 5.A. 4,092,088 4,025,807
Citamed S.A. 26,847 363,092
Megafarmacias 5.A. 492 5,288
Mediglobal 5.4, 13,872 17,495
ed de Servicios Médicos del Ecuador S.A. 18,354 26,149
Disteibuidora General DISTRIGEN S.A. 519,774 -
Segufar Cia. Ltda. 414,558 -
Otras Mencres 302,825 316,197

Total . 56,956,189 19,985,098
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafifa incluye como miembros clave a los Directores y Ejecutivos de las
diferentes &reas de la Empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la
gerencia se detallan a continuacion:

2017 2016
Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 2,953,000 2,807,000

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, el capital social autorizado, suscrito v pagadae consiste de 25,000,000
acciones de valor nominal unitario de US$1 todas ordinarias y nominativas. Al 31 de diciembre del 2017y
2016, la composicidn accionaria es como sigue:

% de No.de uss
participaeién acciones Capital social
Helding Grupo DIFARE C. Ltda. 99.538% 24,884,527 24,884,527
Carlos Cueva Gonzéilez 0.462% 115473 115,473
Total 100% 25,000,000 25,000,000

DIVIDENDOS DECLARADOS

En sesién de abril del 2017, 1a Junta General de Accionistas resolvié declarar y pagar dividendos por
US%8,299,028 (2016: US$11,187.532). La totalidad de estos montos fueron cancelados.

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Administracién define los segmentos de negocio con base en informes utilizados para la toma de
decisiones estratégicas por los miembros de la gerencia clave de la Compaiifa. Los miembros clave de la
gerencia consideran los negocios desde la perspectiva de marcas y representaciones y productos
farmacéuticos, de consumo y aseo. Estos analizan el desempefio de los segmentos operacionales
relacionandoe los mérgenes brutos por segmento con los resultados finales:

a) Marcas y representaciones (manejada hasta diciembre del 2016). Hasta el 2016 correspondia a los
ingresos y costos que se generan por productos en los que Difare es el representante directo; por lo cual
importa y distribuye estas lineas.
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A partir del 2017, como se indica en la Nota 1 este segmento fue cedido a su relacionada Dyvenpro con
el objeto de manejar estratégicamente sus mareas propias y representaciones de laboratorios
extranjeros, con miras a obtener nuevas marcas y representaciones, presentando una campafia cuyo
“core business” sea la generacién de demanda a través de la visita médica; por lo cual a partir del 2017
Dyvenpro importa los productos de Sun Pharma, JuRpharma Group, Adare, New Port, entre otros ¥ los
vende a Difare que a su vez los comercializa a través de su cadena de distribucion. Hasta el ano anterior
este segmento reportd los datos que se incluyen a continuacién {con un margen bruto de 48%) y, en el
2017 se adquirieron US$44,124,000 que se vendieron a un margen bruto de 25.01%.

b) Productos farmacéuticos y consumo: Difare acttia como distribuidor y proveedor de estos servicios
(productos farmacéuticos: ventas a distribuidores, franquicias y otras: incluye farmacias propias).

En el 2017 los segmentos que la Administracién maneja son los siguientes:

2017 En miles de USS
Retail Distribucidn Total
Ventas de mercaderia 491,265 197,160 688,425

Publicidad, mercadec y sistemas - -
Gesti6n por venta de mercaderia
Franquicias

Bonificaciones por ventas

Otros ingresos operacionales

Total ingresas 491,265 197,160 588,425
Costo de ventas 385.052 i7e,801 555.853 .
Margen bruke 106,213 26,359 132,572
Gastos de administracidén y ventas {81,879} {19,116} (100,995)
Costos financleros (2,375} (3,294) (5,669)
Gastos de depreciacién, amortizaciones, provisién de -
incobrables y deterioro (3,218} (236} (3,454)
Participacisn laboral {2.811) (557) (3.288)
Utilidad antes de impuesto a la renta 15.930 3,156 19,086
2016 En miles de USS
Productos
Mareas y farmacéutices y de Total
representaciones (13 onsumg,
Ventas de mercaderfa 53,374 582,558 635,932
Publicidad, mercadeo y sistemas - 8,822 8,822
Gestidn por venta de mercaderfa - 619 619
Franquicias - 2,956 2,859
Boenificaciones por ventas N 1,157 1,157
Otros ingresos operacionales - 2,870 = 8o
Total ingresos 53,374 598.985 652,359
Costo de ventas 27.518 401113 518.631
Margen brute 25,856 107,872 133,728
Gastos de administracién y ventas (18,433} (85,555) (104,028}
Costos financieros (288) (6,088) (7,276)
Gastos de depreciacion, amortizaciones, provisién de -
incobrables y deterioro (275) {4,670) (4,945)
Baja de inventarios {442) (877) (1.319)

Utilidad antes de impuesto a la renta 6,418 9,742 16,160
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Los ingresos, costos y gastos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos, costos y
gastos generados por clientes y proveedores externos. No se registravon ventas, costos v gastos entre
segmentos en el aflo 2017 y 2016.

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Ingresos
2017 2016

Ventas de mercaderias 673,415,009 635,932,576
Publicidad, mercado y sistemas 8,465,140 8,822,031
Gestidn por ventas de mercaderias 389,906 619,215
Regalias por franquicias 3,057,152 2,958,733
Bonificacicnes por ventas 659,444 1,156,536
Otros ingresos opercionales 2,866,917 (=) 2,870,221 (1)

688,853,718 652,359,312

{1) Enel 2016, incluia aproximadamente [75$2,460,000 de recuperacién de Impuesto a la Salida de
Divisas. Ver Nota 8.

{2) Incluye US$749,087 de ISD. Ver Nota 18, ingresos por arriendo de espacios por US$314,416,
ingresos por intereses a clientes por US$377,349, entre otros.
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2017

Gustos de
Costo de ventos Gastos de venta Administracién Total
Consumeoe de inventarios 556,282,167 - - 556.28r,187
Sueldos y beneficios sociales 33946,584 15,450,140 48,512,730
Arrendamientos de locales - 6,120,426 +.919,415 11,039,541
Gusto por publicidad - 5635176 157,17t 5,832,347
Gissto por mantensimienios y reparaciones - 3.697.005 2,576,817 6,274,782
Casto por honorarics profesionales - 1,383,210 3,335,221 4 7194t
asta por depreciazién {Nota 17} =,085,450 1,387,233 352,683
Gasto por nmortizeion {(Nota 13} - S48.608 o, 680 753,288
Guasto por servicios basicos - 2,004,598 675,875 2,770,373
Participacién lnbornl (Nota 15) 2,861,507 806,536 3,368,133
Gaasto de transporta y carga - L7748 732,628 2,250,109
Jubllacién pasronal y desniucio (Mota 20} - 1,073,019 1476748 2,549,768
Gusto por 3eguridad 666,305 1,165,676 1,831,981
[o! pugadus o MBS emi de tarjetns de crédile - 1,845,881 1,846,88:
{inpuestc o Ju selida de divieos 6,286 - - 6,286
Gasto de segures - 815,720 655,647 1G7LETE
Gasto por suministres y materiales - 373,274 852,256 1.225,570
Haja de inveotorics 1,127,579 - - L127.579
Impusstoa y contribuciones - 413,630 528,125 941,764
tnpuestos enviados al gasto - 1,371,230 187,480 1508810
Gosto pos comisioned en ventas - 631,957 13,867 645,824
Provision par cuentas incobrables (Nota 7) - 995,057 - Q05,057
Pérdide en figuidacitn de cnrters - 15,917 - 15,07
Gosto pos intereses ¥ multas - B3 057 Bo4 B4, Bst
Gasto por concediones - - . -
Gnsto de Vidle - - . -
Olros gastos - 2yd44, 867 2,088,727 4,537,504
257, g16,0§n 6g,736.927 47,431,807 Ghup3 8y, 8z
2016
Gastos de
Casio de ventan Costos do venia Administracid Tatal
Consuma de inventorios F12,250,.047 . - 517,259,041
Sueldos y beneficios sociales - 37,039,458 14,373,655 51,412,113
Arrendamientos de locales - 6,204,486 4409358 10,703,854
Gnste por publicidsd 7,068,500 26,870 7,095,570
Gaste por i ¥ reparaci - 4783416 2504, 74 7.368.160
Goste por honorarios profesionales ~ 1,725,310 2,152,475 3,877,585
Guste por depreciacian (Nota 1) 2,327,943 1,360,628 3,588,571
CGusts por amortizacian (Nota 13) 302,836 163,301 508,227
Gagto por servicios bisicas ,185,071 OO 12,932,981
Participacidn laboral (Nota 19) 2,163,764 780.233 2,543,087
Gaste de tranaporte ¥ carga 1.643,374 505,250 2,148,704
.lubilacign patronal ¥ desnhucic (Nota za) 1,112,070 LA9B 084 2,410,154
¢ingto por seguridad 814,865 1,093,577 1,900,pi2
Comisi dosn a1 deTC N 1.856,706 - 1.B56.706
tmpuesto a lo salide de divisas a%,731 - - oo
Gnato de seguroa - 931637 573,937 LERES7H
Cinsto por sumnlnistros ¥ nsateriales - “40g.221 Gajg, 204 1,046,425
Boja de inventorios L349.90D - - 1,349,909
linpuestos ¥ conlribuciones - 536,811 393,382 932,193
Caste por cemisiones en ventlas 743,046 - 747,046
Provisién para cuentas incobrables (Nota 7} 880,327 - 8Bo,327
Pérdida en vaitn de propiedades de inversion 5.379 - 5379
Pérdida en liquidacién de carrera (Nota 7) 505,339 - 605,339
insto par intereses y mulias 68,381 F91 5B, 772
Impuestos envisdes al gesto - 1,058,405 nes8408
OLros gosics - 2,930,909 1,219,116 7490
318,631,681 T7.020.B4. 23.086,670 6:19.0';0.12&
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Los gastos e ingresos financieros se detallan a continuacion:

2007 26
Intereses per emision de obligacionesy papel comervial 3,732,281 3,893,770
Intereses por sobregiros ¥ préstamos bancarios 1,540,220 3,273,198
Olros gastos financieras 209,983 309,133

5282485 7,276,201

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.

hl/g.‘/én José Garcia
or}tador General




