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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS :
POR EL ANO TERMINADO EL 32 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

Distribuidora Farmacéutica Ecnatoriana DIFARE S.A. se encuentra constituida en Ia Replibles del
Ecuador y sz actividad principal es la distribuciém, ventas por mayor y menor de produgtos farinacéuticos,
de consume ¥ aseo, Es subsidiaria de Holding Grapo Difare Cia. Lida., que esta domiciiiada en el Ecvador,
por lo tanto los estados financieros adjuntos forman parte de los estados financieros consolidados det

&rapo. :

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia tene 317 (2015: 208} farmaacias propias (bajo la denominacién
comercial *Pharmacys” y “Cruz Azul”) a nivel nacional v 721 {2015: 6533 farmacias son clientes
franquiciados (bajo ta denominacidn comercial “Cruz Azul”). £l personal total de la Compadfiia alcanza
3,428 {2015; 3,574) empleados, que se encuentran disirlbuidos en los diversos segmentos operacionales.

Los ingresos de la Compaiiia bisicamente se generan por la venta de productos de: {) marcas y
representaciones 9.13% (2015 7.42%) v i) producios farmacéuticos v de consumo 88.4% {20a5: 89.63%)
que inchiye medicamentos, productos de cuidado personal, perfumeria, bazar, cristaleria, ropa, accesorios,
articulos para el bogar, entre otros y la venta de ofvos servivios 2.47% (2015: 2.96%) tales comno recargas
telefénicas, talevisién prepago, arriendo de perchas, entre otros menores. Ver Notas 24 y 25.

La operaciom de la Compafiia con relacidm a la venta de medicinas, se encuentra regulada por las
digposieiones de Ley de Produceidn, Importacida, Comerciatizacidn y Expendio de Medicamentos de Uso
Humano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentos seran establecidos
por ol Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Hamane. Ea julio del 2014 se emiti6 ¢l nueve
Reglamento para la fijaciér de preeios de medicamentos que tiene como finalidad establecer y regular los
peocedimientos para la revisidn y control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de nso
humano que se comercialicen en el Benador. Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de cleulo
e precios, basado en la mediana del precio de venta al piblico, v presenta tres regimenes: 1) Regulado,
yue serdn todos los medicamentos catalogados como estratégieos por parte de 1a antoridad v estard sujeto
af caleulo de la mediana; 113 Liberade: para aquellos productos que no se consideran estratégicos, cuyc
precio deberd ser notificado a la autoridad en forma semestral; y 1} Fijacion Directa: que se aplicard en
casas de ineumplimiento de algano de los anteriores.

¥ reglamento antes citado fue publicado en el Registro Oficial No. 299 ei 29 de jublo del 2014; sin embargo,
la vigencia de los nuevos precios techos pare los productos catalogados estratégicss enird en vigencia a partir
de la primera semana de abril del 2016.

Al respecto la Compafifa ha venido trabajando en dos frentes; i) en sus lineas representadas procediendo a
traprimir los nuevos precios en las cajas de los productos a efectos de estar istos para la implementacién de
estos nuevos precios, v i} con respecto 2 los produetos que la Compafifa co-distribuye tanto de laboratorios
naviom{es come extranjeros, se encuentra realizando reundones con los mismos para establecer los mejores
mecanigmos de transicién hacla los nuevos precios.
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DISTRIBUTDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEI 2016
{HExpresado en ddlares estadounidenses)

Emisitén de obligaciones

La Compalija en afiog anteriores y durante el 2016 ha realizado varias emisiones de obligaciones y pape!
comercial a través det mereado de valores, manteniende al 31 de diciembre del 2016 aproximadamente
US%$48,700,000, de valores por pagar, Ver Nota 15.

A efectos de estas emisiones, la Compafifa tuvo que someterse a una calificacién por parte de una empresa
calificadora de riesgos; v ai 31 de diciembrs del 2016 mantiene una calificacién de “AAA-".

Situacién econdmica del pais

Durante el 2016 la situacibn econdmica del pais contintia afeetada por los bajos precios de exporiacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesio General del Estado, asi como también por ia
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de nso
iegal en el Ecuador, 12 ¢nal tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremioto ccurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestractura
de clertas provinoias del o ecnatoriane y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas sitwaciones han disefiado diferentes alternativas,
catre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la Inversién extranjera a través de
aliongas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
Jel impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extracrdinarias a empresas y personas
naturnies, Anapciamiento del déficit fiscal mediante la emisitn de bonos del Estado, obtencidn de
Huanetudento 2 fravés de organismos internacionales y gobiernos extranjeros {China), entre otras
medidas. Asi también, ka mantenido el esquema de restriccibén de importaciones a través de salvaguardias
¥ derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, sspecto gue se tenfa previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resobvid diferir an afio ¢l eronograma de eliminacidn de lag
salvaguardias v dispuso que 1a fase de desmantelamiento ge efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2oy,

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién artes indicada no ba originado efectos en las
operaciones de la Compaifiia, sin embargo la Administracion esta adoptando medidas tendientes ala
reduccitn de costos y mejora en la productividad.

Aprobacita de los estados financieros

Los estados financieros de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A, por el afio terminado el
21 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorizaci6n de fecha 3 de abril del 2017 por parte del
Presidente Ejecutive de a Compalfifa y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta Generai
de Accionistas para su aprobacisn definitiva.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresade en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 22 de diciembre
del 2016 v aplicadas de manera uniforme 2 los afios que se presentan en estos estadoes financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de ks Compalifa han sido preparados de acuerdo con Normas {nternacionales de
hformacién Financiera (NIIF) emitidas por el TASE (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador v represenian la adopeidn integzal, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo histdrico excepto para cierias propiedades
{incluidas hajo los rubros de Propiedades de Inversién y Propiedades y equipos) que son medidas a su valor
razonabie.

Elvalor razonable es ¢l precie que se recibirg por vender un active o el valor pagado para transferir un pasivo
entre parteipantes de pn mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio €5
directzmente observable o sstimado utilizando otra téenica de valoracitn, Al estimar el valor razonable de un
activo o pasive, la Compafifa Hene en cuenta las caracteristicas det activo que los participantes tomarian en
citenta al fjar ol precic det active o pasivo a la fecha de medicion,

Cuando se mide el valor razonable de wn activo o pasive ia Compatiia niitiza datos de mereados chservables
siempre que sea positle. De acuerdo a las NITF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
dde una jerarguia del valor razonable que se basa en Jas variables usadas en las téeuicas de valorizacitn, como
signe

»  Nivel 1; precios cotizados (no gfustados) en mercados activos para activos o pasivoes idénticos.

»  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados inchiidos en ef Nivel 1, (oe sean observables para el
aetive o pasivo, va sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de Ins precios).

«  Nivel 3: datos para € active b pasivo que 1io se basan er datos de mercado observables,

Véaze Notag 11y 12.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF reguiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Adminisiracion gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de Ta Comparifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para ia elaboracién de los
estados finapcieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuliados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn, '




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS ;
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE D¥EL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.1  Nueves pronanciamientos contables

@

Al 31 de diciembre de] 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes gue no han enirado en vigencia y gue Ja Compafia no ha adoptadoe eon antcipacidn.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuaeitn: <

Aplivacior obligatoria
par? ejereitins miados

Norma Tema 7 partir de:
RICy [Ehnricndas que hicorporan revelasiones adicionales que permiten analizar los cambing an sus paaivas t de enarn 2ty
derivados de las actividades de financizcitn.
N2 Enmiendas que establecen el reconcimiento de activas por impuestos diferides por pérdidas no 1dsenero 2oty

reniizadas, y selaran eomo contabilizaz los activos por impuestes diferides, relaciopadas con
instrurentos de deuds medides o valor razonable.
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NIF 12 Mejorason regpento a ka2 clarificaciin del aleance de ka nirma “infarmecidn a revelar sobre 1 de snezo 2047
pofthripationes en uizas eatidades™.

NIt 28 Mejoras relacionadas con bs medictin deuna ssociads o ana embresa conjaatz & su valor mzonable. 1de enero 2018

NIC 40 Enmdendas que clasifican nspectus referemtes 4 las transferencias de propiadades de inversidn y que lag 1 de enerp 2g18
nismas duber reabizarse cando hay ua cambic demostrable en <] uso del active.

NIF1 Ermiendas refacionadas a I elimivation de las exendones a corto plazo para los adaptaniss por primera 1 de enaro 2618
vag, Con respecto & la BIEF 7, lm MIC g v o WHF 1o,

NI 2 Enmiendas que adaran edmo contabilizar determinados Hpos de operaciones de pago basadas en 1deenery 2018
aegiones.

KUF 4 Enmiendas  la NITF 4 "Contrafos de separos” relativas a Iz aplicacitn 4z la NIIF ¢ (Instrusentos 1 de enera 28
fingncieros).
Coresponde a J2 vevisidn fimal dela NIIF ¢, que reemplaza las publicadas atedormente ya la NiC 39 7

WE 35 gulas de apfcacitn, 14eepero 2018

MEY i Publicacion de le norma "Reconosinnentn da log ingresos provedentes de los contrazos con los cHentes”, 1de znerg 2018
esta norma reegpfazars ala NIC11v18.

W ae Axtarasitn sobre Taneeriones en nponeds extranjera o parles de trausacdiones en Jas que sxiste na 1 de enern 2018
couiTapresineiin degominada o t1sads an sna moneds extranjers.,

NIF 16 Pulliencidn dela worma "Arreadamientos” esta norma rgemplazard a la NIC 17 1 de enera 2619

La Administracidn estima que [a adopcidn de las enmiendas a Jas NIIF y las nuevas normas e
inierpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio
de su aplicacién imicial.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR EL ANCG TERMINADO EL 31 DE PICITEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Cambie en politica coutable

La Compafifa durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de deseuento utilizada para el ediculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacidn patronal v desahucic), por lo cuaal, Ia Compafifa, como se eatablece en la referida enmienda,
procedit para efectus comparativos a reestruceturar los estados financieros a 1 de ecerc del 2015y del afio
2015, como se detalla a continuacitn

Beneticios posi-eraplen Patrimwgnio
Rexyltados
Jsbifzritn gatromat lesahicio Tobl Aemlado
Seldos teportasdos prosiamscnte 3t 1 de 2nem def 2015 [3:5.0:) 2,476,580 3,283,900 065
Bt de wdopetdn deonmiendaah B 19 LIURITL 753484 274895 {743,009}
Subdosreestruciumaesai 1 deehoro ded 2035 3800182 Ge7,57 12.6278%; 758L598
Suldo reportardes presinmente of 3e dedivionbredo =15 T40555 L8465 4,287,800 L2737
Heed de adpeicor de enmiendi 2 Ja NIE 19 e afies wsierioees 1IN g8 HIBYRY (2,743,953
Tt o adopéion do Ja enmimda en of Ao 2015 sobre b wfilidad nem o 22 k] (#7353
ifevls dn ardopetdn de Ja.eomisnda 7m o e 2035 sobre restltadus Integraies {rmf) (hgbgas (4,477,548} 57548
ks reestrgeiumdos al at de diviemlre el oty Shmudse +Rys 166 11,488,088 9,071,03
fmosrenilistos Tesyladas
lidad nelz Tttepraies sciingiades.
il e v oteiss rosadbudos integrades def 2015, prevamente yegoriudey 4335247 1009.345 10,343,692
et de-sdtipelon de by enmiends en e o 2015 4cbie e selidad neta (Grabszi (1) - 873,553
Hlevla deadayitn deda enmienda ex el afio 015 scbre vesuliades integrales - L4758 147548
el et y oteos rogultades ntamrales ded g, seestmctrados Bafinieg 2426808 1,888,487

1) Incluido en el mbro de Gastos administrativos y de ventas.

Las tasas de descuente annales vtilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post-
empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% v 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de Jos bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Feuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exisia un mercado ampHo de bonos u ohligaciones empresariales de alta calidad, se wiilizard ls
tasa de los bonos corporatives de alta calidad depominados en esta moneda; siendo el délar la moneda en
ia cual se Bquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta ealidad corresponde # la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estdn denominados en la misma
moneda en la gue los beneficios serfn pagadoes y que tienen términos que se aproximan a jos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimisnto ¥ que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.36% y
4.15%, respectivaments.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los efectos de la adopeitn de esta enmienda se detafian anteriormente v han sido registrados conforme a
in gne indiea la mencionada enmienda. Ver ademas Nota 20.

Moneda funeional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaliia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario doade opera la entidad (moneda funcional). Los estados financiercs se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funeional ¥ }a moneda de presentacion de Ia Compatiia. Las cifras
ineluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlaves estadounidenses,

fifective y equivalentes de efective

Tucluye el efective disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones allamente Hquidas con
vencimientos originales de fres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentadoes como parte de
lus pasivos corrientes (obligaciones con instituciones financieras) en ¢ estado de situacitn financiera.

Activos ¥ pasivos finaneieros
Clasificaeion:

{a Comnpailia clasifica sus activos financieros en las siguientes eategorfas: “aetivos flnaneieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”®, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
aumtenidos hasta st vencimiento”™ v “activos financieros disponibles pars ia venta”. Los pasivos Bnancieras
se elastfican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas™ y “otros pasivos finaneierps”, La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los
aptives o copirataron los pasivos financiercs, La Administeacidn determina la clasificacidn de sus activos
finaneieros a la fecha de su reconocimiento micial

Al 1 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafifa mantuvo activos finaneferos en la categorfa de
“préstamos y cuentas por cobrat”. En cuanto a ios pasivos financieros, la Compaitia sole mantuvo en la
categoria de “otros pasivos foancieros”. Las caracterfsticas de los referidos instramentos financiercs se
explican a continuacién: '

P'réstameos y cuentus por cobrar representados prineipatmente en el estado de situacion finaneiera
por las Cuentas por cobrar comereiales, cuentas por cobrar a compalifas relacionadas y coentas por cobrar
a empleados v ejecutivos. Son actives financieros no derivados que dar derecho a pagos Hjos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyer en el activo corriente, excepto por los de
vercimiento mayor a 12 meses cortados desde [a fecha def estade de siivacion financiera.

O1ros pasivos financieros: representados en ¢l estado de sitnacion finanelera por las obligaciones
financieras, pasivos por emisién de obligaciones, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y
acclonjstas, proveedores y otras cuentas y documentos por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por log de vencimiento mayor a 12 meses confados a partir de fa fecha del estado de simacién
financiera.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BL ANG TERMINAD(Q EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadognidenses)

2.5.2 Reconocimients vy medicidn inicial v posterior:

Reconogimienio

La Compania reconoce un active o pasivo financiero en e] estado de situacion financiera a lafechadela
negociaciim y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasive,

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis coalquser costo
atribuible a la tramsaccidn, gue de ser signifleativo, es veconocido como parte del active o pasivo; siempre
que gl active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inieial la Compatiia valoriza los mismos como se describe 5
coptinuacion:

Medicién posterior

a) Préstamos v cuentas por cobrar: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo
atnortizade aplicando el métode de interés efective. En especifice Ia Compafifa presenta las
simenies coenias dentro de esta categoria:

(i}

(i}

(i)

Cueniag por cobrar comerciales {clientes): Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la venta de produetos de los segmentos da marcas y representaciones, productos

farmacéuticos v de consumo en el carso normal de los negocios, asi como la prestacidn de
servivios. Se regisiran 4 su valor nomiral gue es equivalents a sn costo amartizado puss no
generan intereses v se recuperan hasta 60 dias.

Cupentas por cobrar comerciales no corvientes: Corresponde principaimente a saldos de deudas
de clientes que fueron refinanciadas en afios anteriores v qite se registran al costo amortizado
utilizando una tasa de interés anual de sproximadamente el 12%. También incluys hasta ef 2015
1a denda con la farmacia “Diving Nifio” gue no generd intereses v que se recuperaba en fancidn
de los flujos de fondos que esta farmacia abonaba cada aifto.

Cuentas por cobrar a compafi{as relacionadas; Corresponden prm{:lpalmeme a 1&5 enentas
dencminadag comercizles y de financiamiento. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a los montos adendados por venia de productos o prestacién de
gervicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se Hquidan hasta 6o dias.

b) Financlamiento corriente: Coeresponden principalmente 2 financiamiento otorgade para sus
pperaciones comerciales a compaiifag relacionadas que se registran a so valor nominal pues
1o generan intereses v son recuperables a corto phazo. Fn el 2015, e registraren al costo
amortizado, pues generaron intersses similares a los del meveade,




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

{(iv) Cuentas por cobrar a empleados y ejerntives: Representadas principaimenie por préstamos
atorgados a empleados y ejecutivos, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan infereses y se recuperan en el corto plazo.

b} Otros pasivos finaneieros: Posterior a su reconocimiento injcial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Compafiia presenta Ias siguienies cuentas
deniro de esta categoria:

i} Obligaciones fnancieras: Se registran iniclalmente 4 su valor nominal gue no difieren de su valor
razenable, pues estdn contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
tramsaccliones significativas ncurdidos al momento de su contratacitn, Posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
eorresponden a préstamoy y chifgaciones con instituciones financieras niilizadas en el
financiamienio de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro Gastos financieros neto,

s
o
)
o
-

i) Ernisitn de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor acminal que es equivalente a sn
valor razonable coloeado en el mercado. Los costos atribudbles a la transaccién que fueron
signiicativos, forman parte del cargo financiere (tasa de interds efectiva) de estas obligaciones.
Pusteriormente se miden al costo amortizado viilizande las tasas de interés pactadas en la
colocacitm, Los intereses v deseventos financieros devengados ealenlados se reconocen en el
estado de resultados integrales en el rabre Gastos financieros, neto en el periedo en gue se
devengan.

i) Provesdores: Son obligaciones de pago por bienes 0 servicios adquiridos de proveedores Incales y
del exterior en el curso normal de los negocios, Se reconocen a2 su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Los proveedores locales se Hauidan
hasta en 75 dias (2015: 70 dias} y los proveedores del exterior se liquidan hasta en 157 dias
(2015; 320 dias)

iv) Cuenias por pagar a compafias relaciopadas v aeclonistas: Corresponden principalmente a: a)
cuentas denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por eotupras de bienes y
servicios) y b) otros. Se registran como sigoe:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados por obligaciones de pago por bienes o
servicios en el corso normal de los negocios. Se regisiran a su valor nominal que es
equivalenie a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 6¢
diss.

TNV INETRT A A TR T

b) Otros: Corresponden a vadores recaudados de los empleados de DIFARE para ser caneelados
a la Cooperativa de Ahorro y Crédite de sus empleados. Se registran a su valor nominal pues
no generan intereses y se liquidan hasta 3o dias. En adicibn en el 2016 inchuye cuenta por
pagar & accionista Ia eval corresporde a un valor revibido al clerre del afio 2016, que se
Tegistrd a su valor nominal, pues no genera intereses y se liquida a corto plazo.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

v} Documentos por pagar eorto vlargo plazo: Corresponde principalmente 2 oblgacidn asumida
por 1a adauisicién de terrenos que se registra al costo amertizado ntilizando la tasa de interés
pactada con el acreedor. Los intereses devengados se regisiran en el rubro gastos financieros,
netos. :

2.5.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evideneia ohjetiva de que la Compaiiia no setd capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cnentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el dendor entre en guiebra ¢ reorganizacion
financiera v 1a falta o mora en [os pagos se consideran indicadores de que la ruenta por cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar en base a las poifticas de la Compafiia y se presenta come wn menor valor de las cuentas por
eobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos {inancieros:

2.6

2.7

1
§
|
¢
i3

Un activo financiero se eliména cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o sl la
Compaliia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active,
Un pusive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en «f contrato se han
tiguidade,

Inventarios

Log inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacién of que resulte menor. El valor neto
realizable es el precic de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribueidn,

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costes de eompra/importacion v otros costos
direetos tales como los impuesics no recuperables (aranceles de Inportacion 2 impuesio a Iz salida de
divisas, en clertos casos), deducidos los descuentos en compras,

Tl costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina nsando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en trdnsito se presentan at costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacidn.

Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades v equipos se miden inicialmente por su cosio.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ¢
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares esiaéounidenses)

Las propiedades (excepto terrenocs v edificios) y equipos son registrados al costo histdrieo, manos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriorn, en caso de producirse. El costo ineluyve log gastos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construecion de log setivos. Los desernbolsos posteriores a la
compra o adguisicién sélo sen capitalizados cuando es probable que heneficios econdmicos fuluros
agociados a la inversién flayan kacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los

utroa desembolsos posteriores corresponden a repara¢iones menoses o Inantepimiento y son registrados
en resuliados cuando son incurridos. :

1.os terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluades. Las revaluaciones son efectuadas con
saficiente frecuencia, de tal manera que ef valor en Hbros no differa materiaiments del que se habria
calevdade utilizando los valores razonables al finsl de cada perfodo. Cualguier aumento en la revaluacién
de dichos activos se reconoce en (tros resultados integrales neto del correspondients imptieste diferido
{cuando sea aplicable) v se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit de revaluacibn”, Sin embargo
o} incremento se reconceerd en resultados del perfodo en la medida gue sea una reversion de un
decremento por una revaluacidn del mismo activo reconocido anteriormente en los resultados del periodo.
Una distninucion del valor en libros de Ia revaluacitn es registrada en resultados en la medida gue excede
1 saldo, si existe alzuno, mantenido en "Superdvit de revaluacion” de los terrenos v edificios relacionados
ot una revaluacidn anterior de dichos activos,

{os terrenos 00 se deprecian,

La depreciacidn de otras propiedades y equipos, es caleulada Hoealmente basada en la vida 04 estimada
cle los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas {itiles diferenciadas.

Lag vidas aifles estimadas de propiedades y equipos son Jas siguientes:

Tipo de bieneg Vida i3l (en afics]
Edificies e nstaladones 30 -60
Muebles, sniserss y egtipos varios 310
Vehiculos 5
Equipos de compuiacion y comunicacion 4-5

El valor residual v la vida il de los activos se revisan y ajnstan s es necesario, e la fecha de cada balance.

Cuando e} valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmedistamente hasta su valor recuperable.

Lag pérdidas y ganaucias por la venta de propiedades y equipos, se calenlan comparando los ingresos
obtenidos cou &l valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resuitados integrales.

Los Intereses y oiros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
constroceion de activos calificables. Un activo calificable es aguél que requiere de un tiempe prolongado
para que esté listo para su use, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

diciembre del 2015 y del 2015 todos los proyectos de Ia empresa se han liquidado en plazos inferiores 2 un
afio, por lo que no se han activado castos de endendamiento.

Propicdades de inversion

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos comeo resuitado de su
alquiler © a través del incremento en su valor o ambas, v gite 1o son oenpadas por la Compafia,

Las propiedades de inversion se reconocen Inicialmente a su costo, incluzyende los costos de transaccidn
relacionados y costo de endeudamiento, en easo de presentarse el caso, Posteriormente las propiedades de
iversion son medidas a se valor razonable, Las ganancias o las pérdidas gue surgen de los cambios en £l
valor razenable se incluyen en los resultados del afio (ingresos o gastos) en el que se originan.

Intangibies
Activos de vida Glil indefinida

Surge de una combinacitn de negocios {adquisicion de nuevas farmacias) se reconoce como un actlvo a la
fiecha que se adguiere el control. La plusvaliz se mide come el exceso entre el costo de una adguisicién
sobre ef valor razonable a la fecha de adquisicidn de los activos identificables adguiridos y ins pasives
asumidos,

Plusyaifa — B valor pagade en exceso sobre el valor de los actives netos de 146 farmacias; cada una de
estas es considerada ena entidad generadora de efectivo y se estima que Hepen una vida 6l indefinida.

Para los propdsitos de evalnacién del deterioro, la plusvalia es asignada a cada unidad generadora de
vlectivo (G grupo de anidades generadoras de efectivo) de los cuales se espera obtener beneficios
proverientes de la combinacidn de negocios.

La plusvalia no se arnortiza, sino gue al cierre de cada ejervicio contable se procede a evaloarsise ha
producide en ella algiin deterioro que reduzea su valor recuperable a tn monto inferior al costo neto
registrado, procediéndose, en su caso, 4l oportune ajuste por deferioro,

fin easo de venta o retiro de una farmacia, el valor atribuible de la plusvalin se incluye en ¢l cilenlo de la
ganancia o pérdida.

Activos de vida Gtil definida

Congesienes - Comprende el pago por la concesida de uso de espacios fisicos dentro de centros
comereiales para el funcionamiento de los puntos de venta bajo la mareas comerciales Pharmacys, Cruz
Az}, los cuales se amorttizan bajo el método de linea recta, considerando el plazo de vigencia de los
contratos 4 a 10 afios).
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DISTRIBUTDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA THFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS )
POR EL ANOTEEMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Licencias de software - Costos incwrridos para ka adquisicidn e implementacidn de los sistemas operativos,
su amortizacién se la readiza por ¢l método de linea recta dependiendo del tiempo estimade de uso del
software o de los coniratos de vigencia de los mismos.

La amortizacitn de los activos intangibles cuya vida Gt es definida se carga a resultados scbre sus vidas
atiles utilizando el método de Hoea recta: La vida (il estimada y método de amortizacién son revisados sl
firal de cada afio, siendo el efecto de cualgeder cambio en ¢] estinmado regigtrado sobre una base
prospectiva,

Se estima que &l valor residnal de todos los activos intangibles de la Compafifa son igual a ceto.

A continuacién se presentan los prineipales activos intangibles v las vidas atiles nsadas en el célenlo de la
amortizacion:

Tipgde bienes Vida fitil fen afios)
Derechos de concestén 447 (Segdin contratos)
Livancias 3 {Semim contratos}

Lo activos intangibles con una vida ¢t indefinida son sometides 2 una comprobacion de deterioro
anualmente, ¢ cuando existe cualquier indicacidn de que podria haberse deteriorado su vador,

Delerioro de activos no financiereos (propiedades y equipos ¢ intangibles)

Lus activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) v sujeios o no a amortizacion (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o cizennstancias (ue indican gue podria no
reeuperasse su valor en libeos. Las pérdidas por deterioro corvesponden al monio en el que o valor en
librog del activo sxcede a sa valor recuperable. B valor recuperabie de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se ohtendrd de su venta o su valor en uso. Parz efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrapan a los niveles més pequefios en los que generen Aujos de efective
identificables {unidades generadoras de efective),

En el caso que el monte del valor lbros del aetivo exceda 2 su monto recuperable, Ia Compaiiia regisira
wna pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2616 ¥ 20185, no se ha identificado la necesidad de ealeular o reconocer pérdidas por
deteriors de activos fijos v activos intangibles, debido a que, la Administracién considera gue no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compafifa.

s
T
3




-
-
-

T TRNT S ﬁ’ fiﬁ

T

PRI TR ]

'y

<% 3 3

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECIUTATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TEEMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

impuesto a la renta corriente ¥ deferido

1 gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a Iz renta corriente y ol diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de vesultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impeesto también se reconnce en otros
resuitados integrales o directamente en €l patrimonio. ‘

Impuesto 2 la renia corriente

¥l cargo por impuesto & ks renta corriente se calenla mediante 1a tasa de impuesto aplicable a lag piilidades
gravables v se carga a Jos resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 20% de las wtilidades gravables, la
cual se reduce al 12% i Ias utllidades son reinvertidas por el contribuyente,

La norma también exige ef page de un "anticipo mirimo de tmpuesto 3 la renta”, vayo valor es calenlado
en funcion de las cifzas reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 6.2% de los costos v
pastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravalles v ¢.4% de los activos,

L referida norina establecid que en caso de que of impuesto a la renta cansado sea menor gue el monto
del anticipo minime, este altimo se convertird en impuesto a Iz rents definitive, a menes gue &
comiribuyente soliciie al Servicio de Remntas Internas su devolueidn. lo cual podeia ser aplicable en el case
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

urante ef afio 2016 y 2015 la Compania registrd como Jmpuesto a la renta corriente causado, el valor del
antiripo minimo, puesto que ests fue mayor que o Irmpuesto causado.

Impuesto a la renia diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de nctivos v pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se defermina usando tasas {ribuiarias gue han sido promulgadas a la fecha
del estado de sitnacion financiera ¥ que e espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el mpuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sblo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
benaficios tributarios futares contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan enande exista el derecho legal
exigible a compensar Impuestos actives corriented eon iinpuestos pasivos corrientes v cnando Jos
impnestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con is misma autoridad trdbutaria.
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HSTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoe en ddlares estadounidenses)

Beneficios a los empleados
Beneficies sociales corrientes: Corresponden principalments a:

i} Partivipacién de los trabajadores en las utitidades: Calenlada en funeién del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a 1a renta, segin lo establecido por ia legislacitn ecnatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

)  Décime tercer v déctmo cuarto sueldos: Se provisionan y pagen de scuerdo a 1a fegislacién vigente
en el Ecuador,

i}  Yacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacacionss del personal sobre 1a base
devengada.

Beneficios sociales 1o corrientes {(Jubilarién patronal y desahucio, no fondeados);
b

La Comparifa tiene un plan de beneficio definido para jubflacidn patronal, normado v requerido por las
Tleves laborales scuatorianss. Adiclonghmente de aguerdo 2 las leves vigentes, en los easos de terminaciin
dle la refacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el abajador, of empleador
honificard al trabajador con el velndicineo por ciento def eqoivalente a la Althes remuneracion menmial
por cada uno de los afies de servicios prestados n la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina degahucio.

La Compafia determina anvalmente la provisién para jubilacién petronal con base en estudios actuariales
pracHoados por un profesional {ndependiente ¥ se reconncen con cargo a 108 costos v gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costes de Crédito Unitario Provectado v represeitta el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de sitnacidn fnanciera, ¢l cual es obtenido descontando los fiujos de
sakida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de aita calidad, los cuales estin dencminades en la misma moneda en la que Jos beneficios
serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de fas obligaciones hasta su
vengimients.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables come son, en adicidn a la tasa de descnento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, atios de servicios, remuneraciones, incremento finturos de remuneraciones, tasa de
rofacitn, entie ofras, :

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas gue surgen de
fos ajustes basados en la experfencia y cambios en los supaestos actnariales se cargan 4 otros resuliados
integrales en el perfodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediataments en resultados del afio.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2616
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al clerre del afio lag provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban {rabajardo parala
Compatifa.

Provisiones

Las provisicnes representadas en el estado de situacion financiera, principalmente para pago de servicios
bésicos y se reeonacen cuando la Compaiiia tieve wna cbligacidn presente, va sea legal o Implicita, como
resuliado de sucesos pasadoes; es probable que vaya a ser necesaria una salida de reeursos parz liquidarka
obligacién; v el imporie se puede estimar de manera confiable. Los montos reconceidos como provisidn
son la mejor estimacién de la Administracién, ala fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembaolgos necesarios para lHguidar la obligacitn.

Arriendos operativos

Se clasifican come srrendamientos operativos cuando los trminos del arrendamiento no transfleren al
arrendatario los riesgos v beneficlos inherentes a Ia propiedad. Se cargan a resultados empleando ¢
método de linea recta, darante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Distribueidn de dividendos

La distribucién de dividendos a las accionistas de la Compafiia se dednce del patrizmmonio en ¢l pericdoen
¢l que los accionistas Tesuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

Reserva legal

be acuerdo con la legislacion vigeate, 12 Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% dela ntilidad neta
del afio 2 una reserva legal hasia gue el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La
ruserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pera pueds ser capitalizada o ntilizada
para absorber pérdidas.

Superavit de revaluaeion

Corvesponde af efecto de las revaluaciones de los terrenos y edificios realizadas cada 5 afios. De acterdo con
disposiciones vigentes enitidas por Ia Superintendencia de Compaitias este saldo no puede ser ntilizado para
aumentar capital. De acnerdo con los iineamientos descritos en 1a NIC 15, este saldo debe ser transferido a
resultados acumnlados an la medida que se deprecie ef activo correspondients o se disponga del mismo.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Bxpresado en dblares estadounidenses)

Resultados acamulados

Reserva de capital

Eate rubro Incluye los saldos que la Compafia registrd comu resubtade del proceso de conversidn de log
registTos contables de sucves a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
20043, .

Die acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrd espitalizarse en la
parte gue exceda las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicie seondmice concuido, si las hubiere,
utiizado para absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacidn de {a comparifa. Se clasifican en
Regultadns Acumnlados de acuerdo a disposiviones legales vigentes al moinento de adopeidn de las NIIF,

Resultados scwmulados - Alugtes provenientes de la Adopeidn por primers vez de s "NITE

L.0s ajustes provenienies de la adopeitn por primera ver de Iag Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “NIIF” gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resuliados acumulados, subeuenta
"Resuitados Acnraulades provenientes de la adopeidn por primera vez de las “WIIF” y que generd un salde
dendor, fue absorbido en atios anteriores con los resultados acamulados. '

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caleulan 4l valor razonable de 1a contraprestacidn cobrada ¢ por eobrar, teniendo en cuenta
¢} importe estimado de caalguier descuento, bonificacién o rebaja comercial gue la Compafifa pueda
GLorEay.

® Venta de inventiarios.- Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de lmpuestos a
las ventas y descuentos, Se reconocen #n la medida en que es probable gue los beneficios
eccodmicos fluyan hacia la Compadifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Ia Compafifa
hace entregs de sus proditetos al comprador v en consecuencia, transfieren los riesgos vy beneficios
inheresntes a la propiedad de esos bienes y to mantiene ef derecho a disponer de ellos, i a mantener
un comirol spbre Jos mismos.

® Ingresos por sevvicios.- Tales como servieios médicos ambulatorios (brindados hasta el primer
trimestre del 2016}, recargos por entregas & domieilio, enfre otros, ze reconocen al momento de la
prestacidn del servieio.

® ingresos por regalias (franquicias).- Corresponden a valores recibidos de las farmacias a quien
Difare $.A. permite operar usando la marca: Cruz Azal. Se reconccen al momento gue los benefivios
econdmicos fluyan para la Compa#ia, de acuerdo con las condiciones pactadas en los eontratos de
framwquicias. .
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUUATORIANA DIFARE 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ’
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES ¥V CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financiercs requiere gue la Administracitn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos inclnidos en estos estados financiercs y sus notas relacionadas, Las
egtimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacidn sumindstrada por fuentes externag calificadas. Sin
embarge, los resultados finales podrian diferir de Jas estimaciones bajo eiertas condiviones.

Las estimaciones y politicas contables significstivas son definidas como aguellas que son importantes para
refiejar correctamente 1a situacion financiera v log resniiados de le Companta y/o las que yequieren un alio
gradn de juicio por paite de la administracidn.

Las principales estimaciones v aplicaciopes dal eriteric profesional se encuentran relacionadas eon los
siguientes concepios:

] Provisién por deterioro de ouentag por eobrar; Para establecer el monto de {a provisidn de deterioro
de su cartera, la Compafifa clasifica su cartera en bisicamenis 4 grupos: 1} Distribucién constituidos
por: 2,660 clientes que lncluyen clientes con deudas refinanciadas, En este grupo se encuentran
chierites denontinados grandes distribuidores {11}, 111 cuentas de Hospitales piblicos e Tnstituto
Fenatoriane de Seguridad Social (TESS) denominados institucionales v el restante 2,538
representan hospitales privados, pequesios distribuidores y clientes franguiciados
{aproximadamente 700 farmaciag denominadas también franguiciadas que operan con la marca
Cruz Azul}, i) Retail que se aproximan a 733 clentes que operan bgjo convenios de crédito
empresarial, 1) Tarjetahabientes, que eorresponden a las ventas realizadas en farmacias propias
que estdn pendientes de eobvo a las entidades emisoras de las tagetas de crédito, y 1v) otros.

Para la cartera de grandes distribuidores {11), hospitales Pablicos ¢ TESS, se hace un analisis
individual y se realiza la provisidn requerida en funeidn de las expectativas de eobro por cada
cliente,

. Parala cartera restante de distribucidn debide 2l alto nimero de clientes, va que Tos saldos
indivicuales no representan montos significativos, este grupo se evalfian colectivamente ytoda i
factnracion vencida a mas de 360 dias se provisiona en su totalidad.

Los clientes retail, por no exdstir concentracidm en ningiin clients, se provisionan de acuerdoa lo
siguiente: 1) el 50% de los saldos veneidos entre 300 2 959 dias, y 1) el 100% de los saldos vencidos
de mds de 360 dias.

Los saldos a tarfetahabientes, debido & que se deben Haguidar basta en 20 dias, todos los saldos
antiguos mayores 3 360 dias son provisionados en on 100%.

® Propiedades v equipos e Intangibles; La determinacion de s vidas dtiles de depreciacidn de Activos

fizos v fos plazos de amortizacion de los intangibles que se evaitian al clerre de cada afio.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE 8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS !
POR ELANG TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20616
{Expresado en délares estadounidenses)

* Intangibles: Los activos intangibles con una vida atil indefinida son sometidos a wna comprobacion
de deterioro anualmente, o cvando existe coalquier indicacion de que podria haberse deteriorado su
valor,

» Provisiones por beneficioy a empleados larso plaza: Las hipGtesis empleadag en el céloulo actuarial

de jubilacion patronal y desakucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales pmcmados por
nrofesionales independientes,

* Yalor razonable de propledades: Se determinan en base a avaliios realizados por peritos
independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compatifz la expone 2 una variedad de tlesgos que podrian derivar en impactos
{financiergs, tales comoe: riesgos de mercado (inchiye: riesgo de cambio, riesgo de precio, v riesgo de valor
razonable de tasa de injerés), riesgo de crédito, riesgo de hquidez. Ea este ambito, la gestitén de
administracidn de riesgos de la Comparila se concentra principalmente en la aplicaritn de estrategiasen
log diferentes dmbitos del negocio a fin de asegurar ef fiujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capial de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de aegocio roediante el provedimientos de identificacitn, medicidn v control del viesgo.

La Compaiia dispone de una organizacidn v da sistemas de informactdn, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas v comrolar sa
glectividad.

A ¢onitinuaciom se presenta una definicién de los riesgos mds importantes que estin expuestos los activos y
pasivos financiercs de la Compagia

a}  Riesgos de mercado-

Es la contingencia de que la Empresa lacurra en pérdidas debide a variaciones en el pregic de
mercado de un active financiero v come resultado de las posiciones que mantenga dentro v fuera del
estacdo de situacion financiera. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de
interés y moneda, todes los cnales estin expuestos a movimianios de mertado gererales y
especificns ¥ a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercade, tales como las
tasas de interés, riesgo de crédito, las tasas de cambio de moneda extranjers,

EI analisis de 1iesgo de mercado se encuentya sustentado primordialments en la evalacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecnador.

Las variaciopes en las tasas de interés podrian afectar la posicidn finaneiera de la Compafiia, es por
esto que como politica se establece principaimente la revisién periddica de las tasas de interés de los
principales activos y obligaciones de la empresa.
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DESTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FEL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Fxpresado en ddlares estadounidenses)

b}

it Riesgo cambiario:

La Compatiia no ssté expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — ddlar estadounidense)
pues no realize operaciones significativas distinias a esta moneda.

ity Riesgo por tasa de interés:

i riesgo de tipo de interés de la Comparita surge de las nbligaciones con instifuciones financieras y de
tas emusicnes colocadas a través del mercado de valores. Las emisiones se colocan a tasa fijas de interés
v los pepeles comerciales a descuentos fijos pactados, v exponen a la Compafifa a riesgo de tipo de
interés de valor razonable. Las oblgaciones con instiueiones finaneieras estén contratadas a tasas de
interés variables y exponen a la Compatiia al riesgo de tipos de interés de Bujo de efective,

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 el perti de Ia tasa de interds de los pasivos financieros sin emisiones
de la Compaiia que devengan interés es como signe:

2936 ' BTG

Posivos financieros a: 2 Usih % UsH
Tasa de interés fifa - - G045 4,625,000
Tusa de inieres variabie R76% 21,300,604 BEEH 92,250,246
21, 3691Y,602 41,877,246

Anilisis de Sensibitidad para pasivos financieros a tasa de interés variable

1na variscion de 100 puntos en la fasa de interés al final del periodo que se informa habris
incrementado {disminuide) la utilidad peta y el petrimonio en aproximadamente P8%315,966 en ¢l
2016 ¥ aproximadamente US$296,589 en el 2015, Este andlisic asume gue todas las ofras variahles
permanegcen constantes.

i)  Riesgo de precio:

La Compafifa no estd expuesta significativamente a! riesgo de precios de mereancias puesio que las
mereaderias son adquiridas en moneda Iocal, tHienen una alta rofacidn y sus precios de ventz son
comparables con los de sus competidores del mercado local; mientras que los precios de los bienes
de la linea de negocios de medicinas, son pracios reguiados por el Gobierno Macional yor o que los
precios Hienen asignado un preclo maximo de venta gue congidera un margen del 20%,

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se refiere al Hesgo de que una de las partes incumpla con sus obligacioney
contractnales resuitando en uea pérdida finanetera para Ia Compafifa. Lae Compafida ha adoptado
una politica de anicamemnie involucrarse con partes solventes y obieper suficlentes colaterales,
cuando sea apropiade, como forma de mitigar el Tiesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos, La Compafiia Gnicamente realiza transacciones con eompaiiias que cuentan con
una calificacidn de riesgo aceptable.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS !
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20146
(Expresado en ddlares estadounidenses)

c)

Las cuentas comercialeg por cobrar estin compuestas por un nfimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluactdn de crédito continga se
realiza sobre la condicién financiera de fas cuentas por cobrar. La Compatia no mmantiene
exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o ninguna compaiifa de
confrapartes con caracteristices similares. La concentracidn de rieszo de crédito refacionado con los
clientes instiuciongles piblicos no excedio del 1.15% (2015: 2.23%) de las cugntas por cobrar
comerciales. :

Fl rlesgo de erédito de los fondos Hguidos es limitado porgue las contiapartes son baneos con
ecalificaciones crediticias altas asignadas por ageneias loeales de calificacion crediticia.

L.a Compaiifa mantiene su efectivo v equivalente de efective en instituciones financieras con las
sigiientes calificaciones: .

. Califfeacidn {1}

Extidad fnanelera 2016 2oy
Banco de Guaysquil 8.4, AAA AbA~
Banew Pichineha (LA, AAA- AAA-
Baner Bolivarianc CA. AAA. PR3
Baneo del Paaifico 8.4 Add- AdA~
Citibank M4, . ArA AAM
Broeo de la Produccion S.A. AAA- AdA-
Banee internueinna] S.A. AdA AAA
Bynen Soldurio BAL AA+ Asr

Banen del Austro 8.4 Al AA-

{1}  Datos disponibles al 21 de diciembre del 2016, Fuente: Superintendencia de Bancos v Seguros
del Beuador

Riesgo de liquides:

El Directorio es la que tHene la responsabilidad final por la gestidn de Bquidez. El Directorio ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de maners que la
administracitn pueds manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asf como la gestion de liguidez de la Compafifa, La Compafiia mansia el riesgn de liguidez
manteniendo reservas, facilidades Hnanzieras v de préstamo adecnadas, monitoreando
continuamente los fiujos efectivos proyectades y reales y coneiliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

El Inrectorio revisa mensualmente el EBITDA operativo, verificando el crecimiento de los mérgenes
brutos que genera de acuerdo a linea de negocio v 1a contribucion obtenida por cada punto de venta,
teniendo flujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo v cubrir las ohligaciones con
inversionistas e instinciones financieras.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '
POR EL ANO TERMINADOG EL 51 DE DICIEMERE DEL 2016

{Hapresado en dilares estadounidenges)

Il cuadro a continuacién analiva los pasivos financiercs de la Compania a Ia fecha del estado de
sitnacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si
sus vencimiantos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flnjos de
efective, Los montos revelados en ¢l cuadyo son los fhujos de efectivo po desconfados,

Menosde 1 Emtre 1y 2 Entre2v s
Al de diclembre de 2016 i) : afiog afios
Chligasiones financierns 10,866,204 11,830,728 70,851
Emisidn de ohligaciones 22,075,428 18,762,563 -
Cnentis pot pagar provesdores 118,166,046 - -
Cuenias por pagar a corapaiiias relacionadas 3,428,200 - -
Cuentas por pagar 3 acclonistas 1.650,6G0 - -
Al aide diclembre de 2015
Obbgaciones Hnancieras . 40,671,623 2,264,376 120,318
Emisién de obBgaciones . 25,597,000 11,435,875 4,626,875
Cuentas por pagar proveedores 105,870,748 - -
Cuentas por pagar s compalifas refacionadas 4,120,068 - -

d)  Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son ¢ salvaguardar Ia capacidad de la misma
de continuar eormo empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus acwionisias,
beneficics a otros grupos de interés v mastener nxa sstruchura de capital éptima para redueir ei costo
del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calenla
dividiendo la denda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar e} origen de los
fondes para la operacién de la Compaiifa.

108 ratios de apalancamiento al g1 de diciembre fueron los signientes:

2018 . &ms

Obligaciones financieras 31,290,504 41,877,248
Bemision de oblipaciones 58,686,487 37,615,187
Proveedores ¥ otras eusntas por pagar 114,830,588 106,503,531
Companias relacienadas ¥ accionistas 5 078,220 4,120,069
Dipeumernrtes por pagar 2,300,237 2,666,563
Menus: Bectivo y equivalentes de efectivo (11.379,35%) {%,550.720)
Deuda neta 185,786,781 185,052,220
Total patrimenio netn 37,780,002 77,410,810
Capital total 223,567,683 222,478,045
Ratio de apalancanrients a3% B3% 7




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIERDS
PO BLANOTERMINADO EX. 31 DEDICIEMBRE DEL 2016
"ELEEEI’E“"ES estadounidensas)

U x

INSTRUMENTO FINANCIEROS

4
2
T

lalegorias de instrumenios financieros

A conlinuaciOn se presentan los valores libros de eada categoria de instrumentos financieros al clerre del

CTERIOL

2016 2018

Cozriente 3o torTienie Corriente Mo eorriente
Activey fimancivros medides ol caste
Hfertivo y eyeivalentes de eleetivo 11,379,952 - 8,150,720 -
Activos financieros medides al costo amertizade
Oyentas por cobrara cientes 78,662,539 L536,426 77,538,177 4,053,088
(uentas por cobrar a compariias relavionadss 4,819,43¢ - 8,628,487 -
Cuesias por cobrar 2 empleades ¥ gfecyiivog 95,578 B $ota75 .
‘Tokal actives finaacierss . 04,742,352 1,536,424 94,580,066 4,051,088
Pusives Hnancieros medidue al coste amoeriizado
(hfigaciones Enaniieras 10,026,871 13,260,735 38,992,002 1,884,054
Emision de obligadiones 31,164,437 17,525,060 23,415,107 14,400,080
Cuenias or pagar a provecdotes 118,168,046 - 108,210,748 -
Dovamentos por pugar 719,500 1380737 1,385,165 1,580,738
Cuentag por pazara compaiitas relaciongdas y aeclonistas 5078220 - 4,120,065 -
Tota] pasivos financieros 145,155,184 38,366,470 174,184,471 17,665,592

Valor razonable de instramentos financleros

= fi valor en libros de efectivo y equivalantes de efectivo, ottas cuentas cobrar, cuentas por pagara
proveedores, compaiias relacionadas y olras cuenias por pagar se aproxima al valor razonable debido a
ia naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

s  Lasemisiones de obligaciones devengan intereses equivalente a las tagas activas de estos instromentos
vigentes en el mercado (9.5% vs 8.54% promedic reportado en pagina de Bolsa de Valores de Cnayaquil
para instromentos gimilares). En lo gue respecta a los préstamos con entidades financieras las tasas son
variables por lo cual su valor es equivalente a su valor razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de
diciembre del 2016 segin of Banco Ceniral del Ecuador 8.10% vs 8.76% tasa promedio que devengan los

T A T U QT T QR TRTTIRC R TR S A

préstamos),
=
+  Las colocaciones de papel comercial se realizan con un descuento promedio del 4.67% qus es similar al
de mercado para egte Hipo de préstamos.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS )
POR BEL ANG TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
{Uxprosacdo en dolares estadounidenses)

(4} Correapoude a los saldes por cobrar a las cormpatilas emisoras de medios electréuicos de pago,
originaddag por las ventas realizadas en Jas farmacias propias, las cuales fueron canceladas por los
clienles & travds de medios electrénicos de pago. Estas cuentas por cobrar se Hguidan cada 20 dias,

{4) Corresponden a la poreion a largo plazo de clertos dientes refinaneiados, con plaze de hasta 60 meses

plaze ¥ gue generan interesss 2 una tasa de interés anual del 12%. Estas cuentas por cobrar se
encuentyan gavartizadas con cheques posfechados suscritos por el clients, Jos cuales se van eobrando
conformme el clicnte va cancelando las cuotas de Ia denda, de acuerds 2 tablas de amortizacidn
suyeriias enfre lay partes.

{5) Correspondia al saldo de ventas realizadas en afios anteriores que no tenfan fechas definida de
vencimiento v qie no generaron ittereses. Se encontraba garantizado por un fideicoriso de garantds,
del cual la Compafifa era beneficiaria, v que estipulaba que el pago de este saldo se reglizard con los
flujos que genersn las farmacias de este cliente. En noviembre del 2016, Compafiia Farmacéutica
Malave 8.A COMFARMALSA asumi6 parte de ta deuda por valor de USS 1,060,000 que DIVIFARM
mantenia con la Compaiifa mediante ur Cotrvento de page en subrogacitn entre ambas eompafifas, el
cual fue aceptado por DIFARE; productoe del cual e saldo wo recuperade por aproximadamends
US$605,000 fue registrade en gastos del afo. Ver Notg 25.

(6} Inchluve cuemia por egbrar a Tatobienes $.A, por aproximadamente US$1,715,000 por venta de
inmuebles. Ver Nota 12.

{7} Incluye aproximadamente US$1,132,000 do créditos otorgados 2 los empleados de Difare y emopresas
affliadas por compras que renlizan en nuestras farmacias.

La antigliedad de los saldos por cobrar clieptes antes de a provisién por deterioro es la siguiente:

ol 205

Coyiente ) 58,841,269 8% Brosh b 5%
Yeneidas
Hasta ju dias Jp62,065 5% B23.l20 0%
4126 ding 1,785,450 2% 3,095,462 4%
180 dis 1058455 % 695,565 %
03 4260 ding $450.379 4% 2,261,344 3%
1814 360 dfag 1iodBos 4% 1,266,380 2%
Mg de 360 dfas S2L045 1% Soz273 %

14,327,504 7% 6,334,244 20%
B copciente 13043y 2% 4,051,088 5%
Total Ho,705,207 165% 82,844,947 00%
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METRIBIIIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
POR L ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Fapresndo en Golares estadounidenses)

Viovimbentn de by provigion por deterioros

w16 eicz)
Huddew il 1 oo e 1,755,682 LE54,551
leremerios 880,327 Ton,b67
Ptagis v/ atifizoniones (1) {21%,674) (538, 536)
Sukins ) g de dieiembre 2,516,335 1755,082
1) Cotresponde n baja de cartera con gea antiptiedad mavyor a 5 afics
OTRAS CUENTASY DOCUMENTGS POR COBRAR.
2016 AC1E

nota de exidiio carhinfar - SRE {4 ‘ 2,254 64 -
Redarmes sepas (2 28 8oy
Ciros (3} 611556 50,468

203,050 Jargasy

(1)  Durante el 2018 la Compaifiia decidis registrar 6l impuesto a la salida deo divisas (IS0} que paga en
sus importaciones de producios como crédito tributario {anteriormente se registraba comoe costo de
vanta al consumirse dicho inventario). Por [o cual en septiembre del 2016 presento ante las
antoridades tribuiarias el raclamo de 18D pagddo en log afios 2014 v 2015 gue totalizaba
aproximadamente 11882,460,000. Ver Nota 25.

En octubre del 2016 se resuelve al process en favor de la Compadifa, por lo cual se recibe la nota de
crédito respectiva por un total de aproxdmadamente US$2,265,000, la que en el 2017 se negocid en
i Mercado de Valores poy aproximadamente US$2,264,000, Ia diferencia se regisitd en gastos det
2017. .

Fa relacidén al monto no recuperado de aproximadamente UB$165,0006, la Administracién de la
Compafiia estd analizando solicitar la devolucifn respectiva.

{2}  Corresponde al saldo reclamado a [as compniiias de segaros por los siniestros ocmridos en farmacias
propias y frangugciadas.

{2) Corresponde principalmente a la cuenta por cobrar por US$490,290 a Compafila Farmacéutica
Malave S.A COMFARMALSA por asuncidn de cartera de Parmacias Diving Niio & Asociados
DIVIFARM. Ver Nota 7. Se regisira al costo amortizado pues genera intereses al 10% annal ves
Huidable hasts diclembre del 2018,
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MSTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NMOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ’ i
POR EL ANQ TERMINADC EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

ANTIIIPOS A PROVEEDUORES

Composividn

Prwoedores £ 5,663,150 3,485,657 )
Medicaeitn continns {2} g2y 1,770,548
6.567.777 4556,205

(1) Corresponde principalments a los valores por cobrar a proveedores por loy sexviclos de mereades,
logistica e inteligencia de negocios, entre otros, por las ventas de sus productos en los puntos de
veria de la Compaiia. Se Hquidan al momento que Difare S.A. factora 2 proveedores. Durante el
2017 &8 han lguidade en mn 60%.

2y Corresponde a saldos por cobrar a los laboratorios originados poy las bonificaciones otorgadas z los
clenies por sus adguisiciones de medicamentos para Tratemisnios extensos.

INVENTARIOS
gﬂ}é 0I5
Mlerepdesius 27,250,216 53,565,188
Tpostasionss 22 whnsito 1,408,128 4,389,500
98,788,344 44854787

Al 31 de diciembre del 2018, miercaderias incluyen inventarios en farmaciag s nivel nacional per
aproximadamente US$26,296,000 (2015: US$24,385,000).

Durante el afio 2016, la Compafiia realizé baja de fnventarios por producto caducads por
aproximadamente 851,249,000 (2015; US$1,018,004) registrado con eargo # los resultados del afo, bajo
e} rubre de cosio de ventas, Ver Nota 23,

Faigren fuventarios pignorados. Ver Nota 14.
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DISTRIBUTDORA FARMACEUTICA BCUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Valor razonable de terrvenos v edificios

Durante el 2014 ze realiz6 ina valuacidn por parte de un perfto independiente para determinaz el valor
razonable de los terrenos y edificios de la Compafifa, El superédvit de revaluacion fue acreditado a otvos
regultados integrales v s¢ munestra en el Estado de BEvolucién del Patrimonio como Superdvit de
revaluacion. Ver Nota 2.1, :

Técrricas de valoracion vlilizadoes para obtener el nivel 2 valores raxonables

¥l pnivel 2 usado para determinar €l valor razonable de terrenocs v edificaciones, 82 basd en los prenios de
venta comparables de terrencs cercanos a los de la Compaiifa, ¥ en los costos de constrnecion actuales por
ma2, considerando ademas el uso ¥ el estade de conservacitn de los inmuebles.

12.  PROPIEDADES DE INVERSION

a}  Composicidon

=
=
i
%

Yadoy e Hbros al 1 de enero de? anis i 5,502,581 2,015,972 7.518,853
Movimienios 2615

% Mddiciones 18,600 - 18,000
Ventas (1) {2,241,626) {146,2673 (=2,387.,703)

o, Beennoeimivnto de valor razonable {2) G D62 215,648 1,121,520

et ‘Trausforencia, Nota 11 (53,660) (152.060) {22y, 060)

. % Vilor en Hbms al 53 de dictembis ded o135 4,121,607 1,938,403 6,050,010
Movimienios 2015
Adicinnes - 6038 6,039
Ventas - {15,296} {15,296}
Reeopoctmiento de valer razoasble (1) - - -
Transferencis, Nota iz 88,900 239,321 323.231
Welor en tibros al 57 de diciembre dof 2016 4,205,527 2,158,457 65,347,984

{1}  Enel 2015 las ventas corresponden principalmente a cesidn de los inmuebles la Lotizacion Fincas
Agricolas y Vacacionales ubicadas en Durdn, por US$1,714,702, que generd una pérdida de
US86a4,228 Ver Notz 25,

{2)  8eregistran en el rubro de ingresos. Ver Neta 25,

{a} Durante ef 2016 la Compaiiia realizé los avaltes de Jas propiedades de inversién; sin embargo, no se
© realizd algtn ajuste del valor razonable debido a que ef efecto no fue significativo
{aproximadamente US$35,000).
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Fxpresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016, se encuentran pignoradas propiedades de nversién por un valor neto en
ibros de aproxdmadamente US55, 700,000 (2015: US85,500,000) en garantia de obligaciones financieras.
Ver Nota 14.

Valer razonable de propiedades de ipversién

Al 31 de diciembre del 2018 v 2015, 132 propiedades de inversidn se valoraz a su valorrazonable de
aeuerdo a fo requerido por la NIC 40. Bl valor razonabie se define como el precio que sexia recibido por
vender un active o pagado por transferiy un pasive en una transaccitn ordenada entre participantes del
merrado e la fecha de la medicién, Cuando se mide el valor razonable de v activo o pasive, la Compadia
wiliza datos de mercados ohservables siempre gue sea posible. De acuerdo a las HITF, los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del valor razenable gue se basa en las
variables usadas en las téenicas de valorizacidn. {Ver Nota 2.1).

Al g1 de diciembre del 2016 el valor razonable de los terrenos y edificios, segfin valnaciones reslizadas por
peritos independientes, para estos activos, fue determinado bajo los lineamientos del mivel 2.

Técnicas de valoracidn uiilizades para obiener el wivel 2 de valores razonables
11 nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edifieaciones, se basé en los precios de

vorla comparables de terrenos cereanos 2 los de la Compaiils, y en Jos costos de copsiruccidn actuales por
2, considerando ademds e uso v ef estadeo de conservacidn de Jos Inmuebles.




DISTRIBUIDORA FARMACTEUTICA ECUATORIANA DIFARE 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADC EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

13.  ACTIVOS INTANGIBLES

Licencias de
Loncesones. soffwars Pluzvalia Tatal
Al 3 det enera del 2oig
Costo ) 1.505,757 L.500,175 3030531 6,126,877
Amortizeeién actmuloda 37,5000 (587,993} . (28008} 1,355,81003
Vator en libres st 1 de enero ded 2015 1,208,058 G122, 186 630,620 4,771L000
- Movinienins 2045
. adiciones L) 722,558 207,44 LORE R68 158,874
Bajas por ventas - epstn - {5,252} (6181871 [CERNNH
i Bajus - amortizacion - 7o - 781
- Bujas - por clesre de Iocales - - {184,810) {184,810}
ey {etaviore del adin {116,487) {116,687}
=y Amortizmeiin {278, 788) (42p.502) - (701,310}
Valor es ibees al qa de diclembre del 2015 1,552 038 002,6ud 2,758,604 5,104,286
e Af 33 de divdiembre ded 2615
) Lot 2,318,335 L7OR,368 3,324.72 7.34Ga0E
ﬂ;j,; Amurtizacidn acunnilada (66,2971 L1009, 7247 {369,128} (2,243,139}
o Valop en Bhros af ap de diciensbre del 2ois 1,652,038 052,644 2,755,604 5,104,286
N % Mervinsiontos 206
Adfcivnes (13 268,152 668,397 - GBS
Bijis - oz dierre de locules - - (88841 (B8,846)
Deterioro def ago - - (14,886) (24,888}
Amrtizacion [184.575) (376,252} - {566,207}
Vuler en fhmos al 31 de diciembre del 2016 70,215 Oy, 7RG 2,655,873 5371876
Al 3t de diciemabre del 2016
Coste 5,586,487 BIT7ES 3,309,836 #,268,088
o Amnertigasion acamalada {8r6,272) £1,585,078) {652,004} (2,806,212}
*ﬁ; Yalnr oo ithros sl 21 de diciemibre del 2o16 1,736,215 ols, 78y 2,655,873 5375875
=

{1} Corresponde principalmente a pagos por cargos al Proyvecio denominado Demantee para los servicios
. EE del software IBM SaaS por US$227.418 y cargos estimados por servieios profesionales por

- US8%272,714. Se mantiene firmado ua contrato entre IBM del Eevador C.A. vy Difare para el uso

- priveipaimente de lag berramientas IBM Price Management y [BM Price Optimization que permiten
- ymplementar estrategias de fjacidn de precios mediante la determinacién de ios precios de un
determinado articulo, crear ¥ ejecutar escenarios de simulacidn, En el 2015 corresponde

5 m’ . . 1y, 4 - A . N
ey prineipalmente a concesion para &l establecimiento de un local comereial en Ia ciudad de Quito, en €]
- centre connercial El Recyeo por aproximadamenie US$562,000.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasz de interés annal ’ 2018 2y
amé HIG Cordents Mo carriente (1) Corriente My eorriente (1)
Prestnmns garaptizades
Inpritupitn
Ranen Solivarlno SA, 9.93% B 4,138,522 4593382 1':312011943 YT B
Bonwen de Guayeud .4 9.35% 7.58% 1,232,253 5,215,087 7,193,851
Citthank N.A. - 8% - - 4004363
Hancy Mtermacional 3.4, $.55% R 3,900,197 2758 050 §.667,128
Baneco Promérive 8.4, £l Bab% 1,504,451 - 5879515 LEURASS
8,632,163 852,400 39,336,515 1,884,054
Institngiones del Bxterior
Bane Banjsi 8,A. - Pupsmd 175% - o 20,805 2500800 - -
Hauieo Bolivariang Panamd H.8a% - FUE00 208,383 - -
5ag,dbyq 708,333 - -
Subregitoy bnesrios 78,244 - 855777 -
1,028,871 11,250,715 I EE2G2 L88d4,054
{1} Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo,
Afos wnb 2035
2017 - 1,689,023
2618 7,645,330 140,758
LT 3,555,945 104,176
2020 55,765 10,967
2021 7,502 -
11,268,733 1,884,654
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BINTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARES.A.

NOTAS BXPLITCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2016
st en ddlares estadounidenses)

(2} faCompagia garantiza dichas obligaciones con hipotecas abiertas sobre determingdos bienes

inmuebies ¥ porte de su inventario de acterdo g Jo gue se presenta en el signienie detalle:

i sledades
fanen Tipode Inmuebles {nveniatios Pm;‘leda. exde Totai
Gravamen nversin
afico Ralivarione A, Garantia 1,008,832 - -3,029,343 6,099,175
Baneo de Cunynguit SA Garantia 2,318,906 3,800,000 ;- 5,918,006
Citfirank S.A. Garandia 1,300,617 3,705,818 2,718,008 7,005,340
Hagreo Intermaetomd $A. Garanta - 10,200,000 - 10,200,800
Banwo Pramdien Garantia 8,275,640 - - 8.2vs.640
TOTAL 2016 14,905,904 v geeA8 5748248 38:330,070
TOTAL 2003 12,608 548 GG 408 E,508,000 54,01 o5
Por otro lade la Compafifa garantiza préstamos de sus compaiitas refacionadas por
aprosdmadaments U8%17,700,000.
EMISION DE OBLIGACIONES
2016 2015
Epision Pape) Rmisicn. Bapel
Clasificenidn: Dhifzaciones Comescial Tota} Dhigacianss il Toal
Corrieyte 2,479,532 18,685,955 1,161,487 4,740,264 10,368,999 23,415,197
Mo corriente 17,535,004 - U7 525:000 14,200,000 - 14,200,000
Todad 23008 550 B 637 088 43,686,487 18,240,264 10,966,232 37,615,197
El movimiento de esta cuenia es ef siguiente:
2018 2015
Selds al inicio del afio (i) 37,515,197 40,681,235
Colocachoges de emisiones {5} 14,954,585 0,964,000
Coloeativnes de papel comeredal (3] 26,473,560 21,352,887
Costos financieros devengados 3,505,770 321,074
Pagos de emisiones ¥ colacaciones {33,950.625) (37,604,059)
Saddo 2l finsl del afic 48,686,487 37,615,307
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BISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
) L, ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2016

{1} Corresponde ol saldo de las sigudentes enysiones v colocaciones de papeles:

§  Modionte acta de Junta General de Accionistas del 14 de junio def 2011, se aprobd la caarta
smision de obligaciones por tp monto de UUS$15,000,000. Dichs emision fue inscritaen el
Mercudo de Valores mediante resolneidn No. 2011.2.02.00534 dei 7 de septiembre del 2011
Los recrirsns obtenidos de esta emision fueron destinados al fortalecimiento del capital de
rahajo de lz Compaiifa. Esta obligacidn senera una tasa de interés anual de 7.75% y
vencimiente finaf fue en septiembre del 2016,

iy El1de agosto del 2014, mediante Junta General de Acclonistag, se aprobd Ia quinin emisidn de
obligaciones por uu monto de US$20,000,000. Dicha emisidn fue inserits en el Mareado de
Valores mediants resolucion 2015.G.02.001425 del 13 de goviembre del 2014, Los recursgs
abtenidoes de esta emision foeron destinados a la sustitucitn de pasivos a corto plazo con
instittcionss fnancieras. Fata obligacién genera una tasa de interds annal de 8.25% y
vencimiento final es en noviembre del 2019,

i) En el 2014 g2 lanzd al mercado el primer programa de papel comereial por un valor nominal de
118%20,000,000 emitido cop garantiz general ¥ cuvo plaza es de hasta 720 dias. Este papel fue
colocado al 96.21% de su valor nomical. Estos descnentos hacen parte del costo efectivo dela
operaeitn v son recenocidos en el resuliado integral durante ¢} periodo de vencimisnio dela
colocacién, Eatas colocaciones son revolventes es decir al veacimiento se vaelvell a eolocar
siempre y cuando no superen un jotal de US$20 millones,

v} El g de febrero del 2016, mediante Junta General de Acclonistas, se aprobé Iz sexta emisidn de
obligaciones por un monto de USH15,000,000. Dicha emisién fue inserita en ) Mereado de
Valores mediante resolucién 2016.6G.02.001836 del 11 de mayo del 2016, Los recursos
obtenidos de esta emisidn fueron destinados'a la sustitueidn de pasivos 2 corto plazo con
instituciones financieras. Esta obligacion genera una tasa de interés apual de g.25% v
vencimiento final s en agosto del 2019,

{2}  Corresponden a eolocaciones de obligaciones previamente aprobadas en i} y iv).
{3} Corrssponde a coloeaciones de papel eomereial deserito en Hi),

Los principales resguardos de estas emisionsas o colocaciones de papeles a favor de los inversionistas, son
los signientes:

i} mantener una relacidn entre los pasivos bancarios a largo plazo sobre el patrimonio no mayorde 3a 1

i) no repartiv dividendos mientras existan obligaciones en mora; y

fiy mantener 1a refacidn de activos libres de gravamen sobre obligaciones en cireulacién acorde a lo
estipulado por el Consejo Nacions! de Valores.

Al 31 de diciemnbre del 2016, Ia Compaitia ha cnmplido con estos resguardos.
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Los viensimbenios snuales de las emisfones a largd plazo son Jos siguientes:

RLC) 2nib 2015

2By .- 4,675,000
e 12,125,000 125,000
) 5,408,008 4,400,000

000 14200000

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Froveedorss locales 105,262,821 48,675,008
Proveedorss ded axieror 12,903,225 2,697,839 (2}

- (502,113} (3)

{Menos) Anticipo proveedpres
118,186,046 105,270,748

{1} Corresponde a antieipes eotregados a los proveedores lovales originadog al momento de Hguidar los
pagos con la mercaderias recibidas, estos se liquidan en un plaze de hasta oo dias,

{#}  Se constitiyen parantias baneariss emitidas en favor de proveedores del exterior por
aproximadamente 18$10,719.563 {20:5:1IS$9,445,202),

Al 31 de diclembre del 2016, proveedores locales y del exterior representan facturas comersisles
pendientes de pago con vencimients promedio de 75 hasta 150 dias, Jos enales no devengan intereses,

DOCUMENTOS POR PAGAR

2040 2915
Compra de Lerreay 2300237 Zp00,237
Pagos reafizados en el 2015 {333.333) (332,393}
Yaygos reatizados en e} 2016 i (666,667) B
tialdo ad g de dicdembea 2,300,237 2,966,007
Poreidn eortente [715,500) {1,386,165)
1,580,737 1,580,738

Neo corrients




DHETRIBUTOORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR B ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Oixprosids en dalares estadounidenses)

By divkesmbee del 2o, la Compafifa adgnirié un inmueble consisiente ea un lote que formd parte de fa
Huclendy La Germania situado en el Kin 18,5 de la Parroquia Pascuales del Cantdn Guayaquil, por un

o8 monto de US$a,500,2:37; valor que la Compaiifa canceld de la siguiente marera: {j tres cheques
] erptificados por I suraa de US$3332.333 pagaderos el 23 de diclembre del 2015, 23 de enero y 23 de
o8 febrero del 2016, v of salde, esto es 1z cantidad de US%2,300,297 fue financiado mediante crédito dirscto,
-~ respaidads por la suseripeion de 3o letras de cambio Ias mismas gue serdn canceladas de maners mensual
s con una tasa de interés del 7.5% anual, hasta agosto del 2018, :
e 18, IMPUESTO A LAHRENTA
i
o {a} Compaosiciba:
st}
- 2016 amg
e ‘
e Impuesto a la ety corrisnte 4535567 4,185,586
[mipuesto diferido 33,752 {33,593)
poit 4,563,519 4,152,214
=i (b Coneiliacién contable tributaria:
ﬁgﬁ 2016 2015 (%
-y Uhilidad det abio antes de participacitn Inboral e hnpuesto a larenta 18,875,548 14,998,955
e WMunos - Participucian a 1os trabajadores 2. 8315902 (1) (2,280,140}
16,044,046 12513, 808
)
et
- Mencs - lngresos sxentos N
s Més - Gastos no deduciblos (23 2,007,837 454,610
Base tributaria 20,052,883 17,158,418
= Tasa impositiva 209 s
= {nspuestc a ka tenta eorriente 4.411,414 3,778,852
— Articipo minime de hopuesto a fa rerta 4,531,567 4,185,588
“%af Jasto de impuesio g la renta corrienie {3) 4,531,567 4,185,580
Ty
- (%} Cifias no reestructurados
o (1) Enadicidn a este monto durante el 2016 se pagd US$H119,685, de participacién laboral. Ver Nota
15,
e {2} Corresponde prineipalmente a: 1) pérdida por US$605,379 en venia de cartera del clenie
Pl ?)évifatam {(Ver Nota 7), i_i)_cm?:}ribueién sg::}idaria sobfe_}as u}tilida(%es por US$587,970 v iil)
- impeesto a la renta, participacién a trabajadores y erédito tributario declarado por un monto
- total de US$472,000 de reclamos administrativos v fiscalizacidn del impuesto 2 1a renta del
o 2013, Bguidados en el aflo; v, i) gasto de jubilacién patronal por US$1,616,203.Ea el 2015
incliye principalmente pérdida en venta de propledades de inversidn por US$628,000,
&, jubilacion patronal por US4847,000 v U5$1,200,000 por gastos promocionales.
B
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ESTRIBUTDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

5 EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
i1 ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
io en dilares estadounidenses)

{1} Durante los nfos 2016 v 2015, la Compaiiia determing que el anticipo minimo de Impuesto ala
renta, sigoiendo las bases descritas en iz Nota 2 ascendia a US$4,531,567 ¥ US$4,185,586

frrontos que superaron el Tmpuesto a la renta causado para ambos afios ¥ por lo tanto

vonsiderado como impueste a ta renta de cada afic,
{¢}y Impuesio a la renta diferido

El andlivis de impuestos diferidos activo es el siguiente:

Topuesto diterido ackivo ue s reeupararh despudy de 12 meses

2018

plii sl

2015

192,774

13,092

152,774

El movimiento de la cuents impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Suldo al 1 de enaro de 2015
Mavimiento

Yadide al 11 de diclembre del 2015
Mavimiealo

Suldo ad 21 de giclembre del 2016

Revaluacion de
propiedadey

158402
33,372

162,774

{31,752}
151,022

La relacitn entre &l gasto por impuesto y la siilidad antes de impuestos de los afios 2036 y 2015 se

uestra a continnacion:

Utitidad def sfo antes de impuesios

Trupteeste 4 b tasa vigente 20l

Més - Gasios no dedueiles que oot reversarhn en of ftm
Efecto de anticipo minime

Gasty por impuestos

Tasa efertiva

{*y Cifras no reestroctarades

2016 2015 (")
16,044,048 12.613.808
3529690 2,775,038
1,005,372 966,443
120,153 218,557
4,683,215 3460,048
20% 3%
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DINFRIBLIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARES.A.

(i} Simacion Ouesl -

{¢)

3

La Compaiifa en noviembre del 2016 fue notificada por la avtoridad fiscal para iniciar el proceso de
fuealizacidn del impaesto a la renta 2014, Los afios 2015 v 2016 ¢stin sujetos a tna posible
fiscalzavihn por parte de la autoridad tributaria.

pin ahril dei 2015, la Compaiita foe fiscalizada por el Servicio Renias Internas {SRIY, con el obiste de
vertiicar of cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al Imypesto & la Renta
causado del periodo 2013, habiéndese determinado tributos totales adicionales por aprogimadamente
USE 16,200, Bste valor no inchiye multas, intereses, ni recargos.

Legislacidn sobre Precios de transferencia -

Lag normas tributarias vigentes ineorporan el prineipio de plena competencia para 1as operaciones
realizadas con paries relacionadas. Por s parte e Servicio de Rentas Internas soliciza se prepare y
rermita par parte de la empresa no estudio de precios de trapsferencia y un anexo de operaciones,
entre ofros, para aguellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
damiciliadas en e exterior y locales {dependiendo de clertas consideraciones) en el mismo periodo
fiseal v cuyo monto acumitado sea superior a US$15,000,000 (Anexo ¢ Informe o US$3,000,000
sole preseniar Anexe). Se incluye como partes relacionadas a las empresas dowmiciliadas en paraisos
fiscales. ¥1 mdicado estudio debe ser remitido hasiz el mes de junio del 2017 conforme &l noveno
digito del RUC. Adiclonalmente exige que en su declaraeion de impoesto a la renta annal declare las
apetacicnes de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aguellos contribuventes con un impuesto causado superior al 5% de los ingresos
pravados v que ro tengan transaceiones con paraisas fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.

L Adminisiracitn de la Compafiia considera que basada en los vesultadns del estudio de precios de
transferencias dei 201s, el que conchiryd que po existian sjustes a los montos de impuesto a la renta de
ese aho, y que las transaceiones del 2016 son similares a las del 2015, ba concluido que no habra
impacto sobre la provisién de impuesto 4 14 venta del afio 2016,

{Mros asuntos — reformas tributarias

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgdnica para e Equilibric de la Fheanzas Péblicas” v
*Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Cludadans para Ia Reconstroocitn vy Reactivacidn
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abrd del 2016, en los cuales se establecen reformas
fributarias, que rigen a partir de mayo v janio del 206,

Las principales reformas estén relacionadas con los siguienies aspectos:

= Sesustiteye el ICE del 10% sobre la base imponible, por un ICE sobre los gramos de aziivar por
Litro de bebida. A parﬁr de 25 gramog de azfear por Hitro, pagan US$0.18 por cada 100 gramos de
azicar,




BISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S A,
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIFROS ’
FOHR ELANO TERMINADO ¥l 31 DE DICIFMBRE DEL 2018
{Expresadeo en dblares estadounidenses)

s Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregade (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 v por un
afo.

Bttt »  Coniribucién def 2% sobre las utilidades gravabies del 2015,
ﬂiﬁ La Administracion de la Comnpahia considera que dichas reformas, no han tenido un pupecto
" significativo en Ias operaciones de la Compafifa, con excepcidn del pago de la contribucién solidaria
o por aproximadamente US$588,000.
ey (g} Impuestos por recuperar y por pagar-
#_,(, .
it 2g1
. M}
e Tmnugsios par reeigerss
o’ Crédito trbutasio d impuesto 2 Ja reata 2427417 3,002,148
- frupHestos pof pagan
- Yetaneiones en 1o fuente §1,603 855,680
e {repuest al valor agregado (VA bad,080 804,658
Ea {Miros mesores L377 :
i) ot 1,547,150 1,660,358
- ).  BENEFICIOS BOUIALERS
e Suldos al . Pagos v/o Spidos 8
inicio del afio Tvraimentis ulilizaeiones finat del afin
Afip 2on6
ooy Purticipacitn 2 irabajadores 2,480,140 2,845,587 (2,492,825} (2} 2,831,302
o Benefivios soviales (35 4,429,058 30,680,185 (30,868,365} 4295478
6,803,708 b {33,361,190) 7,066,780
okt .
Alig 2045
) Bartieipucion 3 trabajadoces 2 198,97 2,330,140 (21088793 2380040
d Banefielns sacales (1) 4242,342 10,450,002 {9,257,686) 2,423,658
- 6,251,371 21,819,142 (21,264,665} &,809,758
=
= {1} En este rubro se inchuyen las provisiones por déeimo tercer v cuarto sueldo, fondo de reserva,
oy vacationes, :
= {2)  Inchrye pago participacion a trabajadores por US$112,685 correspondients a la liguidacidn del
hmpuasto a la renta 2013 de acuerdo al acta de determninacién de ese mismo periodo fiscal,
-a,;gbi'
W
i
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.5.

NOTAS EXPLICATIVAS A TOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO E1 g3 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares esiadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

{2} Composiciom

Al 31 de dicternbre Al 1 de enern

Jubilacidnm vatronal 10,103,555 8.652,852 8,8c0,282
Besahucio 2,805.821 2,895,166 1,227,671
13,009,376 11,288 M8 12,007,852

{*}  Reestructurado. Ver Netaz.2

{b} Kl movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por conceptn de jubilacidn patronal v

desahncio en el pasive ha gido el siguiente:

Jubitackinm Desahucin Tuat
26 s 8 2015 208 25
Al 1 eneen 855080 8,900,182 2,835,166 3227471 148808 027,853
Cosin por servicios cerrientss 145581 1,602,361 408,08 15,712 LBE9067 2,418,073
Custo o fipeveses IR gépaol 123513 115,948 501,197 499,358
Pardidas/{garmacias} actundales O8I 11) 224,65 50,9497 126,366 (7o #8281 AT {23881
Eilurtn de reduetiones y gsidadiones anticipades (1} {53785 {1,008, 207 - - {529,785 (3,008,715}
Buneficivg pegados {143,373) (424,062} 587.458) £890,b76) fran. 7243 {1,014,4781
Trarsfiranciss - Al B (20,661) - U5.494)
Al as de diciembre 40, M3G,553 8,650,852 2,685,801 2,845,568 13,499,376 31438, 008

(1) Registrados en el rubro otros resuitados integrales,

{¢)  Losimportes reconocidos en fos resultados (costos v gastos) y en los otros resultados indegrales son los

signientes:

Custo par servicios cortientes
Custo por indereses

Al a1 de diciembre

Jubilacion Besahucin Total
jlaytl 2 enlcy T016 2015 b 2015
1,410,001 1,502,361 408,026 815,712 5L909,007 2,418,073
477,614 365,208 123,613 133948 501,127 499,156
1788455 1,580,809 621,639 458,617, 2,410,134 2,017,229

i
i
H

R ———




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

INOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BLANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Bxpresado en délares estadownidenses)

() Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

201 20
Fagy de desenentn 4.34% 4.36%
Tasa de iperomenta safarial (fnchye sseensos laborales) . u% 3%
Tasi de freremetto de pengiones {on of eso de terer Jubilades) vt 0%
Taizla de eotneidu {promedio) 0% 17.18%
Tabl te mevtatidad ¢ invalidez TMIESS non2 TM TESS 200z

(e}  Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablements posibles en las suposiciones actuariales relevantes a Iz fecha del estado de
sitnacién finaneciera, siempre que las viras suposiciones se mantivieran constantes, habrian
afectado la obligacion por beneficios definidos OBD en los montos ncduides en a tabla
continuacion:

Jubfiaeién Patronal Desakucio
Tasa de deyenanto
Varieibn OBD {fusa de demuento - 0,5%) 1,000,870 302,850
Tapacts % en ol OBD {tasa de descuents - 0.5%) 0% 0%
Variaoion OBD (tasn de descuento + 0.5%) {o2565) (273,810}
[mpatto % e 2l GBD {aea de desensnto + 0.5%) -0% 5%
Tasa de inerements salarial )
Vartacian OB {tasa de nerementn salanial + 0.5%) LOEY 510 304,838
Iipaeda % en ¢} OBD {insa de meremeanto salanial + 0.5%) . 10% 0%
Vaviaeidn 08D {tasa deincremento salaria - 0.5%) {936,582} {277,581}
lnpacto % en ¢ OBD (tosa du incremento sakariad - 0.5%) -g% g%
Tuna de morialidad
Varfacide B0 (g de moralided + 1 afio) 284,862 ' 85,905
lspwaetss % oy o 8D Dosa de movtalidad + 1 afio} 3% 1%
Viwaitn 4544 Insa de mortalidad - 1 aiie) {ng2,65%} (86,825}
gt 36 vn o} (350 (sa de mortalidad - 1 efie) 2% 3%
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Fxpresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

i.a Coanpaiiia reporta sus cuentas por cobrar ¥ pagar a coinpaiiias relacionadas segregando los saldes
vinculados a transaccicnes comerciales (clientes v proveedores} de Jos saldos principelmente gue se

oviginan por financiamiento:

Uik gor epbar : Comerclales

Erigtribidors Uepesd DINTRIGEN $.4,
Muggfyrmngiag S.4,

Citared 8.4,

Redvifal 5.4,

Uivgnpro Disidbecion v Yentu de Froduclos 5.4,
Muediplobal BA

Mras MenorEs

Cugntss sor eobrar por fngncnpiento yofrss

Lurriende

Hervictos du Admiinisiracion de Blenes Diblens 8.A. (3}
Vitieped 8.4,

Adminisizaders kel Je Propiedades ddinprosa 8.4,
Ateny Mo

ey easvsiendes
itnied N4,

£upntig por fagar - Preveedores

{ aborsionos Sdn 9.4,

{Hvenpen Distribucion y Venta de Froduefos S,
Aslisfarmsg S.A4,

£ s N

30ay cuienlay PO pagar

Craaperaiiiva dis Ahores y Urédito Crupa Difase 2)
{3ras nnGrs

CRCHES DU TR 3

Vhtebing T Bilnee 4 Lida (1)

2ng

1,453,838
L219,354
51,411
46,870
TS
ag.5a1
135,679

568,678

74,259
289,197
buas5s
BT,

397,389

333,500

LERA5ES
LUbko,277
304,471
170,274

307447

356744

356,74
3,428,920

3,600,000

20

2,851,959
311552
0,880

BHEG
20090
2,517,306

440,157

B9y
131,300
5Aa1LE8
8,528,887

2320773
297778

oA
5785460

F0R142
29458
248, Bize)

120,000

(1} Lorrespondia a finareciamiento oiorgado a esta compafiia en el 2015 para capital de frabajo; aue

devengd intereses al 6% anual a partir de enero del 2016 v se liquidé durante £l 2016.

{2}  Valores recaudados de los empleados que se entregaron a la Cooperativa en enero del 2017 v enero

del 2016, respectivaments.

H
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Bxpresado en dolares estadonnidenses)

{3} Corresponde a valores vacibidos en diclembre del 2016 por pazie de los acclonistas v que fue
Lquidado en eners del 2017,

Ventas: 2038 aas
Megafarmacias §.4. . 475778 5:645.985
Instribuidora (Jeneral DNSTRIGEN 5.4, : 3115303 ~

Laharatarios Stein S5, 512,417 2,046,192
Medigioba) 5.4, 327487 325500
Dyvenpra 5.4 L844,904 284,088
Cltamsd H.A. 256,415 108,306
Bed de Servicing Mécicos del Keandor S.A. 215,976 15,375
Dhras menpres 45:475 15,533
“otad ] 11,062,675 9,746,874
Laboratorios Stein §.4. 6,086,505 7 045,042
Dyveapro S.A. 3143505 6,275,038
Artitanna S5 : 4005807 5,190,583
Citained 8.4. 3tg.002 1,282,674
Megufarmacias 5.4, 5,288 | 4a0,572
Mediglobal 8.4, 17,495 165,402
Eed de Servivios Madicos del Ecundor 5.4 26,140 12,1554
iNras menores Sih147 508,372
Total 19,586,007 20,351,477

Remuneraciones personal elave de 1a gereneia

L.a Administracidn de la Compafia incluye como miembros clave a log Directores v Ejecutivos de las
diferentes &reas de la Pmpresa. Los costos por remnperaciones de los miembros del parsonal clave de la
gerencia se detallan a continuacidn:

2015 2018
Salarivs y benefivios socialss de corte plazo y largo plaso 2,807,000 2,049,000
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA BCUATORIANA DNFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADOQ EL 37 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadonnidenses)

CAPITAYL SOCIAL

Al 21 de dictembre del 2016 y 20185, €l capital social antorizade, suscrito v pagade consiste de 25,000,000
geciones de valor nomingl undario de US$1 todas ordinarias v nominativas. Al 21 de dicierabre del 2016y
2015, Ia composicidn accionaria es como sigue;

% de Mo, de | uss
parBcipacin acgiones Capital social
Foiding Grupo GIFARE C. Ltda. au.58% 2ARBATIT a4 884,557
Carlos Cueva Goonziles 0.452% L5473 115,477
Total 1a0% 25,000,000 25,000,000

DIVIDENDOS DECLARADOS

En sesién de abril ded 2016, ks Junta General de Acelonisias resolvié declarer y pagar dividendos por
US$11,187,522 {2015: US$2,775,6873). La toialidad de estos montos fizeron cancelades.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADG EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en ddlayes estadounidenses)

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Administracion define los segmentos de negocio con basge en informes utilizados para la toma de
ducisiones estratégieas por los mismbros de la gerencis clave de la Compatifa. Los miembroes cdave de la

gerencia consideran Ios negocios desde Ia perspectiva de marcas y representacipnes y productos
farmacéuticos, de consumo y aseo. Estos analizan el desempeiio de los segmentos operacionales
relacionando los margenes brutas por segmento con los resultados finales:

a) Marcas y representaciones: Corresponde & los Ingresos y costos Que se generan por productos ea los
que Difare es el representante divecto; por lo enal importa v disiribuye estas Hness, Ver Nota 27,

by Productes farmaediticos y eonsumo: Difare actta como disizibuidor y proveedor de estos servichos.

A eontinuacidn se presenta dnicaments la informacidn por segmentos de las cuentas de resultados, dado
que Jos rubros del estado de sitnacion financiers son administrados y controlades en forma centralizada.

2016 S miles de US%
Praductos
Mareas v farmaciutons y Total

represenaciones cONSHIRY
Venias de memaderia 53374 582,558 fins,032
Pupiickiad, mercaden ¥ sistemas - 8,822 8,822
Gegtidn porventa de mercaderis - 615 H1G
Frapgnicias - 2959 *.05%
Bomsificaciones por ventas - 1157 L,i57
Otros ingresos operacicnales - 2,870 2,870
Total Ingresos 53,374 398,085 652,350
Costo de ventss 27,558 491,113 518,691
Mrgen bruto 25,856 107,872 133,728
Gastus de administracite ¥ ventas {18,433) (85,598} (194,008}
Costos financieros (a84) (6,388) (7,27
Gastos de depreciacidn, amortizaciones, provisién de -
ineobrables v deteriero {275} 4,670} {4,945)
Raja de inventaxios (442) (877} (131}
ilitdad anieg de Jmpaesio o o ronla 6,418 G T4% 15,160




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresade en dilares estadounidenses)

2015 n miles de US% (%)
Productos
Marcas vy furmacduticos y Total

repgesentaciones congamy
Yuntas de mereaderia 47612 $75.363 €22,805
Puhlicidad, mercaden v sistemas - © a3 7443
Gestién por venta de mercaderia - 2,441 2,444
Franquicias - 2,731 s
Bonlficaciones por ventas - 1,263 1,263
Oty ingreses operacionales - 12,785 3,785
Fotal ingresos 475612 502,586 540,498
Costode ventaz ' 23,870 488,551 512,591
MArgen brario 23,842 104,335 127,977
Gastos de administracién v ventas {17,715} {8,201} {307%,515)
Costes financierns {211} {5,967 (6,178)
Gastos de depreciacién, amortizaciones, provigion de
ineohrables v deterioro (203} {2,0643 (z.257)
Baja de nventarios SOy {615 (1,012}
Utilidad antes de bopuesio 4 la rerta 8,116 7,408 12,614

{*) Reestructurado, Ver Nota 2.2,

Los ingresos, costos v gastos informades en los p&rrafos gue anteceden representan los ingresos, costos y
gagtos generados por clientes y proveedores externos, No se registraron vendas, COStOS v gastos enfre

segmentos en af afo 20167 2015,
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR ELANO TERMINADG Bl 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares sstadounidenses)

INGRESQOS, COSTOS YV CASTOS POR NATURALEZA

Ingreses

Ventas de mercaderias

Publicicdad, mercado v sisternas

(lestidn por ventas de mescaderiag

Regalias por franguicias

Buopiticacionss pot ventas .

Uamnbivs on el valor razonable de propiedades de inversion (Mota 12}
Otras ingreses apemaionales (1)

Biedti]

635,932,576
8,820 n31
(LRI
2,958,732
L156.536

2,870 201

jiaaiiy
622 Bod, 7
7uda2,738
R0 402
2,732,504
4,262,552
1,421, bon
2,663,195

65:2.360.2342 640,407,883

{1}  Tacluye aproximadamente U5%2,460,000 de recuperacidn de Impuesto a la Salida de Divisas. Ver

Noia 8.

2016
Cazine de i
Costo devewtas  Cumpsdeventn  gdwinstracioo Tatal
oo d nventarios 57 AEHRO041 - - Y7 RS 0T
Sunldns y heneficfon socinies - 37,089,458 1,373,085 HF,4%5,0053
Arsendamicnzos de lncales - G, 204,404 4-409,358 3L Beng
Gt por publicided - Fan8z08 24, 870 T
Liaste por manienlmienios y reparacioney - 5,782,515 N I A FollH, 1her
Gastis por oncracing profesionsles . - 1R, 130 A AFDSTS 13,859,580
flaaty par depreciacon (Mair 1) - 2,387,048 1,360,628 5 B8R, 57
{3askl por sonartizagian {Mata 173} - 402,836 157,401 [t
Gaata por servizios hasicos - Fa7HI0 2,942,081
Prryicipacion laboval (MNatq 19) - 403754 30,433 2,045,587
Cagts de transporte 3 CAVga - 1,643,374 508,534 EREE R 2
Julsiiacihn prtropal v desshucia (et ) - £ 143,070 1,208 frhq NI
Gilgtn poy geguridad - &14,865 1,094,877 LG9, 443
Lomisiones pagedes a vompalias smisoss de TU - 1,856,706 . 1,856,708
Dnpteesto a la saildy de divisas 42,751 - - 22,751
o dit seguros - H3LEIY EivicRekcvd LEUS.579 -
Cruxto poc SUmIniStres ¥ meketisles - A,z Gt g 1,048,405
Bajs de iveniarios £,340,490% - - 1,349,969
Impuestos ¥ conlribuciones - 53¢,8911 393,382 950383
E3RAL0 BOT cnmisimad en veniag - Fa40460 - 743,545
Pyoedsion pata cieaias ekl les (Nols 71 - EEIRC-Y] - 28u32y
Périfda rn venia doe propisdudes de lnvesiin - BT - 5,379
Pérdids un Honidueian de eapevy (Mots 7y - H05,339 - 405,359
Crirster pok inleresss y e by - 88,5381 At (-5 508
Ieprrestos envindis si gamisa - - LOosH. 405 1,058,408
Obrog gastos - 2,530,074 125,130 7343, 190
518,650 by w7 s, Bl 37,386,659 czsa,os‘;,igsm
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DISTRIBUTDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FLANOTERMINADG EL 51 DE DICIEMBRE DFEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

2015
‘11:435295 ﬁiﬁ
Qoo dis ve Saston de vasia iitigtenels Tuzad
anmane dE inventarios A0, 0:38,065 - - GiftGab,0d8
Suelios y betaficios suciates - 34,802,454 4, Fé TS AhG, 8y
Ariendamientos de loonies - 8,273,554 4 FED, 55T 1B 57
Cianter poe pablicidad B,:034,3 820 480 8218, 00
Caste por seitesinIBEnios ¢ Febarasioie - 4 53E0, 450 @474, Bod S5
(asto por hongrarios profesionales - 2,650,562 2,0, 7E 4,711,204
Gaste por deprreiacian (Mote 1) - 2 TBETE Lokl 124 3939469
{ Lty por Atagrtizycitn {Mota x3) G o1t ot
Uuato por servicios bédsieoy 2,200,844 40,088 Aoz don
Trrthel puctdn talvorat {Rota @) - OB, IS 2,380, 140
Gastt detmnsports ¥ dars - LETHIET ATG 8 F DA% 3A5
Juk + patrenal ¥ d fureio (Mot =a) B 816,250 PRTICR: T 217N
Chastis pof seguridsd - Bro 404 3 NP ) 1,923,150
tenisiones pagsdes 2 eompaiiias enrisoms de tarjetas de erédile - 5,050 - 1,910,500
Nnipinsio u kb padida de diviges A A G, e . - TR, Prd
Uasts de cegtros - B3 4@, 101 n3aqedug
(Jazte por swbdpistoos iy iwatctislsgs - BY457 620,568 1,508,365
Bafa de fuventarios 1,013, Gay - - 1,035,004
Unpuesing ¥ pentribnciones - A, G2 SANLGES BEL6
Liakto por ccanisivnes an vantag - &7, 780 - Hoy,vHa
Proviain pars snenias iscohnhies (o 73 TEOE7 - T BGF
Pardisly en, vents da propieduder de inveidn (Mo 10} - - H41.058 B4 1,258
{insto por inlareses ¥ wgdtas - foe R 120,447 AOG,7AS
laste por penessions - FAD, 45 - BEDAE6
LInste ga vinja - - FEWT REX. T
Lipon pastos - 2,731,590 1,151,845 = 849,57
SIRSELAL 73548181 B5:545,053 B2 70000y
. - y .
GASTOS FINANCIEROS, NETO
. N . N ax
LOS gBStOS £ INETCSO8 fmaneiems g2 dﬁtﬂhﬁl} A cOMRInUALION:
2eid 2015

intereses por emistdn de obligaciones y papel comercizl 2,601,770 3,221,074
Infereses por sobregiros y préistames bancaring 4,278,198 277026

Otros gassos financierss 309,153 178410

7.:276,101 5477430

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los principales contratos suseritos por In Compafifa son los siguientes:

Convenios de representacton:

s Julpharma Group 5.A. — Ba mayo 2 del 2008, Julphar antorizd a Distribuidera Farmacéutica
Eeuatoriana (DIFARE) S.A para efectuar la importacion, distribecion v comercializacion exelusiva en
Eeuador de sos productos farmacéoticos. Durante ef afio 2016, la Compafiia efectud ventas por
US$ze,707,000 (2015 115$28,002,000) ¥ adqumrid fnventarios por aproximadamente

US$17,966 600 (2015:U8%14,211,000).




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

MNOTAS E}QHPLESATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Iixpresado en dolares estadounidenses)

»  Ranbaxy PRP (Peril) 8. A C. — Convenio para efeciuar la disiribueidn y comercializacion exclusiva en
Eeuador de los productos farmacéuticos, denominados “Caverta, Coletbya, Covance, Enhancin,
Kablax Raciper, Rofibuax, Simvor, Storvas, el cual fue suscrito en febrero del 2007, Durante el afio
2016, la Compafits efectud venias por aproximadamente US57,040,000 (2015:U836,767,000) ¥
adguirid inventarios por aproximadamente US$4,870,000 (2015:U885,144,000).

= Axcan Pharma Export Inc — En mayo 11 del 2007, Repfarm S.A. suseribid convenio con Axcan
Pharma Ine. para efectuar la importacion, dstribucidn y comercislizacion exelusiva en Ecusdor del
producto farmacéation “lactec! forl”. En enero 5 del 2008, Repfarm 3A autorizd a Disiribuldora
Farmacéutica Fenatoriana (DIFAREYS.A. para realizar 1a importacion de los productos eleborados
por Axcan. Darante ef afio 2016, la Compaiiia efectsio ventas por aproximadamente US82,146,000
{21015:U088%2, 261,000) millones v adauirit inventarios por aproximadaments U8%1,370,000
{0015:US5856,555).

#  Farmonuicas Laboratorios 8.4, (Newport Pharmacentical) — Convenio para importar y comerciabizar
en Henador de manera exclusiva los productos farmacéuticos denominados “Ferrolent, Isoprinosing v
Salden”, el cural fue suscrito en abril 12 del 2oo7. Durante el afio 2016, la Compafiia efectiio ventas por
Ui8%2,039,500 {2015:U8%1,902,000) ¥ adquirid inventarios por aproximadamente USH1,047,000
{2015:105%1,543,000). '

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 51 de diclewsbre del 2016 yla fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracidn de la Compafia, pedieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financiercs gue no se hayan revelado en los mismos.




