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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionisias de
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA RCUATORIANA (DIPARE) S.A
Guayaguil

Hemos anditado el Balance General adjunto de la Compafiia DISTRIBUIDORA
FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE) 8.A al 31 de Diciembre de 1999 v
}os correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, de cambios en el Patrimonio de

los Acciomstas y de cambios en la Situacién Financiera por el peniodo comprendido
enfre el 1ro de Enero bagta el 31 de Diciembre de 1999

Estos Estados Financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafiia,
siendo responsabilidad del audhtor, expresar una opimén sobre dichos Estados
Financieras, basados en un examen de auditoria.

Esta revisién de auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de suditoria
generalmente acepiadas, las cuales reguieren que la auditoria sea previamente
planificada y lnego realizada, para obtener una certeza razonable de si fos Estados
Financieros, no contienen ervores que se consideren imporfantes. Una Auditoria debe
mncluir los siguientes aspectos:

e Un examen a partir de pruebas selectivas, de {a evidencia que soportan las cifras y
revelactones presentadas en los Estados Financieroa.

¢« TUnaevaluacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados, utilizados
v de ias estunaciones imporfantes efecinadas por Ia administracidn y;

* Una evaluacién de la presentacion geuneral de los Estados Financieros, requiere de
{as normas Ecuajorianas de Contubihdad vtilizadas y Jas eshmaciones importantes
hechas por la Administracidn, entendiéndose como tales los periodos comprendidos
del 1ro de Enero al 30 de Abril de 1999 y del Iro de Mayo al 31 de Dictembre de
1909

Por lo anferiormente expuesto, consideramos que la anditoria gue hemos efectuado
proporciona una base razonable para nuestra opinién.

El nuesira opimén los Estados Financieros armiba mdicados, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de DISTRIBUIDORA
FARMACEUTICABECUATORIANA (DIFARE) S.A.
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Loz resultades de sus operaciones v los cambios en su posicidén de financiera por el
periodo comprendido en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptadogs v en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad emitidas por [a Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, y
adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

- %
UDITASA S.A osé Arrohe Reyes

Casilla No 99-01-1115¢ eg. Nac. CPA No. 8940
SC - RNAE - 2- 319
TH. 210748

(ruayaguil - Ecnador




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (PIFARE)S.A
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

{(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

ACTIVO CORRIENTE

Exigible a Corto Plazo:
Caja y Bancos:
Documentos por cobrar: {Nota 3)
Menos: Provision Valores Incobrables

Inventarios:

Mercaderias

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

{nverstones & largo Plaze

PROPIEDADES Y EQUIPOS: NETO (Neta 4)

CARGOS DIFERIDOS

TOTAL DE ACTIVOS

Ver notas a Jos Estados Financieros

ACTIVOS

349.157
120°472.042
(17974.903)

98°445.377

i

217°291.673

1°046.202
5°835.826

347667

224°521.368



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICAERCUATORIANA (DIFARE) S.A

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMERE DE 1999
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

PASIVO CORRIENTE

Acreedores 3909920
Obligaciones Bancarias (Nota 3) 13'640.000
Proveedorss dej pais (Nota &) 136034516
Deundas Sociafes y Fiscales (Nota 7) 1°923.933
Otros Activos 28°414.830
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 185°943.198
EXIGIBLE A LARGO PLALZD 24°481.693
TOTAL DE PASIVOS 210°424 833
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
CAPIT AL SOCIAL (Nota 10) 1°908.000
UTILIDADES RETENIDAS:
Reserva Legal 310.060
Aporte Futura Capitalizacion 368.000
Reserva por revalonzacion de patrimonio $’385.497
Utilidad Ejercicio Anterior 3" 400.5635
{iitidad presente ejercicio 2’ 032.413
TOTAL DE PATRIMONIOS 14°096.475
TOTAL DE PASIVOS 224°521.368

Yer notas a los Estados Financicros



BISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE) 5.A
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

INGRESOS

VENTAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

VENTAS
ADMINISTRACION
FINANCIEROS

UTILIDAD DEL RIEKCICIO

{Antes de participacidn a8 trabajadores
e 1mpuesto a la renta)

Provision para participacién a
Trabatadores 13%

Provisién para impuesto a la
Renta 15%

UTILIDAD NETA

(A disposicién de los Accionistas)

Ver notas a Jos Estados Financieros

586°111.428
508’083.262

76’0628.166

37°511.655
26°981.151
9°791 875

747284.682

p————

3°743.484

3’743.484

1'393.336

317.735

——

2°032 413
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saldo af 31 de
Jiciembre de 15948

Iev.Uth.Ejerc. Ant.

ncremen. UtilLEjerc.Ant.

Res.Rey,
Patrimonio

Saldo al 31 de
Diciambre de 1889

00

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA S.A.
(DIFARE S.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONSITAS
POR EL ANO TERMINADO EL31 DE DICIEMEREDE 1988
{EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

s e W i e P s il e eyt .

Capital Reserva Res. Reval. Litilidades Apor.Fut- Utilidades
Social Legales Patrimonic Ejerc.Amt. Capital Pte.Ejerc.
1,000,000 310,000 2,949,906 2,222,581 868,000
(2.222.591)
3,400,585
3,435,588
1,000,000 310,000 5,385,457 3,400,565 968,060

2,032,413

TOTAL

7,450,500

(2.222 581

3,400,565

3,435,588

14,086,475
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BISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE) S.A
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE OPERACIONES

Utitidad Neta del Ejercicio
Maig: Cargos a Resultados del affo
Que no requieren desembolsoy de fondos:

- Depreciacion Neta
- Amortizationes

Total de Capital de Trabajo proveniente
de operaciones

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN;
Auvmento del Costo de Propiedades y Equipos, Neto
Incremento de Inversiones a Largo Plazo

Aumento de Cargos Diferidos
Aumento de Pasives a Largo Plazo

TOTAL DE CAPITAL DE TRABAJO APLICADO
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

RESUMEN DE CAMBIOS ENEL CAPITAL

TRABAJO AUMENTO (DISMINUCION)
Cata Bancos

Inverdarios

Cuentas v Documentos por Cobrar

Oblhigaciones Bancanas y Financieras

- Cventas y Documentos por pagar
Dendas Sociales y Fiscales

AUMENTO DE EL CAPITAL DE TRABAJO

SALDO AL INICIO DEL AND
SALDO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los Estados Financieros

2’032.413

17927 317
476.436

i’

4°436.166

2'873.606
971.327

255.386
(10°787.398)

(8'890.888)

13°327.054

(128.829)
32°792.720
57°372.539
(1°370.000)

(75°052.744)

(286.632)

13°327.054

18°621.421
31°348.475



—_—— —— e e

—_—— e — -

- - - - m e a = =

DISTRIBUIDORA FARMACKEUTICA ECUATORIANA (DIFARE) 5.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(EXPRESADO EN MILES DE SUCKRES;)

1. CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA CIA.

La compafiia DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE)
8.4 se constituyd en el Ecuador el 30 de Marzo de 1.987 v su principal actividad u
objetivo eg la distribucién e mmportacién de toda clase de productios farmacéuticos v de
CONSUMO,

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. PRINCIPIOS CONTABLER ECUATORIANOS.- La compailia mantiene sus
registros en suores {S/.) v de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que
son los mismos utilizados en la preparacién de los Estados Financieros. Las notas
gue siguen resumen estos principios y su aplicacién a los Estados Financieros en
paginas anferiores. *

h. CORRECCION MONETARIA INTEGRAL.- La compafiia DISTRIBUIDORA
FARMACREUTICA ECUATORIANA (DIFARE) S.A. Se ha acogido a los
Decretos No 2411 y 2531, publicados en el Registro Oficial No. 601 det 30 de
Diciembre de 1994, el mismo que contiene el Reglamento sobre la Aplicacion del
Sistema de Correccion Monetaria. Integral de los Estados Financieros, Este decreto
se ha aphcade a los signtentes rubros:

Aclivo corriente no monetario
Propiedades v eguipos

Cargos diferidos

Pasivos no monetarios
Patrimoniod

Se ha aplicado ef porcentaje del Indice General de precios 53% segin el INEC, el
mismo gue s¢ ba multiplicado por cada una de las cifiras de los rubros no monetarios
arriba mencionadoes, fomando en consideracién que para Ias adiciones de estos rubros

por el affo de 1999 se ha utilizado ¢l porcentaje proporcional mensual dependiendo de
las fechas de dichas adictones.

¢. LOS INVENTARIOS.- Los productos farmacéduticos gue disinbuye esta empresa y
otros materiafes, se registran al costo de adquisicion, uiilizando para su descargo el
métode de costo promedio.

d. INVERSIONES.- Esta cuenta se utiliza para el registro de las inversiones no
corrientes, representadas por acciones o participaciones en operaciones colaterales al
giro de la compafiia Todas las inversiones estdn registradas al costo de adquisicion,

mas un incremento de inflacion
@
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¢. LAS PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Estin coutabilizados al costo, més Ja
correccién monetaria, cuyos indices son efectuados ep base a Decretos
Gubernamentales, con el objeto de mauntener el valor original, por el efecto de las
devaluaciones monetarias de sucres ecuaforiano. las erogaciones por
maniemmiento v reparaciones se cargan en gastos al incwrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el
método de la linea Recla, tomando como base 1a vida Gtil de los activos son los

signientes:

ACTIVOS ANOS %
Terrenos - .
Bdificios 25 4
Maqumarias y Equipos | 10 16
Instalaciones | 10 10
Muecbles v Euseres de oficina 10 10
Eq. de Computacién y Vehiculos 5 20

f. CAMBIOSEN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.- Los Estados Financieros,
han sido preparados sobre la base tradicional del costo histérico, en concordancia
con los priacipios de contabilidad generalmente aceptados en e} Ecuador, y por
consiguiente, no prefende reflejar los cambios en el poder adquisitivo del sucre
ecuatornano, excepto por la correccidn monetaria de los Activos Fijos efectnados de
acuerdo con disposiciones legales vigentes en el pals.

La pérdida del poder adquisitivo de la moneda ecvatoriana, puede tener em efecto
importante en 1a comparabilidad de Jos Estados Financieros de distintos perfodos ¢
en el resuitado del afio.

El poder adguisitivo de la moneda ecuatoriana, segfin 1o mide el indice general de
precios al consumidor, calculada por el Insfifuto Nacional de Estadisticas y Censo,

eg como sigue:

Aiie Terminado el

31 de Diciembre de _ %
1995 22
1996 26
1997 29
1908 45
1399 53
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3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.- Al cierre de 1999 este rybro

presenta las sigmentes cuentaz v saldos:

Clientes 115°029.625
Empleados 5’442 416
{Hros 347.668
{ - yProv.Ctalncob. (1°974.503)
Total [{87845.206

. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS.- Lascuentas de propiedades y equipos al 31 de

Diciembre se descompanian de la siguiente forma:

Saldo al Adiciones Saldo al

C 31/12/1998 31/12/9%
Edificios e Instalaciones 783 818 380.679 1°364.497
Vehiculos ‘105.528 192.651 298177
Muebies Enseres 4°056.757 4.027.503 8°084.350
Total Costo mas corveccibn monetaria 4°946.101 4°800.923 S*747.024
{ - } Depreciactdn Acumulada 1°983.881  17927.317 3°911.198
Total Netos 2°862.220 2°873.606 5’835.826 __

. OBLIGACIONES BANCARIJAS.- La Compafiia DIFARE 5.A. presenta el 31 de

Diciembre de 1999 las siguientes cuentas:

BANCO DEL PICHINCHA 57220.000
LLOYDS BANK 57270.000
ABN-AMBRO BANK 3’150.000

SUMAN 137640.00¢0

i
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6. DETALLE DE CUENTAS POR PAGAR - PROVERDORES

F;QIERING PLOUGH 14.275.152.391
MERCK ECUADOR 1.349.179.427 |
|ACROMAX ] 1.058.831.767 |
| PHARMACIA & UPIOHN - 4.144.162.703 i
INDUNIDAS LABORATORIOS 628.907.731
 BOEHRIN GER-INGELHEIM l 1_533.600.0395
[FARMAYALA S 391.054.080|
| WYETH LEDERLE. . 1.478.767.373 |
 ABBOTT LABORATORIOS ] | 957.695.989
| PARKE DAVIS/PRODUCTOS ADAMS ] 6.170.989.578 ]
 GRUNENTHAL 3.520.189.363 |
| GRUPOFARMA DEL ECUADOR S.A. 397.152.675
 BEIERSDORYF S.A. (BD.F) | 237.207.024 |
| ROCHE ECUADOR ) 1 14.710.992.334
' RHONE POULENC RORER ) 5.515.073.583
| ALCON ECUADOR LABORATORIOS 1.195.344.473
ROEMMERS B B 5.184.572.470 |
MERCK SHARP & DOHME - 5.189.216.864
| GLAXO DEL ECUADOR 5.771.844.136
| CALOX ECUATORIANA . i _(20.242.478)]
HENKEL & SCWARZKOPT 172.631.132
FRISONEX | 84.770.177!
KRONOS LABORATORIOS T 0  371.292.974
| BRISTOL LABORATORIOS 8.700.018.747 |
" NOVARTIS i 6.566.911.488 |
| MEDICAMENTA ECUATORIANA ! 3.141.038.240
[ GARCOS CTA.LTDA. o L 774.017.294/
 WEIR LABORATORIOS S | - 263.882.708
BAGO LABORATORIOS - r 1.450.416.872
BOHORQUEZ IMPORTADORA | 383.372.834]
 PFIZER ) o | 6.599.051.971
{ H.G. LABORATORIOS ) $39.423.495
| L HENRIQUEZ & CIA. S.A. ] . | ~ 03.195.762 |
I SANOFL-WINTHROP S.A. _ | 1.264.823.437
SCHERING ECUATORIANA ) { 4.722.267.298 ]
| NESTLE ECUADOR S.A. R i 978.822.712 |
| LABORATORIOS CHEFAR - INFABI d 193.693.520}
LIFE 3.593.422.420]
ECUAQUIMICA 201.748.711 1
'CHALVER FARMACEUTICA ] 726,629,135
ORQUIFA 1.842.583.410
COLGATE PALMOLIVE o 425.227.6401
{ JOHNSON & JOBNSON 776.241.910
 LABORATORIOS FABELL i j 137.686.470
MERCANTIL GARZOZI k 508.178.447
1gﬂrrmz}cm 52.374.543 |
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| JULPHARMA DEL ECUADOR 8. A. 4.255.499.474
HOECHST ETECO i | 1.023.725.496 |
IMIC 1 22.426.734
LABORATORIOS GUTIS FARMACEUTIC + 12.342.700,
3M ECUADOR ) 1 125.082.487
RICHARD O CUSTER ‘ 134.149 569
| INPROFARM 114.670.824
 WHITEHALL i 831.586.038 |
| GILLETE DEL ECUADOR 1 281.846.580
EVEREADY } 1 198.736.569 |
 KIMBERLY-CLARK ECUADOR 8.4, 65.502.656
JABONERIA NACIONAL 1.191.147.802
l QUIMICA ARISTON 719.812.516}
 LABORATORIOS NEGRETE 85.284.390
RECALCINE 953.587.925
CYDE CIALTDA. 170.757.572
INTERPHARM DEL ECUADOR 366.834.800
ORGANON ECUATORIANA } 1 587.403.200
SMITHELINE BEECHAM (FARMA) 2,200.245.832
| BAYER DEL ECUADOR 1 696.514.047
 GRUFAR QUIMICAS . 764.943.046
‘WOLDSOFT o - 8.518.528
| DISTRIBUIDORA Y DROG. FRANCOR 655.736.646
I DIRES GAPP ) 162.803.625 |
HOSPIMARKET INTERNACIONAL 1.789.300.002
PRODUCTOS FAMILIA DEL ECUADOR | 42.746.454|
' SANCELA DEL ECUADOR 5.A. 639.733.221 |
RAPIVENSA 232.989.308
 COMANDATO R :‘ 626.397.737
TEXTIPANAL S.A. } - 109.090.344
IMIMOS.A ] J{ 1,372.303.2201
BLENASTOR C.A. - 1 13.500.000
C.C.G. . 21,827.531.941 |
[DYVENPRO 56.460.909 |
CIA.SEGURQ FENIX } | 13.197.669
DINERS CLUB . 1 157.704|
OMC PUBLICACIONES 2.250.000
ASERTEC } 48.873.185
| PROCE WATERHOUSE 244.940.300|
ACSEREL $ A. ] i 4.332.002)
TECMOCOMP , 47.608.702
DIFARE-SUR 299.754.265
[CUEVA INM ) 109.150.577
P.TVARIOS 1 10.375.892
PANAMERICANA DEL ECUADOR l 3.139.237
ASEGENSA i { 650.754. 12&1
| DIRES - 195.675.677
i 162.222.581.381
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7. DEUDAS SOCIALES Y FISCALES.-Al 31 de Diciembre de 1999 ¢f rubro de

dendas sociales y fiscales se componian de la siguiente manera:

DEUDAS SGCIALES:

DECIMO TERCEROD 109.080
DECIMO CUARTO SUELDO 14.774

DECIMO QUINTO SUELDO 10.448

DECIMO SEXTO SUELDO 4411

YACACIONES 451.041
FONDOS DE RESERVAS 499,089
INDIVIDUAL 935% | 120.934
PATRONAL 12.15% | 91.037
PRESTAMOS 1.501
IMPTOS.POR PAGAR 621.618
TOTAL 1923933

8. PARTICIPACION ATRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA.-

La parficipacidn a los trabajadores y/o colaboradores en las ufilidades e impuestos a
la Renta, se registra el afio siguiente, con cargo a utilidades por aplicar:

15% Utilidad Trabajadores 1.393.336
15% JImpuesto a ia Renta | 317.735
1.711.071

9. IMPUESTO A LA RENTA.- La provisidon para impuesto a la Renta por el afio
1999 ha sido calculada aplicando la tasa correspondiente a las ulilidades no
apropiadas del 15% (mnds adicionales) a la wtilidad imponible, cuyo valor es de

317.7335.

La Compaitia DIFARE S.A. esta reteniendo y pagando los porcentajes establecidos
en la Ley Tributaria en materta de retencion en la Fuente, Impuesto a 1a Renta de lox

empleados, IVA, elc.

10. CAPIT AL.- El capital suscrito y pagado a la fecha exannnada, esta constituide de
la sigmente manera: (en sucres).

Acciones Acciones T otal
099 008 Sr. Carlos Cueva Gonzalez 909 988.000
12 Ec Juana Arnao 12.000

1.000.000 1.000.000.000



11.EVENTOS SUBSECUENTES -

Entre &l 31 de Diciembre de 1999 hasta 1a fecha de elaboracidn de estos eatados
financieros 8 de Mayo del 2000, no se produjeron eventos; que en opinidon de Ja
administracion de la Compafila DIFARE S.A. pudieran tener un efecto signficativo
sobre dichos Estados Financteros.
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