INFORME DEL AUDITOR INDEPENDEENTE

A los Accionistas de
DISTRIBUTDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE 8.A.)

He auditado el Bﬂ.ma General adjunto de DISTRIBUIDORA
FARMACEUTICA ECUATORIAMA. (DIFARE 8.A.) al 31 de Diciembre
de 1995 y 1los correspondientes Ratados de Pérdidas y
Ganaclas, de cambios en el Patrimonio de loa accionistas
Y de Cambics en la Situacidédn Financiera por el afo
terminado en fecha antes expuestas. Estos Eatados
rinancieros son responsabilidad de la administracién de
la compainia, siendo responsabilidad del auditor, expresar
una opinién sobre dichos Estados Financieros basados en
un exémen de auditoria. |

Esta revisidon de auditoria fus efectuada de acuerdo don
normas de auditoria generalmenta aceptadas, las cuales
requieren que la uditoria sea previamente planificadas y
luego realizada para ocbtener una certeza razonable de si
los Estados FYinancieros no ocontienan errores que - se
consideren importantes. -

Una auditoria debe incluir los sigulentes aspectos:

- Un exdmen; a base de prusbas selectivas, de la
evidancia gque soportan las cifras y rmlw.tum
presentadas en los Estados Financliaros.

- Una sevaluacién de loa principios de mn‘l:ah:l.lidnd
generalmente aceptadeos, utilizados y de las
estimacionas importantsas efectuadas por la
administracién vy;

- Una evaluaaién de la presentacidn gm-rnl de los
Eatados Financiercs.

Por lo anteriormente expuesto, considero gque la auditoria
gqua he afectuadc proporciona una base razonable para mi
opinién.

En mi opinién, los Estados Finanacieros arridba indicados,
presentan = razonablemante en todon los aspectos
importantes, la asituacidn financiera de DISTRIBUIDORA
FARMACEUTICA ECUATORIANMA (DIVARE 8.A.) Al 31 da Diciembre

de 1995 los resultados de sus operagciones y los Camblos

en su posicién Financiera por el afio terminado en esa
fecha, de oonformidad oon principica de oontabilidad
generalmente aceptados, y en concordancia con normas y
précticas contables establecidas en el Ecuador.



Tal como 86 expresa an las notas y anaxos, an los Es..
Financieros que se adjuntan al presente.

Como se explica mas ampliamente en la NMota 2 a los

- Eatados Financiaros la Compafiia resxprasd sus activos y
pasivos no monetarios y el patrimonio de accionistas
acogiéndose a las disposicionsa emitidas por el Gobiernco

Nacional.




"DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE S.A.)

SALANCE GENERAL AL 31 DE DICEEMBRE DE 1995
(EXPRESADO EN MRLES DE SUCRES)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Exigible a Corto Plazo:
" Clientes 17.849.797
Menos: Provision Valores -
incobrables | { 280.474)
Préstamos Empleados 307.280
Deudores varioce _2.807.832
inventarios:
Mercaderias 12.623.871
12.623.871
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE: 33.008.316
ACTIVO NO CORRIENTE '
inversiones a Largo Plazo 1.372.647
PROPIEDADES Y EQUIPOS: '
Terrenos, Edificios e Instalaciones 131.087
Vehiculos 137.159
Maquinaria Enseres y Equipos de Oficina 1.006.973
TOTAL COSTO MAS CORRECCION MONETARIA 1.274.211
Depreciacion Acumulada - (_319.837)
PROPIEDADES Y EQUIPOS NETOS | 054.374
CARGOS DIFERIDOS 43.707
TOTAL DE ACTIVOS 36.468.043
SRR TR

Ver notas a loe Estados Financieros



"DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE S.A.)

BALARCE GENERAL AL 31 DE DICEEMBRE DE 1998
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

PASIVO CORRIENTE
Acreedores 4.132.236
Obligaciones Bancarias 6.808.445
Proveedores del pais 18.822.042
Deudas Sociales y Fiscales | 374.629
TOTAL DE PASIVO CORRIENTE 30,137.362
P " EXIGIBLE A LARGO PLAZO 2.147.270
TOTAL DE PASIVOS 82.284.622
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 1.000.000
CAPITAL SOCIAL
UTILIDADES RETENIDAS:
Reserva Legal 33.500
Aporte Futura Capitatizacion 269.962
Reserva por revalorizacion de
Patrimonio 1.320.487
Reexp. Monetaria | 44.337
Utllidades Ejercicio Anterior 63.000
Utilidad presente Ejercicio 463,066
- 2.184.321
TOTAL DEL PATRIMONIO 3.184.321
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 36.468.943

Var notes a los Estados Financierce
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'mmmumoaa ¥ ARHACEUTICA ECUATORIANA

(DIFARE S.A.)"

ESTADO DE PEADIDAS Y GANANCIAS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICEEMBRE DE 1993
' (EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

INGREBOS |

" VENTAS NETAS P ' 1413.100.543
COSTO DE VENTAS _  100.878.778

UTILIDAD BRUTA  12.314.765

GASTOS DE OPERACION: . - . -
VENTAS S , 6.266.087
 ADMINISTRACION - 3.830.002
FINANCIEROS - - 2.758.740

- ~ 12.854.679

omasAeSRanw

'UTILIDAD DEL EJERCICIO | T 726.362
{antes de partcicipacion a | | |
trabajadores ¢ Impuosto ala nnta)

- Provision para participacion
a trabajadores 15% |

~ UTILIDAD ANTES DE PROVISION DE -
' IMPUESTO A LA RENTA . - 847.408

-Provlsibnpwaimuutoala . | o
- renta 26% - - 164,362

 UTILIDADNETA ' S
{A disposicion de los Accionisias) - 403.066

'VER NOTAS A LOS EBTADOS FINANCIEROS
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"DISTRIBUIDOR A FMCEUT[GA ECUATMA (DE’ARE S..ﬁ. )"

| £STADO DE CANBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
FOR ANO TERMINADO EL 31 DE DICHEMBRE DE 1993

- Capfital Reserva
- Social  Legales
Saido al L

31dic/04  1.000000 - 19.846

incramento | |
Res. Lagal 14.184

~ Utitidar por
Aplicer

Correccién
Monet. Pat.

Utili, Pte.
Ejerskio

Reexp. Monet,

Saido al
31/1 2196 1.000.000 33.500

(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

Patrimonio
047,949

372.518

1,320,467

Ras.Reval

Utitidad

prplqar Pte. Ejera,

84.412

(21.408)

Utiiiledes  Resx  Aport. Fut.

188.116

324.940

483,056

Monet  Capltal. TOTAL
280982  2.449.775

14.184

(21.408)

372.818

324.940
44,337 __ 44,337

44,387 280.982 3.184.321



"D]STRIBUIDORA ¥ ARHACEUTICA ECUATORIAM

(DIFARE S.A.")

ESTADO DX CAMBIOS ER LA SITUACIOR FIRANCEERA
mnmmmnn DE DICEEMBRY DX 1993
(EXPRESADO EN MILES DE S8UCRES)

Utitidad Neta del Ejercicio
' Més:Cargos a Resultados del afio
que no requieren desembolsos de
fondos: | |
- Dapreciacion Neta 160.249

- Amortizaciones 431.210
Total de Capital de trabsjo proveniente
de operaciones. 1.054.615

Disminucién del Costo de Propiodadu

y Equipos, Netos | 502.607
incremento de Inversiones a |
Largo Plazo o 202.673
TOTAL DEL CAPITAL DE TRABAJO PROVISTO  1.750.695
BERENEE
CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN: |
Aumento Pasivo a largo Plazo | 708.922
Total del Capitai de Trabajo Aplicado . 708.322
AUMENTO NETO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 1.051.378
RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE
TRABAJO AUMENTO (DISMINUCION): | o
- Cuentas y Documentos por Cobrar 22.018.504
Obligaciones Bancarias y Financieras (2.160.481)
Cuentas y Documentos por Pagar . (18.760.461)
Deudas Sociales y Fiscales _ {46.309)
AUMENTO NETO EN EL. CAPITAL DE TRABAJO 1.051.373
SALDO AL INICIO DE ARO - 1.8665.760
SALDO AL FINAL DE ANO 2.90?.133

Vear nolas a foe Extados Financierce




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORLANA

(DIFARE S . &.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEEROS

POR EL ARO TERMINADO KL 31 DE DICEENBRE DE 1993
(EXPRESADO EN MILES DE S8UCRES)

1.~ COMSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

La ocompailia DISTRIBUIDORA FARNACEUTICA - ECUAYORIANA
(DIFARE 8.A.) sea constituyd en el Ecuador 30 de Marzo de
19867 y su principal actividad u objetivo ez la
distribucién e importacidn de todas clases de productos
farmacéutico e importacidén de toda clase de productos
farmacéuticos y de consumo. |

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) PRINCIPIOS COMTABLES ECUATORIANOS.-La compafiia
mantiene sus registros contables en sucres (s/.) y de
acuardocon los principios contables dal Ecuador, que ason
loa mismos utilizados en la preparaciéon de los Estados
Financieros. Las nitas que asiguen, resuman éstos
principiocs y su aplicacién a loa Estados Financieros en

paginas anteriores.

b) CORRECCION MOMETARTA INTEGRAL.~ La Compafiia
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA {DIFARE §5.2). se
ha acogido al Decreto No. 1454. publicado en el Ragistro
Oficial Mo. 378 del 10 de Yebrero de 1994, el mismo que
contiens el Reglanento sobre la aplicacién del Sistema
dae Correccién Monetaria Integral de los Estados
Financieros. KEste Decreto se ha aplicado a los

sigulentes rubros:

- Activo Corriente no Monetario
- Propiedades y Equipos

Cargos Diferidos

- Pasivos no Monetarios

-~ Patrimonio

Se ha asplicados tomando el porcoantaje anual del Indice
- General de precios 22,2 el mnmiamo gqua se lo ha
miitiplicado por cada una de las cifras d4des 1oz rubros no
monetarios arriba mencionados, tomando ean oonsderacidn
que para las adiciones de éatos rubros por el ailo de



1995, se ha utilizado al porcentaje proporcional mansuxl,
dependiendo de la fecha de dichas adiciones.

C.- LAS PROPIEDADES Y gm,- Eatén contabilizados al
coato, la correccidn Monataria, cuyos indices aon
efectiados en base a Decretos Gubernamentales, ocon el
chjato de mantener el wvalor original, por el efacto de
las devaluaciones monatarias de sucresa ecuatoriano., Las
erogacionas por mantanimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
da importancia se capitalizan. La depreciacién ase
calcula por el método 4e linea Recta, tomando como base
la wvida Gtil estimada de los activos relacionados lLosa
afios ds vida u.t:.l estimada ds los activos son los
siguientes:

ACTIVOS ANOS %
Edificios | | 25 4
Maquinarias y Equipos 10 30
Construcciones & Instalaciones 10 10
Muebles y Enseres de Oficina 10 10
Equipos de Computacién y Vehiculos 5 - 20

d.- CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECICH.~ Los Estadoa
Financiercos, han »sido preparados sobre la Dbase
tradicional del ocosto histéorico, en concordancia oon los
principios da contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, y por consiguiente, no pretenden reflejar los
capbios en el poder adquisitiveo del suare scuatoriano,
excepto por la Correccidn Monetaria de los Activos Fijos
aefectuados des acuardc con disposiciones leg:a.'l.m vigente
an el pais.



La pérdida del poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana, puede tener un efecto inportante en la
omparabilidad de los Estados Financieros de distintos
periodos y en el resultado del afio. '

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segGn lo
mide el éndice general de precios al Consumidor,
 oaloulado por el Instituto Macional de Estadistioas y
 Censcs, es como sigue: '

Afio terminado el |
31 de Diciembre de %

1991 . | 49
1992 | - 60
1893 8 - 32
1998 , 25
1995 f 22

3.~ CURNTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR .- Al cierre del
ejercicio de 1995, este rubro presenta las siguientes
cuentas y saldos: - |

" Clientes | - 17.849.797

Expleados ' 397.289
otros . o 2.507.832
{~) Prov. Ctas Incob. (280.474)

- 20.474. 444

-10 -



4.~ PROPIEDADES Y EQUIPOS.-~ Las cuentas de propiedades y
equipos al 31 de Diciembre de 1995, se descomponian de la
siguiente forma:

Saldos al | Saldo al
31/12/94 Adiciones 31/12/%5
Edificios &
Instalaciones 43.559 87.528 131.087
Vehiculos 25.586 111.566 137.152
Maquinarias
Muables Ense-
res y Equipos 542.210 463.763 1.005.973
TOTAL COSTO
MAS CORREC- |
CIOR NOMET. 611.355 662.857 1.274.212
{-) Deprec.
Acumil ada {159.5848) (160.249) {319.837)
TOTALES METO 451 .767 502. 608 954 .375
RN TR

5.- OBLIGACIONES BANCARTAS Y YINANCIRRAS.~ La Compafiia
DIFARE S.A. presenta al 31 de Diciembre de 1995 las

li_guimtan cueantas:

RANCO DEL PICHINCHA 8/. 1.950.000
BANCO LLOYDS BANK 300.000
BANCO DEL TUMGURARUA 140.000
BANCO AMAZONMAS 2.075.000
FINACONTI | 593.640
JULIA DE CUEVA | 30.100
GONZALC VILLACIS - 16.000
GONEZALO ARNAD - 7.000
EUGENIA GARCIA 90. 000
OLGA RUBIO DE VILLACIS Y 5,500
ASUNCION ROMERD | 6.000
NESTOR CASTILIO 70.000
ILOCILA TERENCIA 40.000
OSWALDO RIVERA 86.639
ANTOMIETA DE RIVERA 31.000
LEONOR DE TORRES 15,000
EDWIN MEEXA 100,000
DROGEC 810.000
VICENTE TORRES 400.000
6.675.875




- 6.~ DREUDAS SOCIALES Y FISCALES.~ Al 31 de Diciembre de

1995, al ribro de deudas Sociales y Fiacales, se componia
de la siquiente manera:

DEUDAS SOCIALES:
Décimo Tercer sueldo 13.603
Décimo Cuarto Susldo 8.438
Décimo Quinto Sueldo 6§.876
¥ondo de Resarva 35.255
Vacaciones 71.157
Décimo Sexto Sueldo 4.437
Aporte Personal 9,35% 15.710
Aporte Patronal 12.15% | 20.150
Utilidades 15% 108.95¢
Div. da Accionistas 463,056
otros | 57 .
751.693
DEUDAS FISCALES:
Ipto. Retenciones 154.352
TOTAL 906.045

T.—- PARTICIPACIOR A TRABAJADORES X IMPURSTO A LA RENTA, -
La participacién a los trabajadores y/o co radoras en
las utilidades & impuestc a la Renta, se registran sl ailo
siguiente, con cargo a utilidades por aplicar.

15% Utilidadas Trabajadores 108. 954
25% Impuesto a la Renta Cia. 154.352
263.306

8.~ IMPURSTO A LA RENTA.- lLa provisidén para impuessto a la
Renta, por el anc ds 1995, ha sido caloulada aplicando la
tasa correspondiente a las utilidades no apropiadas del
25% (Mi&s adicionales) a la utilidad imponible, cuyo wvalor
es de 154.352. |

La Compaifiia DIFARE S.A. esti reteniendo y pagando los
porcentajea astablecidoa en la Iay Tributaria en materia

de Retencién en la Fuente, Impuesto a la renta de los
eapleados, IVA, etc. -

La Compafiia se encuantra Fiscalizada hastz el afic de 1994

9.~ CAPITAL.~ El1 capital suscrito y pagado a lx fecha
examinada, estid constituido de la siguiente manera: (En
sucres) .



ACCIONES ACCIONISTAS TOTAL

999. 988 SR. CARIOS CURVA 999.9988.000
12 ECON. JUANA ARNAO 12.000
1.000.000 o 1.000.000.000
NN I  EENEAR RN AR

-13.



