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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A 1los Accionistas de

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE S.A,)

He auditado el Balance General adjunto de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA
ECUATORIANA (DIFARE S.A.) al 31 de Diciembre de 1993.Y,l0s correspon-
dientes Estados de Pérdidas y Ganancias,de Cambics en el Patrimonio
de los Accionistas y de Cambios en la Situacidn Financiera por el aiio
terminado en fecha antes expuesta,Estos Estados Financieros son res =

. ponsabilidad de la administracién de la compaiiia,siendo responsabilie
dad del auditor,expresar una opinién sobre dichos Estados Financieros
basados en un exdmen de auditorfa.

Esta revisién de auditorfa fué efectuada de acuerdo con normas de au-
ditorfa generalmente aceptadas,las cuales requieren que la auditorfa
sea previamente planificada y luego realizada para obtener una certe-
za razonable de g8i los Estados Financieros no contienen errores que

se consideren importantes,
Una auditorfa debe incluir los siguientes aspectos:

-Un exdmen,a base de pruebas selectivas,de la evidencia que soportan
las cifras y revelaciones presentadas en los Estados Financieros;

-Una evaluacién de los principios de contabilidad generalmente acep -
tados,utilizados y de las egtimacionesgs importantes efectuadas por la

administracifn vy

~Una evaluaciéin de la presentacidn general de los Estados Financieros.

Por lo anteriormente expuesto,considero que la auditorfa que he efec-
tuado proporciona una base razonable para mi opinién.

En mi opinidén,los Estadoa Financiergs arriba indicados,presentan ra-
zonablemente en todos los aspectos importantes,la situacibén financie-
ra de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE S.A.),al 31 de
Diciembre de 1993%,los resulftados de sus operaciones y los Cambios en
su posicidn Pinanciera por el afio terminado en esa fecha,de conformi-
dad con principios de contabilidad generalmente aceptados,y en concor
dancia con normas y practicas contables establecidas en el Ecuador,

Tal como se expresa en las notas y anexos,en los Estados Financieros
que ge adjuntan al presente,

Como se explica més ampliamente en la Nota 2 a los Estados Financie -
ros,la compafiia reexpresd sus activos y pasivos no monetarios y el
patrimonio de accionistas de acuerdo al Decreto Ejecutivo No 1454 pu-
blicado en el Regigtro Oficial No 378 del 10 de Febrero de 1994 y Re-
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE A
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

ACTIVOS

(Expresado en miles de sucres)

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos 190,857
Inversiones 911.029
Exigible a Corto Plazo:
Clientes 5.141,464
Menos:Provisidn Valores
Incobrables ( T4.606)
Préstamos Empleados 70.565
Deudores Varios 51.595
3.189,018
Inventarios:
Mercaderfas 4,607.599
4,607,599
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 8.898,503%

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Terrenos,Bdificios e Instalaciones 1.040,488

Construcciones en Curso 425.318

Maguinarias y Equipos 2154787
Muebles y Enseres y Equipos de

Oficina | 156.809

TOTAL COSTO MAS CORRECCION MONETARIA - 1.8%84402

Menos: Depreciacién Acumulada { 758.688)

PROPIEDADES Y EQUIPOS,NETO 1.079.714

CARGOS DIFERIDOS 25,948

TOTAL DE ACTIVOS 10,004,165
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Ver Notas a los Estados Financieros
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE S.A.)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

PASIVOS Y PATRIMONIO
(Expresado en miles de sucres)

PASIVO CORRIENTE:

Acreedores 122.514
Obligaciones Bancarias 4,504,079
Proveedores del Pafs 3.416,807
Deudas Sociales y Fiscales 186,960
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 8,030,360
EXIGIBLE A LARGO PLAZO 64.991
TOTAL DE PASIVOS 8,095,351
PATRIMONIO DE I,OS ACCIONISTAS:
Capital Social 1. 000,000
_. Utilidades Retenidas:

Regerva Legal 4,000

Reserva Por Revalorizacidn
del Patrimonio 1.275.514
Reexpresién Monetaria ( 523.,293)
Utilidades Ejercicio Anterior 19.465
Utilidades Presente Ejercicio 133,128
908.814
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.908,814
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 10,004,165

Ver Notas a2 los Estados Financieros
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE S.A,)

ESTADQ DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

POR EL ANQ TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993,

(Expresado en miles de sucres)

INGRESOS
VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

VENTAS
ADMINISTRACION

FINANCIEROS

Mas:
OTRCS INGRESOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO

(Antes de participacidn a
trabajadores e Impuesto a

la renta)

-Provisiédn para participacidn
.a trabajadores 15%

UTILIDAD ANTES DE PROVISION DE
IMPUESTO A LA RENTA

-Provisidén para Impuesteo a la
renta 25%

UTILIDAD NETA
(A disposicibn de los
Accionistas)

Ver Notas a los Estados Pinancieros
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31.690,591
28.590,551

2¢100,040

1.144,.002
1.017.620

985.895
3. 147,517

256,305

208,828

31.324
177.504

44,376

133.128
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE S,.A,)

ESTADQO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS3 ACCIONISTAS.
POR EIL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
(Expresado en miles de sucres)

CAPITAL RESERVA RES.REVAL, UTILIDADES UTILIDADES REEXP,
SOQCIAL LEGAT PATRIMONIO POR APLICAR PTE.EJERC. MONET.
Saldo al | .
31/12/92 1,000,000 -0 795,540 9,168 T8.713 Q-
Incremento
Res,Legal 4,000
Utilid,Por ' -
Aplicar 10297
Correccidn
Monet,Pat, 479,974
Util.Pte.Ejerc. | , 54.415
Reexp.Monet, (523,293)
Saldo al
31/12/93 1.000,000 4,000 1.275.514 19,465 133.128 (523,293)

TOTAL

1.883,421

4.000

479.974
54,415
(523,293)

1.908.814
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Ver Notas a los Estados Financieros



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE S.A,)
ESTADO DE CAMBIOS EN LA STTUACION FINANCIERA
POR BL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE 1993

(Expresado en miles de sucres)

Utilidad Neta del Ejercicio 133,128
Més: Cargos a resultados del afio
que no requieren desembolsos
de fondos: |
-Depreciacidn Neta 40, 105

Total del Capital de Trabago proveniente
de Operaciones, 173.235

Incremento de Pasgivos

a largo Plazo 64,991

Total del Capital de Trabajo Provisto 2384224
CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN

Incremento en el cogto de

Propiedades y Equipos - T4.403
T Total del Capital de Trabajo Aplicado 14,403

AUMENTQ NETO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 5124627
RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
AUMENTO(DISMINUCION)

Efectivo en Caja y Bancos ( 62.393)

Inversiones 811,029

Cuentas y Documentos Por Cobrar 744,344

Inventarios 1.851,438

Obligaciones Bancarias y Financieras 2.824.447

Cuentas y Documentos Por Pagar 190,157

Pagivos Acumulados 1.020

Deudas Sociales y Piscales 116,167
AUMENTC NETO EN EI CAPITAL DE TRABAJO 512.627

SALDO AL INICIQ DEL ANO 555.516

SALDO AL FINAL DEL AROC 868.143

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:
OPERACIONES:

V¥er Notas a los Estados Pinancieros
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR #1, ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

(Expresado en miles de sucres)

1.~CONSTITUCION Y OBJETIVO DE LA COMPANIA
La compafiia DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA {(DIFARE S.A.)se
constituyd en el Ecuador el 30 de Marzo de 1987.Y,su principal ac~
tividad u objetivo es la distribuciln e importacidn de toda clase

de productos farmacéuticos y de consumo.

2.,~RESUMER DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a).~PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS.~- La compaiiia mantiene sus
registros contables en sucres (S/.) vy de acuerdo con los prin=-
cipios contables del Ecuador,que son los mismos utilizados en
12 preparacidn de los Estados Financieros.Las Notas que siguen,
resumen &atos principios y su aplicacidn a los Estados Finan-

cieros en péginas anteriores,

b),~CORRECCION MONETARIA INTEGRAL.-La compafiia DISTRIBUIDORA FAR=-
- CEUTICA ECUATORIANA (DIFARE S.A.),se ha acogido al Decreto No
1454 ,publicado en el Registiro Oficial No 378 del 10 de PFebrero

de 1994,el mismo gue coniiene el Reglamento sobre la aplica =
cifn del Sistema de Correccién Monetaria Integral de los Esta-

dos Financieros.Este Decreto se ha aplicado a los siguientes

rubros:

~Activo Corriente no monetario
~Propiedades y Equipos

~Cargos Diferidos

-Pagivog no Monetarios
-Patrimonio

Se ha aplicado tomando el porcentaje anual del Indice General
de Precios 32,30% el mismo que se 1o ha multiplicado por cada
una de las cifras de los rubros no monetarios arriba menciona~
dos, tomando en consideracidn que para las adiciones de éstos

rubros por el aiio de 1993,se ha utilizado el porcentaje pro=-
porcional mensual,dependiendo de la fecha de dichas adiciones.




¢).-LAS PROPIEDADES Y EQUIPQOS.~ Estédn contabilizados al costo,mds la
Correccidn Monetaria,cuyos fndices son efectuados en base a De-

cretos Gubernamentales,con el objeto de mantener el valor origi-
nal,por el efecto de las devaluaciones monetarias del sucre ecua
toriano,lklas erogaciones por mantenimiento y reparaciones se car-
gan a gastos al incurrirse en ellas,mientras que las mejoras de
importancia se capitaliszan.lLa depreciacidén se calcula por el mé-
todo de Lfnea Recta,tomando como base la vida dtil estimada de
los activos relacionados,

Los afios de vida Gtil estimada de los activos son los siguientes:

ACTIVOS ANOS %
Bdificilios 25 4
Magquinarias y Equipos 10 10
Caonstrucciones e Instalaciones 10 10
Muebles y Enseres de Oficina 10 10

d).~-CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.- Los Estados Financieros,
han sido preparados sobre la bage tradicional del costo histéri-
co,en concordancia con los principios de contabilidad generalmen~
te aceptados en el Ecuador,y por consiguiente,no pretenden refle-
jar los cambios en el poder adquisitivo del sucre ecuatoriano,ex-
cepto por la Correccidn Monetaria de los Activos Fijos efectuadas

de acuerdo con disposiciones legales vigentes en el pais.

La pérdida del poder adguisitivo de la moneda ecuatoriaﬂa,puede
tener un efecto importante en 1la comparabilidad de los Lkstados
Financieros de distintos perfodos y en el resultado del afio,

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana,segin lo mide el
Indice'general de precios al consumidor,calculado por el Institu=
to Nacional de Estadfsticas y Censos,es como sigue:

Afto terminado el

31 de Diciembre de %
1989 | 54
1990 50
1991 49
1992 60
1993 32

2.=~CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.=~ Al cierre del ejercicio de 1993,
este rubro presenta las sgsiguientes cuentas y saldos:

Clientes 3.141.464
Empleados | 70.565
otros 51.595

(~)Prov,Ctas.Incob, ( _74.606) 3,189.018
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4.~PROPIEDADES Y EQUIPOS.~ Las cuentas de propiedades y equipos al
31 de Diciembre de 1993,se descomponfan de la siguiente forma:

Saldo al Saldo al
31/12/92 Adiciones §1Z12193
Edificios e Insta=-
laciones 384,956 655,952 1.040,488
Construcciones |
en curso | 421-224 4-094 425-318
Maquinarias y
Equipos 54,578 181.209 2154787
Muebles y Enseres 139,972 16,837 156,809
TOTAL CQOSTQO MAS
CORRECCION MONET. a80, 7350 857,672 1.83%8,402
(~)Deprec.Acumulada ( 30,290) ( 728,398) ( 7%58,688)
TOTALES ,NETO 950,440 129.274 1.079.714

5.~0BLIGACIONES BANCARIAS.~ la compafiia DIFARE S.A. presenta al 31 de
diciembre de 1993,las siguientes cuentas:

Banco Bolivariano 160,473
Banco del Pichincha 928,496
Lloyds Bank 900,000
Factor del Pacifico 400,000
Panamericana del Ecuador | 6,500
Banco Sociedad General 20%.0%0
Banco Territorial 521.111
Asegensa 5.849
Financonti 603,144
De Pactor S.A. 315.050
Qtros 160,406
TOTAL 4,304,079

==~

6,~DEUDAS SOCIALES Y FISCALES.~Al 31 de Diciembre de 1993,el rubro de
Deudas Sociales y Piscales,se componfa de la siguiente manera:

Deudas Sociales: 159.653
- Décimo Tercer Sueido 4.897

Décimo Cuarto Sueldo 3« 895

Décimo Quinto Sueldo 1.340

o P



Fondo de Reserva 19, 405

Vacaciones 20.877
Utilidades 15% 31.324
Div., de Accionistas 14,7713
Qtros 3,202

DEUDAS PISCALES:
Impto.Retenciones 27+ 307

TOTAL 186,960

- 33

7.~PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA.-La partici=-
pacidn a los trabajadores y/o colaboradores en las Utilidades e
Impuesto a la Renta,se registiran al ano sigulente,con cargo a
Utilidades Por Aplicar, '

15% Utilidades Trabajadores 51324
25% Impuesto a la Renta Cia, 44,376
TOTAL 58.631

8.~IMPUESTQ A T.A RENTA.~Ia provisidn para impuesto a la Renta,por
el afioc de 1993,ha sido calculada aplicanco la tasa correspon-
diente a las Utilidades no apropiadas del 25%(M4s adicionales)
a la utilidad imponible,cuyo valor es de 44,376 .,
La compafiia DIFARE S.A. esté reteniendo y pagando los porcen-
tajes establecidos en la Ley Tributaria en materia de Retencidn
en la Fuente,Impuesto a la renta de los empleados,IVA,etc,
La compafiia se encuentra fiscalizada hasta el eflo de 1992,

9,~CAPITAL.~E1l capital suscrito y pagado a la fecha examinada,esté
constitufdo de la siguiente manera:(En sucres)

ACCIONES ACCIONISTAS TOTAL
999,988 Sr.Carlos Cueva 999,988, 000
12 Bcon.,Juana Arnao 12,000
1.000,000
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