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COELIO &ASACMNOS CLido.
Consuttores y Auditores

& lns accionistas de

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE) S.A. 1.

Hemos examinado @1 balance general de DISTRIBUIDORA

FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE B8.A.) al 31 de
diciembre de 1989, vy los correspondientes pstados  de
resultados, v de cambios gn el patrimonio de los
atcionistas, por @l aflo terminado en la praopia fecha.
Esitos gatadns financieros son  responsabilidad de la
Garencia de la Compafia. Musstra responsabilidad consiste
BN EeXpresar urna opinidn sobre los estados fTinancieros

mencionados, basado en nuestro trabajo de auditoria.,

| Nusstiro examen fue practicado de acusrdo con normas  de
auditoria gensralmente aceptadas. Estas normas requisren.

que  una auditoria sea diseflada y ajustada para obtener

rerteza razonable de que los estados financieros no
contienen suUposiciones eerrdgneas e inexactas de carécter
significativo. La auditoria incluyd vl exémen, a base de-
prusiias de la evidencia gue soporta las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financietros, de los
principios de contabilidad untilizados v las @stimaciones
sitgnificativas efectuadas por la Gerencia. Consideramos
e nuestra auditarlia proporciona una base razonable para
nuastya opinion. |

Los estados financieros han sido preparados sobre la
hase del costo histdrico, complemsniado por ajustes de

revalorizaciones de propledades Yy  eqguipos como e@staé
indicado en la nota 4 « v por lo tanto no muestran  en
farma integral - los efectos de cambios en el poder
adguisitivo del S IE . Aunogus 105 ajustes poy

revalorizaciones reconocen parcialmente los efectos de las

cambios en el poder adguisitivo del sucre, consideramas gue

dichos cambios afectan el significado y la comparabilidad
de 1los estados financieros referidos e el parrafo 1 en
relacidn con abos anteriores; consecuentements, los estadog
financieros de 1987 deben ser analizados consid

circunstancias. Th T )
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NOo observamos la aperacidn de practipar gelnventarios

3, Q%ffhdqé ~ por
o fue e Ganterior a
@ o la compafiia.
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Ny

fisicos al 31 de diciembre de 19
G/.109.707.682), pussto que ssta  fecha
nuestra contratacion inicial como asaudito



COELID &mmmsc ot
Consultores y Auditores

L.a compafiia declind presentsr un estado de cambios  en
la situaciéon finamnciera por 2! affo terminado 1 321 de
diciembre de 1928Y, 8l gue en nuestra opinidn es regquerido
palr lag principias de contabilidad generalmente aceptados.

Ern nuestra opinidn, excepto por a) el efecto de los
ajustes, 51 los hubilere, que pudieran haberse descubierto
&1 Mubigramos podido observar el inventario fisico
praciticado Al 31 de diciembre de 1988 v )} que  la
omisiion de un estado de cambies s2n la situwacidn  financiera
produce una presentacion incompleta,. como s oindica en 1os
parratos 2 v 4 los sstados financierns arriba mencionados

prresentan razonablemente, 20 todos 1os aspectos
importantes, la situacidn financiera de DISTRIRUIDORA
FARMACEUTICA ECUATORIANGS (DIFARE) 5.7, atl =1 de
dicigmbre e 1989, Vi tos resul tados ol SIS
aperaciones por el afio Lterminado en la propila fecha,
clea conformidad Con RrAncipios cle contabilidad

generalmente aceptados, modificados 2n ciertos aspectos por
normas vy practicas contables establecidas o avtorizadas por
la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Musstro eximen fue realizade con el proposito de
SEXPpresar una opinidn sobre los estados financieros  tomados
en conjunto, v, en adiclidn, para cumplir con 1o dispuesto
en el Articulo # 56 de la Ley O0&6 de Control Tributario,
recspecto del cumplimiento por parte de la compaftia como
agente de retencidn v percepcion. Las normas  tributarias
son  responsabilidad de la Gesrenciag; por  tanto, tales
criterios poadrlian no ser compartidos por las avtoridades
competentes. Como parte de la obrencidn de la certecsa
razonable, sfectuamaos grugba del cumplimiento de las
mencionadaes obligaciones. L.os  resultados de nuestra
auditoria ng revelaron situaciones, an las transacciones
examinadas, Wil £ nuestra  opinion 5 62 consideren
incumplimiento e las obligaciones de DISTRIBUIDORA
FARMACEUTICA ECUATORIAMA (DIFARE)Y 8.4A. como agente de
retencidn ¥ percepcion del impuesio S la renta
corrgespondiente al affo terminado el 21 dicliembre de
1589 .
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ACTIVOS CORRIENTRS:
Caja ¥ bancos
Cuentas por cobrar

Clientes
Empleados

Frovision para cuentas dudosas

Inventarios

Total de activog corrientes

PROPIEDADES Y E4UIFPQ (Heto)
QTROL ACTIVOGS

Total de activos

DIFARE S.A.
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(Expregads en sucres)

PASIVOS YV PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS
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PASIVOS CORRIENTEGS:

16,0838, bH55 Obligaciones Bancarias v financieras
Cuentas por pagar-proveedores
234 . 070,651 Paglivos acunmulados
4,030,840 Impuesto 2 1& rents
255,108, 052 Total de pasglivos corrientes
(a,416,771)
DEUDA A LARGQ TFLAZO
251,682,281 Carlioeg Cueva
237,014,480 Total de pasivos
488,706,771 FARTICIPACION DE LOD ACCIONIGTADL

—————————————— Carital eocial suscrito v pagado,
100.000 acclones ordinarias v no-
minativas de $1.000 cada una.
Utilidades apropiadas

- | Superavit de revalorisacion achtivos

T0,816,333 Jtilidad del ejercicis
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Total de ?artieipacian de
log accionistas
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Total de pasivos y partici- )
eV ,800, 145 paclion de los acclionistas
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Las notas adjuntas son parte integrante de egte balance genersal
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75,444,841
337,450,048
20,840, 456

466,504

— el ERERE NS e I TS ERE T kel S waa L e

kg e PR s e sk ek Ty el B W —

100,000,000
248,500
7,195,886
7,649,808
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DIFARE &. A.
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{(Expresada en sucres)

VENTAB NETAS 2,544 ,648,1046
COSTO DE VENTAS 2,297, 689,498
titilidad bruta 244,988,608

oy, viigebly. ipguby iyl Al Sl gl Bisdly Gylil by bbmli el phier o hinl Mg Rl

GASTOUS DE OPERALCION:

Ventas 122,163,392
Administracion 87,749,995
211,913,587
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Utilidad antes de otros
(egresas) 2 1ngresos a0, 075,021
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OTROS (EGRESOS)Y INGRESOS: -
Bastos financieros (22,0053,842)

- (tros, neto (1,085,0857)
(23,138,899)
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Utilidad antes de provision para
participacion laboral e impuesto

a la renta 11,936,122

elighl inPylel AP Rl AFRLE S S AR PRI i Ty R TR PR P T St

PROVISION PaRa PARTICIPACION LABORAL 1,790,418

By Lgmily Rl hylly Sty iy mpiegt wslen hiieh bl yeflieply sl g phippl il YR AT

Utilidad antes de provision para

impuesto a la renta 10,145,704
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA ' , 495 845
Utilidad neta 7 , 647 , 839
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L.as notas adjiuntas son parte integrante de este estado
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DIFARE B5.A.
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CAPITAL
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Saldo al iniecio: 2,000,000

Movimiento durante
&l ano 1884:

Aporte en efectivo

para aumento de capital g8, 400,000

Transferencia &
reserva legal

Distribucion de dividendos
en efectivo

Jtilidad antes de provision
para impuesto a 1a renta

Froviglion para impuesto
a la renta 1889

Saldo al final:
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Las notas adjuntas

RESERVA
LEGAL

188,504

Ak . A Sakie e TERE TEEE A S B Temis e

RESULTADOS
ACUMULADOS

2,131,434

(1,942,984
10,145,704

(2,485,845)
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TOTAL
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4,181,484

38,000,000
188,500

(1,942,984)

10,145,704

(2,495,845)
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE) S. A.
E

E
NOTAS A LOS ESTADOS

S FINANCIERDS ,
POR EL ANO TERMINADO EL ‘31 DE DICIEMBRE DE 1989
{. DBJETIVD DE LA COMPANIA

La compaffia esta constitulida en el Ecuador, y su principal
actividad s la distribucion & importacion de toda clase de

productos farmaceuticos y de consumo.

2. RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
INVENTARIOS.~ Los inventarios de productos farmaceuticos v - de
consumt estan valorados al costo promedio que es mas bajo gque el
valor de mercado. -

PROFIEDADES Y ERUIFDS.~ Las propiedades y equipos estén regis
tradas al costo de adquisicion mas las reval orizaciones
efectuadas hasta el 31 de diciembre de 198%, segun e  expone
en nota 4 a los estados financieros adjuntos. |

Las mejoras v raenavaciones fayores se cardgan a las cuentas de
propiedades vy equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones
v mantenimiento que no extienden la vida Wil del activo, se
cargan a gastos cuando se incurren. L.os valores contables
priginales mas las revalorizaciones vy sus correspondientes
depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas contables
al retirarse laz propiedades v eguipos. Los resultados por
retiros se incluven en el estado de ganancias vy pérdidas. |

L& depreciaciéon ha sido calculada sobhre los valores contables
ariginales mds las revalorizaciones efectuadas hazsta 1 31 de
diciembre de 1988.
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Al 31 de Diciembre de 1989, los inventarios consistian en

productos farmaceuticaos Y de consumia por  un valor de
87.237.014. 490, |

Debido a gue nuestra contratacion como aunditores externos fue
posterior a la Fecha de la toma de inventarios fisicos a

diciembre 31 de 19808, no nos Ffue posible observar

fisicamente &l inventario de productos farmaceuticos y de consumo
practicado por la compafia en dicha fecha, 2l amismo que estaba
valorado en 5/7.109.707. 642,

4.~ EROPIEDADES Y EQUIPDS

-~ El movimiento de las propiedades vy Equipma durante 1989 fue el
siguiente:

TERRENQS Y MUEBLES ¥
CONSTRUCIONES ENSERES - 10TAL

Al costo:

Enerao 11,1989 &7.312.930 e &&7 . 579 70.980.8502
Adiciones 2.5984. 145 284,145
Revalorizacion H5.013%.8486b S9.013.866
Diciembre 31,1989 6&7.312.930 11.,225.590 78,938,520
Depreciacion

acumul adas -

Enero 1,198% 719.435% 719.435
Adiciones 127.403 127.403
Revalorizacion 875. 349 875. 349
Diciembre 31,1989 1.722. 187 1.722.187

De atcuerdo con lo dispuesto por el Gobierno Macional a traves
de los decretos presidenciales y las resoluciones emitidas por la

Superintendencia de Compafrtias en los afyas aplicables, la compafiia
revalorizd a partir del afio 1988 hasta el 31 de diciembre de 1989

los valores contables originales de sus propiedades y eguipos,

asl como también de sus respectivas depreciaciones acumul adas.



l.as  referidos activos fueron revalorizados en funcion de 1la
devaluacidn monetaria del sucre en 21 mercado oficial de cambios
y en funcion de la variacion del tipo de cambio de importacion
del sucre en relacion al ddlar de los Estados Unidos de
Norteamarica, devaluacion 14 variacion quie ascendi eron
aproximadamente al 104% v 447 durante los dos dltimos afios
terminados el 31 de diciembre de 1988 y 1989, respectivamente,

Dichas revalorizaciones al 31 de diciembre de 1989, +fueron
registradas con cargo a las cuentas de los activos antes
mencionados por un total de /. 3.055.605, vy un crédito a las
cuentas de depreciacion acumulada y superdvit de capital por
revalorizacion de activos de 8/. 12.335 vy B/, 2.3543.270
respectivamnente. De acuerds a los decretos presidenciales y las
resoluciones de la Superintendencia de CompaMias, el superavit de

capital por revalorizaciéon de activos servirda Gnicamente para ser
capitalizado, luegod de absorver pérdidas del ejercicio corriente

y de atos anteriores, i las hubiere.

3.~ OBLIBACIONES BANULARIABR Y EINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 1989, las obligaciones bancarias v
financieras eran las siguientes: |

BANCO BUL IVARIAND

Préstamas con Firmas al 49.9%
de interds anual vy con vencimientos
hasta Marzo de 1990, 5/. 15.750.000

BANCO DEL PICHINCHA

. Fréstamos con firmas al 48.0%
tde interes anual v con vencimientos .
hasta Marzo de 1990, 16 7000000

UNIVEST

Fréstamos al 44.04 de interées
anuwal vy con vencimientos hasta
Febrero de 1990, A0 . 226,380



FACTOR DEL PACIFICO

Frestmo al 51.04 de interés

anual y con vencimiento en -
Enera de 1990, | 2. 000, 000

OTROS | | 7&8.4461

/. 75.434.841

e = I I IR R R R S I RS

Las abligaciones bancarias vy +inancieras se encuentran
garantizadas con firmas personales de los accionistas.

6.~ CAMBIO DE RAZON SOCIAL Y AUMENTO DE CAPITAL

Mediante resolucién No. 89-2-1-005191 de 5 de Septiembre de
1989, inscrita en el Registro Mercantil con el No. 15-294 en

Septiembre 19 de 1989, la Superintendencia de compallias aproba lo
siguiente: |

a) Cambio de razon social de la compafia DISTRIBUIDORA
FAORMACEUTICA RENE (DIFARE) S.A. por la de DISTRIBUIDORA
FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE) S.A.

b Aumento del capital social de S§/. 2.000.000 a
5/, 100,00Q,Q00.

- 7.~ BEBERVA LEGAL

La ley requiere gue cada compaffia transfiera a reserva legal
por lo menos el 104 de la utilidad neta anual, hasta gue esta
reserva llegues al 504 del capital social. Dicha reserva no pusade
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liguidacidn de
la compafMia, pero puede ser utilizada para cubrir peérdidas de
operacian, asi como para capitalizarse.



ST T DRV e ..

. - - -
A N -
! I.'l
-
3

A la Ffecha de este informe no se ha procedido a calcular 1la
reserva ledgal por la utilidad del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 1989.

8.~ IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto pagado sobre las utilidades no distribuidas pueds
ser considerado por los accionistas nacionales comp crédito
tributario sobre el impuesto a los dividendos en efectivo al
momento de su distribucidn. lL.a provision para impuesto a ja
renta por &1 affa 1989, ha sido galculada aplicando  la tasa
correspondiente a las utilidades no apropiadas del 204 (mas
adicionales) a la utilidad imponible. . :



