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Guayaquil — Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A los Miembros del Directorio y Junta de Accionistas
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S. A.:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S. A.
(“la Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los
estados de resultados y otros resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por
el aflo que termind en esa fecha, y las notas a los estados financieros, que comprenden un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2019, y su desempefio
financiero, y sus flujos de efectivo por el afno que terminé en esa fecha de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual.
Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y en la formaciéon de nuestra opinién, y no expresamos una opinion por separado sobre
estos asuntos.
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Pérdidas crediticias esperadas de cuentas por cobrar a

clientes Véase nota 8 y 22 de los estados financieros.

Asunto Clave de Auditoria

Como el asunto clave fue atendido en la auditoria

La actividad de la Compafia se concentra en la
comercializaciéon al por mayor y por menor de
productos farmacéuticos, de consumo y aseo y
cuidado personal, rubro que representa el
95.46% del total de sus ingresos al 31 de
diciembre de 2019. De dichas ventas, el 30%
de los ingresos se cobran al contado o a través

de tarjetas de crédito; y para el 70% se otorgan
créditos que varian segun el segmento en el que

se encuentra el cliente. Al 31 de diciembre de
2019 las cuentas por cobrar, antes de estimacion

para pérdidas crediticias esperadas totalizan
aproximadamente US$112,705,487

(representan el 30% del total de activos); y, la
estimacion para pérdidas crediticias esperadas
es de US$3,488,310, la cual cubre

aproximadamente el 3% del total de la cartera.

La Compaiia clasifica a sus clientes en
segmentos de negocio, como sigue:
- Segmento A: instituciones de salud,
publicas y privadas.
- Segmento C: franquiciados de farmacias
Cruz Azul.
- Segmento Co-distribucién: grandes
distribuidores, farmacias independientes y
farmacias comunitarias.
- Segmento T: clientes que realizan ventas
de consumo.
- Segmento BI: prestadores de servicio al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
IESS, incluye también farmacias que se
encuentran dentro de hospitales.
La estimaciébn para pérdidas crediticias
esperadas de las cuentas por cobrar a clientes
esta basada en el mejor estimado de |Id
Administracion de las pérdidas esperadas a ser
incurridas, derivadas del historial crediticio de los
clientes categorizados por segmento de negocio,
de la visién de la Compania de las condiciones
econdmicas durante la vida de las cuentas por
cobrar y de las condiciones actuales del mercado
Esta estimacién requiere de un considerable
nivel de juicio dela Administracién en Ia
determinacién de la existencia de evidencia
objetiva de deterioro; si dicha evidencia existe,
se involucra juicio en la determinacion de los

montos requeridos a ser provisionados para
reflejar las cuentaspor cobrar a sus valores
recuperables.

Nuestros procedimientos de auditoria para revaluar
el modelo de pérdidas esperadas para la
recuperacion de cuentas por cobrar incluyen:

- Entender y evaluar el disefio, implementacion y
eficacia operativa de los controles internos

claves relacionadas con el proceso de crédito;

- Evaluar y probar los controles claves sobre el

modelo de pérdidas esperadas, incluyendo la

aprobacion del cambio del modelo, el
monitoreo del desempefio del modelo, I3
validacion del modeloy los parametros de
calibracion;

- Evaluar si los items, en el andlisis de

antiglledad de cuentas por cobrar al cierre de|
los estados financieros, fueron incluidos en el
tramo apropiado de antigiiedad de acuerdo a
los dias de pagos vencidos con la
documentacién soporte (muestra de las|
facturas de ventas).

- Revaluar (stand back test) con la informacion
disponible de las variables del modelo: los
supuestos adoptados y las estimaciones
realizadas por la Administracion en el célculo de
la estimacién para pérdidas crediticias
esperadas de las cuentas por cobrar de acuerdo
con las condiciones actuales:

Revision de la integridad de la informacion
utilizada en el calculo efectuado.

Recalculo del ratio de pérdidas esperadas
incurridas con base en la tasa de
incumplimiento histérica por cada segmento de
negocio y tramo de vencimiento de cartera.

Analisis de correlacién de las variables
macroecondmicas con los ratios de pérdida de
la cartera de cuentas por cobrar.

- Conciliar el efecto determinado resultante del
analisis de la provision de cuentas por cobrar al
final del periodo con el saldo en los estados
financieros.

- Inspeccionar una muestra de los cobros
posteriores  recibidos de los clientes
relacionados a las cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2019.
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Medicién del activo por derecho de uso y pasivo por

arrendamiento Véase nota 14 y 16 de los estados financieros.

Asunto Clave de Auditoria Como el asunto clave fue atendido en la auditoria

La Compaiiia reconoci6 un activo por derecho de | Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron,
uso y un pasivo por arrendamiento operativo de | pero no se limitaron a:
conformidad con las provisiones de la NIIF 16 -

Arrendamientos, la que entré en vigor el 1 de - Evaluar los controles relacionados con I3
enero de 2019. Este nuevo pronunciamiento identificacion, clasificacién y evaluacién de los
introdujo aspectos contables complejos para la acuerdos de arrendamiento.

medicién de activos por derecho de uso y de

pasivos por arrendamientos. - Evaluar los supuestos utilizados  para

determinar la tasa incremental de

La determinacion de las hipotesis utilizadas en la endeudamiento.

medicién del activo por derecho de uso y del

pasivo por de arrendamiento involucra un juicio

- Evaluar, sobre la base de una muestra, el
analisis preparado por la Compania respecto
de: a) los contratos que podrian contener|

significativo, especialmente en lo relacionado a
la tasa incremental de endeudamiento utilizada
para cuantificar el pasivo por arrendamiento; asi

como, el plazo de arrendamiento considerado en algin tipo de arrendamiento; b) la

cada acuerdo contractual, y la determinacion de determinacion del periodo de arrendamiento,

si dicho acuerdo contiene 0 no un incluyendo el analisis de las clausulas de

arrendamiento. renovacion sobre la base de los hechos y
circunstancias pertinentes que podrian crear

Las razones antes expuestas, unidas al hecho de incentivos econémicos para ejercerlas.

que las variaciones en las hipoétesis utilizadas

pueden tener un efecto significativo en los - Evaluar, sobre la base de una muestra de

estados financieros, nos llevan a considerar este contratos, los montos considerados en la

asunto como significativo para nuestra auditoria. medicion del activo por derecho de uso y del

pasivo de arrendamiento determinados por la
Compaiia, incluido el andlisis de los datos
utilizados en la medicién y el recélculo
matematico de los importes reconocidos; y

- Evaluar si las revelaciones en los estados
financieros de la Compafia son presentadas
de conformidad con lo establecido en la NIIF
16 Arrendamientos.

Otra Informacion

La Administracion es responsable por la otra informacion, la cual comprende el informe del Gerente
General para presentacion a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros; pero no se
incluye como parte de los estados financieros ni de nuestro informe de auditoria. El informe del
Gerente General no se espera que esté disponible para nosotros sino hasta después de la fecha de
esta opinién de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos ninguna
otra forma de seguridad concluyente.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informaciéon cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacidon con los estados financieros o con nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria, o si, de algun modo, parecen contener un error material.

(Continua)



Una vez que leamos el Informe del Gerente General, si concluimos que existe un error material en
esta otra informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto al Directorio y a la
Administracion de la Compafia.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacion
con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Comparniia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, a menos que, la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafnia o cesar
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compainia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con NIAs siempre detecte un error material cuando
este exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefilamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor
que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el proposito de
disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiia.

- Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre la idoneidad del uso por parte de la Administraciéon de la base contable de negocio
en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros, o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinidon. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Compania no continle como un negocio en marcha.

(Continua)



- Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas,
el alcance planeado y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiquemos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los Encargados del Gobierno Corporativo una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos éticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobierno Corporativo,
determinamos aquellos asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria, salvo que, las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente los asuntos o cuando, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que estos asuntos no deberian comunicarse en
nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian a los beneficios de interés publico del mismo.

SC-RNAE 069

Junio 22 de 2020

Maria del Pilar Mendozi
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Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S. A.
(Guayaquil = Ecuador)

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2019, con cifras comparzativas al 31 de diciembre de 2018

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Activos Notas 2018 2018

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes a efective 7 uss 22,557,020 22,167,808
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8 106,492,971 92,047,114
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 24 127,693 76,130
Otras cuentas por cobrar 8 11,830,967 10,024,441
Impuesto por recuperar 18 659,506 670,186
Inventarios ] 123,790,204 101,673,633
Otros activos 10 536,054 445,150
Activos disponibles para la venta 181,000 -
Total activos corrientes 265,885,415 227,174,180
Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar comerciales 8 1,520,456 2,101,480
Propledades y equipos, neto M 73,697,892 56,471,048
Propiedades de inversion 12 4,563,146 3,871,701
Activos intangibles, neto 13 4,530,169 6,843,647
Activos por derecho de uso 14 14,847 431 -
Impuesto diferido 18 160,753 160,753
Otros actives 10 1,202,375 1,122,382
Total activos no corrientes 100,522,322 70,670,911
Total activos USs 366,407,737 257,845,071
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios 7 uss 1,304,091 -
Préstamos y obligaciones financieras 15 37,616,184 66,408,994
Pasivo por arrendamiento 18 5,056,479 -
Cuentas por pagar comerciales 17 162,745,592 132,460,438
Cuenitas por pagar a partes relacionadas 24 347,798 418,341
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 17 3,037,024 4,652,318
Impuestos por pagar 18 1,730,149 1,860,790
Beneficios a empleados 19 7,701,316 7,124,674
Total pasivos corrientes 208,538,634 212,826,557
Pasivos no corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras 18 63,644,389 15,312,731
Pasivo por arrendamiento 16 8,431,415 -
Beneficios a8 empleados 19 16,053,139 14,453,149
Total pasivos no corrientes 88,128,843 29,765,880
Total pasivos 297,667,577 242,552,437
Patrimonio: 20
Capital acciones 25,000,000 25,000,000
Reservas 7,061,491 5,532,663
Resultados acumulados 36,678,669 24,719,981
Total patrimonio 68,740,160 55,252,634
uss 366,407,737 297,845,071

Sr. Carlos Cueva Mejia
Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

=B

C.P.A. Mértha Pizarro
Contadora General



Distribuidora Farmacéutica Ecustoriana DIFARE S. A
Estado de Resultados y Otros Restiltados Integrales
Afio que terrming el 31 de diciembre de 2018, .con cifras comparativas de 2018

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2018 2018

Ingreso de actividades ordinarias:
Costo de las ventas
Utilidad bruta

(3astos de administracidn
Gastos de verita

25
26

26

uUss

744,304,080
(601,008,381)

712,008;880
(569,786,613

143,297,698

142,312,367

(18,353,384}
(83,327,224}

(19,994,082)
(95,247,071}

Pérdida por deterioro-de valor de cuentas

por cobrar comerciales 26 {36,5086) {417.687)

(111,717,114) (115,658,850)

Utilidad en operaciones 31,580,585 26,653,417

Costo financiero:
Costos financieros 27

Costo financiero

{6,219,483)
{6,219,493)

(3,936,250)

25,361,002
6,795,857

22,717,167
{6.884.240)

Utilidad antes de impuesto ala renta

Impuesio a la renta 18

Utilidad nete 18,565.235 16,352,918

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
a resultados del periodo:
{Pérdidas) ganancias actuariales par planes
de beneficios definidos 18

(242,508) (915,472}

Otos resuliados intagrales (242,508) (915,472)

Utllidad neta y otros resultados integrales Uss 18,322,730 15,437,446
Utilidad neta por aceidr ordinharia 21 Uss 0.7428 0.654

Sr. Carlos Cueva Mejia | CPA Nfa
Representate Legal Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Saidas al 31 de diciembre de 2077
Apropiacitn para reserva legal
Transtarencia per revaliio de propedades v 2oupos
Vanta de propiadad revaluada
Tota! resultados integrales:
Uriligad nes
DOiros resuftados inlegrales
Otros ajustes
Trarsacciones con accionistas!
Divideridos pagados sobre uthdadss de 2016
Dnadendas pagados sobra utiidades de 2017
Saldos al 31 de ciclembre de 2018

Apropiacion para res=rva legal

Transtarencia per revalio de progisdades y equipos
Totl resultados integrales:

Unifidad neta

Otras rasultados integralas

Orros ajustes
Transaccicnes con accionistas:

Dividendos pagados sobre Liiidedes de 2017
Saldos #l 31 de diclermbge-de 2018

~“ 8t Carios Cueve Mejla
Representants Legal

Dstribuidora Farmactutica Ecuatonana DIFARE 5. A
Estado de Cambios en e Fatfmonio
Afie gue termind f 31 da dicembrs da 2018, con tifras comparatives de 2018

{Expresado an Délares de los Estados Unidos de Arnérica - USS)

Resarvas
Superavit por
revaluacion de Resullados Acumulados
propiedad,
Capital Recerva muebles y Reserva de Totz!

Motas i legel Bauipos capital Aesultados patrimaornic
uss 25,000,000 1,154,978 3,135,888 82,666 16,232,247 45,605,778

& 1,435,019 - - 11,435,018 -

H = 1oe.3431 - 108.343 =
- - (54, 8BS} - . 84,880
- - 16,352,318 16,352,918
18 “ = = - 115,472) 1915,472)
- - - - 76 78
20 . - & 5 (3,605,778 (3,605,778
0 2 ¥ < = (2.100.0001 (2,100,000
25,000,000 2,589,897 2,842,655 62,666 24,637,315 55,252,634

- 1.835.292 . - 11.635,292) =

- - 1106.454) - 106,454 -
- - 18.565,235 18.565.235
19 - - - - 242,508 1243 505)
= - - - 164,796 164,798
20 = = = - 15,000.0001 (5,000,000
uss 25,000.000 4205289 3.836,202 22,658 26,506,003 58,740,100

Las notas edjuntas son pane intagrana de estos sstados financieros.




Distribuidata Farmacéutica Ecustoriana DIFARE S, A,

Estado de Flujos de Efeétive

Ario'gueterming el 31 de diciernbre de 2618, cor cifras comparativas de 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos dé América - USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Ltilidad neta

Ajustes:
Depreciacion de propiedades v equipos
Amortizacién de activos intangibles
Amartizacien de actives por derecho de uso
Castigo e aetivos intangibles
Pérdida en vénta de propiedades y equigos, nete.
Bsja depropiededes v squipos
Pérdide en vents de proptedades de inversion
Deterioro de-activos imangibles
Cuostos financieros
Gastode impuesto s la renta.

Disminucién (aumento) en:
Cuentas por eobrar comercialgs:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios. _
Activos disponibles pars la vera.
Gastos pagados por dnticipado
Otros actives

Aurnento (disminusion) en:
Cuentss por pagar comergiales:
Cuemtas por pagar a partes relacionadas
Oiras cuentas y gastos acumulados.por-pagar
Beneficios & empleados
Efectivo utifizade-(generado) en las actividades de operacion
Intereses panados por préstamios
Intereses pagados por active por derscho de uso
Impuesto s larenta pagado
Flujo neto de efectivo. de las actividades de operacion

Flujos de efective de las actividades de inversidn:
Adguisicidn de propiedadesy squipos
Adauisicién de actives intsngitles
Adaquisicién de propiedades de inversisn
Producto de'la venta de propiedades y.equipos.
Preducta de la vents de. propiedades-de ihversion
Flujo'neto de efectivo de las actividades de inversion
Fluios de-efectivo de las actividades de financiamients:
Recibldo de préstamos y obligaciones financierss
Pagu'de préstanios y obligaciones financieras
Pago de divideridos.
Pago de pasivo per arrendamigntos
Flujo. neto de efactivo.de |as ectfvidades de fitanciamiento

Aumenta neto-en sfeciivo y equivalentesa efectivo
Efectivo yequivalentes a sféctivo al inicio del 2fio
Efectivo v equivalentes a efectivo al fingl del afio

Las notas adjistas son parte integrante de'estos-estados financieros.

N

2018

18,565,235

3,766,761
1,089,764
7‘.5543 B30

(13828,696)
(51,563)
(1,307,867)
122,116,671)
{1086,000)
(78,883)

20,285,153
(71,542)
11,515,295
1.984,127

2018

16,252,918

8588478
2,745,158

572,665
398,157

3000
131.188
3,988.250
6,364,248
‘34,083,068

(8,678,655
‘2,689,807
ﬂ'ﬁ.ﬁ-‘&i&’r

27,007,337
(4,830.418)
1,183,680
16,815,818)

14077411

{21,188,204)
(222278}
(675:445)
i

(21,976,621)

s5:331872
(76,458:544)
{6,000,000)
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Kennedy Norte Av. Miguel H.
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Guayaquil — Ecuador

Informe de los Auditores Independientes sobre la Informacién Financiera Suplementaria

A la Junta de Accionistas
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S. A.:

Opinion

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de Distribuidora Farmacéutica
Ecuatoriana DIFARE S. A. al y por el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2019, sobre los cuales
hemos emitido nuestro informe de fecha 22 de junio de 2020, que contiene una opinién no
calificada, también hemos auditado la Informacién Financiera Suplementaria incluida en los anexos
1 al 5 que se acompanan de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S. A. (“la Compafiia”),
al y por el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2019.

En nuestra opinién, la Informacion Financiera Suplementaria de Distribuidora Farmacéutica
Ecuatoriana DIFARE S. A. al y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2019 esta preparada,
en todos los aspectos importantes, de conformidad con las disposiciones establecidas en el Libro |,
Titulo XIX, Capitulo 1, Seccién IV, Articulo 13 de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“‘Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de la Informacion Financiera
Suplementaria” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables para nuestra auditoria de la Informacién Financiera
Suplementaria en Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

(Continua)

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. compafiia limitada ecuatoriana y firma miembro de la red de firmas miembros independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (*‘KPMG International”), una entidad suiza. Derechos reservados.



Enfasis en un Asunto — Base de Preparacion y Restriccion del Uso y Distribucion

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atenciéon a que la Informacién Financiera Suplementaria
mencionada en el primer parrafo, ha sido preparada sobre la base de las normas y disposiciones
establecidas en el Libro I, Titulo XIX, Capitulo I, Seccién IV, Articulo 13 de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros. La Informacién Financiera
Suplementaria contenida en los anexos 1 al 5 se presenta en cumplimiento de las normas vy
disposiciones establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, y no se
requiere como parte de los estados financieros basicos; por esta razén, dicha Informacién
Financiera Suplementaria puede no ser apropiada para otros propdsitos.

Este informe es Unicamente para informacion y uso de la Administracién de Distribuidora
Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S. A. y para su presentacion a la Superintendencia de
Compainias, Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esa entidad de
control; y no debe ser utilizado para ningln otro propésito.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en Relacion
con la Informacidn Financiera Suplementaria

La Administracion es responsable por la preparacion de la Informacién Financiera Suplementaria y
por el control interno que determina es necesario para permitir que la preparaciéon de la Informacién
Financiera Suplementaria esté libre de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

La Administracion y los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la
supervision del proceso de preparacion de la Informacién Financiera Suplementaria de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de la Informacion Financiera Suplementaria

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si la Informacion Financiera
Suplementaria en su conjunto esta libre de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en la
Informacién Financiera Suplementaria.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en la Informacién Financiera
Suplementaria, debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude
es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

(Continua)



- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de la Informacién
Financiera Suplementaria, incluyendo las revelaciones de la Informacién Financiera
Suplementaria contenidas en los anexos adjuntos a este informe de conformidad con las
normas y disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,
el alcance planeado y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos,

incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiquemos durante nuestra
auditoria.

UG ol ooyacs
SC-RNAE 069

Junio 22 de 2020

Maria del Pilar Mendoza|

Socia
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Anexo 2
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S. A.
Cumplimiento de la Aplicacion de los Recursos Captados por la Emisién de Valores
31 de diciembre del 2019
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Emisién de Obligaciones Largo Plazo

Destino de los recursos a captar:

Los recursos obtenidos de la emisién de papel comercial serdn destinados a financiar requerimientos de
capital de trabajo, consistentes principalmente en pago a proveedores de mercaderfa para su posterior
comereializacion; y a proveedores referentes a equipamientd v rermnodelacion de puntes de venta.

Los recursos obtenidos de la emisién de papel comercial serdn destinados a financiar requerimientos de
capital de trabaje, consistentes principalmente en pago & proveedares de mercaderia para su posterior
comercializacion, v a proveedores referentes a equipamiento vy remodelacion de puntos de venta.

Aprobado por:

Sr. Carles Cueva Mejia . Mdrtha
Representante Legal Contadora G ene_ral



Anexo 3
Distribuidora Farmaeéutica E iaha DIFARE S. A,
cmupmimm dthmli; las Provisiones para ¢l Pago de Capital y de 1os Descuentos de 1as Emisiones de
Obligaciones Realizadas
31 de diciembre def 2019
(Expresado. en Délares de los Estados:Unides de América — USS)
Enisién de.Obligationes
colocado: Dias Interés por
$edin registios Feghia de eolocacitn Fecha de Fechadepagode  provisionados pagar al
Cuarta Emisién de-Pape! Comisreiat uss 19,024,630 20uung 9:Dec20 = - uss 07845
‘Septima Emision de Obligationes. 18,167,143 Bindane 1y 2W0ulands Ftdan26. 74 154,800
uss __ geamnem m ‘Segn prospacta dé bfena pibiica Uss 852,246
‘Sagun registros conisbias 2 uss 86048

{1} Valor recensdido ¢n el rubra *Préstamos v obligationas financisras” en los-estadas financleres'al 31 dé dicibnibre de 2019 #n 2 porcigh corriente v nocoreme,

2 Valor reconatide en el rubry “Préstamos ¥ obligaciones finangieras® iitéreses pbr-pagaran los estads financieros & 31 de diclemibre de 2018..




Anexo 4

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S. A.

Cumplimiento sobre la Razonabilidad y Existencia de las Garantias que respalden
la Emision de Valores

31 de diciembre del 2019

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Emisién de Obligacicnes Largo Plazo

Las Obligaciones que se emitan, contaran con la garantia general del emiscor, conforme lo dispone el Articulo 162 de la Ley de Mercado
de valores. Por garantia general sg entiende |a totalidad de los activos no gravados de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE
S.A. gue no estén afectados por una garantia especifica, de conformidad con las normas que, para el efecto lo determine la
Codificacién de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores y sus normas complementarias .

A continuacion el detalle en referencia al cumplimiento de la garantia general:

Al 31 de diciembre

Colateral constituido de 2019
Activos totales Uss 366,407,737
[} Activos diferidos o impuestos diferidcs (160,753)
{-) Garantias (32,735,564}
(-} Litigios (936)
(-} Impugnaciones tributarias -

(-} Monto no redimido de obligaciones en circulacién y papel comercial -
(-} Inversiones en acciones que no coticen en Bolsa - RMV

Totzl activos libres de gravamen Uss 333,510,484

80%
80% Activos libre de gravamen uss 266,808,388
Emisién uss 39,107,143
Cobertura 6.82

Aprobado por:

)/'
Awomdrfp Tt
Sr. Carlos Cueva Mejia C.P.A. Mértha Pizarro
Representante Legal Contadora General




Distribuidora F éuti jana DIFARE S. A.
Cumplimiento sobre la Presentacion, Revelacién y Bases de Reconocimiento como

Activos en los Estados Financieros de las Cuentas por Cobrar a Empresas Vinculadas

31 de diciembre del 2019
(Expresado en D6 de los Estados Unidos de América - USS)
1. Presentacion y Revelacién de Activos en los Estados Financieros de las Cuentas por Cobrar a Empresas Vinculadas:
Total cuentas
Nuamero de por cobrar
Naturaleza de la Identificacion comericales y
No. Razén Social Vinculacio Domicilio Tributaria otras
1 Oftalvis Propredad Ecuador 1791434501001 uss 675,156
2 Mediglobal S.A. Propiedad Ecuador 0992622261001 102,476
3 Dyvenpro D y Venta de Prod SA Propiedad Ecuador 0991249095001 92,034
3 Artisfarma SA. Propiedad Ecuador 0992448652001 47,552
4 Distribuicora General Distrigen S.A. Propiedad Ecuador 0992874066001 38,165
5 Otras menores Propiedad Ecuador . 24106
PR ik
uss 979,488

Para informacion adicional referirse a las notas 3 los estados financieros.

1l. Bases de Reconocimiento como Activos en los Estados Financieros:

R 3 82
La Compafila Distribuidora F ica E: DIFARES. A.

fecha en la cual se onginan.

La G fia Distribuidora Fi E iana DIFARE S. A. da de baja un activo financiero cuando los derechos con!

les del activo &n una

expiran, 0 cuando wansfiere los derechos a recibir los flujos de efecth
nesgos v benef ionados con la propiedad del activo f

4
Los préstamos y partidas por cobrar son actvos financieros con pagos fijos o determinables que

razonable mas cuak costo de ible. Posterior al inicial, los p
método de interés efectivo, menos las pérdidas por E Los y partidas por cobrar se comp de las
£] valor en fibros de préstamos y partidas por cobrar se aproxima al valor ble debido a la leza de exigibili

Sr. Carlos Cueva Mejla
Representante Legal

por cobrar
d en el corto plazo de es10s instrumentos.

iniciaimente los préstamos y partidas por cobrar (cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar} en la

tractuales a los flujos de efectivo derivados del activo
en la que se ransfieren substancialmente todos los

00 Se Cotizan en un Mercado activo. ESos activos inicialmente se reconocen al valor
y partidas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el
iales y otras cuentas por cobrar.




