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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S A.

Guayaquil, 5 de abril del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. (la
Compaiiia) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. al 31 de
diciembre del 2017 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opini6n de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Redrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Fdificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.
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Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A.
Guayaquil, 5 de abril del 2018

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién
sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinion por separado sobre estos

asuntos.

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra en
auditoria

Deterioro de los activos financieros -
Provision de deterioro de cuentas por cobrar
a clientes

El negocio de la Compaiiia se centra en la
comercializacién al por mayor y menor de productos
farmacéuticos, de consumo y aseo, representando
este rubro aproximadamente el 98% del total de sus
ingresos al 31 de diciembre del 2017. De estas ventas
el 41% de los ingresos se cobran al contado/tarjetas
de crédito y para el 59% se mantienen créditos cuyas
condiciones varian segiin el grupo en que se
generen. Existen también ciertos casos donde se han
concedido créditos por plazos no corrientes a ciertos
clientes. Al 31 de diciembre del 2017 las cuentas por
cobrar antes de provisiones por deterioro totalizan
aproximadamente US$86millones y la provision
para cubrir deterioro es de aproximadamente
US$3,494,0200.

Para establecer el monto de la provisién de deterioro
de su cartera, la Compaiiia clasifica su cartera en
basicamente 4 grupos: i) Distribucion, ii) Retail, iii)
Tarjetahabientes, y iv) otros.

En funcién al comportamiento de recuperabilidad de
los saldos por cobrar y a la evidencia obtenida en el
negocio de la Compafiia, ésta ha determinado una
estimacion para la provisién de deterioro de su
cartera en base a la evaluacion de la antigiiedad de la
cartera, probabilidades de recuperacion basados en
la experiencia pasada y a cambios en condiciones
econdmicas del pais que se relacionen con la
capacidad de pago de sus clientes, la evaluacién de
todos estos aspectos requieren de un amplio uso del
juicio profesional de la Administracién de la

En respuesta al asunto identificado efectnamos los
siguientes procedimientos de auditoria:

Realizamos la conciliacién del auxiliar de cartera
con registros contables, también verificamos la
antigiiedad de los saldos por cobrar a clientes
evidenciando el analisis que la Compaiiia realiza
para la evaluacién del deterioro de cartera.

Efectuamos la evaluacién y validacion de la
consistencia de la politica contable aplicada y de los
supuestos utilizados para el cdlculo de la
estimacién de cuentas incobrables, Analizamos que
estas variables sean comparables y consistentes con
las del afio anterior y, que estas sean concordantes
a los parametros relativos a cada grupo en que la
cartera es dividida.

Efectuamos una biisqueda de otros casos similares
a los identificados en los primeros 3 grupos y que
no hayan sido considerados para ser provisionados
e indagamos con la Administracion y obtuvimos
documentacién de respaldo que sustente (garantias
reales, avales, entre otros) situaciones en que estas
partidas no hayan sido provisionadas.

Al cierre del afio, realizamos el reproceso de los
calculos de la provision y comparamos con el
monto de la provision registrado por la Compafiia.
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Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A.
Guayaquil, 5 de abril del 2018

Como enfocamos los asuntos en nuestra en

Asuntos significativos de auditoria N
auditoria

Compaiiia. En la Nota 3 se describen los parametros
empleados para estimar la provision para cada
grupo de clientes,

Otra informacioén

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual del Presidente Ejecutivo a la Junta General de Accionistas, (que no incluye los estados
financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Presidente Ejecutivo a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma
material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compatiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.
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Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A.
Guayaquil, 5 de abril del 2018

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede impliear colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vuIneraclon del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

»  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
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Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A.
Guayaquil, 5 de abril del 2018

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurse de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia una declaraciéon de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demads cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracién de la
entidad, determinamos los més significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente
estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés puiblice del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios — Informaciéon Financiera
Suplementaria

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana
DIFARE S.A. al 31 de diciembre del 2017, también hemos auditado la informacion financiera
suplementaria incluida en los anexos 1 a 5 adjuntos.

En nuestra opinion, la informacion financiera suplementaria mencionada en el parrafo anterior al 31 de
diciembre del 2017 esta preparada razonablemente, en todos los aspectos importantes, de conformidad
con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

QWMM@%

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

Yool

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Cuentas por cobrar a empleados y ejecutivos
Otras cuentas y documentos por cobrar
Anticipos 2 proveedores

[mpuestos por recuperar

Inventarios

Seguros pagados por anticipado y otros activos

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Propiedades y equipos

Propiedades de inversion

Activos intangibles

Impuesto diferido

Depdsitos en garantias y otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

21
1
12

13

2017 2016
15,326,165 13,379,352
Bo,390,262 78,652,533
5:289,245 4,297,389
97,620 99,578
1,040,357 2,041,052
5,670,637 6,567,777
2,056,508 2,427,417
94,000,541 98,788,344
879,716 441,528
204,841,051 205,594,970
2,548,444 1,536,429
- 313,500
36,255,865 37,069,104
1,168,189 6,363,984
6,665,733 5:371,876
160,753 161,022
1,068,227 1,017,429
49,867,211 51,833,344
254,708,262 257,428,314

Sr. Carlos Cueva Mejia
Presidente Ejecutivo
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio Nota

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 14
Emisién de obligaciones 15
Cuentas por pagar a proveedores 16
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas a1
Cuentas por pagar a accionistas 21
Documentos por pagar 17
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar 18
Beneficios sociales 19

Otras provisiones
Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 14
Emisién de obligaciones 15
Documentos por pagar 17
Beneficios sociales 20

Tatal pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio

Capital social 22
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2017 2016
13,722,490 10,029,871
31,652,715 31,161,487

108,605,445 118,166,046
12,240,616 3,428,220

12,566 1,650,000

= 719,500
1,393,169 1,644,539
1,828,840 1,527,150
6,862,602 7,066,780
638,557 778,768

476 9,205
176,055,476 176,181,566
14,341,984 11,260,733
5,400,000 17,525,000

= 1,580,737
12,405,023 13,099,376
32,147,007 43,465,846
200,102,483 219,047,412
25,000,000 25,000,000
4,290,866 3.244,231
16,314,913 9,536,671
45,605,779 37,780,902
254,708,262 257,428,314

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Carlos\Queva Mejia
Presidente Ejecutivo
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos 25 688,853,718 652,359,312
Costo de ventas 25 (557,416,052} (518,631,681)
Utilidad bruta 131,437,666 133,727,631
Gastos administrativos (1) 25 (37,331,803} (33,386,670)
Gastos de ventas (1) 25 (69,736,927) (77,020,814)
Utilidad operacional 24,368,846 23,320,147
Gastos financieros, neto 26 {5,282,48@_ (7,276,101)
Utilidad antes del impuesto a la renta 19,086,361 16,044,046
Impuesto a la renta 18 {4,736,172) (4,563,319)
Utilidad neta 14,350,189 11,480,727
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del ejercicio:
Ganancias actuariales 20 1,773,716 69,054
Resultado integral del afio 16,123,905 11,549,781

(1)  Incluye US$3,368,133 de participacion de los trabajadores en las utilidades (2016: US$2,943,987).
Ver Notas 18 y 25.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Carlos Cueva Mejia -Jpen José Garcia
Presidente Ejecutivo tador General
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en doélares estadounidenses)

Nota zZon

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes de impuesto a la renta 19,086,361
Mas/menos - eargos/abonos a resultados gue no
representun movimiento de efectivo:
Depreciacidén 11 3,452,883
Amortizaciones 15 w5a,288
Provisidn para jubilacian patronal y desahucio 20 2,540,768
Provisian para participaeion de los trabajadorez en las utilidades 19 3,368,133
Provision de intereses (gastos financieros) a6 5,072,502
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar clientes 7 995,057
(Utilidad) pérdida en venta de propiedades de in io 1z -

35.277.792
Pago del impuesto a la renta del afio 18 (4,735.903)
Cambios en activoa y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (a.744,801)
Cuentas por cobrar o compafiing relacianades 2,571,050
Cuentas por cobrar a empleades y ejecutivos 1,958
Otras cuentas y doeumentos por cobrar 1,900,505
Antielpos a proveedores 807,140
Impuestos por recuperar 370,909
Inventarios 4,697,803
Seguros pagados por anticipado y otros activos (6o,067)
Depodsitos en garantias ¥ otros actives no corrientes (50,798)
Cuentas por pagar a proveedores (0.562,601)
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 2,833,121
Documentos por pagar -
Otras cuentas por pagar {z51,370)
Impuestos por pagar 301,600
Pagos de participacian de les trabajadores en las utilidacdes 19 (2,831,302)
Beneficios sociales {741,000}
Otras provisiones {140,211)
Ingresos diferidos (8,729)
Pagos de jubilacién patronal ¥ desahucio f-1=1 (687,203)
Efectiva neto provisto por las actividades de operacién 31,839,064
Flujo de efective de 1as actividades de Inversién:
Tneremento / (disminueién) de las cuentas por cobrar relacionadas (21,306)
Adiciones de activos fijo 11 (7.404,511)
Ventas ¥ Bajas de Activas Fijos, neto 11 1,327,743
Adiciones de propiedades de inversién, neto 1= 925,761
Incremente de intangibles, nete 13 {2,047,145)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversian (7.210,458)
Flujo de efectivo de las actividades de fi i iento:
Préstamos recibidos de instituciones financieras 18,za8,200
Emision de obligaciones 15 22,513,385
Pago de obligaci con institueci fin iaras (13,374,551}
Pago emision 15 (37.279.438)
Valores recibidos de accionistas -
Préstame pagados aceionistas (1,637,434
Pago de dividendos =3 (8,290,028}
Efectivo neto utilizads en las actividades de financiamiento (19,868 B66)
Aumento / (disminuecidn) neto de efectivo 4,750,740
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicic del afio 10,507,108
Efectivo y equivalentes de efectiveo al final del afio &

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr, Carlos Cueva Mejia
Presidente Ejecutivo

Pagina 10 de 58

15,257,848

>

zoi6

16,044,040

3,688,571
566,227
2,410,134
2,943,987
6,066,968
880,327
15,206
33,484,064

{4.531,567)

(19,976}
(364,472}
291,608
(=2,793,676)
(1,611,572)
574,731
(3.833.557)
(7,364)
{101,220}
12,805,208
(691,849)
(666,665)
111,756
(17,936)
(=,492,825)
(188,181)
{112,161)
(15,926)
! 2221222!
22 L lzi IZZE

4,382,470
(3,640,518}
46,481
{6,039)
833,81
(60,423}

54,790,648
41,328,145
(78,913,827)
(33,950,625}

1,650,000

(11,187,5323)
(=26,283,191)

2,832,165
&

— 2,674,993
10,507,108

José Garcia

tador General



1.

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. se encuentra constituida en la Repiblica del
Ecuador y su actividad principal es la distribucién, ventas por mayor y menor de productos farmacéuticos,
de consumo y aseo. Es subsidiaria de Holding Grupo Difare Cia. Ltda., que esta domiciliada en el Ecnador,
por lo tanto los estados financieros adjuntos forman parte de los estados financieros consolidados del
Grupo.

Al 31 de diciembre del 2017, Ia Compaiiia tiene 364 (2016: 317) farmacias propias (bajo la denominacién
comercial “Pharmacys” y “Cruz Azul") a nivel nacional y 804 (2016: 721) farmacias son clientes
franquiciados (bajo la denominacién comercial “Cruz Azul”). El personal total de la Compafiia alcanza
3,451 (2016: 3,428) empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Los ingresos de la Compaiiia basicamente se generan por la venta de: i) productos farmacéuticos y de
consumo 97,8% (2016: 88,4%}) que incluye medicamentos, productos de cuidado personal, perfumeria,
bazar, cristalerfa, ropa, accesorios, articulos para el hogar, entre otros y ii) la venta de otros servicios 2.2%
(2016: 2.47%) tales como recargas telefonicas, television prepago, arriendo de perchas, entre otros
menores. Ver Notas 24 y 25.

Hasta el cierre del 2016, la Compaiiia manejo el segmento de marcas y representaciones el cual constituia
el 8.19% del total de ventas; sin embargo, a partir del 2017 éste segmento lo maneja la compaiiia
relacionada Dyvenpro Distribucién y Venta de Productos S.A., quien tiene el derecho de distribucién y
comercializacién exclusiva en Ecuador de los productos farmacéuticos descritos en los convenios de
representacion. Difare seguira comercializando este tipo de productos en sus farmacias propias y a
terceros por medio de la compra a su relacionada Dyvenpro Distribucién y Venta de Productos S.A. Se
estima que el margen bruto de Difare incluyendo el segmento Marcas y Representaciones era
aproximadamente el 19,98% el cual disminuira al 19,26%.

La operacién de la Compaiiia con relacion a la venta de medicinas, se encuentra regulada por las
disposiciones de Ley de Produccion, Importacién, Comercializacion y Expendio de Medicamentos de Uso
Humano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentos serin establecidos
por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano. En julio del 2014 se emiti6 el nuevo
Reglamento para la fijacién de precics de medicamentos que tiene como finalidad establecer y regular los
procedimientos para la revisién y control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso
humano que se comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de calculo
de precios, basado en la mediana del precio de venta al pablico, y presenta tres regimenes: i) Regulado,
que seran todos los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la autoridad y estara sujeto
al calculo de la mediana; ii) Liberado: para aquellos productos que no se consideran estratégicos, cuyo
precio debera ser notificado a la autoridad en forma semestral; y iii) Fijacién Directa: que se aplicara en
casos de incumplimiento de alguno de los anteriores.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

El reglamento antes citado fue publicado en el Registro Oficial No. 299 el 29 de julio del 2014; sin embargo,
la vigencia de los nuevos precios techos para los productos catalogados estratégicos entrd en vigencia a partir
de la primera semana de abril del 2016.

Al respecto la Compania ha venido trabajando en dos frentes; i) en sus lineas representadas (hasta el 2016)
procediendo a imprimir los nuevos precios en las cajas de los productos a efectos de estar listos parala
implementacion de estos nuevos precios, y ii) con respecto a los productos que la Compafiia co-distribuye
tanto de laboratorios nacionales como extranjeros, se encuentra realizando reuniones con los mismos para
establecer los mejores mecanismos de transicién hacia los nuevos precios.

Emision de obligaciones

La Compafiia en afios anteriores y durante el 2017 ha realizado varias emisiones de obligaciones y papel
comercial a través del mercado de valores, manteniendo al 31 de diciembre del 2017 aproximadamente
US$37,000,000, de valores por pagar. Ver Nota 15.

A efectos de estas emisiones, la Compaiiia tuve que someterse a una calificaciéon por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y al 31 de diciembre del 2017 mantiene una calificacion de “AAA-".

Situaciéon econémica del pais

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continilan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implemento un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado impactos
significativos en sus operaciones.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. por el afio terminado el
31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 4 de abril del 2018 por parte del

Presidente Ejecutivo de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017 y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informaci6én Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico excepto para ciertas propiedades
(incluidas bajo los rubros de Propiedades de Inversion y Propiedades y equipos) que son medidas a su valor
razonable.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoraci6én, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos de mercados observables
siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacién, como

sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

o Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Véase Notas 11y 12.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiija. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicaci6n obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una ascciada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enerc 2018
NIC 40 Enmicendas referentes a transfi de propiedades de inversién y que las mismas deben realizarse cuando 1 de enero 2018
hay un cambip demostrable en el uso del activo.
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacidn de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez + de enero 2018
con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones 1 de enero 2018
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la N1IF g (Iostrumentos financieros). 1 de enero 2018
NIIFg Corresponde a la revision final de 12 NIIF g (instrumentos Gnancieros), que reemplaza las publicadas
; P 1 de enero 2018
anteriormente y a la NI1C 39 y sus gufas de aplicacion.
NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta
1de enero 2018
norma reemplazard a la NIC 11y 18.
CINIIF 22 Aclaracidn sobre transaccicnes en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1de 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIC 28 i\c]al‘:lcrf.m sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
proporcional
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazari a la NIC 17, 1 de enero 2019
NIIFg Enmienda a la NIIF g (instrumentos financieros) relacionada con Jas compensaciones negativas de ciertas 1 de enero 2019
condiciones de pagos adelantados
CINIIF 23 Inlerpretacitn que clarifica el reconocimi y medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de
. 1de enero 2019
impuesio a la renta
NIF17 Norma que reemplazara a la N1IF 4 "Contratos de Seguros™. 1de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En relacion a
las NIIF 15, 9 y 16; la Administracién informa los siguientes aspectos:

i) NIIF 15 - Los ingresos de la Compaiiia se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace
entrega de sus productos y servicios, es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no
hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores, el precio de la transaccién es previamente
pactado con sus clientes; por lo tanto, no se esperan efectos al adoptar esta parte de la norma. Existen
ciertas transacciones con Conecel, Otecel, DirecTV, Broadnet, en las cuales la Compafiia ha definido
que actia como agente y no como principal; por lo cual se estima que en el 2018 sus ingresos por
ventas serian por aproximadamente de US$21,097,000 y sus costos correspondientes disminuirdan en
montos de aproximadamente US$19,401,000 (monto registrado en el 2017), y se registraran como
ingresos iinicamente la comisién que se percibe al prestar el servicio que representa aproximadamente
un 8% de servicio entregado.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

En relacion al tratamiento de promociones como puntos plus, la Compaiiia se encuentra revisando
informacion estadistica para confirmar si existe algiin impacto en el reconocimiento y estimacién
del ingreso, el cual se espera no sea significativo ya que solo se ofrece en la cadena Pharmacys y no
todos los clientes estdn afiliados al programa y el beneficio caduca en 4 meses y los pagos redimidos
en el afio no son materiales.

il)  NIIF 9 - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes que se liquidan
hasta en 60 dias y que en funeidn al comportamiento de recuperabilidad de los saldos por cobrary ala
evidencia obtenida en el negocio de la Compaiiia, ésta determina una estimacion para la provision de
deterioro de su cartera en base a la evaluacion de la antigiiedad de cariera, probabilidades de
recuperacion basados en la experiencia pasada y a cambios en condiciones econdmicas del pais que se
relacionen con la capacidad de pago de sus clientes, histéricamente han presentado un nivel de
deterioro que ha sido cubierto con la actual provision. Se estima que no tendremos pérdidas esperadas
futuras si consideramos que el pais estima tener crecimiento del Producto Interno Bruto en los
proximos afios, por tanto el efecto sobre los estados financieros no sera significativo.

iii)  NIIF 16 - En relacién a arrendamientos la Compafifa mantiene contratos de concesion por el uso de
espacios fisicos dentro de centros comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta bajo las
marcas comerciales Pharmacys, Cruz Azul, los cuales mantienen un plazo de vigencia entre 4 a 10
afios. Al momento se encuentran realizando el analisis de los efectos de esta norma que entrari en
vigencia en enero del 2019.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados como parte de
los pasivos corrientes (obligaciones con instituciones financieras) en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
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activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiiia solo mantuvo en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacién financiera
por las Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y cuentas por cobrar
a empleados y ejecutivos. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, emision de obligaciones, cuentas por pagar a proveedores, compaiiias relacionadas y
accionistas y otras cuentas y documentos por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales (clientes): Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la venta de productos de los segmentos de marcas y representaciones (hasta el 2016),
productos farmacéuticos y de consumo en el curso normal de los negocios, asi como la prestacion
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de servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se recuperan hasta 60 dias.

(ii) Cuentas por cobrar comerciales no corrientes: Corresponde principalmente a saldos de deudas
de clientes que fueron refinanciadas en afios anteriores y que se registran al costo amortizado
utilizando una tasa de interés anual de aproximadamente el 12%.

(iii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a las cuentas
denominadas comerciales y de financiamiento. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a los montos adeudados por venta de productos o prestacion de
servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se liquidan hasta 60 dias.

b) Financiamiento corriente: Corresponden principalmente a financiamiento otorgado para sus
operaciones comerciales a compaiiias relacionadas que se registran a su valor nominal pues
no generan intereses y son recuperables a corto plazo.

(iv) Cuentas por cobrar a empleados y ejecutivos: Representadas principalmente por préstamos
otorgados a empleados y ejecutivos, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.,

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estin contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones con instituciones financieras utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro Gastos financieros neto.

ii) Emisi6n de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su
valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la transaccién que fueron
significativos, forman parte del cargo financiero (tasa de interés efectiva) de estas obligaciones.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas en la
colocacion. Los intereses y descuentos financieros devengados calculados se reconocen en el
estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros, neto en el periodo en que se
devengan.

iii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y

del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Los proveedores locales se liguidan
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hasta en 75 dias (2016: 75 dias) y los proveedores del exterior se liquidan hasta en 45 dias (2016:
137 dias)

iv) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas y accionistas: Corresponden principalmente a: a)
cuentas denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y

servicios) y b) otros. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados por obligaciones de pago por bienes o
servicios en el curso normal de los negocios. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 60
dias.

b) Otros: Corresponden a valores recaudados de los empleados de DIFARE para ser cancelados
a la Cooperativa de Ahorro y Crédito de sus empleados. Se registran a su valor nominal pues
no generan intereses y se liquidan hasta 30 dias. En adicién en el 2016 incluye cuenta por
pagar a accionista la cual corresponde a un valor recibido al cierre del afio 2016, que se
registrd a su valor nominal, pues no genera intereses y se liquidé a corto plazo.

v) Documentos por pagar corto v largo plazo: Correspondia principalmente a obligacién asumida
por la adquisicién de terrenos que se registro al costo amortizado utilizando la tasa de interés
pactada con el acreedor. Los intereses devengados se registraron en el rubro gastos financieros,
netos.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar en base a las politicas de la Compafiia y se presenta como un menor valor de las cuentas por
cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros:
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas, en ciertos casos), deducidos los descuentos en compras.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la compra
o importacién.

Propiedades y equipos
Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

Las propiedades (excepto terrenos y edificios) y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién sblo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son efectuadas con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualguier aumento en la revaluacién
de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido
(cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit de revaluacién”. Sin embargo
el incremento se reconocera en resultados del periodo en la medida que sea una reversion de un
decremento por una revaluacion del mismo activo reconocido anteriormente en los resultados del periodo.

Una disminucion del valor en libros de la revaluacién es registrada en resultados en la medida que excede
el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit de revaluacién” de los terrenos y edificios relacionados
con una revaluacion anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian,

La depreciacion de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada
de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas fitiles diferenciadas.
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Las vidas titiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida 0til (en afios)
Edificios e instalaciones 30-60
Muebles, enseres y equipos varios 3-10
Vehiculos 5
Equipos de computacién y comunicacion 3-5

El valor residual y la vida til de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administraciéon ha definido como mayor a un afio, Al 31 de
diciembre del 2017 y del 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversion

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su
alquiler o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas por la Compafiia.

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y costo de endeudamiento, en caso de presentarse el caso. Posteriormente las propiedades de
inversién son medidas a su valor razonable. Las ganancias o las pérdidas que surgen de los cambios en el
valor razonable se incluyen en los resultados del afio (ingresos o gastos) en el que se originan.

Intangibles
Activos de vida 1til indefinida
Surge de una combinaciéon de negocios (adquisicién de nuevas farmacias) se reconoce como un activo a la

fecha que se adquiere el control. La plusvalia se mide como el exceso entre el costo de una adquisicion
sobre el valor razonable a la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos

asumidos.

Plusvalia — El valor pagado en exceso sobre el valor de los activos netos de 151 farmacias; cada una de estas
es considerada una entidad generadora de efectivo y se estima que tienen una vida til indefinida.
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Para los propositos de evaluacion del deterioro, la plusvalia es asignada a cada unidad generadora de
efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) de los cuales se espera obtener beneficios
provenientes de la combinacién de negocios.

La plusvalia no se amortiza, sino que al cierre de cada ejercicio contable se procede a evaluar si se ha
producido en ella algtin deterioro que reduzca su valor recuperable a un monto inferior al costo neto
registrado, procediéndose, en su caso, al oportuno ajuste por deterioro.

En caso de venta o retiro de una farmacia, el valor atribuible de la plusvalia se incluye en el cileulo de la
ganancia o pérdida.

Activos de vida 1til definida

Concesiones - Comprende el pago por la concesion de uso de espacios fisicos dentro de centros
comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta bajo las marcas comerciales Pharmacys, Cruz
Azul, los cuales se amortizan bajo el método de linea recta, considerando el plazo de vigencia de los
contratos (4 a 10 afios).

Licencias de software - Costos incurridos para la adquisicion e implementacion de los sistemas operativos,
su amortizacién se la realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del
software o de los contratos de vigencia de los mismos.

La amortizacién de los activos intangibles cuya vida util es definida se carga a resultados sobre sus vidas
utiles utilizando el método de linea recta. La vida fitil estimada y método de amortizaciéon son revisados al
final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas tiles usadas en el calculo de la
amortizacién:

Tipo de bienes Vida 1itil {en afios)
Derechos de concesion 4-10 (Segin contratos)
Licencias 3 (Segiin contratos)

Los activos intangibles con una vida til indefinida son sometidos a una comprobacién de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.
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2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y sujetos o no a amortizacién (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se han reconocido pérdidas por deterioro de activos intangibles por
US$132,816 y US$14,886 respectivamente. Ver Nota 13.

2.10 Impuesto a la renta corriente y deferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen que las compaiifas cuyos accionistas se encuentran en paraisos
fiscales con una participacién accionaria mayor del 50% deberan utilizar una tasa de impuesto del 25%
sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este iltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
2.11 Beneficios a los empleados
Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:
i) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Beneficios sociales no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio, no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definide para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
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valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en los Estados Unidos de Norteamérica, los
cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas que surgen de
los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

2.12 Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente para pago de servicios
bésicos y se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como provision
son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.13 Arriendos operativos

Los arrendamientos operativos se refieren principalmente a contratos de alquiler de locales comerciales
utilizados por la Compafiia para sus operaciones con condiciones de arrendamiento de entre 1y 10 arios.
Todos los contratos de arrendamiento operativo de més de 1 afio contienen clausulas de revisiones anuales
del precio del alquiler en relacion al mercado. La Compaiiia no tiene una opcion para comprar los locales
comerciales arrendados al vencimiento de los plazos de arrendamiento.

Durante el afio 2017, la Compafiia reconocié en los resultados del afio aproximadamente US$8,133,960
(2016: US$7,940,296) relacionados con estos contratos.
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Los pagos minimos totales futuros por este arrendamiento son los siguientes:

2017 2016
Menos de 1 afio 2,589,307 974,796
Entre 1y 5 afios 5,544,653 6,965,500
8,133,960 7,940,296

2.14 Distribucion de dividendos

La distribuci6én de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el pericdo en
el que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

2.15 Reserva legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.16 Superavit de revaluacion
Corresponde al efecto de las revaluaciones de los terrenos y edificios realizadas cada 5 afios. De acuerdo con
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias este saldo no puede ser utilizado para
aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo debe ser transferido a
resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo,

2.17 Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compatiia registr6 como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeidn por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
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“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF” y que gener6 un saldo
deudor, fue absorbido en afios anteriores con los resultados acumulados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

s Venta de inventarios.- Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a
las ventas y descuentos. Se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia
hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, transfieren los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un control sobre los mismos.

. Ingresos por servicios.- Tales como servicios de mercadeo, recargos por entregas a domicilio,
recargas de telefonia celular, entre otros, se reconocen al momento de la prestacion del servicio.

. Ingresos por regalias (franquicias).- Corresponden a valores recibidos de las farmacias a quien
Difare S.A. permite operar usando la marca: Cruz Azul. Se reconocen al momento que los beneficios
econdmicos fluyan para la Compaiiia, de acuerdo con las condiciones pactadas en los contratos de
franquicias.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provision por deterioro de cuentas por cobrar: Para establecer el monto de la provisién de deterioro
de su cartera, la Compafiia clasifica su cartera en bdsicamente 4 grupos: i) Distribucion constituidos
por: 2,776 clientes que incluyen clientes con deudas refinanciadas (30). En este grupo se encuentran
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clientes denominados grandes distribuidores (11), 37 cuentas de Hospitales piiblicos e Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) denominados institucionales y el restante 2,698
representan hospitales privados, pequefios distribuidores y clientes franquiciados
(aproximadamente 751 farmacias denominadas también franquiciadas que operan con la marca
Cruz Azul) y que son operadas por aproximadamente 40 clientes, ii) Retail que se aproximan a 818
clientes que operan bajo convenios de crédito empresarial, iii) Tarjetahabientes, que corresponden a
las ventas realizadas en farmacias propias que estin pendientes de cobro a las entidades emisoras
de las tarjetas de crédito, y iv) otros.

Para la cartera de grandes distribuidores (11), clientes con deudas refinanciadas (30), hospitales
Piiblicos e IESS (37) v clientes franquiciados (36), se hace un anlisis individual y se realiza la
provision requerida en funcion de las expectativas de cobro por cada cliente.

Para la cartera restante de distribucién debido al alto ntimero de clientes, ya que los saldos
individuales no representan montos significativos, este grupo se evaltian colectivamente y toda la
facturacién vencida se provisiona de acuerdo a lo siguiente: i) el 60% de los saldos vencidos entre
300 a 359 dias, y ii) el 100% de los saldos vencidos de més de 360 dias.

Para los clientes retail vinculados a Hospitales ptblicos e IESS (14), se hace un andlisis individual y
se realiza la provision requerida en funcion de las expectativas de cobro por cada cliente, y para los
otros por no existir concentracion en ningiin cliente, se provisionan de acuerdo a lo siguiente: i) el
60% de los saldos vencidos entre 300 a 359 dias, y ii) el 100% de los saldos vencidos de mas de 360
dias.

Los saldos por cobrar a tarjetahabientes, debido a que se deben liquidar hasta en 20 dias, todos los
saldos antiguos mayores a 360 dias son provisionados en un 100%.

Otros saldos por cobrar: Debido a que individualmente no representan montos significativos, se
evallan colectivamente y toda la facturacién vencida se provisiona de acuerdo a lo siguiente: i) el
60% de los saldos vencidos entre 300 a 359 dias, y ii) el 100% de los saldos vencidos de mas de 360
dias.

o Propiedades v equipos e Intangibles: La determinacién de las vidas titiles de depreciacién de Activos
fijos y los plazos de amortizacién de los intangibles que se evalitan al cierre de cada afio.

. Intangibles: Los activos intangibles con una vida til indefinida son sometidos a una comprobacion
de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su
valor.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipdtesis empleadas en el cilculo actuarial
de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por

profesionales independientes.
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Valor razonable de propiedades; Se determinan en base a avaliios realizados por peritos

independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compaiiia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como; riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este ambito, la gestion de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en la aplicacién de estrategias en
los diferentes Ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimiento de identificacién, medicion y control del riesgo.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos mds importantes que estin expuestos los activos ¥
pasivos financieros de la Compaiiia.

a)

Riesgos de mercado -

Es la contingencia de que la Empresa incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de
mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del
estado de situacién financiera. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de
interés y moneda, todos los cuales estin expuestos a movimientos de mercado generales y
especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las
tasas de interés, riesgo de crédito, las tasas de cambio de moneda extranjera.

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicién financiera de la Compaiiia, es por
esto que como politica se establece principalmente la revision periddica de las tasas de interés de los
principales activos y obligaciones de la empresa.

i)  Riesgo cambiario:

La Compafiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — délar estadounidense)
pues no realiza operaciones significativas distintas a esta moneda.
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b}

ii) Riesgo por tasa de interés:

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones financieras y de
las emisiones colocadas a través del mercado de valores. Las emisiones se colocan a tasa fijas de interés
y los papeles comerciales a descuentos fijos pactados, y exponen a la Compaiiia a riesgo de tipo de
interés de valor razonable. Las obligaciones con instituciones financieras estin contratadas a tasas de
interés variables y exponen a la Compaiiia al riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2017y 2016 el perfil de la tasa de interés de los pasivos financieros sin emisiones
de la Compaiiia que devengan interés es como sigue:

2017 2016
Pasivos financieros a: % Uss % UsSs
Tasa de interés variable 6.17% 28,064,474 8.76% 21,200,604

Anélisis de Sensibilidad para pasivos financieros a tasa de interés variable

Una variacidon de 100 puntos en la tasa de interés al final del periodo que se informa habria
incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$273,833 en el
2017y aproximadamente US$215,266 en €l 2016. Este analisis asume que todas las otras variables
permanecen constantes.

ii)  Riesgo de precio:

La Compaiiia no esta expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias puesto que las
mercaderias son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacién y sus precios de venta son
comparables con los de sus competidores del mercado local; mientras que los precios de los bienes
de la linea de negocios de medicinas, son precios regulados por el Gobierno Nacional por lo que los
precios tienen asignado un precio maximo de venta que considera un margen del 20%.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado
una politica de iinicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compaifiia inicamente realiza transacciones con compaiiias que cuentan con
una calificacion de riesgo aceptable.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nivmero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geogrificas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar. La Compaiiia no mantiene
exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o ninguna compaiifa de
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contrapartes con caracteristicas similares. La concentracién de riesgo de crédito relacionado con los
clientes institucionales piiblicos no excedit del 2.44% (2016: 1.15%) de las cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son bancos con
calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de calificacidn crediticia.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2017 2016
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Pichincha C.A, AAA- AMA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico 5.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. AAA AAA
Banco de la Produceién S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AMNA- A~
Ranco Solidario 8.A. AA+ AA+

Banco del Austro 5.A. Ad- Ah-

(1)  Datos disponibles al 30 de junio del 2017. Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador

c) Riesgo de liquidez:

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. El Directorio ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asf como la gestién de liquidez de la Compaiifa. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

El Directorio revisa mensualmente el EBITDA operativo, verificando el crecimiento de los margenes
brutos que genera de acuerdo a linea de negocio y la contribucién obtenida por cada punto de venta,
teniendo flujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y cubrir las obligaciones con
inversionistas e instituciones financieras.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entreiy 2 Entreays
201 afo ifios afos
Obligaciones financieras 14,659,007 7,358,221 8,233,322
Emisién de obligaciones 32,380,022 5,073,125 -
Cuentas por pagar proveedores 108,603,445 - -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 12,240,450 - -
Cuentas por pagar a accionistas 12,566 - -
2016
Obligaciones financieras 10,896,294 11,830,728 70,951
Emisién de obligaciones 33,935,438 18,762,563 -
Cuentas por pagar proveedores 118,166,046 - -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 3,428,220 - -
Cuentas por pagar a accionistas 1,650,000 - -

d) Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacién de la Compafifa,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2017 2016
Obligaciones financieras 28,004,474 21,290,604
Emision de obligaciones 37,052,715 48,686,487
Proveedores y otras cuentas por pagar 109,996,614 119,810,585
Compaiifas relacionadas y accionistas 12,253,016 5,078,220
Documentos por pagar - 2,300,237
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (15,326,165) (11,379,352}
Deuda neta 172,040,654 185,786,781
Total patrimonio neto 47,087,025 37,780,902
Capital total 219,127,679 223,567,683
Ratio de apalancamiento 79% 83%
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INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre del

ejercicio:
2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 15,326,165 - 11,379,352 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 80,390,262 2,548,444 78,652,533 1,536,429
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 5,280,245 - 4,610,889 -
Cuentas por cobrar a empleados y ejecutivos 97,619 - 99,578 -
Total activos financieros 101,103,201 2,548,444 94,742,352 1,536,429
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 13,722,490 14,341,984 10,029,871 11,260,733
Emision de cbligaciones 31,652,715 5,400,000 31,161,487 17,525,000
Cuentas por pagar a proveedores 108,603,445 - 118,166,046 -
Documentos por pagar - - 719,500 1,580,737
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas y accionistas 12,253,016 - 5,078,220 -
Total pasivos financieros 166,231,666 19,741,084 165,155,124 30,366,470

Valor razonable de instrumentos financieros

e Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas cobrar, cuentas por pagar a

proveedores, compafifas relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a

la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

+ Las emisiones de obligaciones devengan intereses equivalentes a las tasas activas de estos instrumentos
vigentes en el mercado (9.5% vs 8.54% promedio reportado en pagina de Bolsa de Valores de Guayaquil
para instrumentos similares). En lo que respecta a los préstamos con entidades financieras las tasas son
variables por lo cual su valor es equivalente a su valor razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de
diciembre del 2017 segiin el Banco Central del Ecuador 8.10% vs 8.76% tasa promedio que devengan los

préstamos).

e Las colocaciones de papel comercial se realizan con un descuento promedio del 3.75% que es similar al

de mercado para este tipo de préstamos.
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EFECTIVOQ, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Efectivo en caja 139,783 114,760
Bancos 14,704,507 11,264,592
Inversiones temporales 481,875 -
Sub - total 15,326,165 11,379,352
Menos - sobregiros bancarios {Nota 14) (68,317} {872,244)
15,257,848 10,507,108

Al 31 de diciembre del 2017, Bancos representa principalmente efectivo sin restricciones depositado en
instituciones financieras locales, los cuales no generan intereses. Las inversiones se liquidan en un plazo

menor a 90 dias y generan una tasa de interés anual de 2,55% (2016: 4.7%).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES

201 2016
Corriente
Cuentas por cobrar a clientes distribucion (1) 76,678,390 71,398,804
Cuentas por cobrar a clientes retail (2) 4,915,313 7,552,931
Cuentas por cobrar tarjetas de crédito (3) 1,222,702 1,056,248
Otros (5) 1,068,057 1,160,885
83,884,462 81,168,868
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (3,494,200) (2,516,335)
80,390,262 78,652,533
No corriente
Cuentas por cobrar comerciales {(4) 2,548,444 1,353,887
Otros - 182,542
2,548,444 1,536,429

(1) Corresponde a las cuentas por cobrar de este grupo que representan facturas pendientes de cobro por
venta de productos farmacéuticos y de consumo humano principalmente a distribuidores, hospitales
publicos y privados y a instituciones del IESS, se incluyen también las farmacias franquiciadas que

operan con la marca Cruz Azul.

(2) Corresponde a las cuentas por cobrar a clientes retail que representan facturas pendientes de cobro
por venta de productos farmacéuticos y de consumo humano principalmente a pequefias farmacias,
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clientes que operan bajo convenio de crédito empresarial y clientes vinculados que son proveedores

externos del IESS,

(3) Corresponde a los saldos por cobrar a las compaiifas emisoras de medios electrénicos de pago,
originadas por las ventas realizadas en las farmacias propias, las cuales fueron canceladas por los
clientes a través de medios electronicos de pago. Estas cuentas por cobrar se liquidan cada 20 dias.

(4) Corresponden a la porcion a largo plazo de ciertos clientes refinanciados, con plazo de hasta 60 meses
plazo y que generan intereses a una tasa de interés anual del 12%. Estas cuentas por cobrar se
encuentran garantizadas con cheques posfechados suseritos por el cliente, los cuales se van cobrando
conforme el cliente va cancelando las cuotas de la deuda, de acuerdo a tablas de amortizacion

suscritas entre las partes.

(5) Incluye aproximadamente US$1,038,000 de créditos por ventas a empresas afiliadas por compras que
realizan en nuestras farmacias y créditos otorgados a nuestros empleados por compras de productos.

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes antes de la provisién por deterioro es la siguiente:

Corriente

Vencidas

Hasta 30 dias
412 60 dias

1 a 90 dias
912 180 dias
181 a 360 dias
Més de 360 dias

No corriente
Total

Movimiento de la provisién por deterioro:

Saldos al 1 de enero
Incrementos

Pagos y/o utilizaciones (1)
Saldos al 31 de diciembre

207 2016
69,029,772 81% 66,841,269 1%
5,384,585 6% 4,062,665 5%
2,732,448 3% 1,785,950 2%
641,134 1% 1,058,455 1%
941,617 1% 3,492,379 4%
1,051,933 1% 3,306,805 4%
4,202,973 4% 621,345 1%
13,954,690 16% 14,327,599 17%
2,548,444 3% 1,536,429 2%
46,432,900 100% #2,705,297 100%
2017 2016

2,516,335 1,755,682

995,057 880,327

(17,192) (119,674)

3,494,200 2,516,335

(1)  Corresponde a baja de cartera con una antigiiedad mayor a 5 afios.
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OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2017 2016
Nota de crédito cartular - SRI 931,825 (2) 2,294,644 (1)
Reclames seguros 13,661 34,812
Otros 94,871 611,596 (3)
1,040,357 2,041,052

(1)  Durante el 2016 la Compaiia decidi6 registrar el impuesto a la salida de divisas (ISD) que paga en
sus importaciones de productos como crédito tributario (anteriormente se registraba como costo de
venta al consumirse dicho inventario). Por lo cual en septiembre del 2016 presentd ante las
autoridades tributarias el reclamo de ISD pagado en los afios 2014 y 2015 que totalizaba
aproximadamente US$2,460,000. Ver Nota 25.

En octubre del 2016 se resuelve el proceso en favor de la Compaiiia, por lo cual se recibe la nota de
crédito respectiva por un total de aproximadamente US$2,295,000, la que en el 2017 se negoci6 en
el Mercado de Valores por aproximadamente US$2,264,000, la diferencia se registro en gastos del
2017.

En relacion al monto no recuperado de aproximadamente US$165,000, la Administracién de la
Compafiia en septiembre del 2017 solicité la devolucion por este remanente el cual fue recuperado
en el 2017 por un monto de US$146,667.

(2)  Enel 2016 se present6 el reclamo del Crédito tributario generado por ISD que totalizaba
aproximadamente US$797,990, resuelto a favor de la Compaiifa por un monto de US$785,159. Por
este valor se mantiene una nota de crédito que en el 2018 se negocio a través del Mercado de Valores

por US$777,307.

(3) Correspondia principalmente a la cuenta por cobrar por US$490,290 a Compaiiia Farmacéutica
Malave S.A COMFARMALSA por asuncion de cartera de Farmacias Divino Nifio & Asociados
DIVIFARM. Se registr6 al costo amortizado pues genero intereses al 10% anual y se liquidé en
diciembre del 2017.

Pigina 35 de 58



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion:
2017 2016
Proveedores (1) 4,917,604 5,653,150
Medicacidn eontinua (2) 753,033 914,627
5,670,637 6,567,777

(1)  Corresponde principalmente a los valores por cobrar a proveedores por los servicios de mercadeo,
logistica e inteligencia de negocios, entre otros, por las ventas de sus productos en los puntos de
venta de la Compafifa. Se liquidan al momento que Difare S.A. factura a proveedores. Durante el
2018 se han liquidado en un 84,39%.

(2) Corresponde a saldos por cobrar a los laboratorios originados por las bonificaciones otorgadas a los
clientes por sus adquisiciones de medicamentos para tratamientos extensos.

INVENTARIOS
2017 26
Mercaderias 94,004,658 97,290,216
Importaciones en transito 85,883 1,498,128
94,090,541 98,788,344

Al 31 de diciembre del 2017, mercaderias incluyen inventarios en farmacias a nivel nacional por
aproximadamente US$31,025,821 (2016; US$26,296,000).

Durante el afio 2017, la Compaiiia realiz6 baja de inventarios por producto caducado por
aproximadamente US$1,127,579 (2016: US$1,349,909) registrado con cargo a los resultados del afio, bajo
el rubro de costo de ventas. Ver Nota 25.

Existen inventarios pignorados. Ver Nota 14.

Pagina 36 de 58



g5 ap LE eui8eq

"PI BION T0A ‘SEISURUY sauopesijqo teznueres ered

sopesousid opis weq anb (000‘000‘b1$SN :9T0Z) 000‘009‘9I$S ) SyusMERPRUITXOIdE 9p SOIqI] U3 039U ojuwow un 10d So1oYIpe A SOUILIS) U

'TZ BION J9A "UQINGLISIP 3P 013U OPEUOIUIU [3 BANKSTOD €159 anb eIed 03509 [B 'y"S SUSIQI(] SOUSI 9P UQIORNSIUITIPY 2P SOIAIAS

EPRUOIIR[AI NS B OPIPUIA 9Nf £10% 2 T2 anb £ ugnon

qLOsIJ 2P [eUOIDEN OIUSY) OASNU [3 IINIISUO0I 3P PeplRU B[ 02 LEZ‘00E€4g 10d S102

[° us efredwo) ef 1od suawerur opLnbpe [mbedens uoyue) [9p saenoseq embolied e Ue OPEJIqN OULIS) [9P BIUSA e[ eopuodsarroy  (2)

"SOUE 0T 10d SOUOE[RISUL SBISS 9P UQIORZI[IN €] eled WQISIIUOD 3P OJBIIU0D Un pIRULIY
98 §10Z [0 U2 U_ND w00 “y°§ SUSIQI( SSUSIY P UQWENSIUINIPY Ip SOIAINS BPRUOIIR[SI eruedmwod n
OpUSIS £159 BN [@ ‘UQNGLISI(J 9P [BUOIRN OIIT8,) 0AINT

s 9p pepardoad ousLia) [9 US OPILIISUOD
[ U= epeziun g1as anb (o1v‘Sg14sn Tod ST adnpur) 0196446850 ap ojuour

un 1od eLsny op HV dJVNI 10pssaoid [e epnbpe eonsio] emeumbemn sp olsuen ua uomenodu (1 :e syuswedound uopuodsarioy (1)

Sgp'SSz'gk 1Ei'PRO'E S19'EgR oET'PSE'L ggo'FEL'g Sot'gEEgL ZEQ'o6R'L FeIql] Us JapR g
(G oGR'SS) - {OFS'EERE) (BTT'SFET) (Fra‘gid'a) ﬁh—v‘w‘?q‘ 1) - EpE[NILNDE totaenaldag
FIE'gbI'cg 1EL*tgo't GLUAGLY roEratg's oEg 1SS St wrf'EogiE =Ego6g' s elmeas
Llow Pp aiquspip 2p 1B v
YoR'SEE'gE tEt'FRg B m«wﬁwm gErPSE'T 9pa'FET'g SgF'goi'ar =Eg'oeg's Llom [@p alquaisip ap e m SOIq1] ua JO0[TA
(ERG'ZSH'E) - TereTES) (oFPLiit) {569 CgPT) (Geg ot L) - ouE [Bp unletardag
TLO'TOR'T . LOE'LOE BLELOL Frgioes =ibo6T - uoepsidap - sefeg o/4 sequay
(cSo'o6t's) (goi'gs) {oFt"LEE} [1E='9E6) (O=E‘Egg) (gLL'gaL) {£Ez"0DE'E) (z) o1500 - seleq o/4 sauay
[FA:1=3F A= 3] [ 375 ] - - - thEsd {£80%E1'T) TL FION ‘FEIDUIISSURL],
LS ot L gi1T'EIR'E SgS'tog EH0'SEL ISUgsET ofS's6g9 SE0'Loz {1) ssuopy
L1OT OIUBIWILAG [4]
FOGooLE - zai'C=g giz'Sgiie gEl'gzi'g G0g‘gE9'aT LETITTET SOJ1] ua Iope s
Tgig 660 3] = (856'200°'E) (ZGT'SELT) (Eoo gzh'g) (CBO'ROL L) = TpeInWIn® ugewardacg
whe'gobiig - oto'ter'e EEF'oo6'n LA 4 6E5'L66'9T BT LTS oysery
QLOT [P AIQUHNP 3P 1E [V
Fol'Ggo'if - TOU'SEE QL' E0T'T 9Ei'gzt'n GOR'RE9 gL LU ITL'ST QLOT [AP 3IqLUBDIP 4P 1E [B SoIqI] us 10|
(LL8'gRo's) - GRS [ELTLER) [oSt'igPL) [CEEIERY] - OUR [ap USTIRIAId]
LoE‘gEs T - o' cie QIL'aTE Subigs6E =ES 0ES = uotaeaidap - seleq o/4 seyus
{gritoo't) - {oFg'cTE) (=19'0ge) {goigot) {cz=o'‘zEF) - 01500 - selRn o/4 seyuay
(LEz"EzE) - - - - {tIE'GEZ) {o=6'Eg) 1 EIDN "SEIPUalaysuBT]
|15 60 L - GRYESE gE5 SR TOoo'o6S5'T Sgo‘tis gbS'gos SIUSIPY
QIOE O1USIMILAGTY]
6O LLP'LE - S60'th6 Gob‘goE't Lt Li'g EEbigritit S6EgEz 1L FOAqI] Ua Jo[RA
(FLS 6Ol oo} - (THO'SLFE) {O0'LTG'T) (gBE L8P L) (rg6'eig a) - EPR|INUINSY uonemaldadg
S LGB - Zgi'gSEy GO BTGy ShgtRiEt LOP'GEE LT CEr'gEz"1t a1s0
QLOT |2P OJ3U3 3P LY
[T OEITIT U2 SEIGO) at ] =) EETREITTERY saldes sodinba muCD_Oﬂ—d&m:_ sauadtsl,
£ uoiwerndwos A sasssus ‘sa|qan 2 sotoutpy
ap sodinbyg

S04dI1N0A A SHAVAAII0Nd

(sesuaprunope)ss sare[gp ua opesaidxy)
L10Z TAA THIWAIDIA Jd 1€ TH OAVNIAYAL ONV TH HOd
SOUHIONVNIA SOAVISH SO'TV SVALLVOI'TdXH SV.LON

V'S TAVAId VNVRIO.LV1DH VOLLNID VI VA VIOAINGNMISTA

T



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Valor razonable de terrenos y edificios

Durante el 2014 se realiz6 una valuacién por parte de un perito independiente para determinar el valor
razonable de los terrenos y edificios de la Compaiiia. El superavit de revaluacién fue acreditado a otros
resultados integrales y se muestra en el Estado de Evolucion del Patrimonio como Superavit de
revaluacién. Ver Nota 2.1.

Técnicas de valoracién utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se baso en los precios de

venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaiiia, y en los costos de construccién actuales por
m2, considerando ademas el uso y el estado de conservacion de los inmuebles.

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion
Terrenos Edificios Total

Valor en libros al 1 de enero del 2015 4,121,607 1,928,403 6,050,010
Movimientos 2016

Adiciones _ - 6,039 6,039
Ventas - (15,296) (15,296)
Reconocimiento de valor razonable (2) - - -
Transferencia, Nota 11 83.920 239,311 323,231
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 4,205,527 2,158,457 6,363,984
Movimientos 2017

Adiciones - 211,326 211,326
Transferencia, Nota 11 1,137,087 - 1,137,087
Ventas (1) (1,137,087) - (1,137,087)
Reclasificacion (3) (3,144,309) (262,812} (3,407,121}
Reconoeimienta de valor razonable (2) - - -
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 1,061,218 2,106,971 3,168,189

(1)  Corresponden a trabajos de explotacion, desalojo de material vegetal, relleno compactado, trazado y
replanteo, entre otros por US$1,137,087 que fueron realizados en el lote de terreno ubicado en la
Parroquia Pascuales del Cantén Guayaquil, que inicialmente estaba registrado como propiedades y
equipos (Ver Nota 11) y que fue transferido a propiedades de inversion y posteriormente vendido a
su relacionada Servicios de Administracién de Bienes Dibiens S.A. Ver Nota 21.

(2) Durante el 2017 la Compaiiia realizo los avalios de las propiedades de inversion; sin embargo, no se

realizo6 algiin ajuste del valor razonable debido a que el efecto no fue significativo por US$47,000
(2016: US$31,000).

Pagina 38 de 58



b)

c)

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(3) Corresponde a reclasificaciones a Activos Disponibles para la venta del Condominio Delta ubicado
en la avenida del periodista, un local en la ciudadela 9 de Octubre ubicado en la avenida 25 de Julio
y de un macrolote ubicado en el Km 20 de la via a Daule. Durante el 2017 el macrolote de
US$3,029,000 fue vendido al costo, a su compaiiia relacionada Servicio de Administracion de
Bienes Dibiens S.A. Ver Nota 21. Al cierre del afio el rubro de activos disponibles para la venta
totaliza aproximadamente US$452,000 y se presenta en el rubro de Seguros pagados por anticipado
y Otros activos.

Al 31 de diciembre del 2017, se encuentran pignoradas propiedades de inversiéon por un valor neto en
libros de aproximadamente US$2,568,000 (2016: US$5,700,000) en garantia de obligaciones financieras.
Ver Nota 14.

Valor razonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades de inversién se valoran a su valor razonable de
acuerdo a lo requerido por la NIC 4o. El valor razonable se define como el precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia
utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valorizacion. (Ver Nota 2.1).

Al 31 de diciembre del 2017 el valor razonable de los terrenos y edificios, segiin valuaciones realizadas por
peritos independientes, para estos activos, fue determinado bajo los lineamientos del nivel 2.

Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se basé en los precios de

venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaiiia, y en los costos de construccidn actuales por
m2, considerando ademads el uso y el estado de conservacion de los inmuebles.
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ACTIVOS INTANGIBLES

Al 1 de enero del 2016

Costo

Amortizacion acumulada

Valor en libros al 1 de enero del 2016

Movimientos 2016

Adiciones (1)

Bajas por ventas - costo

Bajas - amortizacidn

Bajas - por cierre de locales

Deterioro del afio

Amortizacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016

Costo

Amortizacidn acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Movimientos 2017

Adieiones {1)

Bajas - por cierre de locales

Deterioro del afio

Amortizacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del zo17

Costo

Amortizacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Licencias de
Concesiones software Plusvalia Tatal
2,418,335 1,702,368 2,750,604 6,780,307
(666,297) (1,009,724) - (1,676,021)
1,652,038 692,644 2,759,604 5,104,286
268,152 669,397 937,549
- (88,846) (88,846}
> z (14,886) (14,886)
(189,975} (376,252) = (566,227)
1,730,215 985,789 2,655,872 5.371,876
2,586,487 2,371,765 2,655,872 7,614,124
(856,272) (1,385,976} = {2,242,248)
1,730,215 985,789 2,655,872 5:371,876
157,985 1,279,883 977.314 2,415,182
(175,040) 2 (60,181) (235,221)
- - (132,816) (132,816)
(268,422) (484,866) - (753,288)
1,444,738 1,780,806 3,440,189 6,665,733
2,569,432 3,651,648 3,440,189 4,661,269
(1,124,694} (1,870,842) = (2,995,536)
1,444,738 1,780,806 3,440,189 6,665,733

(1) Corresponde principalmente a: i) 3000 licencias por un software de promociones (Software Digital

Promotions DP) por US$369,000 (mas IVA) adquiridas en el mes de septiembre del 2017 al

proveedor del exterior NCR Del Pert S.A., que serdn instaladas en las cajas registradoras de las
farmacias propias y franquiciadas, ii) cargos faltantes del proyecto Demnatec por aproximadamente
US$870,000 segiin contrato firmado con IBM del Ecuador que sirve para mejorar las politicas
comerciales de los productos en cada punto de venta, iii) dacién de pago firmado con la Compafia
Megafarmacia en la cual cede 17 establecimientos farmacéuticos que usan la marca Cruz Azul a favor
de Difare por un monto aproximado de US$831,000.

En el 2016 Corresponde principalmente a pagos por cargos al Proyecto denominado Demantec para
los servicios del software IBM SaaS por US$227,418 y cargos estimados por servicios profesionales
por US$272,714. Se mantiene firmado un contrato entre IBM del Ecuador C.A. y Difare para el uso
principalmente de las herramientas IBM Price Management y IBM Price Optimization que permiten
implementar estrategias de fijacion de precios mediante la determinacion de los precios de un
determinado articulo, crear y ejecutar escenarios de simulacion.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de interés anual 2017 2016
2017 2016 Corriente No corriente (1) Corriente No corriente (1)
Préstamos garantizados
Institueidn
Banco Bolivariano S.A. 8.38% 0.33% 2,021,734 1,250,000 4,136,322 1,581,333
Banco de Guayaquil S.A. B.25% 9.33% 1,230,844 1,010,731 1,141,253 2,211,017
Citibank N.A, 5.80% - 2,300,816 8,755,303 - -
Banco Internacional 5.A. 6.83% B.05% 5373737 1,325,950 1,760,137 2,758,050
Banco Promérica 5.A. - 8.19% - - 1,594,451 -
10,927,131 14,341,984 8,632,163 8,552,400
Instituciones del Exterior
HBanco Banisi §.A. - Panama 6.91% 7.75% 2,517,621 - 20,895 2,500,000
Banco Bolivariano Panaméi 7.00% 8.82% 200,421 - 504,569 208,333
2,727,042 - 525,464 2,708,333
Sobregiros bancarios 68,317 - 872,244 -
13,722,490 14,341,984 10,029,871 11,260,733
(1)  Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo.
Afios 2017 2016
2018 - 7:643,930
2019 7,869,801 3,553,046
2020 2,522,045 55,765
2021 2,627,625 7992
2022 1,322,513 -
14,341,084 1,260,733
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(2) La Compaiiia garantiza dichas obligaciones con hipotecas abiertas sobre determinados bienes
inmuebles y parte de su inventario de acuerdo a lo que se presenta en el siguiente detalle:

Banco ,1 ipo de Inmuebles [nventarios Pmpledal:ie.e de Total
Gravamen Inversion
Banco Bolivariano C.A, Garantia 2,293,798 - - 2,293,798
Banco de Guayaquil S.A. Garantia 4,399,541 3,600,000 2,568,991 9,568,472
Citibank S.A. Garantia 1,305,806 12,005,286 - 13,311,182
Banco Internacional S.A. Garantia - 5,000,000 - 5,000,000
Banco Promérica Garantia 4,613,662 - - g,613,602
TOTAL =017 16,612,897 20,605,286 2,568,931 39,787,114
TOTAL 2016 14,995,004 17,595,818 5,748,248 38,339,070
Por otro lado la Compafiia garantiza préstamos de sus compaiiias relacionadas por
aproximadamente US$11,369,000.
EMISION DE OBLIGACIONES
2007 2016
Emision Papel Emisién Papel
Clasificacion: Obligaciones Comercial Total Obligaciones Comercial lotal
Comiente 12226168 19.426.547 31652715 12,473,532 18,687 955 JLI6L487
No comenie 5400,000 - 5,400,000 17,525,000 - 17,525,000
Total 17.626,168 19426547 37,052,715 29,998,532 18,687,955 48,686,487
El movimiento de esta cuenta es el signiente:
2017 2016
Saldo al inicio del afio (1) 48,686,487 37,615,197
Colocaciones de emisiones - 14,954,585 (2)
Colocaciones de papel comercial (3) 22,513,385 26,373,560
Costos financieros devengados 3,132,281 3,693,770
Pagos de emisiones y colocaciones (37,279.438) (33,950,625)
Saldo al final del afio 37,052,715 48,686,487

(1)  Corresponde al saldo de las siguientes emisiones y colocaciones de papeles:

i)  El1de agosto del 2014, mediante Junta General de Accionistas, se aprob6 la quinta emisién de
obligaciones por un monto de US$20,000,000. Dicha emision fue inscrita en el Mercado de
Valores mediante resolucion 2016.G.02.001425 del 13 de noviembre del 2014. Los recursos
obtenidos de esta emision fueron destinados a la sustitucién de pasivos a corto plazo con
instituciones financieras. Esta obligacién genera una tasa de interés anual que oscila entre el
8% al 8.25% y vencimiento final es en noviembre del 2019,
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ii) En el 2015 se lanz6 al mercado el segundo programa de papel comercial por un valor nominal
de US$20,000,000 emitido con garantia general y cuyo plazo es de hasta 720 dias. Este papel
fue colocado al 94.88% de su valor nominal. Estos descuentos hacen parte del costo efectivo de
la operacién y son reconocidos en el resultado integral durante el perfodo de vencimiento de la
colocacién. Estas colocaciones son revolventes es decir al vencimiento se vuelven a colocar
siempre y cuando no superen un total de US$20 millones.

iii) El 4 de febrero del 2016, mediante Junta General de Accionistas, se aprob6 la sexta emision de
obligaciones por un monto de US$15,000,000. Dicha emision fue inscrita en el Mercado de
Valores mediante resolucién 2017.G.02.001836 del 11 de mayo del 2016. Los recursos
obtenidos de esta emision fueron destinados a la sustitucién de pasivos a corto plazo con
instituciones financieras. Esta obligacion genera una tasa de interés anual entre el 9% al 9.25%
y vencimiento final es en agosto del 2019.

iv) En el 2017 se lanzo al mercado el tercer programa de papel comercial por un valor nominal de
US$25,000,000 emitido con garantia general y cuyo plazo es de hasta 720 dias. Este papel fue
colocado al 96.63% de su valor nominal. Estos descuentos hacen parte del costo efectivo de la
operacion y son reconocidos en el resultado integral durante el periodo de vencimiento de la
colocacion. Estas colocaciones son revolventes es decir al vencimiento se vuelven a colocar
siempre y cuando no superen un total de US$25 millones.

(2) Corresponden a colocaciones de obligaciones previamente aprobadas en 1) y iii).
(3) Corresponde a colocaciones de papel comercial descrito en ii) y iv)

Los principales resguardos de estas emisiones o colocaciones de papeles a favor de los inversionistas, son
los siguientes:

i) mantener una relacién entre los pasivos bancarios a largo plazo sobre el patrimonio no mayor de 3 a 1;

ii) no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; y

iii) mantener la relacion de activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion acorde a lo
estipulado por el Consejo Nacional de Valores.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia ha cumplido con estos resguardos.

Los vencimientos anuales de las emisiones a largo plazo son los siguientes:

Afios 2017 2016

2018 - 12,125,000

2019 5,400,000 5,400,000
5,400,000 17,525,000
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2017 2016
Proveedores locales 108,025,632 105,262,821
Proveedores del exterior 577,813 12,905,225 (1)

108,603,445 118,166,046

(1)  Se constituyen garantias bancarias emitidas en favor de proveedores del exterior por
aproximadamente US$10,719,563.

Al 31 de diciembre del 2017, proveedores locales y del exterior representan facturas comerciales
pendientes de pago con vencimiento promedio de 75 hasta 150 dias, los cuales no devengan intereses.

DOCUMENTOS POR PAGAR

2016
Compra de terrens 3,300,237
Pagos realizados en el 2015 (333,333}
Pagos realizados en el 2016 {666,667)
Saldo al 31 de diciembre 2,300,237
Porcibn corriente (719,500)

No corriente 1,580,737

En diciembre del 2016, la Compaiiia adquirié un inmueble consistente en un lote que formé parte de la
Hacienda La Germania situado en el Km 18,5 de la Parroquia Pascuales del Cantén Guayaquil, por un
monto de US$3,300,237; valor que la Compaiiia cancelé de la siguiente manera: i) tres cheques
certificados por la suma de US$333,333 pagaderos el 23 de diciembre del 2016, 23 de enero y 23 de
febrero del 2017. En el 2017, la Compaiiia suscribe la escritura de compra venta de este terreno en favor de
su relacionada Servicio de Administracién de Bienes Dibiens S.A. y el duefio inicial del terreno, en el cual
se transfiere el inmueble a nombre de la Compaiiia relacionada, por lo que se da de baja el saldo de la
deuda del terreno por US$2,300,237 (monto que es asumido por Dibiens) contra el terreno por
US$3,300,237 y la diferencia, es decir los abonos a dicha deuda realizados en afios anteriores que suman
un total de US$1,000,000 se registraron como cuentas por cobrar a Servicio de Administracién de Bienes
Dibiens S.A., esta deuda fue liquidada por Dibiens en abril del 2017. Ver Nota 21.
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IMPUESTO A LA RENTA

(a) Composicion:

Impuesto a la renta corriente
Impueste diferido

(b) Conciliaciéon contable tributaria;

Utilidad del afio antes de participacion laboral e impuesto a la renta

Menos - Participacién a los trabajadores

Maés - Gastos no deducibles

Base tributaria
Tasa impositiva

[mpuesto a la renta corriente

Anticipo minimo de impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta corriente (5)

2017 2016
4,735,903 4,531,567
269 31,752
4,736,172 4,563,319
2017 2016
22.,454.494 18,875,348
(3,368,133) {2,831,302)
19,086,361 16,044,040
2,440,472 (3) 4,007,837
21,526,033 20,051,883
22% 22%
4,735,903 4,411,414
4,598,514 4,534,567
4,735,903 (4 4,531,507

(1) En adicién a este monto durante el 2017 se pagd US$112,685, de participacion laboral. Ver Nota

19.

(2) Corresponde principalmente a: i) pérdida por US$605,339 en venta de cartera del cliente
Divifarm (Ver Nota 7), ii) contribucién solidaria sobre las utilidades por US$587,970 y iii)
impuesto a la renta, participacion a trabajadores y crédito tributario declarado por un monto
total de US$472,000 de reclamos administrativos y fiscalizacién del impuesto a la renta del
2013, liquidados en el afio; y, iv) gasto de jubilacién patronal por US$1,616,203.En el 2016

incluye principalmente pérdida en venta de propiedades de inversion por US$628,000,

jubilacién patronal por US$847,000y US$1,200,000 por gastos promocionales,

(3) Corresponde a principalmente a: i} gasto de jubilacién patronal por US$ 921,015, ii) exceso de
provisién de incobrables por US$204,768, iii) gastos de impuestos sustitutiva por US$164,797,
iv) revaluacién de inmuebles pos US$108,343, v) reclamo de crédito tributario de retenciones del
2014 y 2015 por US$464,173; v, iv) deterioro de derecho de llaves por US$145,702

{4) Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia determind que el anticipo minimo de Impuesto a la
renta, siguiendo las bases descritas en la Nota 2 ascendia a US$4,598,513 y US$4,513,567.

(5) El impuesto causado en el 2017 y 2016 fue cancelado mediante retenciones y anticipos de

impuesto a la renta.
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(¢} Impuesto a la renta diferido

(D

(e)

El analisis de impuestos diferidos activo es el siguiente:
201

Impuesto diferido active que se recuperaré despnés de 12 meses 160,753

(]

016

161,022

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Revaluacion de

propiedades
Saldo al 1 de enero de 2016 192,774
Movimiento (31,752)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 161,022
Movimiento {269)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 160,753

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se

muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad del afio antes de impuestos 19,086,361 16,044,046
Impuesto a la lasa vigente 22% 4,198,909 3,529,690
Mas - Gastos no deducibles que no se reversaran en el fuuro 537,173 913,476
Efecto de anticipo minimo 120,153
Gasto por impuestos 4,736,172 4,563,315
Tasa efectiva 25% 28%

Situacion fiscal -

Los afios 2016 y 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
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remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa,

La Administracion de la Compaiiia considera que basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2016, el que concluyb que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta
de ese afio, y que las transacciones del 2017 son similares a las del 2016, ha concluido que no habra
impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2017.

(f) Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién de Ia Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de
la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

»  Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre gque
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

*  Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

»  Cambios en los criterios para la reducci6n de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria tinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturere, que posean 50% o miés de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

*  Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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e  El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracién, asf como aportes patronales al seguro social obligatorio.

e Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

e  Seestablece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
como crédito tributario.

e Eliminacion de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP (Alianza Piiblica —
Privada), en los casos en los que el perceptor del pago este domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

De acuerdo con la Administracién de la Compaiifa, las principales reformas que tendrian un impacto
significativo son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; b) los gastos para
cubrir provisiones de jubilacién y desahucio que no serian deducibles; y, ¢) pago de ISD sobre obligaciones
mantenidas en bancos del exterior (domiciliadas en paraisos fiscales).

(g) Impuestos por recuperar y por pagar-

2017 2016
Impuestos por recuperar
Crédilo tributario de impuesto & la renta 825,150 1501809
Credito tnobutaria ISD 2017 647,068 -
Crédito tribulario 18D 2016 - 127,618
Credito tributario 19D 2015 g 797,990
Credito inbutario 18D 2013 {1) 504,281 -

2,056,508 2,427,417
Impuestos por pagar
Retenciones en |a fuente 943,989 901,693
Impuesto al valor agregada -[VA 884,851 624,080
Olros menores - L377
Tafal 1,828,840 1,527,150

(1) Corresponde a ISD pagado en el aflo 2013 y que se registro en ese afio como parte del costo de
productos vendidos al consumirse dicho inventario. La Compaiiia, basada en la posicién de su
asesor tributario, considera reclamar este monto ante las autoridades tributarias y basada en las
resoluciones de este asunto en el afio anterior, ha registrado el efecto de este ISD incrementando
los resultados del afio por un monto neto de US$584,281 (Otros ingresos US$749,078 y Otros
gastos de administracién US$164,797). Ver Nota 25.
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BENEFICIOS SOCIALES
Saldos al Pagos yfo Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
2017
Participacitn a trabajadores 3,831,302 3,368,133 (2,831,302) 3,368,133
Beneficios sociales (1) 4,235,478 37,093,574 (37,834,583 31494469
7,066,780 40,461,707 (40,665,885) 6,862,602
2016
Participacién a trabajadores 2,380,140 2,043,987 (2,492,825} 2,831,302
Beneficios sociales (1) 4,423,658 30,680,185 {30,868,365) 4,295,478
6,803,798 33,624,172 (33.361,190) 7,066,780

{1}  En este rubro se incluyen las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldo, fondo de reserva,
vacaciones.

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES
(a) Composicién:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Jubilacién patronal 9,450,715 10,103,555
Desahucio 2,954,308 2,095,821
12,405,023 13,000,376

(b) El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacién patronal y
desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucia Total
27 2016 20517 2016 2017 2016

Al 1de enern 10,103,555 B,652,852 2,095,821 2,845,166 13,099,576 11,488,018
Cnsto por servicins corrientes 1,565,234 1L410,981 533,948 498,026 2,009,162 1,509,007
Costo por intercses 335419 377514 115,187 123,613 450,606 501,127
Pérdidas/{ganancias} actuariales ORI (1) (1,087,771} 324,365 (108,932) 126,366 {1,196,703) 450,731
lifecta de reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (577,013) (515,785) - - (577,017} {519,785)
Beneficios pagados (105,497} (192,372) (581,706) (587,350} {687,203} (7ug,722)
Transferencias {2} [787,20%) - - = {783,202} -

Al 21 de diciembre 9,450,715 10,103,555 2,054,108 2,905,821 12,405,023 13,099,376
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(1) Registrados en el rubro oiros resultados integrates por un total de US$1,773,716 (2016:
US$69,054).

(2) Corresponde a provisién de empleados vinculados al segmento marcas y representaciones que
se transfirieron a Dyvenpro.

(¢} Losimportes reconocidos en los resultados (costos y gastos) y en los otros resultados integrales son los

siguientes:
Jubilacién Desahuctn Tuotal
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicias corrientes 1,505,224 1,410,081 533,938 Jol,026 2,009,162 1,900,007
Costo por intereses 435,419 377,514 115,187 123,613 450,606 501,127
Al de diciembre 1,900,643 1,788,405 6,125 621,639 2,549,768 2,410,134

(d) Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2017 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial (inchiye ascensos laborales) ol 7%
Tasa de incremento de pensiones (en el caso de tener jubilados) 2% 2%
Tabla de rotacion (promedio)

Cadena De Suministros 17.41% 16.32%

Corporativo 12.51% 12.20%

Distribueion 0.50% 8.43%

Farmacias 20.53% 20,38%

Representaciones (ver literal 2 anterior) N/A 17.08%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
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(e)  Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a

continuacién:

Jubilacion Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (454,782) {108,187)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5% -4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 491,612 116,749
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 5% 4%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 501,758 122,624
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 5% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (467,850) (114,753)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 5% -4%
Rotacién
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (276,120) 90,257
Impacto % en el OBD (Rotacidn + 5%) 3% 3%
Variacidn OBD (Rotacion - 5%) 286,434 (B6,416)
Impacto % en el OBD (Rotacitn - 5%} 3% -3%

Pigina 51 de 58



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compaiiia reporta sus cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas segregando los saldos
vinculados a transacciones comerciales (clientes y proveedores) de los saldos principalmente que se

originan por financiamiento:

Distribuidora General DISTRIGEN S.A.
Megafarmacias S.A.

Citamed 5.A.

Redvilal 5.A.

Dyvenpro Distribucion y Venta de Productos 5.4.
Mediplobal 5.A.

(Oiras menores

Servicios de Administracion de Bienes Dibiens 5.A. (1)
Dyvenpro Distribucion y Venta de Productos S.A.
Citamed S.A.

Administradora Integral de Propiedades Adinprosa S.A.
Otras menores

No corrrientes
Citamed S.A.

Cuenlas por pagar - Proveedores

Laboratorios Stein S A

Divenpro Distribucion y Venta de Productos 8.4, (2)
Artisfarma S.A

Otras menores

Olras cuentas por pagar

Cooperativa de Ahorro y Crédito Grupo Difare (3)
Otras menares

Cuent Or F 3 aeci

[olding Grupo Difare C. Ltda. (4)
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(1)  Durante el 2017 se vendieron a esta Compaifiia las siguientes propiedades:

us§
Terreno ubicado en la Parroquia Pascuales (Ver Nota 1) 3,300,000
Trahajos de explotacitn, desalojo de terrenc (Ver Nota 12) 1,137,000
Macrolote ubicado en el km 20 Via Daule (Ver Nota 12) 9,029,000

Total 7,406,000

Al cierre del 2017 se cobraron aproximadamente US$2,137,000 y se cedieron deudas por
US$2,300,000 (Nota 17) quedando como saldo US$3,029,000 correspondiente principalmente de
la venta del macrolote. Este saldo sera recuperado en el corto plazo y no genera intereses

(2) Como se explica en Nota 1y 24. A partir del 2017 el segmento de Marcas y representaciones estin a
cargo de Dyvenpro a quien Difare compra los productos y luego los vende a terceros a través de sus
canales de distribucién y puntos de venta propios. Al cierre de febrero del 2018 se han pagado
US$5,721,783 de este saldo.

(3)  Valores recaudados de los empleados que se entregaron a la Cooperativa en enero del 2017 y enero
del 2016, respectivamente.

(4) Correspondia a valores recibidos en diciembre del 2016 por parte de los accionistas y que fue
liquidado en enero del 2017.

Las principales transacciones realizadas fueron:

Ventas: 2017 2016
Megafarmacias S.A. 2,725,539 4,734,778
Distribuidora General DISTRIGEN S.A. 560,303 3,115,303
Laboratorios Stein 5.A. 522,578 512,417
Mediglobal S.A. 347,354 337,487
Dyvenpro S.A. 10,609,735 1,844,924
Citamed S.A. - 256,415
Red de Servicios Médicos del Ecuador 5.A, 109,193 215,876
Servicio de administracion de bienes DIBIENS 5.A. (1) 7.470,000 -
Otras menores 88,400 45,475
Total 22,439,201 11,062,675
Coumpras:

Servicio de administracién de bienes DIBIENS S.A. 520,382 -
Laboratorios Stein 5.A. 6,820,080 6,086,595
Dyvenpro 8.A. (2) 44,124,567 9,145,525
Artifarma S.A. 4,002,088 4,025,807
Citamed 5.A. 26,847 363,092
Megafarmacias 5.A. 2,492 5,288
Mediglobal 8.A. 113,872 17,495
Red de Servicios Médicos del Ecuador 5.A. 18,354 26,149
Distribuidora General DISTRIGEN 5.A. 519,724 -
Segufar Cia. Ltda. 414,558 -
{}ras menores ;302,825 316,147
Total 56,956,189 19,986,098
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye como miembros clave a los Directores y Ejecutivos de las
diferentes areas de la Empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la

gerencia se detallan a continuacion:

2017 2016
Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 2,953,000 2,807,000

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 25,000,000
acciones de valor nominal unitario de US$1 todas ordinarias y nominativas. Al 31 de diciembre del 2017y
2016, la composicién accionaria es como sigue:

% de No. de uss
participacién acciones Capital soctal
Holding Grupo IHFARE C. Ltda. 99.538% 24,884,527 24,884,527
Carlos Cueva Gonzalez 0.462% 115,473 115,473
Total 100% 25,000,000 25,000,000

DIVIDENDOS DECLARADOS

En sesién de abril del 2017, 1a Junta General de Accionistas resolvié declarar y pagar dividendos por
US$8,299,028 (2016: US$11,187,532). La totalidad de estos montos fueron cancelados.

INFORMACION POR SEGMENTOS

La Administracién define los segmentos de negocio con base en informes utilizados para la toma de
decisiones estratégicas por los miembros de la gerencia clave de la Compaiiia. Los miembros clave de la
gerencia consideran los negocios desde la perspectiva de marcas y representaciones y productos
farmacéuticos, de consumo y aseo. Estos analizan el desempefio de los segmentos operacionales
relacionando los margenes brutos por segmento con los resultados finales:

a) Marcas y representaciones {manejada hasta diciembre del 2016). Hasta el 2016 correspondia a los

ingresos y costos que se generan por productos en los que Difare es el representante directo; por lo cual
importa y distribuye estas lineas.
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A partir del 2017, como se indica en la Nota 1 este segmento fue cedido a su relacionada Dyvenpro con
el objeto de manejar estratégicamente sus marcas propias y representaciones de laboratorios
extranjeros, con miras a obtener nuevas marcas y representaciones, presentando una campafia cuyo
“core business” sea la generacién de demanda a través de la visita médica; por lo cual a partir del 2017
Dyvenpro importa los productos de Sun Pharma, JuRpharma Group, Adare, New Port, entre otros y los
vende a Difare que a su vez los comercializa a través de su cadena de distribuciéon. Hasta el afio anterior
este segmento reportd los datos que se incluyen a continuacién (con un margen bruto de 48%) y, en el
2017 se adquirieron US$44,124,000 que se vendieron a un margen bruto de 25.0 1%.

b) Productos farmacéuticos y consumo: Difare actia como distribuidor y proveedor de estos servicios
(productos farmacéuticos: ventas a distribuidores, franquicias y otras: incluye farmacias propias).

En el 2017 los segmentos que la Administracién maneja son los siguientes:

2017 En miles de US$
Retail Distribucion Total
Ventas de mercaderia 491,265 197,160 688,425
Publicidad, mercadeo y sistemas - - -
Gestion por venta de mercaderia - - -
Franquicias - - -
Bonificaciones por ventas - - -
Otros ingresos operacionales - - =
Total ingresos 491,265 197,160 688,425
Costo de ventas 385,052 170,801 555,853
Mirgen bruto 106,213 26,359 132,572
Gastos de administracién y ventas (81,879) (19,116) (100,995)
Costos financieros (2,375) (3,294) (5,669)
Gastos de depreciacién, amortizaciones, provisién de -
incobrables y deterioro (3.,218) (236) (3,454)
Participacion laboral (2,811 (557) (3,368)
Utilidad antes de impuesto a la renta 15,930 3.156 19.086
2016 En miles de US$
Productos
Marcas y farmacéuticos y de Total
representaciones (1 consumo
Ventas de mercaderia 53,374 582,558 635,932
Publicidad, mercadeo y sistemas - 8,822 8,822
Gestion por venta de mercaderia - 619 619
Franquicias - 2,959 2,959
Bonificaciones por ventas - 1,157 1,157
Otros ingresos operacionales - 2,870 2,870
Total ingresos 53,374 598,985 652,359
Costo de ventas 27,518 491,113 518,631
Mairgen bruto 25,856 107,872 133,728
Gastos de administracién y ventas (18,433) (85,595) (104,028)
Costos financieros (288) (6,988) (7,276)
Gastos de depreciacién, amortizaciones, provision de -
incobrables y deterioro (275) (4,670) (4,945)
Baja de inventarios (442) (877) (1,319)
Utilidad antes de impuesto a la renta 6.418 9.742 16.160
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Los ingresos, costos y gastos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos, costos y
gastos generados por clientes y proveedores externos. No se registraron ventas, costos y gastos entre

segmentos en el aflo 2017y 2016.

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Ingresos
2017 2016
Ventas de mercaderias 673,415,069 635,032,576
Publicidad, mercade y sistemas 8,465,190 8,822,031
Gestidn por ventas de mercaderias 389,996 619,215
Regalias por franquicias 3,057,152 2,958,733
Bonificaciones por ventas 659,444 1,156,536
Otros ingresos operacionales 2,866,917 (2) 2,870,221 (1)
688,853,718 652,359,312

(1)  Enel 2016, incluia aproximadamente US$2,460,000 de recuperacion de Impuesto a la Salida de

Divisas. Ver Nota 8.

(2) Incluye US$749,087 de ISD. Ver Nota 18, ingresos por arriendo de espacios por US$314,416,

ingresos por intereses a clientes por US$377,349, entre otros.
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201

Consumo de invenlarios
Sueldos y benelicios sociales
Arrendamientos de lacales
{iasto por publicidad
Gasto por imi ¥ repar

Gaslo por honorarios profesionales

Gaste por depreclacion (MNota 11)

CGaslo por amertizacion (Nota 13)

Gasle por servicios bisicos

Participacion laboral {(Mota 19}

Gasto de transperte y cargs

Jubllavién patronal y desahucle {(Nota 2o)
Gasle por seguridad

Comisi pagadas a fii i de tarjetas de crédito
limpuesto & Ia salida de divisas

traslo de segurus

Gaslo per suministros y materiales

Baja de inventarios

linpuestos y contribuciones

lmpuestos enviados al gasto

QOasto por comisiones en ventas

Provisidn para cuentas incobrables {Nola 7)
Pardida en liguidacién de cartera

Gasto por Intereses y multas

Gusla por concesiones

Gasto de viaje

CHIOS Bastos

2016

Cansumia de inventarios
Sueldos y beneficios sociales
Arrendamientos de Jocales
Gaslo por publicidad
Gaslo por fimientos y rep

Gaslo por henerarios profesionales

Gasta por depreciacion {Mota 11)

Limsta por amortizacién (Nota 13)

Clasta por servicios basicos

Participacidn laboral (Nota 19)

Gasto de transparte y carga

Jubilacién patronal y desahucio (Mota za)
Gasto por sepuridad

Cumlsi Pugadas a pafias enisoras de TC
lipuesto a la salida de divisas
Gasto de seguros

CGasto por suministros ¥ materiales

Baja de inventarics

Imipuestos ¥ contribuciones

Gaslo per comisiones en ventas

Provision para cuentas incobrables {Mota 7}
Pérdida en venta de propiedades de inversidn
Pérdida en liquidacién de carters (Nota 7)
Claste por intereses y multas

Impuestos enviados al gasto

[Hres gastos
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Costo de ventas

Gastos de venta

Gustos de

Administracién

Tutal

556,282187 " - 556,2He, 167
= 33,446,584 15,466,146 48,512,730
6,120,426 4,919,115 1,038,541
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= 3,697,965 2,576,817 G,274,782
1,383,010 3,326,231 71Dl
= 2,085,450 4,367,233 3.452,683
448,608 304,680 753,288
2,604 48 G75.875 2,770,373
2,561,507 Bob, 5356 2,068,133
1577481 712,628 2,200,100
1,075,010 1,476,749 2,549,768
- 660,305 1,105,675 1,B31,981
- 1,846,881 - 1,846 B8
6,286 - s & 286
815,729 655,547 1,471,376
- 373,274 52,206 1,225,570
1,127.579 - - 1,127,579
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- 321,330 187,450 1,508 Hia
- 631,057 13,867 645,824
995,057 Ou5,057
- 19,917 - 19,917
S 83,957 oy By.851

= =4, BOF 2,088, 4,533,504

557,416,052 69,736,027 37,3, 80: [ B
Gastos de
Cuslo do vontas Ciastos da venla Administracién Total

517,259,041 - - 517,259,041
= 37:059,458 14,373,655 51,413,113
6,204,496 4,409,358 10,703,854
2 7,908,500 26,870 7,995,370
- 4783416 2,584,744 7,368,160
1,725,110 2,152,475 3,877,585
- 2,327,943 1,360,628 3,688,571
4oz, Hih 163,391 566,227
2,185,071 747,010 2,032,581
= 2,163,754 780,233 2,943,987
= 1,643,374 505,330 2,148,704
112,070 1,208,060 410,134
- 814,865 1,004,577 1,900,442
- 1,856,706 - 1,856,706
22,731 = = Zz, 75
= Q31,637 573,087 1,505,574
Joz,221 LEEN:L.E 1,046,425
1,349,900 - - 1,340,900
" 536,811 393,382 930,193
TGO - 743,046
- H8o,5327 - ABo,g27
5,479 - 5,379
605,339 - 605,339
- GR,381 a6t 68,772
B - Lo58,405 1,058,405
P 2,530,074 1,210,116 2749100
518,631,681 TZuzo B4 33,386,670 6:%::39,165




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

26. GASTOS FINANCIEROS, NETO

Los gastos e ingresos financieros se detallan a continuacién:

2017 2016
Intereses por emision de obligaciones y papel comercial 3,132,281 3,693,770
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 1,040,221 3,273,108
Otros gastos financieros 209,983 309,133
5,282,485 7,276,101

27. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opini6n de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTARLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

EMISION DE OBLIGACIONES Y PAPEL COMERCIAL

A continuacién se detallan las principales condiciones que constan en los prospectos de oferta pitblica que respaldan las emisiones de
obligaciones ¥ papel comercial, sobre las cuales, 1a Compaiia ha dade cumplimiento:

ANEXO1
Piginaide3

CUMPLIMIENTO
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA SI NO N/A
Emisor: DISTRIBUTDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A,
Clases, series, montos, plazos y unidad monetaria.-
Emisién de obligaciones / papel comercial O O
II programa de emision de papel comercial:
. Plazo por serie  Unidad monetaria
Serie por clase .
o Monte (en dias) (a)
N/A 20,000.000 720 uss
III programa de emisién de papel comercial:
. Plazo por serie Unidad monetaria
Serie por clase
Monto (en dias) (a)
N/A 25.000.000 720 USs
Quinta Emisién de Obligaciones:
Plazo por serie Unidad menetaria
Clase Monto (en dias) (a)
A 10.000.000 1440 uss
B 10,000,000 1800 USss
Sexta Emisién de Obligaciones:
Plazo por serie  Unidad monetaria
Clase Monto (en dias) (@)
1 3.000.000 450 Uss
2 3.000.000 740 Us$
3 3.000.000 630 uss
4 3.000.000 720 Us$
5 3.000.000 1080 Uss
a) Emitidos en délares de los Estados Unidos de América
Denominacién de los titulos:
- - . . , O O
Las obligaciones materializadas a emitirse serdn al portador y estarin autorizados con la firma
del Representante Legal de DISTRIBUTDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.,
en el caso de las desmaterializadas no cabe la emisién al portador.




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE 5.A.

CUMPLIMIENTOQ DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

31 DE DICIEFMBRE DEL 2017

ANEXO1
Piginazdes

CUMPLIMIENTO

CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

51

NO

N/A

Tasa de interés
Las tasas de interés para las emisiones son la signiente:

II programa de emisién de papel comercial:

Papel comercial es cero cupdn, el descuento promedio es 5,12%
III programa de emisién de papel comercial:

Papel comercial es cero cupdn, el descuento promedio es 3.37%
Quinta Emisién de Obligaciones :

Clase A: Tasa de interés nominal anual y fija es 8,00%

Clase B: Tasa de interés nominal anual y fija es 8,25%

Sexta Emision de Obligaciones @

Clase 1, 2, 3 v 4; Tasa de interés nominal anual es g,00%

Clase 5: Tasa de interés nominal anual es g,25%

Forma de ciilculo:
Los intereses a pagar en cada perfodo trimestral v semestral completo, considerando Ja base
comercial de 360 dfas del afio,

Sistema de amortizaciin para el pago del capital e intereses.-

II programa de emisidn de papel comercial:

Pagos al vencimiento de cada valor de capital més intereses, contados desde la fecha de emisidn
de las obligaciones al vencimiento del papel comercial.

III programa de emisién de papel comercial:

Pagos al vencimiento de cada valor de eapital mas intereses, contados desde la fecha de emisién
de las obligaciones al vencimiento del papel cotmercial.

Quinta Emisién de Obligaciones :

Pagps de capital e inlereses, go dias contados desde 1a fecha de emision de las ohligaciones al
vencimiento de las clases A y B,

Sexta Emisidn de Obligaciones :

Pagos de capital e intereses, o dias contados desde la fecha de emision de las obligaciones al
vencimiento de las Clases 1,2, 3 v 4.

Pagos de capital e intereses, go dias contados desde la fecha de emision de las obligaciones
semestralmente de la Serie 5.

O

O

Garantias.-

Las obligaciones se emiten con garantia general de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA
ECUATORIANA DIFARE S.A., en términos establecidos en la Coditicacién de Rescluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Mecanisme de eolocacion.-
Las colocaciones de las obligaciones de corto y largo plazo o papel comercial se realizara a través

de los mercados bursitil y/o extrabursatil.
Agente pagador.-

Depdésito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.

Rescates anticipados.-
La Compaifiia DISTRIBUTDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A. no realizado
rescates anticipados de las obligaciones emitidas




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ANEXO 1
Péiginagdeg

CUMPLIMIENTO

CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA SI NO N/A

Destino de los recursos a captar.-
O ]

II Programa de emision de papel comercial:

70% para sustitucién de pasivos con instifuciones financieras tales como Baneo Bolivariano,
Banco Internacional, CityBank, Produbanco y Banco de Guayaquil; ¥ 30% para capital de trabajo.

III Programa de emisién de papel comereial;

Los recursos provenientes de las colocaciones del papel comercial, serdn destinados a financiar
requerimientos de capital de trabajo, consistentes principalmente en adquisicién de inventarios
para su comercializacién; financiamiento de cuentas por cobrar a clientes y pago a proveedores
no vinculados,

Quinta Emision de Obligaciones :

Los recursos captados se destinaran a la sustitucitn de pasivos de corto plazo can instituciones
financieras, tales como Baneo Guayaquil, Banco Internacional, Citibank, Banco Promerica,
Sexta Emisién de Obligaciones :

El 100% de los recursos serén utilizades en la compra de inventario para abastecer los puntos de
ventas.

Representante de obligacionistas.- 0 0
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.4.

Sr. Carlos Cueva Mejia an José Garela
Presidente Ejecutivo Contador General



ANEXO 2

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE
VALORES

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

EMISION DE OBLIGACIONES Y PAPEL COMERCIAL

Desting di LeCUrso: lin

II Programa de papel comercial

La emision se destina el 70% para sustitucién de pasivos con instituciones financieras y en un 30% para capital de
trabajo.
Al 31 de diciembre

del 201

uss$
Compra de inventarios 6,000,000
Pago de pasivos 14.000.000
20.000.000
20.000.000

111 Programa de papel comercial

Los recursos provenientes de las enlocaciones del papel comercial, serfn destinados a finaneiar requerimientos de
capital de trabajo, consistentes principalmente en adquisicién de inventarios para su comercializacién; financiamiento
de cuentas por cobrar a clientes y pago a proveedores no vincolados.

Emisi6tn de Obligaciones :

Quinta Emision de Obligaciones :
Los recursos captados se destinaran a la sustitucién de pasives con instituciones financieras por US$20,000,000.

Sexta Emision de Obligaciones :

El 100% de los recursos serdn utilizados en la compra de inventario para abastecer los puntos de ventas por
1158$15,000,000,

an José Garcia
ontador General

Sr. Carlos Cueva Mejia
Presidente Ejecutivo
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DITARE §,A,

CUMPLIMIENTQ SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

EMISION DE OBLIGACIONES Y PAPEL COMERCIAL

Resguardos de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE 5.4, segin ¢l Artfeulo 11 de la Seccién I, Capitulo 11, Subtitulo I, Titulo 11Ty segdn el artieulo 3 de la Seccion
i, Capitulo IV, Subtitulo I, Titulo III de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valares y Seguros:

Lesguardos.- Mientras se encuentren en circulacidn las cbligaciones, las persanas juridicas de derecho piblico y/o ptivado deberdn mantener resguardos a ba emisin, paralo
cual, mediante una resolucién del maximo drgana de gobierno, que en el caso de una compafila serd la junta generat de socios o aceionistas, o ¢l drgane de administracidn que
esta delegue, deberd obligarse a:

1, Determinar al las sigui didas cuantificables en funcidn de r financieras, para preservar posiclones de liquides y solveneia
razonables del emisor:

&) Mantener semestralmente un indicader promedia de liquidez o circolante, mayor o ipual a wno (1), 2 pactir de la autorizacién de la oferta piblica y hasta la redencidn
total de fos valores,

h) Los activos reales sobre Jos pasives deberdn permanceer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aguellos activos que pueden ser
Tiguidados y eonvertidos en efectivo.

u) Indicador de liquidez 17-1 31-Dig-17

Activo eorriente 213.6B6.492 0. B41.051

Pasivao corriente 173.783.305 176.955.476
1,23 1,16

La Compafia ha cumplido con el mencionade resguardo.
b) Activos reales

Al 31 de diciembre del 2017

‘Total activos 254.708.262
(=) Anticipos a proveedores (5.670.637)
(-} Impuestos por recuperar [2.056.508)
(-} Activa intangibles (6.665.733)
(-} Impueste a la renta diferido (160.753)
Tatal activos reales 240.154.631
Total pasivos (200.102.483)

1,15

La Compafiia ha cumplide con el mencionado resguardo.
2. No repartir dividendos mientras existan abligaciones cn mora.

La Compafiia no mantiene obligaciones en mora al 31 diciembre del 2017,

HA

a. Mantener la relacion de los activos libres de gr n sobre abligaci en clr sepiin lo estbalecido en ) articulo 13 de este capitulo

Garantia general de Compafiia DHSTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE 5.A., segiin el Articulo 13 de la Seceién 1, Capitule 111, Subtitulo I, Titulo II de
la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros:

"Al tolal de activos de) emisor deberd restarse lo siguisnte: los activas diferidos o lmpuestas diferides; os activos gravados; los activos en litigio y €] monto de las
impugnaciones wibutarias, independientemente de 1a instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; el monte no redimido de obligaciones en circulacidn; el
monto no redimido de titularizacidn de flujos futuros de fondos de bienss que se esperit que existan en los que el emisor haya actuado como originador; los derechos
fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengun por abjeto garantizar obligneiones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes
de b negociacién de derechos fiduciarios a cualguier ttule, en los cusles el pattimenio aulénomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores de renta fija
emilidos por el emiser ¥ negociados en el mercade de valores; v, las inversiones en acelones en compadifas nacionales o extranjeras que no coticen en holsa o en mercados
regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

Una vez efectuadas las dedueciones antes deseritas, se caleulars sobre el saldo nbtenida el Bo%, siendo este resullado £l monto mdximo a emitic,”



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES

21 DE DICIEMBRE DEL 2017

EMISION DE OBLIGACIONES Y PAPEL COMERCIAL
Col 1 itnid

Activos totales

{-) Actives diferidos o impuestos diferidas

(-) Activos gravados

(-) Activos en litigio

(-) Monto de impugnaciones tributarias

{~) Monto no redimido de las abligaciones

{-) Monto no redimido de titularizacién de flujos futuros de fondos de bienes en los gue el emisor
hava actuado como originador

{-) Los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negoelos fiduciarios que tengan par objeto
gatantizar obligaciones propias o de terceros

(-) Las cuentas y documentos por cobrar pr tentes de la negociacidn de derechos fiduciarios 2
cualquier titulo, en los cuales e] patrimonio autdnomeo este compuesto por bienes gravados

(-3 Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores
(-} Las inversiones en acciones en compaiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en
mercados regulados y estén vineuladas con ef emisor en los términos de la Ley de Mercado de
Valores y sus normas complementarias

Taotal activos libres de gravamen

Monto mixime disponible

ETR R

Obligaei nor

Excedente

Zgn.%ﬁ}'

tl"'vr--'_c

St. Carlos Cueva Mejia
Presidente Ejecutivo

uss

254.708.262
{160.753)
(30.787.114)
(59.061)

(36.736.489)

177.964.845
Bo%

r. Ju
(W

osé Garcia
dor General
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

ANEXO 5
Paginaidez

CUMPLIMIENTO SOBRE LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS

POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Presentacidn y revelacién de los saldos por cobrar con compaiiias relacionadas

A continuacidn se detallan las principales saldos con compaiiias relacionadas, vigentes al 31 de diciembre del 2017, las cuales 1a
Compaiiia ha revelado y presentado en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2017:

Cuentas por cobrar - Comereiales

Distribuidora General DISTRIGEN S.A,
Megafarmacias S.A.

Citamed S.A.

Dyvenpro Distribucién y Venta de Productos S.A.
Mediglobal S.A.

Otras menores

Cuentas por cobrar por financiamiento y otras

Corriente

Servicios de Administracion de Bienes Dibiens S.A.

Dyvenpro Distribucion y Venta de Productos S.A.
Citamed S.A.
Otras menores

Sr. Carlos Cueva Mejia
Presidente Ejecutivo

201

1.140.918
40.004
8.972
23.857
90.970
5.007

1.309.728

3.615.127
267.941
38.866

57.583

3.979.517

5.289.245

n José Garcia
ontador General
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS
POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017

La Compafifa reconoce un activo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando
se compromete a comprar o vender el activo.

Medicion inicial - Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo atribuible a la
transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania
valoriza los mismos como se describe a continuaci6n:

Medicion posterior - Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorias:

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Corresponden prineipalmente a las cuentas denominadas comerciales y de
financiamiento. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a los montos adeudados por venta de productos o prestacion de servicios. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intercses y se liquidan hasta 60 dias.

b} Finaneiamiento corriente: Corresponden principalmente a financiamiento otorgado para sus operaciones comerciales a
compariias relacionadas que se registran a su valor nominal pues no generan intereses y son recuperables a corto plazo.

Sr. Carlos Cueva Mejia
Presidente Ejeculivo




