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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los seftores accionistas

Distribuidora Farmacéutica Feuatoriana DIFARE S.A. ’
Guayaquil, 21 de abril del 2017

Opinidén

Hemos auditado los estados tinancieros de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. (la
Compafiia) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las polfticas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. al 31 de
diciembre del 2016 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el atio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {(NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seceidn
*Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Distribuidora Farmacéutica Ecnatoriana DIFARE S.A. de conformidad con el

Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrige Chaves 5/n, Urbanizacidn Pargue Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 45¢ Piso.

Guayaquil - Ecuador
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-

-

C

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A.

Guayaquil, 21 de abril del 2017

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativas de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados durante la ejecucién de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién
sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre estos

asuntos.

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra en
auditoria

Deterioro de los activos financieros -

a clientes

El negocio de la Compatfiia se centra en la

farmacéuticos, de consumo y aseo, representando
este rubro aproximadamente el 96% del total de sus

el 42% de los ingresos se cobran al contado/tarjetas
condiciones varian segiin el grupo en que se

concedido créditos por plazos no corrientes a ciertos
clientes. Al 31 de diciembre del 2016 las cuentas por
cobrar antes de provisiones por deterioro totalizan
aproximadamente US$83millones y la provision
para cubrir deterioro es de aproximadamente
US$2,516,000,

de su cartera, la Compaiiia clasifica su cartera en
bAsicamente 4 grupos: 1} Distribucién, ii) Retail, iii)
Tarjetahabientes, y iv) otros.

los saldos por cobrar v a la evidencia obtenida en el
negocio de la Compafiia, ésta ha determinado una
estimacion para la provision de deterioro de su

cartera, probabilidades de recuperacién basados en
la experiencia pasada v a cambios en condiciones
econdmicas del pais que se relacionen con la
capacidad de pago de sus clientes, la evaluacion de
todos estos aspectos requieren de un amplio uso del
juicio profesional de la Administracién de la
Compaiiia. En la Nota 3 se describen los pardmetros

Provision de deterioro de cuentas por cobrar

comercializacién al por mayor ¥ menor de productos

ingresos al 31 de diciembre del 2016. De estas ventas
de crédito y para el 58% se mantienen créditos cuyas

generen. Existen también ciertos casos donde se han

Para establecer el monto de la provision de deterioro

En funcidn al comportamiento de recuperabilidad de

cartera en base a la evaluacion de la antigiiedad dela

En respuesta al asunto identificado efectuamos los
siguientes procedimientos de auditoria:

Realizamos la conciliacion del auxiliar de cartera
con registros contables, también verificamos la
antigiiedad de los saldos por cobrar a clientes
evidenciando el analisis que la Compaiiia realiza
para la evaluacion del deterioro de cartera.

Efectuamos la evaluacion y validacién de la
consistencia de la politica contable aplicada y de los
supuestos utilizados para el cileulo de la
estimacion de cuentas incobrables. Analizamos gue
estas variables sean comparables v congistentes con
las del afio anterior y, que estas sean concordantes
a los parametros relativos a cada grupo en que la
cartera es dividida.

Efectuamos una bisqueda de otros casos similares
a los identificados en los primeros 3 grupos y que
no hayan sido considerados para ser provisionados
¢ indagamos con la Administracién y obtuvimos
documentacién de respaldo que sustente {garantias
reales, avales, entre otros) situaciones en que estas
partidas no hayan sido provisionadas.

Al cierre del afio, realizamos el reproceso de los
calculos de la provisién y comparamos con el
monto de la provisién registrado por la Cormpaiia,

_
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Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S A.

Guayaquil, 21 de abril del 2017

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra en
auditoria

empleados para estimar la provisién para cada
grupo de clientes.

Derecho por recuperar Impuesto a la salida
de divisas (ISD)

A partir del 2016, la Administracion de la Compaiiia,
considera que el desembolso por concepto de
Impuesto a la Salida de Divisas ISD pagado por las
importaciones de medicamentos, es un impuesto
recuperable. Anteriormente, estos desembolsos
eran considerados como parte del costo de los
inventarios (alternativa permitida por la legislacién
tributaria correspondiente) v en consecuencia estos
pagos eran transferidos al costo de ventas al
momento en que se consumian dichos inventarios.

El cambio de este tratamiento, se basa en que sus
asesores tributarios han observado que este tipo de
impuesto estd siendo devuelto a los contribuyentes,
sujetos a ciertos tramites de devolucién y procesos
que ge realicen ante la autoridad respectiva.

Basados en lo anterior, en septiembre del 2016 la
Administracion de la Compafia solicitd la
devolucién del impuesto a la salida de divisas
pagado en los afios 2014 y 2015 por un monto de
aproximadamente US$2,400,000 y, obtuvo la
respuesta favorable a estos procesos, por lo cual en
el 2016 procedid a registrar en el rubro de Otros
ingresos operacionales el monto reclamado. Ver
Nota 8.

En respuesta al asunto identificado efectuamos los
siguientes procedimientos de auditoria:

Mantuvimos reuniones con 1a Administracion para
conocer los argumentos que sustentan el cambio en
el tratamiento del Impuesto a la Salida de Divisas
(ISD).

Leimos, en conjunto con nuestros especialistas, los
articulos que contempla la Ley de equidad
tributaria en donde se indican que podria generar
un activo por crédito fributario por este concepto.

Obtuvimos y leimos los reclamos presentados por
la Compaiiia ante las autoridades tributarias y los
argumentos que los respaldan.

Leimos las respuestas de las autoridades tributarias
en favor de la Compaiiia y verificamos que se haya
recibido la nota de erédito respectiva,

Provisién de beneficios post — empleo
(jubilacion patronal y desahucio)

La Compafiia mantiene provisiones por planes de
beneficios definidos normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas, esta provigion es
congiderada de alta importaneia para nuestra
auditoria dehido a la magnitud de los montos, el
fuicio profesional involhicrado, los conocimientos

Como parte de los procedimientos de auditoria
gjecutados realizamos:

Evaluacion de los supuestos actnariales v
demograficos y 1as metodologias de valoracion
utilizadas por el profesional independiente de la
Compaiia.
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Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A.
Guayaquil, 21 de abril del 2017

Asuntos significativos de anditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra en
auditoria

técnicos requeridos, y presunciones significativas
utilizadas para determinar el pasivo por pensiones.

Adicionalmente la Administracién analizé y registro
los impactos de la adopeion de la enmienda a la NIC
19, que entrd en vigencia a partir de enero del 2016,
la cual indica que la tasa de descuento para traer a
valor presente las obligaciones de beneticios post-
empleo se determinara utilizando como referencia
los rendimientos det mercado, al final del periodo
sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones corporativos de
alta calidad emitidos en délares de los Estados
Unidos de América con plazos similares a los que se
liquidan las obligaciones. Hasta el 2015 se utilizaba
la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada
por el Banco Central del Ecuador.

Los efectos originados por la aplicacion de esta
enmienda fueron reconocidos, como lo indica la
norma, afectando las utilidades retenidas al inicio
del afio 2015 por aproximadamente US$2,744,000y
los resultados integrales del afio 2015 por
aproximadamente US$544,000. Ver Nota 2.2.

La base de empleados que posee la Compaiiia es de
aproximadamente 3,400 personas. El calculo de esta
estimacion es realizada en funcidn a estudios
acluariales practicados por un perito calificado
independiente, quien utiliza métodos actuariales
para estimar el valor presente de estas obligaciones,
La valoracion de estas obligaciones requiere un
juicio significativo y experiencia téenica en la
eleccién de los supuestos adecuados. Los cambios en
las presunciones significativas como lo son los
aumentos salariales, las tasas de descuento, de
rotacion y de mortalidad, pueden tener un impacto
material en la estimacién.

Al 71 de diciembre del 2016 la provisién de
beneficios post — empleo asciende a
aproximadamente US$13,100,000.

Evaluacién de la competencia, experiencia e
independencia del actuario contratado por la
Compaiiia.

Evaluamos los supuestos actuariales y verificamos
las tasas de descuento y tasa de incremento salarial
utilizadas en la valoracion del pasivo por
pensiones.

Comparamos los supuestos en torno a los
aumentos salariales con las tasa de inflacién que es
la base para dichos aumentos y verificamos que la
tasa de mortalidad sea la establecida por la
autoridades laborales.

Verificamos que las provisiones estimadas seglin
estudios actuariales crucen con los registros
contables y validamos Ia data de empleados usada
en los estudios tomando una muestra de empleados
y verificando con los datos de las planillas de pago
¥ viceversa.

Mantuvimos reuniones con la Administracién de la
Compaiiia para evaluar los efectos en los estados
financieros una vez que el estudio actuarial fue
realizado tomando en cuenta la aplicacién de la
enmienda a la Norma Internacional de
Contahilidad No. 19 - Beneficios a empleados y
verificamos que los ajustes hayan sido registrados y
divulgados.
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Distribuidora Farmacéutica Feuatoriana DIFARE S A,
Guayaquil, 21 de abril del 2017

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual del Presidente Ejecutivo a la Junta General de Accionistas, (que no incluye los estados
financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Fn conexion con nuestra auditoria de los estados financieres, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Presidente Ejecutivo a la Junta General de Accionistas v, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante Ia auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma
material. :

Si, basados en el trabajo que hemos efectnado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compainiia por los estados financieros

La Administracién de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S_A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
ln Compaiifa de continear como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no
exisla otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracidon de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una :
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error L
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales :
si, indfividualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usharios loman basandose en los estados tinancieros.
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Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A.
Guayaquil, 21 de abril del 2017

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
a auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreeccién material debido a error, va que el fraude puede implicar colusi6n, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno. ‘

s  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

»  FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

+  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de anditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencidn en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, ue expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania no contintie
¢omo una empresa en funcionamiento.

«  [valuamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo gue logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

‘También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa una declaracion de que
hemos cumplide los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

lintre fos asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de [a Administracion de la
cutidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y
(que son, en consecuencia, los asuntoes significativos de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuesiro
informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente
eatos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
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Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A.
Guavaquil, 21 de abril del 2017

deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés pfiblico del mismo.

'
No. de Reglstro en 1a Superlntendencm
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Sandra Vugas I
Socia
No. de Licencia Profesional; 10489
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

TR T I TR I T TR IR T

Reestructurados (*)
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
Aclivos Nata del 2016 2015 2015

Activos corrientes
Ffectivo ¥ equivalentes de efectivo 11,379,352 8,330,720 10,033,769
Cuentas por cobrar comereiales 7 78,052,553 77,098,177 67,021,680
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 21 4,297,389 8,628,887 2,616,529
Cuentas por cobrar a empleados y ejecutivos 99,578 991,276 577,808
Otras cuentas y documentos por cobrar ) 2,041,052 147,375 1,030,739
Anticipos a proveedores g 6,567,777 4,956,205 3,426,861
Impuestos por recuperar 18 2,427,417 3,002,148 1,839,211
[nventarios 10 48,788,344 94,054,787 87,326,281
Segwros pagados por anticipado y otros activos 441,528 434,165 358,042

Tutal activos corrientes 205,594,970 197,883,740 175,130,929
Actives no corrientes
Crenliss por cobrar a clientes 7 1,536,429 4,051,088 4,763,300
Cienlas por cobrar o compadias relacionadas 21 313,500 - -
Propicdades y eguipos 1 37,069,104 37,477,869 35,759,035
Propedades de inversién 12 6,363,594 6,050,010 7,518,551
Activas inlangibles 13 5,371,876 5,104,286 4,771,007
Imgstesta diferido 18 161,022 192,774 159,402
Pepdisitug en garanliag y olros activos no corrientes 1,017,429 916,211 839,529

Talal activos no corrientes 51,833,344 53,792,238 53,810,805

Totak aclivos 257,428,314 v 251,675,078 228,041,824

(*)  Ver Nota 2.2.

5

,. e AR -

“8r. Carlos Cueva Mejia
P'residente Ejecutivo

Piigina 8 de 60

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fifancieros.

Ing. Judh José Garceia
tador General
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos v Patrimonio Nota
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 14
Emision de obligaciones 15
Cuentas por pagar a proveedores 16
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 21
Cuentas por pagar a accionistas 21
Documentos por pagar 17
(Otras cuentas por pagar
Impuesios por pagar 18
Beneficios sociales 19
Otras provisiones
Ingresos diferidos
Total pasivos corrientes
Pusivos no corrientes
Obliguciones linancieras 14
lunision de obligaciones 15
Documentos por pagar 17
Benelicing sociales 20
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio
Copital social 22

Koservas
Resultades acumulados

‘Folal patrimonio

‘Total pasivo y patrimonio

{(*) Ver Nota 2.2.

Las

S

Sr. Carlos Cueva Mejia
Presidente Ejecutivo
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Reestructurados (*)

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del Al de enero del
2016 2015 2015
10,029,871 30,692,292 18,876,628
31,161,487 23,415,157 25,565,236
118,166,046 105,270,748 106,449,614
3,428,200 4,120,000 253,116
1,650,000 - -
719,500 1,386,165 -
1,644,519 1,532,783 928,019
1,527,150 1,660,338 1,250,515
7,066,780 6,803,798 6,351,321
778,768 890,528 749,077
9,205 29,131 73,104
176,181,506 185,101,449 160,496,630
11,260,733 1,884,954 11,993,326
17,525,000 14,200,000 15,116,000
1,580,737 1,580,738 -
13,099,376 11,488,018 12,027,853
43,465,846 29,153,710 39,137,179
219,647,412 214,255,159 199,633,809
25,000,000 25,000,000 11,689,200
3,244,231 3.349,680 10,037,219
9,536,671 9,071,139 7:581,596
37,780,902 37,420,819 29,308,015
257,428,314 251,675,978 228,041,824

notas explicativas anexas son parte integrante de los estaglos findheieros,

H

“Tng jdfian José Garcia

ntador General
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Reestructurado (*)
Nota 2016 2015
Ingresos 25 652,350,312 640,497,883
Costo de ventas 25 (518,631,681) (512,521,241}
Utilidad bruta 133,727,631 127,976,642
Gastos administrativos (1) 25 (33,386,670) (35,646,043)
Gastos de ventas (1) 25 {77.020,814) (73.539,381)
Utilidad operacional 23,320,147 18,791,218
Gastos financieros, neto 26 . (7,276,101} (6,177,410)
Utilida¢ antes del impuesto a la renta 16,044,046 12,613,808
Impuesto a la renta 18 (4,563,319) (4,152,214}
Utilidad reta 11,480,727 8,461,504
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del ejercicio:
Gananeias acluariales 20 60,054 2,426,893
Resiehade integral del afio 11,549,781 10,888,48’7

") Ver Nota 2.2,

(1)  Incluye US$2,943,987 de participacitn de los trabajadores en las utilidades (2015: US$2,380,140).
Ver Notas 18 y 25.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Mo
"Sr. Carlos Cueva Mejia kg i Tuat José Garcia
Presidente Ejecutivo Coritador General

Pagina 10 de 60




09 ap 11 eurded

[elaUar) JOpEUO) 7 oANTIAfY ojuspIsald
BIOIBD) 9SO UENL "JUL . eIfd]A BASTY) SO[IE)) IS

TOETORLLE SaoPobe 599°2g E2Hre e - OOC'GCC ST QIOT PP BIWUSRI] 8P TS B SCp{Bg

[Cr) ) - — - _ $210UAW SOJUBILIACIY FO00

o6 +50'60 sazafalln sopelnsas FoUl0

Lzifogt'te Lzlifaghtr - - - - OUB [P E9U DEPIIL)

- (+68°8) - tog's - - £210[423UE SOUE UD sopipuaa sodinbe £ sopepatdoad op ugmenieaal ap BEURIB)SUBL,

- EvEgot - (EPE*go1) - - sodmbe £ sapepetdoad onfesss ugRewaIdep ap vRIDUSISISUEL],
(TESLRI L) (TETLTIT) - - - - SOPUSPLAT]

n@ﬂON .—w.mu SEISIUODDY ap B1UL{ B[ 8P S8U0ION[OSay

GigragtiLE €Lt'gphg 999°'cE ogg'6hEE - ono‘ooa'Ss SOPRINIONIISEs ‘S10T [AP 3IqWBRIP 8P I [B s0p|Eg

£6goTh T €égoTtT (T'7 20N SOpRINNISsal sa|eldalu) sopeynsad so00

F65' ot +6Sob'g - - - - {@"2 E30N) BPRINIONTIISSA GUE [3D 213U PEPLN]

- rooFog - Footog) - - SSIOLISIUE 50UR Ua sopipuaa sodmba £ sapepaidosd sp upwEN[RAAL HP BPUSISISURIT,

- &iz'gEn - (8iz'gEe) - - sodinbe 4 sapepetdoad on[eAsl UQWELIIADD ap BIUSISSUEL],
(Eg9SLic) (€89l ) - - - - sSopuspLaLg
- (oos'gob L) - - (oo FFeS) faleloinysohond sopEelnsal £ searsssl op ucoeldoide sjue PR [E3GED 9P OJUSWUNY

:$10T jop SPISIUCPOY S BIUN[ B| 3P SAUOPDN[0S3YH

Sto‘gofiGe OE6'g6YL 939'TH 6157261 005 tbg's QOTERG L SOPRITONIISEa] STOT 8P 0I0UR ap T (& soples
(ES6°ERLe) TECe ChL o) - - - - (&2 23oN) 61 DI B ® Bpusiwus B op uokdope B ap ojoa)g
296150k eggThzol 959°cH 619" e61'F oogtbgs 00TGRILL S10% [9p 0asus 8D T [e sopepoadal sjustuelazd sopleg
18101 SOpE]OSaY |E1deD) UQIDEN[BASY [EEEH
JP BAIIESY ap papradng Ecal 1eden
T TeATSET

(SosSULpIUNOPRISS SATL[OpP Us opesatdxy)

9103 THJ TAFINAIOIA 34 1€ T4 OGVNIINMAL ONV 19 40d
OINONIYELYd T4 NA SOIdIAV) Hd OaQvIsd

V'S HEVAIQ VNVIMOLVIIDH VOILLOHIVINAVA VIOAIN G ISTA




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

. Reestructurado (%1
Nota 20 zols
Fluji de efective de las actividades aperacionales:
UTlilidiud anles de impuesto a la renta 16,044,046 12,613,808
Més/menos - cargos/abonos a resutludos que no

reprassnlan movimiento de aleclivo:
Dapreciacion n 3,688,571 4,910,860
Amorlizaciones 13 560,227 698,976
Pravision pura jubilacién patronal y desshucio zQ 2,510,104 2,017,200
Carmbio en ol valor razonable de propiedudes e inversién 1z - (1,121,620
rrovisien para purlicipaeion de los trabajadores cn lus ulilidades 19 2,093,987 2,380,140
Provision de intereses (gastos finan wa) 6,066,008 ' 5,999,000
Provision por deleriore de cugntlas por eobrar clicnles 7 BAn0,5327 FHAEET
(1 tlidad) pérdida en venta de propiedades de nversidn 1 (15,2963 627,052
34,484,004 28,814,721
Pagodel impuesio o la renta del afio 18 (4,531,567) (4,185,580}
Cambios &n activos ¥ pasivos:
Cuenlas por cobrar comarsiales (19,976) (7.599,084)
Cuenlas por cobrur o compaftas relacionadus (3%4,4972) (3.,121,915)
Cucnlay por cobrar a emplesdos ¥ ¢ 201,608 180,532
Olras cuentas y dosumenios Dor cobrar (2,793,676) 883,363
Anticipos a provesdores (L1572} (1,529,344)
AINPUESLOS POT PCCUDETE R (1,162,957}
Inveniarios (7,628,506}
Seguros pogados por anlicipado y atros aotivas (76.122)
Depésilos en parantfas y oleos actives no corrientes {101,2230) (76,682)
Cuuniss por pagar a provesdorus 12,805,208 {178,607)
Cuentas por pagsr & compafias relacionadus (601,849) 2,800,004
Documentos por pugar (666,665 2,066,000
Okrus cuenlas por pagar 111756 604,764
Lmpuesios por pagar (17,916) 404,823
Pupos de participacién de 1os trabujadorss en las utilidades 19 {2,492,825) (2,108,079)
Benolicios suciales (188,181} 181,316
Olras provi (32,1613 41,851
Ingrosos diferidos (15,026) (43,973)
Papos de jubilscion patronal y desahucio z0 {(7r9,722) (1,014, 0678)
Tfectiv nelo provists por las actividades <de operacién 29,175,779 8,320,554
Flujo de olfeetive de las actividades de inversion: B
Dlisminuecion / (incremento) de las cuenlus por sobrur relacionadas 4,382,470 (2,695,152)
Adiclones de propiedades y cqulpo, neta 11 (3,603,037) (5,437.643)
Adiclones de propiedades de Inversian, noto =3 {6,009) (18,600)
Incremento de intangiblos, nelo 13 {8323, 817) (1,0732,195)
Efective neto utilizado on lus actividades de inversion (60,427) (0, 183,650)
Flujo do efeetiva de lay ividades de financiamientos
Préstamos reci os do Inslituwciones Onancieras 54,790,648 58,115,000
Emisién de obligaciones 15 41,328,145 31,316,087
Pago de obligaciones con instituciones finuncieras (78,013,827) (50, 083,685)
Pago empisidn 15 (43.950,625) (37.604,094)
Vulures recibidos de aceionistas . 1,650,000 -
Papo de dividendos 273 (11,187,532]) (2.775.6814)
Tileelive neto utilizado on las actividades de financiamicnta (26,283,101) (1,040,480) H
Aumentlo / (disminucidn nete de electivo 2,832,165 (1,874,606) i
Efective y cguivalunles de efectivo al ir del ufic 7.674.943 9,540,544 |
Efaotive ¥ cguivalentes de efectivo al finul del agfo ) 16,507,108 7,673,933 !

(*) Ver Nota 2.2,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Carlos Clieva Mejia | ’g. Juan José Gareia
Presidente Ejecutivo Contador General
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. se encuentra constituida en la Repablica del
Ecuador y su actividad principal es la distribucién, ventas por mayor y menor de productos farmacéuticos,
de consumo y aseo. Es subsidiaria de Holding Grupo Difare Cia. Ltda., que esta domiciliada en el Ecuador,
por lo tanto los estados financieros adjuntos forman parte de los estados financieros consolidados del
Grupoe. :

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia tiene 317 (2015: 298) farmacias propias (bajo la denominacién
comercial “Pharmacys” v “Cruz Azul”} a nivel nacional y 721 (2015: 653) farmacias son clientes
franquiciados (bajo la denominacion comercial “Cruz Azul”). El personal total de la Compafiia alcanza
3,428 (2015: 3,574) empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Los ingresos de la Compania bdsicamente se generan por la venta de productos de: i) marcas y
representaciones 9.13% {2015: 7.42%) v 1i) productos farmacéuticos y de consumo 88.4% (2015: 89.63%)
que incluye medicamentos, productos de cuidado persenal, perfumeria, bazar, eristaleria, ropa, accesorios,
articulos para el hogar, entre otros y 1a venta de otros servicios 2.47% (2015: 2.96%) tales como recargas
telefonicas, televisién prepago, arriendo de perchas, entre otros menores. Ver Notas 24 y 25.

La operacion de la Compaiiia con relacién a la venta de medicinas, se encuentra regulada por las
disposiciones de Ley de Produccién, Importacién, Comercializacién v Expendio de Medicamentos de Uso
[umano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentos seran establecidos
por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano. En julio del 2014 se emiti¢ el nuevo
Reglamento para ka fijacion de precios de medicamentos que tiene como finalidad establecer y regular los
procedimientos para la revisién vy control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso
humano (ue se comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de célculo
de precios, basado en la mediana del precio de venta al pablico, v presenta tres regimenes: i) Regulado,
(ue seran todos los medicamentos catalogados como estratégicos por parte de la autoridad y estara sujeto
al cdleulo de la mediana; ii) Liberado: para aguellos productos que no se consideran estratégicos, cuyo
precio debera ser notificado a la autoridad en forma semestral; y iii) Fijacién Directa: que se aplicar en
casos de incumplimiento de alguno de los anteriores.

El reglamento antes citado fue publicado en el Registro Oficial No. 299 el 29 de julio del 2014; sin embargo,
la vigencia de los nuevos precios techos para los productoes catalogados estratégicos entrd en vigencia a partir
de la primera semana de abril del 2016.

Al respecto la Compania ha venido trabajando en dos frentes; i) en sus lineas representadas procediendo a
imprimir los neevos precios en las cajas de los productos a efectos de estar listos para la implementacién de
estos nuevos precios, y ii) con respecto a los productos que la Compaiiia co-distribuye tanto de laboratorios
nacionales como extranjeros, se encuentra realizando reuniones con los mismos para establecer los mejores
mecinisimos de transicion hacia los nuevos precios.

Figina 13 de 6o
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EX~PLICAT1VAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dodlares estadounidenses)

Emision de obligaciones

La Compaiiia en afios anteriores y durante el 2016 ha realizado varias emisiones de obligaciones y papel
comercial a través del mercado de valores, manteniendo al 31 de diciembre del 2016 aproximadamente
US8$48,700,000, de valores por pagar. Ver Nota 15.

A efectos de estas emisiones, la Compafiia tuvo que someterse a una calificacién por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y al 31 de diciembre del 2016 mantiene una calificaciéon de “AAA-".

Situacién economica del pais

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais continia afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asf como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
iegal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las aantoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resalvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardias y dispuse que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia, sin embargo la Administracion esti adoptando medidas tendientes a la
reduccidén de costos y mejora en la productividad.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. por el afio terminado el
31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorizaciéon de fecha 3 de abril del 2017 por parte del

Presidente Ejecutivo de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideraciéon de la Junta General
tle Accionistas para su aprobacion definitiva.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EX}?LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NITF vigentes al 31 de diciembre
del 2016 y aplicadas de manera umiforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NiIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan 1a adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico excepto para ciertas propiedades
(incluidas bajo los rubros de Propiedades de Inversion y Propiedades y equipos) que son medidas a su valor
razonable,

El valor razonable es el precio que se reeibird por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de st ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra 1écnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo 0 pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en
cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafifa utiliza datos de mercados observables
siempre que sea posible. De acuerdo a Ias NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
tle una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacion, como
sigue:

s Nivel 1: precios cotizados (no ajustadoes) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

+  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

s Nivel 3: datos para el active o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Véase Notas 11y 12.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NTIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dareas que implican ur mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos v estimaciones son significativos para ia elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. '
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.i.1  Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros dela Compama a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplieacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Narma Tema a partir de:
NIC7 Enmiendas que mncorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos t ¢fe enero 2017
derivados de las actividades de financiacion.
NIC 12 Enmiendas que establecen el reconucimiento de activos por impuestos diferides por pérdidas ne 1 de enero zot7

realizadas, y aclaran ¢orno contabilizar los activos por impuestos diferides, relaciorados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable,

NIIF 12 Mejoras con respecto & la clarificacidn del alcance de la norma "infarmacion a revelar sobre 1 de enero 2017
partcipaciones en otras entidades”.

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razenabie. 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion y que lag t de enero 2018
mismas deben realizarse cuande hav un cambio demostrable en el uso del active.

NITF 1 Enmiendas refacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plaze para los adoptantes por primera 1deenero 2018
vez con respecto a la NIIF 7, 1a NIC 19 y la NIIF 10.

ML 2 Enmiendas gue aclarar como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
acciones.

NIIF 4 Enmiendss a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NIIF g (Instrumentos t deenero 2018

I T TR TR T ST TR T IR TR TR TR TRt VY TR T R §

finaneieros).
Corresponde a la revisién tinal de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente v a la NIC 3g v

BT

T T T I TR R TR R A

NELY o sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018

NUF (5 Publicacién de la norma "Reconoeimiente de los ingresos procedentes de los contrates con los clientes”, tde enero 2018
esta norma reemplazar ala NIC 11y 18.

TFRIC 222 Aclaracidn sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe tna 1 de enero 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemptazar a la NIC 17. 1 de enero 2019

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio
de su aplicacién inicial.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Cambio en politica contable

La Compaiia durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el edlculo de los beneficios post -- empleo (Provisiones de
jubilacion patronal y desahucio), por lo cual, la Compafifa, como se establece en la referida enmienda,
procedid para efectos comparalivos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 v del afio

2015, como se deialla a continuacién:

Beneficios post-empleo Patrimonio

Resnltados

Jubilacién patronal Desahucio Total Acumulados
Saldos reportadus previamente al 1 de enero del 3015 807,211 2,476,089 9,283,900 10,325,549
Fiecto de adopeién de comienda a la NIC 19 1,992,971 750,982 2,743,953 {2,743,953)
Saldos reestructurados ai 1 de enero del 2015 8 800,182 3,227,671 12,027,853 7,581,506
Suldos reportados previamente al 31 de diclembre del 2015 7,040,555 2,238 405 9,287,500 11,271,197
Iifectn de adopcion de enmienda a la ¥1C 19 dz afies anteriores 1,992,971 750,082 2,743,953 (2,743,653)
Iifucty dle adondién de la enmienda en el afio 2015 sobre 1a wilidad nets 380,941 492,712 873,653 (873,653
Iifeelo de adopeidn de la enmienda en el afio 2015 sobre resuitados integrales (770,615) (646,533) (1,417,548} 117,548
Halchos reestraetueados al 91 de diciembre del 2015 8652852 . 2,835,166 11,488,018 9,071,139

Otros resuitados Resultados

Utilidad neta integrales acumulados
Hilitkad ity olros resultados istegrales del 2015, previamente reportadas 9,335,247 1,005,345 10,344,592
Yifueto de sdopeion de a enmienda en el aiio 2015 sobre la utilidad neta {873,653 (1) {873,653)
Tveto de adopedtn de fa enmienda en £ afio 2015 sobre resultados integrales 1,417,548 1,417,548
Liliad neta v otros restltados ntegrales def 2015, reesticturades B401,504 2,406,809 10,888,487

(1) Incluido en el rubro de Gastos administrativos y de ventas.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post-
empleo antes de la modificacidon a la NIC 19 para los anos 2015 y 2014 fueron 6.31% v 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondfan a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda; siendo el délar la moneda en
la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma

moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las

obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.36% v

4.15%, respectivamente.

Pagina 17 de 60




5
-
-
=

=

2

-

=

5

-

e
-
-

-

-

3

-
=

E
-
-
-
3

2

-4

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLI CATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los efectos de la adopeion de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a
lo que indica la mencionada enmienda. Ver ademas Nota 20.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compafiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados como parte de
los pasivos corrientes (obligaciones con instituciones financieras) en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion:

[.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimienio” y “activos financieros dispotiibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. Iin cnanto a los pasivos financieros, 1a Compaiiia solo mantuvo en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacién financiera
por las Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compafias relacionadas y cuentas por cobrar
a empleados y ejecutivos. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimienio mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, pasivos por emisitn de obligaciones, cuentas por pagar a compaifiias relacionadas y
accionistas, proveedores y otras cuentas y documentos por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses coniados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera,
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2016
{(Expresado en doélares estadounidenses)

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién tinanciera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Las activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales (clientes): Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

por la venta de productos de los segmentos de marcas y representaciones, productos
tarmacéuticos y de consumo en el curso normal de los negocios, asi como la prestacion de
servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se recuperan hasta 6o dias.

(ii) Cuentas por cobrar comerciales ng corrientes: Corresponde principalmente a saldos de deudas
de clientes que fueron refinanciadas en afios anteriores y que se registran al costo amortizado
utilizando una tasa de interés anual de aproximadamente el 12%. También incluy¢ hasta el 2015
la deuda con la farmacia “Divino Nifio” que no genero intereses y que se recuperaba en funcion
de los flujos defondos que esta farmacia abonaba cada afio.

(iii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Corresponden principalmente a las cuentas
denominadas comerciales y de financiamiento. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a los montos adeudados por venta de productos o prestacién de
servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se liquidan hasta 6o dias.

b) Financiamiento corriente: Corresponden principalmente a financiamiento otorgado para sus
operaciones comerciales a compaiias relacionadas que se registran a su valor nominal pues
no generan intereses y son recuperabies a corto plazo. ¥n el 2015, se registraron al costo
amortizado, pues generaron intereses similares a los del mercado,
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(iv) Cuentas por cobrar a empleados y ejecutivos: Representadas principalmente por préstamos
otorgados a empleados y ejecutivos, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

h} Otros pasivoes finanecieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria: '

i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no difieren de su valor
razonable, pues estan contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones con instituciones financieras utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo €l
rubro Gastos financieros neto.

s

ii} Emisién de obligaciones; Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su
valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a 1a transaccion que fueron
significaiivos, forman parte del cargo financiero (tasa de interés efectiva) de estas obligaciones.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas en la
colocacién. Los intereses y descuentos financieros devengados caleulados se reconocen en el
estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros, neto en el periodo en que se
devengan.

iil) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y
del exterior en el curso normal de Ios negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses, Los proveedores locales se lignidan
hasta en 775 dias (2015: 70 dias) v los proveedores del exterior se liquidan hasta en 137 dias
{2015: 320 diag)

iv) Cuentas por pagar a compaifiias relacionadag y accionistas: Corresponden principalmente a: a)
cuentas denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y
servicios) y b) otros. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados por obligaciones de pago por bienes o
servicios en el curso normal de los negocios. Se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 60
dias.

) Otros; Corresponden a valores recaudados de los empleados de DIFARE para ser cancelados
a la Cooperativa de Ahorro y Crédito de sus empleados. Se registran a su valor nominal pues
no generan intereses y se liquidan hasta 30 dias. En adicion en el 2016 incluye cuenta por
pagar a accionista la cual corresponde a un valor recibido al cierre del afio 2016, que se
registrd a su valor nominal, pues no genera intereses y se liquida a corto plazo.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

v} Documentos por pagar corto y largo plazo; Corresponde principalmente a obligacién asumida
por la adquisicién de terrenos que se registra al costo amortizado utilizando la tasa de interés
pactada con el acreedor. Los intereses devengados se regisiran en el rubro gastos financieros,
netos. '

2.5.3 Deterioro de activos financieros:

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar en hase a las politicas de Ia Compaiifa y se presenta como un menar valor de las cuentas por
cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
U pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
tiquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos los gastos de
comerecializacién y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas, en ciertos casos), deducidos los descuentos en compras.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacion.

Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las propiedades {(excepto terrenos v edificios) y equipos son registrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicioén o construccién de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
oiros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos. !

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son efectuadas con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada perfodo. Cualquier aumento en la revaluacion
de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido
(cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit de revaluaciéon”. Sin embargo
el incremento se reconocera en resultados del periodo en la medida que sea una reversion de un
decremento por una revaluacion del mismo activo reconocido anteriormente en los resultados del periodo.
Una disminucién del valor en libros de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede
el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit de revaluacion” de los terrenos y edificios relacionados
con una revaluacién anterior de dichos activos.

Lo terrenos no se deprecian.

La depreciacion de otras propiedades ¥ equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada
de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida util {en afios}
Edificios e instalaciones 30 - 60
Muebles, enseres y equipos varios 3-10
Vehiculos 5
Equipos de computacion y comunicacion 3-5

El valor residual y la vida 1til de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidas con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

diciembre del 2016 y del 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Propiedades de inversion

Representados por inmuebles que son mantenides para generar rendimientos como resultado de su
alquiler o a través del incremento en su valor o ambas, ¥ que no son ocupadas por la Compaiiia.

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion
relacionados y costo de endeudamiento, en caso de presentarse el caso. Posteriormente las propiedades de
inversion son medidas a su valor razonable. Las ganancias o las pérdidas que surgen de los cambios en el
valor razonable se incluyen en los resultados del afio (ingresos o gastos) en el que se originan.

Intangibles
Activos de vida atil indefinida

Surge de una combinacién de negocios (adquisicion de nuevas farmacias) se reconoce como un activo a la
{eeha que se adquiere el control. La plusvalia se mide como el exceso entre el costo de una adquisicion
sobre el valor razonable a la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos
asumidos.

Plusvalia — Fl valor pagado en exceso sobre el valor de los activos netos de 146 farmacias; cada una de
cstas es considerada una entidad generadora de efectivo y se estima que tienen una vida atil indefinida.

Para los propésitos de evaluacion del deterioro, la plusvalia es asignada a cada unidad generadora de
clectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) de los cuales se espera obtener beneficios
provenientes de la combinacidén de negocios.

La plusvalia no se amortiza, sino que al cierre de cada ejercicio contable se procede a evaluar si se ha
producido en ella algim deterioro que reduzea su valor recuperable a un monto inferior al costo neto
registrado, procediéndose, en su caso, al eportuno ajuste por deterioro,

En caso de venta o retiro de una farmacia, el valor atribuible de la plusvalia se incluye en el cilculo de la
ganancia o pérdida.

Activos de vida 1til definida
Concesiones - Comprende el pago por la concesién de uso de espacios tisicos dentro de centros
comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta bajo la marcas comereciales Pharmacys, Cruz

Azul, los cuales se amortizan bajo el método de linea recta, considerando el plazo de vigencia de los
contratos (4 a 10 afos).
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Licencias de software - Costos incurridos para la adquisicion e implementacion de Ios sistemas operativos,
su amortizacion se la realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del
software o de los contratos de vigencia de los mismaos.

La amortizacion de los activos intangibles cuya vida util es definida se carga a resultados sobre sus vidas
utiles utilizando el método de linea recta: La vida 1til estimada v método de amortizacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas titiles usadas en el célculo de la
amortizacion;

Tipa de bienes Yida 1til (en afios)
Derechos de concesion 4-10 (Segiin contratos)
ticencias 3 (Segtn contratos)

Los activos intangibles con una vida @iil indefinida son sometidos a una comprobacién de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Delerioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y sujetos o no a amortizacién (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstaneias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables {unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a s monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por

deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administracion considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y deferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio. ‘

Impuesto a la renta corriente

]l cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La norma también exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado
en funeion de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoiucion, lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el afio 2016 y 2015 la Compaiiia registrd como Impuesto a la renta eorriente causado, el vajor del
anticipo minimo, puesto que este fue mayor que el impuesto causado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a 1a renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Elimpuesto a la renta diferido active solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futaros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar inipuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXNPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

RBeneficios a los empleados
Beneficios sociales corrientes; Corresponden principalmente a:
1} Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segfin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Beneficios sociales no corrientes (Jubilaciéon patronal y desahucio, no fondeados):

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual
por cada uno de los ahos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

l.a Compafiia determina anualmente }a provisién para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan & los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas que surgen de
los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ailo.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente para pago de servicios
basicos v se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; v el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconccidos como provision
son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Arriendos operativos

Se clasifican como arrendamientos operativos cuando los términos del arrendamiento no transfieren al
arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimonio en el periodo en
¢l que los accionistas resuelven en Junta General declarar v distribuir dividendos.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del anio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Superavit de revaluacion

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los terrenos y edificios realizadas cada 5 afios. De acuerdo con
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias este saldo no puede ser utilizado para

aumentar capital, De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo debe ser transferido a
resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO El. 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. '

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acomuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeidn de las NIIF,

Resultades acumulades - Ajustes provenientes de la Adopeién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIF” v que generd un saldo
deudor, fue absorbido en afos anteriores con 1os resultados acumulados. '

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compania pueda
olorgar.

. Venta de inventarios.- Los ingresos comprenden €l valor de la venta de bienes, neto de impuestos a
las ventas y descuentos. Se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia
hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, transfieren los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecha a disponer de ellos, ni a mantener
un control sobre los mismos.

. Ingresos por servicios.- Tales como servicios médicos ambulatorios (brindados hasta el primer
trimestre del 2016}, recargos por entregas a domicilio, entre otros, se reconocen al momento de la
prestacion del servicio.

° Ingresos por regalias (franquicias).- Corresponden a valores recibidos de las farmacias a quien
Difare S.A. permite operar usando la marca: Cruz Azul. Se reconocen al momento que los beneficios
econdmicos fluyan para la Compafia, de acuerdo con las condiciones pactadas en los contratos de
franquicias.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLI CATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

3- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
hist6rica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia v/ o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relactonadas con los
siguientes conceptos:

Provisién por deterjoro de cuentag por cobrar: Para establecer el monto de la provision de deterioro
de su cartera, la Compaiiia clasifica su cartera en basicamente 4 grupos: i) Distribucién constituidos
por: 2,660 clientes que incluyen clientes con deudas refinanciadas. En este grupo se encuentran
clientes denominados grandes distribuidores (11}, 111 cuentas de Hospitales piiblicos e Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) denominados institucionales y el restante 2,538
representan hospitales privados, pequenios distribuidores y clientes franquiciados
(aproximadamente 700 farmacias denominadas también franquiciadas que operan con la marca
Cruz Azul), ii) Retail que se aproximan a 733 clientes que operan bajo convenios de crédito
empresarial, iii) Tarjetahabientes, gue corresponden a las ventas realizadas en farmacias propias
que estdn pendientes de cobro a las entidades emisoras de las tarjetas de crédito, y iv) otros.

Ve dwawwea wa

Para la cartera de grandes distribuidores (11), hospitates Pablicos e IESS, se hace un analisis |
individual v se realiza la provision requerida en funcién de las expectativas de cobro por cada |
cliente. |

Para la cartera restante de distribucion debido al alto miimero de clientes, ya que los saldos
individuales no representan montos significativas, este grupo se evalian colectivamente y toda la
facturacion vencida a mds de 360 dias se provisiona en su totalidad.

Los clientes retail, por no existir concentracion en ningin cliente, se provisionan de acuerdo a lo
siguiente: 1) el 60% de los saldos vencidos entre 300 a 359 dias, v ii) el 100% de los saldos vencidos
de mas de 360 dias.

-

Ve d wa

Los saldos a tarjetahabientes, debido a que se deben liquidar hasta en 20 dias, todos los saldos
antiguos mayores a 360 dias son provisionados en un 100%.

* Propiedades y equipos e Intangibles: La determinacion de las vidas utiles de depreciacion de Activos
fijos y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evalitan al cierre de cada afio.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

a Intangibles: Los activos intangibles con 1na vida (til indefinida son sometidos a una comprobacion
de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su
valor,

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipStesis empleadas en el caleulo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practlcados por
profesionales independientes.

N Valor razonable de propiedades: Se determinan en base a avalios realizados por peritos
independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

La actividad de la Compaiiia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio, riesgo de precio, y riesgo de valor
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este &mbito, la gestion de
administracién de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en la aplicacién de estrategias en
los diferentes 4mbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificacién, medicién y control del riesgo.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que permiten identificar dichos
ricsgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos mds importantes que estin expuestos los activos y
pasivos financieros de la Compaiiia.

a}  Riesgos de mercado -

Es la contingencia de que la Empresa incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de
mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro v fuera del
estado de situacion financiera. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de
interés y moneda, todos los cuales estan expuestos a movimientos de mercado generales y
especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mereado, tales como las
tasas de interés, riesgo de crédito, 1as tasas de cambio de moneda extranjera.

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

Las variaciones en las tasas de interés podrian afectar la posicién financiera de la Compaiiia, es por
esto que como politica se establece principalmente la revision peri¢dica de las tasas de interés de los
principales activos y obligaciones de la empresa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en ddlares estadounidenses)

b)

i) Riesgo cambiario:

La Compaiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional - délar estadounidense)
pues no realiza operaciones significativas distintas a esta moneda.

ii} Riesgo por tasa de interés:

Fl riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones financieras y de
1as emisiones colocadas a través del mercado de valores. Las emisiones se colocan a tasa fijas de interés
y los papeles comerciales a descuentos fijos pactados, y exponen a la Compafifa a riesgo de tipo de
interés de valor razonable. Las obligaciones con instituciones financieras estan contratadas a tasas de
interés variables y exponen a la Compaiiia al riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el perfil de la tasa de interés de los pasivos financieros sin emisiones
de la Compaiiia que devengan interés es como sigue:

2016 : 2015
Pasivos financieros a: % Uss % Uss
Tasa de interés fija - - 9.04% 9,625,000
Tasa de interés variable B.76% 21,290,604 8.65% 32,252,240
21,290,604 41,877,246

Andlisis de Sensibilidad para pasivos financieros a tasa de interés variable

Una variacion de 100 puntos en la tasa de interés al final del periodo que se informa habria
incrementado {disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$215,266 en el
2016 v aproximadamente US$296,589 en el 2015. Este andlisis asume que todas las otras variables
permanecen constantes.

ii)  Riesgo de precio:

La Companfa no estd expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancias puesto que las
mercaderias son adquiridas en moneda local, tienen una alta rotacidén y sus precios de venta son
comparables con los de sus competidores del mercado local; mientras que los precios de los bienes
de 1a linea de negocios de medicinas, son precios regulados por el Gobierno Nacional por lo que los
precios tienen asignado un precio maximo de venta que considera un margen del 20%.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumnpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La Compafiia ha adoptado
una politica de @nicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafiia tnicamente realiza transacciones con compaiiias que cuentan con
una catificacién de riesgo aceptable.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimeroc importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacién de crédito continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar. La Compafiia no mantiene
exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o ninguna compafia de
contrapartes con caracteristicas similares. La concentracion de riesgo de crédito relacionado con los
clientes institucionales piiblicos no excedi6 del 1.15% (2015: 2.23%) de las cuentas por cobrar
comerciales. ‘

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son bancos con
calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de calificacion crediticia.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
giguientes calificaciones: :

. Calificaciéon (1}

Entidad financiera 2016 2015
Banco de Guayayuil S.A. AAA AAA-
Bance Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacitico 5,A. AAA- AAA-
Citibank N.A. AAA AAA
Banco de la Produerién S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Solidarin S.A. AA+ AA+
Banco del Austro S.A AA- AA-

(1)  Datos disponibles al 31 de diciembre del 2016. Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador

¢) Riesgo de liquidez:

El Directorio es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. El Directorio ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
administracién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo
asf como la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstame adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos v pasivos financieros.

El Directorio revisa mensualmente el EBITDA operativo, verificando el crecimiento de los margenes
brutos que genera de acuerdo a linea de negocio y la contribucién obtenida por cada punto de venta,
teniendo flujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y cubrir [as obligaciones con
inversionistas e instituciones financieras.

Pagina 32 de 60




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.
NOTAS EXvPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{lixpresado en délares estadounidenses)

& lil cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafifa a 1a fecha del estado de
sttuacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si
% sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
' efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
ﬁ Menos de 1 Entre1y2 Entre2vs
@ Al 21 de diciembre de 2016 ano anos afios
- Obligaciones financieras 10,806,204 11,830,728 70,051

. Emision de obligaciones 33,035,438 18,762,563 -
% Cuentas por pagar proveedores 118,166,046 - -

) Cuentas por pagar a compafias relacionadas 3,428,220 - -
ﬁ Cuentas por pagar a accionistas 1,650,000 - -
@ Al 31 de diciembre de 2015

’ Oblgaciones financieras N 40,071,623 2,264,376 120,318
% Emisién de obligaciones 25,397,600 11,439,875 4,626,875

Cuentas por pagar proveedores 105,270,748 - -

ﬁ Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 4,120,069 - -

d) Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacion de la Compaiiia.

SRV

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2016 . 201

Obligaciones financieras 21,200,604 41,877,246
Emision de obligaciones 48,686,487 37,615,197
Proveedores y otras cuentas por pagar 116,810,585 106,803,531
Compaiiias relacionadas y accionistas 5,078,220 4,120,069
Documentos por pagar 2,300,237 2,966,003
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (11,379,352) {8,330,720)
Deuda neta 185,786,781 185,052,226
Total patrimonio neto 37,780,002 37,420,819
Capital total 221,567,083 222,473,045
Ratio de apalancamiento 83% 83%
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DISTRIBULDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresaco en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTO FENANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A conlinuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre del

cjereicton

Activos financieros medidos al costo
lifeetivo y equivalentes de efectivo

Activos fimancieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Cuentas por cobrar a empleados y ejecutivos

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras

Emisitn de chligaciones

Cuentas por pagar a proveedores

Documentos por pagar

Cuentas por pagar a compaiiias relacicnadas y accionistas

Total pasivos financieros

2016 2015
Corriente No corriente Corrienie No corriente
11,379,352 8,430,720
78,652,533 1,536,429 77,038,277 4,054,088
4,610,889 - 8,628,887 -
99,578 - 391,276
94,742,352 1,536,429 94,389,060 4,051,088
10,020,871 11,260,733 39,992,292 1,884,954
31,161,487 17,525,000 23,415,197 14,200,000
118,166,046 - 105,270,748 -
719,500 1,580,737 1,386,165 1,580,738
5,078,220 - 4,120,069 -
165,155,124 30,366,470 174,184,471 17,665,692

Valor razonable de instrumentos financieros

= Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas cobrar, cuentas por pagar a
proveedores, compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a

la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

» Las emisiones de obligaciones devengan intereses equivalente a las tasas activas de estos instrumentos
vigentes en el mercado (9.5% vs 8.54% promedio reportado en pagina de Bolsa de Valores de Guayaquil
para instrumentos similares). En lo que respecta a los préstamos con entidades financieras las tasas son
variables por lo cual su valor es equivalente a su valor razonabie (tasa de interés activa vigente al 31 de
diciembre del 2016 segiin el Banco Central del Ecuador 8.10% vs 8.76% tasa promedio que devengan los

préstamos).

» Las colocaciones de papel comercial se realizan con un descuento promedio del 4.67% que es similar al

de mercado para este tipo de préstamos.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
MOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Iixpresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
lifeetive enn eaja 114,760 104,422
Bancos 11,264,502 7,859,840
Inversiones lepporafes - 366,458
Suby - tosal 1,379,352 8,330,720
Menos - sabregiros bancarios {Nota 14) (872,244) (655,777
10,507,108 7,074,943

Al 31 de diciembre del 2016, Bancos representa principalmente efectivo sin restricciones depositado en
instituciones financieras locales, los cuales no generan intereses. Las inversiones se liquidan en un plazo
menor a 9o dias y generan una tasa de interés anual de 4.7%.

CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES

2016 2015
Corriente
Cuentas por cobrar a clientes distribucion (1) 71,398,804 66,715,697
C'uentas por cobrar a clientes retail (2) 7,552,931 8,553,602
Cuentas por cobrar tarjetas de crédito (3) 1,056,248 1,016,148
Otros 1,160,885 (7} 2,508,322 (6}
81,168,868 78,793,859
Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar (2,516,335) (1,755,682)
78,052,533 77,038,177
No corriente
Cuentas por cobrar comerciales (4) 1,353,887 2,050,318
Farmacias Divino Nifio & Asocizados DIVIFARM (5} - 1,695,630
Otros 182,542 305,140
1,536,429 4.051,088

(1) Corresponde a las cuentas por cobrar de este grupo que representan facturas pendientes de cobro por
venta de productos farmacéuticos y de consumo humano principalmente a distribuidores, hospitales
ptblicos y privados y a instituciones del IESS, se incluyen también las farmacias franquiciadas que
operan con la marca Cruz Azul.

N TR TN T T

(2) Corresponde a ias cuentas por cobrar a clientes retail que representan facturas pendientes de cobro
por venta de productos farmacéuticos y de consumo humano principalmente a pequefias farmacias y
clientes que operan bajo convenio de crédito empresarial.

va oy
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1L ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Lixpresado en dolares estadounidenses)

{14) Corresponde a los saldos por cobrar a las compaiiias emisoras de medios electronicos de pago,
originacas por las ventas realizadas en las farmacias propias, las cuales fueron canceladas por los
clienles a través de medios electrénicos de pago. Estas cuentas por cobrar se liqguidan cada 20 dias.

{4} Corresponden a la porcidon a largo plazo de ciertos clientes refinanciados, con plazo de hasta 60 meses
plazo y (ue generan intereses a una tasa de interés anual del 12%. Estas cuentas por cobrar se
encuentran garantizadas con cheques posfechados suscritos por el cliente, los cuales se van cobrando
conforme el cliente va cancelando las cuotas de la deuda, de acuerdo a tablas de amortizacién
suscritas entre las partes.

(5) Correspondia al saldo de ventas realizadas en afios anteriores que no tenian fechas definida de
vencimiento y que no generaron intereses. Se encontraba garantizado por un fideicomiso de garantia,
del cual la Comparifa era beneficiaria, y que estipulaba que el pago de este saldo se realizard con los
flujos que generan las farmacias de este cliente. En noviembre del 2016, Compafiia Farmacéutica
Malave S.A COMFARMALSA asumi6 parte de la deuda por valor de UUS$ 1,090,000 que DIVIFARM
mantenia con la Compafiia mediante un Convenio de pago en subrogacién entre ambas compaiiias, el
cual fue aceptado por DIFARE; producto del cual el saldo no recuperado por aproximadamente
US$605,000 fue registrado en gastos del afio. Ver Nota 25.

{(6) Incluye cuenta por cobrar a Tutobienes S.A. por aproximadamente U1S$1,715,000 por venta de
inmuebles. Ver Nota 12.

(7) Incluye aproximadamente US$1,132,000 de créditos otorgados a los empleados de Difare y empresas
afiliadas por compras que realizan en nuestras farmacias.

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes antes de la provision por deterioro es la siguiente:

2016 2615

Corriente 66,841,269 B1% 51,950,015 75%
Vencidas
Hasta 30 dias 4,062,665 5% 8,623,120 10%
41260 dins 1,785,950 2% 3,002,462 4%
614 g0 dias 1,058,455 1% 605,665 1%
914 180 dfas 3,492,379 4% 2,261,344 3%
1814 360 dias 4,306,805 4% 1,260,380 2%
Més de 360 dias 621,345 1% 892,273 1%

14,327,509 17% 16,834,244 20%
Nu cortente 1,546,420 2% 4,051,088 5%
Total 82,705,207 100% 82,844,047 100%
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ _?i’u_?_{.li)rf:%’z!ii‘i_h) en dolares estadounidenses)

Movimienlo de fa provision por deterioro:

2016 201,
Salilog al ¢ de enere 1,755,682 1,534,551
Iereinentos 880,327 750,667
Iapos vfo utilizaviones (1) {119,674) (538,536)
Salilog al g e diciembre 2,516,335 1,755,682
(1) Corresponde a baja de cartera con una antigiledad mayor a 5 afios
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
2016 2015

Nota de erédito cartular - SRT (1) . 2,204,644 -
Rectarmos seguros (2) 2,812 87,907
Okros{3) 611,506 59,468

%041,052 147.375

(1)  Durante el 2016 la Compaiifa decidi6 registrar el impuesto a la salida de divisas (ISD) que paga en
sus importaciones de productos como crédito tributario (anteriormente se registraba como costo de
venta al consumirse dicho inventario). Por lo cual en septiembre del 2016 presento ante las
autoridades tributarias el reclamo de ISD pagido en los afios 2014 y 2015 que totalizaba
aproximadamente UUS$2,460,000. Ver Nota 25.

En octubre del 2016 se resuelve el proceso en favor de la Compaiiia, por lo cual se recibe la nota de
crédito respectiva por un total de aproximadamente US$2,295,000, la que en el 2017 se negoci6 en
el Mercado de Valores por aproximadamente US$2,264,000, la diferencia se registrd en gastos del
2017.

En relacion al monto no recuperado de aproximadamente US$165,000, la Administracion de la
Compaiiia esta analizando solicitar la devolucién respectiva.

{2}  Corresponde al saldo reclamada a las compaiiias de seguros por los siniestros ocurridos en farmacias
propias y franquiciadas.

{3)  Corresponde principalmente a la cuenta por cobrar por US$490,290 a Compaifiia Farmacéutica
Malave S.A COMFARMAILSA por asuncion de cartera de Farmacias Divino Nifio & Asociados
DIVIFARM. Ver Nota 7. Se registra al costo amortizado pues genera intereses al 10% anual y es
liquidable hasta diciembre del 2018.
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IMSTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Kxpresado en ddlares estadounidenses)

ANTICHPOS A PROVEEDORES

Composicidn:
2016 2015
Provecdores {1) 5,653,150 3,185,657
Medicacion continum () 914,627 : 1,770,548
6,567,777 4,956,205

(1)  Corresponde principalmente a los valores por cobrar a proveedores por los servicios de mercadeo,
logistica e inteligencia de negocios, entre otros, por las ventas de sus productos en los puntos de
venta de la Compaiiia. Se liquidan al momento que Difare S.A. factura a proveedores. Durante el
2017 se han liquidado en un 60%.

(2)  Corresponde a saldos por eobrar a los laboratorios originados por las bonificaciones otorgadas a los
clientes por sus adquisiciones de medicamentos para fratamientos extensos.

INVENTARIOS
2016 201
Mereaderfas 97,290,216 93,565,188
Importaciones en trinsito 1,498,128 1,389,569
98,788,344 04,954,787

Al 31 de diciembre del 2016, mercaderias incluyen inventarios en farmacias a nivel nacional por
aproximadamente US$26,296,000 (2015: US$24,385,000).

Durante el afio 2016, la Compaiiia realizd baja de inventarios por producto caducado por
aproximadamenle UUS$1,349,909 (2015: US$1,018,004) registrado con cargo a los resuttados del afio, bajo
el rubro de costo de ventas. Ver Nota 25,

Existen inventarios pignorados. Ver Nota 14.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Valor razonable de terrenos y edificios

Durante el 2014 se realizdé una valuacién por parte de un perito independiente para determinar el valor
razonable de los terrenos y edificios de la Compania. El superavit de revaluacion fue acreditado a otros
resultados integrales y se muestra en el Estado de Evolucién del Patrimonio como Superavit de
revaluacion. Ver Nota 2.1.

Técnicas de valoracién utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se basé en los precios de

venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaifiia, y en los costos de construccion actuales por
m2, considerando ademés el uso y el estado de conservaciém de los inmuebles.

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion
Terrenos Edificios Total

Valor en libros al 1 de enero del zo1s 5,502,581 2,015,972 7,518,553
Movimientos 2015

Adkiciones 18,600 - 18,600
Venkas (1) (2,241,626) (146,167) (2,387,793)
Reconocimiento de valor razonable (2) 904,962 216,658 1,121,620
Transferencia, Nota 11 (63,000} (158,060) {221,060}
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 4,121,607 1,928,403 6,050,010
Movimientos 2016

Adiciones - 6,039 6,039
Ventas - {15,296} {15,296}
Reconocimiento de valor razonable (3) - - .-
Transferencia, Nota 11 83,920 230,311 323,231
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 4,205,527 2,158,457 6,363,084

(1) Enel 2015 las ventas corresponden principalmente a cesion de los inmuebles la Lotizacion Fincas
Agricolas y Vacacionales ubicadas en Duran, por US$1,714,702, gue generd una pérdida de
US$644,258. Ver Nota 25.

(2)  Seregistran en el rubro de ingresos. Ver Nota 25.

(3) Durante el 2016 la Compaiiia realizé los avalfios de las propiedades de inversién; sin embargo, no se
realizd algin ajuste del valor razonable debidoe a que el efecto no fue significativo
(aproximadamente US$31,000).
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016, se encuentran pignoradas propiedades de inversion por un valor neto en
libros de aproximadamente US$5,700,000 (2015: US$5,500,000) en garantia de obligaciones financieras.
Ver Nota 14.

Valor razonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las propiedades de inversion se valoran a su valorrazonable de
acuerdo a lo requerido por la NIC 40. El valor razonable se define como el precio que seria recibido por
vender un active o pagado por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada enire participantes del
mercado en la fecha de la medicién. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia
utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF, los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonabie que se basa en las
variables usadas en las téenicas de valorizacion., (Ver Nota 2.1).

Al 31 de diciembre del 2016 €l valor razonable de los terrenos y edificios, segiin valuaciones realizadas por
peritos independientes, para estos activos, fue determinado bajo los lineamientos del nivel 2.

Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables
Ll nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se bas en los precios de

venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaiiia, y en los costos de construccién actuales por
mz2, considerando ademas el uso y el estado de conservacion de los inmuebles.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

13. ACTIVOS INTANGIBLES

Licencias de

Concesiones suftware Plusvalia Total
' Al t de enero del 2015
ﬁ Costo 1,595,767 1,500,179 3,030,931 6,126,877
Amortizacién acumulada {387,500) (587,993} (380,308) (1,355.810)
@ Valor en libros al 1 de enero del 2015 1,208,258 912,186 2,650,623 4,771,007
Movimientos 2015
: % Adiciones (1) 722,568 207,441 1,028,865 1,958,874
Bajas por ventas - costo - (5,252) (618,387) (623,639)
W; Bajas - amortizacion - 701 - 791
i Bajas - por cierre de locales - - (184,810) (184,810)
ey Deterioro del afio (116,68%) (116,687
W Amortizacién (278,788) {422,522) - {701,310)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 1,652,038 692,644 2,759,604 5,104,286
E Al 31 de diciembre del 2015
) Costo 2,318,335 1,702,368 3,324,722 7,345,425
% Amortizacién acumulada (666,297) (1,009,724) (565,118) (2,241,139)
) Vator en libros al 31 de diciembre del 2015 1,652,038 692,644 2,750,604 5,104,286
i Movimientos 2016
Adieiones (1) 268,152 669,397 - 937,549
Bajis - por clerre de locales - - (88.846) {88,846)
Delerioro del ado - - (14,886) (14,5886)
Amortizacion (189,975) {376,252) - (566,227)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 £,730,215 485,780 2,655,872 5,371,876
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 2,586,487 2,371,765 3,309,836 8,268,088
Amortizacion acumulada (856,272) (1,385,976) (653,064) (2,896,212)

Valor ea libros al 31 de diciembre del 2016 1,730,215 085,789 2,055,872 5,371,876

=
=
(1) Corresponde principalmente a pagos por cargos al Proyecto denominado Demantec para los servicios
%ﬁ del software IBM SaaS por US$227,418 y cargos estimados por servicios profesionales por
- US$2772,714. Se mantiene firmado un contrato entre IBM del Ecuador C.A. v Difare para el uso
= principaimente de las herramientas IBM Price Management y IBM Price Optimization que permiten
- implementar estrategias de fijacion de precios mediante la determinacién de los precios de un
i determinado articulo, crear v ejecutar escenarios de simulacion. En el 2015 corresponde
et incipalmente a concesién para el establecimiento de un local comercial en 1a ciudad de Quito, en el
principalmen P al en la ciu Quito,
@ centro comercial El Recreo por aproximadamente US$562,000.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de interés anual . 2016 2015
2016 2015 Corriente No corriente (1} Corriente Nao corriente (1)
Préstamos garantizados
Institheién
Baneo Bolivariano 8.A, 9.33% 8.51% 4,136,322 1,583,333 fn,201,048 292,500
Banco de Guayaquit 8.A, 9.93% 7.98% 1,141,253 2,211,017 7,193,851
: % Citibank N.A. - 87% . - 9,604,563
Banco Internacional S.4. 8.95% 8.95% 1,760,137 2,758,050 6,067,138
. ﬂ; Banco Promérica 3.A, 8.1% 8.48% 1,594,451 - 5,579,515 1,502,454
8,632,163 8,552,400 39,336,515 1,884,054
Instituciones del Exterior
Banco Banisi §.A. - Panama 2.765% - ‘ 20,895 2,500,000 - -
. % Banco Bolivariano Panaméa 8.82% - 504,569 208,333 - -
525,464 2,708,333 - -
Sabregivos bancarios 872,244 - 655,777 -
10,029,87¢ 11,260,733 99,592,292 1,884,454

{1)  Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo.

Afios 2016 2015

2017 - 1,629,023

2018 7,643,930 140,758

2019 3:5531046 104)176

2020 55,765 10,997

2021 7,992 -
11,260,733 1,884,954
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

' ﬁ'ﬁ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
_____ o (Lixpresado en dalares estadounidenses)
: &% (2)  LaCompaiiia garantiza dichas obligaciones con hipotecas abiertas sobre determinados bienes
immuebles y parle de su inventario de acuerdo a lo que se presenta en el siguiente detalle:
- Tipo de Propiedades de
] Busteo P Inmuebles Inventarios b o Total
M} Cravamen Inversién
e Hanco Bolivariono CLA, Garantia 3,009,832 - 3,029,343 6,039,175
&} Baneo de Guayaquil 5.A. Garantia 2,918,906 3,000,000 Po- 5,918,906
Citibank 8.A. Gurantia 1,300,617 1,995,818 2,718,005 7,905,340
_ Baneo Tntermacional $.A. Garantia - 10,200,000 - 10,200,000
. Banco Promirica Garantla 8,275,649 - - 8,275,649
TOTAL 2016 14,995,004 17,595,818 5,748,248 38,339,070
o TOTAL 2015 12,008, 808 35,010,408 5,502,229 54,021,625
- Por otro lado la Compaiiia garantiza préstamos de sus compaiifas relacionadas por
e aproximadamente US$17,700,000.
gt
N 15. EMISION DE OBLIGACIONES
s
2016 2015
- Emisién Papel Emision Papel
i Clasificaciin: Obligaciones Comercial Totat Qbligaciones Comereig| Tota
: Corriente 12,473,532 18,687,955 31,165,487 4,049,264 19,365,932 23,415,197
o No corriente 17,525,000 - 17,525,000 14,200,600 - 14,200,000
i Total 20,908,532 18,687,955 48,686,487 18,240,264 19,965,932 37,615,197
o El movimiento de esta cuenta es el siguiente:
% 2016 2015
Saldo al inicio del afio (1) 37,615,197 40,681,235
Colocaciones de emisicones (2) 14,954,585 6,964,000
Colocaciones de papel comercial (3) 26,373,560 21,352,987
@ﬁ Costos financieros devengados 3,693,770 3,221,074
Pagos de emisiones y colocaciones {33,950,625} (37.604,099)
e Saldo at final del afic 48,686,487 37,615,107
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BEL ANOYERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

([xpresado en dolares estadounidenses)

{1} Corresponde al saldo de las siguientes emisiones y colocaciones de papeles:

i} Mediante acta de Junta General de Accionistas del 14 de junio del 2011, se aprabd la cuarta
emigion de obligaciones por un monto de US$15,000,000, Dicha emisién fue inserita en el
Mereado de Valores mediante resolueién No. 2011.2.02.00954 del 7 de septiembre del 2011,
Los recursos obtenidos de esta emision fueron destinados al fortalecimiento del capital de
trabajo de la Compaifiia. Esta obligacién genera una tasa de interés anual de 7.75% y
vencimiento final fue en septiembre del 2016.

i) Bl de agosto del 2014, mediante Junta General de Accionistas, se aprobé la quinta emisién de
obligaciones por un monto de US$20,000,000. Dicha emisién fue inscrita en el Mercado de
Valores mediante resolucidén 2015.G.02.001425 del 13 de noviembre del 2014. Los recursos
obtenidos de esta emisién fueron destinados a la sustitucion de pasivos a corto plazo con
instituciones financieras. Esta obligacién genera una tasa de interés anual de 8.25% y
vencimiento final es en noviembre del 2019,

i) En el 2014 se lanzd al mercado el primer programa de papel comercial por un valor nominal de
U8%20,000,000 emitido con garantia general y cuyo plazo es de hasta 720 dias. Este papel fue
colocado al 96.21% de su valor nominal. Estos descuentos hacen parte del costo efectivo de la
operacion y son reconocidos en el resultado integral durante el periodo de vencimiento de la
colocacion. Estas colocaciones son revolventes es decir al vencimiento se vuelven a colocar
siempre y cuando no superen un total de US$20 millones.

iv) El 4 de febrerc del 2016, mediante Junta General de Accionisias, se aprob6 la sexta emision de
obligaciones por un monto de US$15,000,000. Dicha emision fue inscrita en el Mercado de
Valores mediante resolucion 2016.G.02.001836 del 11 de mayo del 2016. Los recursos
obtenidos de esta emision fueron destinados a la sustitucion de pasivos a corto plazo con
instituciones financieras. Esta obligacion genera una tasa de interés anual de 9.25% y
vencimiento final es en agosto del 2019.

(2)  Corresponden a colocaciones de obligaciones previamente aprobadas en ii} y iv).
(3) Corresponde a colocaciones de papel comercial descrito en iii).

Los principales resguardos de estas emisiones o colocaciones de papeles a favor de los inversionistas, son
los siguientes:

i) mantener una relacion entre los pasivos bancarios a largo plazo sobre el patrimonio no mayorde 3a1;

i) no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; v

iif) mantener la relacion de activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién acorde a lo
estipulado por el Consejo Nacional de Valores.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaifiia ha cumplido con estos resguardos.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

wlo en {_E(i?_!.f.l.l"(:"s estadounidenses)

L vencimientos anuales de las emisiones a largo plazo son los siguientes:
Mg

w0y

20
201

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Proveedores locales
Proveedores del exterior
(Menos) Anticipo proveedores

2016 2015
- 4,675,000
12,125,000 5,125,000
5,400,000 4,400,000
17,525,000 14,200,000
2016 2015
105,262,821 96,675,022
12,003,225 9,097,839 (2)
- (502,113) (1)
118,166,046 105,270,748

{1)  Corresponde a anticipos entregados a los proveedores locales originados al momento de liquidar los
pagos con la mercaderias recibidas, estos se liquidan en un plazo de hasta 9o dias.

{#)  Se constituyen garantias banecarias emitidas en favor de proveedores del exterior por

aproximadamente US$10,719,563 (2015:15$3,445,202).

Al 31 de diciembre del 2016, proveedores locales y del exterior representan facturas comerciales

pendientes de pago con vencimiento promedio de 75 hasta 150 dias, los cuales no devengan intereses.

DOCUMENTOS POR PAGAR

Compra de terreno

Pagos realizados en &1 2015
Pagos realizados en ] 2016
Haldo al 51 de diciembre
Poreion corriente

No corriente
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3:300,237 3,300,237
(333,333) (333,333)
(666,667) -
2,300,237 2,606,503
(719.500) {1,386,105)
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(MSTRIBUTDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
H E1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
spregido en dalares estadounidenses)

tin diciembre del 2015, la Compaiiia adquirié un inmueble consistente en un lote que formé parte de la
Hacienla La Germania situado en el Km 18,5 de la Parroquia Pascuales del Canién Guayaquil, por un
monto de US$3,300,237; valor que la Compariiia canceld de 1a siguiente manera: i) tres cheques
certilicados por la suma de US$333,333 pagaderos el 23 de diciembre del 2015, 23 de enero y 23 de
febrero del 20165 v el saldo, esto es la cantidad de US$2, 300,237 fue financiado mediante crédito directo,
respaldado por [a suseripeién de 30 letras de cambio las mismas que seran canceladas de manera mensual
con una tasa de interés del 7.5% anual, hasta agosto del 2018.

IMPUESTO A LA RENTA

(a) Composicion:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 4,531,567 4,185,586
Impuesto diferido JL,752 (33,372)

4,563,319 4,152,214
(b) Conciliacion contable tributaria:

2016 2015 (")
Utilidad del afio antes de participacién laboral e impuesto a la renta 18,875,948 14,993,048
Menos - Participacién a los trabajadores (2,831,302) (1) (2,380,140)

16,044,046 12,613,808
Menos - Ingresos exemntos )
Mas - Gastos no deducibles (2) 4,007,837 4,544,610
Base tribntaria 20,051,883 17,158,418

Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta corriente 4,411,414 3,774,852
Anticipo minimo de impuesto a la renta 4,531,567 4,185,586
Gasto de impuesto a la renta corriente (g} 4,531,567 4,185,580

{(*) Cifras no reestructurados

(1) Enadicién a este monto durante el 2016 se pagd US$112,685, de participacion laboral. Ver Nota
19.

(2) Corresponde principalmente a: i} pérdida por US$605,339 en venta de cartera del cliente
Divifaram (Ver Nota 7), ii) contribucién solidaria sobre las utilidades por US$587,970 y iii)
impuesto a la renta, participacién a trabajadores y crédito tributario declarado por un monto
total de US$472,000 de reclamos administrativos y fiscalizacion del impuesto a la renta del
2013, liquidados en el aflo; y, iv) gasto de jubilacién patronal por US$1,616,203.En el 2015
incluye principalmente pérdida en venta de propiedades de inversion por US$628,000,
jubilacion patronal por US$847,000 y US$1,200,000 por gastos promocionales.
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‘A8 UXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ’
il. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(3] Durante los afos 2016 y 2015, la Compaiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la
renda, sigiiendo las bases descritas en la Nota 2 ascendia a US$4,531,567 v US$4,185,586
menstos que superaron el Impuesto a la renta causado para ambos afios y por lo tanto
considerado como impuesto a la renta de cada afio.

(¢) lmpucsto a la renta diferido

Kl andlisis de impuestos diferidos activo es el siguiente:

2016 2015
Tmpuesta dilerido aclivo que se recuperari después de 12 meses 161,022 192,774
161,022 192,774
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Revaluacion de
propiedades
Suldo al 1 de enero de 2015 159,402
Movimiento 33:372
Saldo al 31 de diciembre del zo15 102,774
Movimiento (31,752)
Saldo al 71 de diciembre del 2016 161,022

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se
muestra a continuacion:

m 2_(25,(*)
Utilidad del afio antes de impuestos 16,044,046 12,613,808
[mpuesto a la tasa vigente 22% 3,520,690 2,775,038
Mas - Gastos no deducibles gte 2o se reversaran en el futuro 1,003,372 966,443
Efecto de anticipo minimo 120,153 218,557
Gasto por impuestos 4,653,215 3,960,038
Tasa efectiva : 20% 1%

(*) Cifras no reestructurados
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO UL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expregiclo en dolares estadounidenses)

(<) Hituagion fiscal -

La Compaiiia en noviembre del 2016 fue notificada por la autoridad fiscal para iniciar el proceso de
flgenlizgacion del impuesto a la renta 2014, Los aflos 2015 y 2016 estan sujetos a una posible
{iscalizacion por parte de 1a autoridad tributaria.

lin abril del 2015, la Compaiia fue fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRI), con el objeto de
verificar ef cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto a la Renta
causado del periodo 2013, habiéndose determinado tributos totales adicionales por aproximadamente
US$ 126,220, ste valor no incluye multas, intereses, ni recargos.

{¢) Ecegislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexe de operaciones,
entre otros, para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
tiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. Fl indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de actives, pasivos, Ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

La Administracion de la Compaiiia considera que basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2015, el que concluyd que no existan ajustes a los montos de impuesto a la renta de
ese aflo, y que las transaccicnes del 2016 son similares a las del 2015, ha concluido que no habré
impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2016.

(f) Otros asuntos — reformas tributarias

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Organica para el Equilibrio de la Finanzas Ptiblicas” y
“Ley Orgéanica de Solidaridad y de Corresponsabitidad Ciudadana para la Reconstruceién y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016,

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:
» Sesustituye el ICE del 10% sobre la base imponible, por un ICE sobre los gramos de azicar por

litro de bebida. A partir de 25 gramos de aziicar por litro, pagan US$0.18 por cada 100 gramos de
azfiear. ‘
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

» Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano.

»  Contribucién del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

L La Adwministracion de la Compaiiia considera que dichas reformas, no han tenido un impacto
S A Acmin . 4 o o mpELto
. significativo en las operaciones de la Compaiiia, con excepcién del pago de la contribucion solidaria
o por aproximadamente US$588,000.
- (g) Impuestos por recuperar y por pagar-
W.‘i' .
2016 2015
_—
Impueslos por recuperar
@@% Crédito tributario de impuesto a la remta 2,427,417 3,002,148
Iy Impuestes por pagar
- Retenciones en Ia fuente 401,693 855,680
o Impuesto al valor agregado -IVA 624,080 804,658
- Otros meneres 1,377 -
) Tolal 1527,150 160,338
wf
- 19. BENEFICIOS SOCIALES
o
ko Saldos al ] Pagosy/o Saldos al
ey inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
E
Ano 2016
. Participacibn a trabajadores 2,380,140 2,043,987 {2,492,825) {2) 2,831,302
Cam? Beneficios seciales (1) 4,423,658 10,680,185 (30,868,365) 4,235,478
6,803,798 33,624,172 (33,361,190 7,066,780
=
' Afio 2015
g@% Participscion a trabajadores 2,108,979 2,380,140 {2,108,979) 2,380,240
- Beneficios sociales (1) 4,242,342 19,439,002 {19,257,686) 4,423,658
- 6,351,321 21,819,142 (21,366,665) 6,803,798
=

= (1)  En este rubro se incluyen las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldo, fondo de reserva,
- vacaciones. ‘

e {2)  Incluye pago participacion a trabajadores por US$112,685 correspondiente a la liquidacion del
impuesto a la renta 2013 de acuerdo al acta de determinacion de ese mismo periodo fiscal.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES
(a) Composicion:
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
‘ 2016 2015 2015 (*
Jubilacién patronal 10,103,555 8,652,852 8,800,182
Desahucio 2,095,821 2,835,166 3,227,071
13,009,376 11,488,018 12,027,853
&) Reestructurado. Ver Nota 2.2
{b)  Elmovimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilacion patronal y
desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
Jubitacion Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2014
Al'1de enero . 8,652,852 8,800,182 2,895,166 3,227,671 11,488,018 12,027,853
Costo por serviclos corrientes 1,410,981 1,602,361 498,026 815,712 1,909,007 2,418,073
Cusly por intereses 977,514 365,208 123,b13 133,948 501,127 499,156
Pérdidus/{(ganancias) actuariales ORT (1) 324,365 (659,348) 126,366 (728,828) 450,731 (1,388,177)
Lfecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (1) 1519,785) (1,6238,715) - - {519,785} (1,038,715)
Beneficius pagados (142,372) (424,002) (587.350) (590.676) (728,7221 {La14,478)
Translerencias - 7,167 - {22,661) - (15.-494)
Al 31 de diciembre 10,103,565 8,652,852 2,965,821 2,885,160 13,099,376 11,488,018
{1) Registrados en el rubro otros resultados integrales.
{¢)  Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) y en los otros resultados integrales son los
siguientes:
Jubilacion Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo por servicios corrientes 1,410,681 1,602,361 498,026 Bis,712 1,909,007 2,418,073
Costo por intereses 377,514 365,208 123,613 133,948 501,127 409,156
Al 31 de diciembre 1,788,495 1,580,809 621,630 458,617 2,410,134 2,017,229
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(d)  Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

i
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
%j Tasa de incremento satarial (incluye ascensos laborales) 9% 2%
) Tasa de incremento de pensiones (en ol caso de tener jubilados) s 2% 2%
il Tabla de rotacién {promedio) 17.03% 17.18%
Tabla de mortalidad e invalidez TMTESS 2002 TM IESS 2002
)
=)
- (e)  Analisis de Sensibilidad
=)

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian

g afectado la obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a
fﬁ’g continuacion:
”@ Jubilacién Patronal Desahucio
?:J Tasa de descuento
- Varincion OBD {tasa de descuento - 0.5%) 1,020,870 302,869
- lmpacte % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%} 10% 10%
%§ Vartacion QBD (tasa de descuento + 0.5%) (g922,055) (273,819)
[mpacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 9% -g%
ﬁ?f Tasa de incremento salarial
. Variacion OBD (tasa de increntento salarial + 0.5%) 1,027,510 304,838
e Impacte % en el OBD (tasa de incremento salarial + 6.5%) 10% . 10%
@ . Variacion OBD (tasa de incremento salasial - 0.5%) (936,982) (277.081)
- lmpacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -0% -0%
% Tasa de mortalidad
! Vartueion GBD (lasa e mortalidad + 1 afio) 289,862 85,995
ﬁ lnpacte % en ol GBD (tasa de mortalidad + 1 afio) 2% 9%
é Virkeldn QOBD (lasa de mortatidad - 1 afio} {292,658) (86,825)
g
npaete % en el OBD (lasa de mortalidad - 1 afio) 3% -3%
=
i
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en dblares estadounidenses)

49 DWW ww

.y 21.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

L.a Compaiiia reporta sus cuentas por cobrar y pagar a companias relacionadas segregando los saldos
et vinculados a transaceiones comerciales (clientes v proveedores) de los saldos principalmente que se
originan por financiamiento:

-’
- Cugnlis por cobrar ; Comerciales . 2016 2015
=)

= Distribuitlora Geners] DISTRIGEN 5.A, 1,453,918 -

) Megafarmacias 5.A. 1,919,351 2,851,959
. Cilamed 5.A. 51,411 311,652
= Redvital 5.4. 46,870 70,880

Divenpro Listribicidn y Venta de Produclos 5.A. 72,513 35,203
WJ Mediglobal 5.4, 21,521 24,453
ki Olras mencres - 6074 L
@ 3,681,678 3,317,206

) Cuentas por cobrar por financiamiento y olras
P Curriente
W’) Servicios de Adminigiracion de Bienes Dibiens 8.4, (1) . - 4,500,157

Citamed S.4. 274,259 -
%g Adininistradora Inlegral de Propiedades Adinprosa 5.A. 280,197 280,197
e ity grenores 61,265 131327
@ 615,711 5,311,681
| 220788 T
wﬁ, DNi crgrien s EEE—y—
ko Cilmed S.A. 313,500
MJ Uuentis por papar - Proveedgres
k-
mﬁ Lalworaloriug Slein S.A. 1,531,455 2,320,773
% Lrivenpeo Distribucion v Venta de Productos S.A. 1,060,277 1,237,778
Arlisiarma 5.4, 309,471 -

. Ollvpg menores 170, 2774 222418

ot 2,071,476 3,781,469
Olvas cpentas por pagar

f ]

G Cooperaliva de Ahorro y Crédito Grupo Difare (2) 356,744 309,142

" Olyng nenores - 29,458
Wj 356,744 338,600

2,428,220 4,120,069

. e

% LoDl POy BT aceioniglas
Hledding £rrnper Ditare O Loda. () £,65G,000
p—  ———

(1} Correspondia a financiamiento otorgado a esta compaiiia en el 2015 para capital de trabajo; que
devengd intereses al 6% anual a partir de enero del 2016 y se liguidé durante el 2016,

{2)  Valores recaudados de los empleados que se entregaron a la Cooperativa en enero del 2017 y enero
- del 2016, respectivamente.

Pagina 53 de 60
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POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{3) Corresponde a valores recibidos en diciembre del 2016 por parte de los accionistas v que fue

liquidado en enero del 2017.

Ventas: 2016 2015
Megafarmacias 8.4, 4,734,778 5,646,985
Distribuidora General DISTRIGEN 5.A. 3,115,303 -
Laboratorios Stein S.A. 512,417 3,346,192
Mediglobal S.A. 3437487 325,500
Dyvenpro S.A. 1,844,024 289,083
Citamed 5.4, 256,415 108,306
Red de Servicios Médicos del Ecuador S.A. 215,876 15,275
Otras menores 45:475 15,533
Total k1,062,675 9,746,874
Compras:

Laboratorios Stein S.A. 6,086,595 7,645,042
Dyvenpro S.A. 9,145,525 6,275,038
Artifarma S.A. 4,025,807 3,190,583
Citamed 8.A. 363,002 1,282,674
Megafarmacias S.A. 5,288 420,972
Mediglobal S.A. 17,495 16,402
Red de Servicios Médicos del Ecuador S.4. 26,149 12,494
Ofras menores 316,147 1,508,372
Total 19,986,097 20,351,477

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafia incluye como miembros clave a los Directores y Ejecutivos de las
diferentes areas de la Empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la

gerencia se detallan a continuacion:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DiFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social antorizado, suscrito y pagado consiste de 25,000,000
acciones de valor nominal unitario de US$1 todas ordinarias v nominativas. Al 31 de diciembre del 2016 y
2015, ia composicidn accionaria es como sigue:

% de No.de . Uss
participacion acciones Capital social
Holding Grupo DIFARE C, Ltda. 99.538% 24884527 24,884,527
Carlos Cueva Gonzalez 0.462% 115473 115,473
Total 100% 25,000,000 25,000,000

DIVIDENDOS DECLARADOS

En sesion de abril del 2016, la Junta General de Accionistas resolvid declarar y pagar dividendos por
US$11,187,532 (2015: US$2,775,683). La totalidad de estos montos fueron cancelados.
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Pty — |
\
e 24. INFORMACION POR SEGMENTOS |
e I.a Administracion define los segmentos de negocio con base en informes utilizados para la toma de
e decisiones estratégicas por los miembros de la gerencia clave de la Compafifa. Los miembros clave de la
= gerencia consideran los negocios desde la perspectiva de marcas y representaciones y productos
an farmacéuticos, de consiimo y aseo. Fstos analizan el desempefio de los segmentos operacionales
2 relacionando los méargenes brutos por segmento con los resultados finales: ‘
- a) Marcas y representaciones: Corresponde a los ingresos y costos que se generan por productos en los
e gue Difare es el representante direcio; por lo cual importa v distribuye estas lineas. Ver Nota 27.
Bl b} Productos farmacéuticos y consumo: Difare actiia como distribuidor y proveedor de estos servicios.

A continuacién se presenta Gnicamente la informacion por segmentos de las cuentas de resultados, dado
que los rubros del estado de situacion financiera son administrados y controlados en forma centralizada.

2016 En miles de US$

e Productos

. :

e Marcas y farmacéuticos y Total

s, representaciones consemo

e

- Ventas de mercaderia 53,374 582,558 635,932

- Publicidad, mercadeo y sistemas - 8,822 8,822

ig, Gestifn par venta de mercaderia - 619 619
Franguicias - 2,959 2,959
Bonificaciones por ventas - 1,157 Li57
Otros ingresos operacionales - 2,870 2,870
Tutal ingresos 53,374 598,985 652,359
Costo de ventas 27,518 491,113 518,631
Margen bruto 25,856 107,872 133,728
Gastos de administracién y ventas (18,433} (85,595) {(104,028])
Castos financieros (288) (6,988) (7,276)
Gastos de depreciacion, amortizaciones, provisién de .
incobrables v deterioro (275) (4,670} (4,945)
Baja de inventarios (442} (877) (1,319}
Utilidad antes de impuesto a la renla 6,418 Q742 16,160
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e’
B 2015 En miles de US$ (*)
S Productos
Mareasy farmacéuticos y Total
. e, representaciones consumo
it
. Ventas de mercaderia 47,612 575,193 622,805
%;g} Publicidad, mercadeo y sistemas - - 72443 7.443
o Gestion por venta de mercaderia - 2,441 2,441
. @W\ Franquicias - 2,731 2,731
- Bonificaciones por ventas - 1,293 1,203
5 Otros ingresos operacionales - 3,785 3,785
-
e Total ingresos 47,612 592,886 640,498
Costo de ventas ' 23,970 488,551 512,521
Margen bruto 23,642 104,335 127,977
Castos de administracion y ventas (17,715} (85,201) (102,916)
Costos finaneieros (211} (5,967) (6,178)
o e ea - - ‘e
e Gastos de depreciacién, amortizaciones, provision de
incobrables y deterioro (z03) (5,054) (5.257)
Baja de inventarios (397) (615) (1,012)
»r; Utilidad antes de impuesto a la renta 5,116 7,498 12,614
=
%j: (*) Reestructurado. Ver Nota 2.2.
= Los ingresos, costos y gastos informados en los parrafos que anteceden representan los ingresos, costos y
= gastos generados por clientes y proveedores externos. No se registraron ventas, costos y gastos entre
| segmentos en el afio 2016 y 2015.
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Ingresos

Ventas de mercaderias
Publicidad, mercado y sistemas
(estion por ventas de mercaderias
Regalias por franquicias
Benificaciones por ventas

Cambios en el valor razonable de propiedades de inversion (Nota 12)

Otros ingresos operacionales (1)

2016

635,932,576
8,822,011
61g,215
2,958,733
1,156,536

2,870,221

201,

622, 804,772
7,442,738
2,440,492
2,732,504

1,292,502
1,121,620
2,063,105

052,359,412 640,497,883

{1)  Incluye aproximadamente 1IS$2,460,000 de recuperacion de Impuesto a la Salida de Divisas. Ver

Nota 8.

2016

Constma de inventurios

Sueldas y beneficios sociales
Arrendamientos de locales

Caslo por publicidad

(Gasto por mantenimienios y reparaciones
Gasto por henerarios profesionales

Gasto por depreciacion (Nota 11)

Gaslo por amortizacion {Nota 13)

(Gasto por servicios basicos

Participacién laboral {Nota 19}

Gasto de transporte y carga

Jubilacitn patronal v desahucio (Nata 20)
Gasto por seguridad

Comisiones pagadas a compaitias emisoras de TC
Impueslo a la salida de divisas

{iasta de seguros

{3asto por suministros y materiales

Buja de inventarios

Impuestos ¥ contriburiones

Ciasto por comisiones en ventas

FProvisian para cuentas incolirables (Nola 7)
Pérdida en venta de propiedades de inversidgn
Pérdida en liguidicion de cartera (Nota 7)
Gasto por inlere ¥y by

Impuestos enviados al gaslo

Otroy gastos
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Gastos de Tt
Costo de ventas Gastos de venta Administracion Latal
517,259,041 - - 547,254,041
- 37,039,458 14,373,655 LI5S
- 6,294,496 4,409,358

- 7.968,500 26,870 8
- 4,783,416 2,584,744 FdOH, 100
- 1,725,310 2,152,475 3877585
- 2,327,943 1,360,628 3,088,571
- 402,836 163,391 GO0, 227
- 2,185,071 747,910 2,902,981
- 2,163,764 780,233 2,943,987
- 1,643,374 505,330 2,148,704
- 1,112,070 1,298,064 2,410,134
- 814,865 1,094,577 1,909,442
- 1,856,706 - 1,856,706
22,731 - - 22,731
- 931,637 573,937 1,505,574
- 402,231 644,204 1,046,425
1,349,909 - - 1,349,909
- 536,811 393,382 930,193
- 743,046 - 743,046
- 880,327 - B8o,327
- 5,37% - 5:379
- 605,339 605,339
- 68,381 391 08,772
- - L058,405 1,058,405
- 2,530,074 1,210,116 3,749,190
518,631,681 77,020,814 11,386,670 619,039,165
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2015

Costo de venlas
Consumo de inventarios 510,038,063
Suekios y beneficios sociales -
Arrendamientos de locales -
Gasto por publicidad
CGasto por mantenimientos v reparacicnes -
Gasto por honorarios profesionales -
Gasto por depreciaeion (Nota 11) -
Ciasto por amnertizacion {Nota 13)
Gaslo por servicios basicos
Parlicipacion laboral (Nota 19)
Gastao de transporte ¥ carga -
Jubilacién patronat y desahucio (Nota 20)
Gasto por seguridad -
Comisiones pagadas a companias emisoras de tarjetas de crédito -
Impuesto a la salida de divisas 1,465,174
Casto de seguros -
Qaslo por suininistros y inateriades -
Baja de inventarios 1,018,004
fmpuestos y contribuciones -
Jasto par comisiones en ventas -
Provision para cuentas incobrables (Nota 7) -
Pérdida en venta de propiedades de inversion (Nota 12}
{iasto porinlereses y multas -
Gasto por coneesiones -
Gasto de viaje
Otros gastos -

!ri SlOS dg yanta ﬂd]]:]i ]’ﬁl}'aﬁ'é n 'I Qtﬁl

510,038,003

GASTOS FINANCIEROS, NETO
Los gastos e ingresos financieros se detallan a continuacion:
Intereses por emisién de obligaciones v papel comercial

Intereses por sobregiros y préstamoes bancarios
Otros gastos financieros

34,862,454 14,768,733 49,631,187
6,273,640 4,540,557 10,814,197
3,210,120 4,480 B,z14,600
4.350,420 2,174,896 6,525,316
2,656,582 2,054,722 4,711,304
2,475,675 1,464,194 3,939.869

500,409 200,Bit 7OL,310
2,231,844 840,065 3,072,809
- 2,380,140 2,980,140
1,574,167 475,178 2,049,345
B16,350 2,100,879 2,417,229
870,496 1,052,684 1,023,180
1,910,520 - 1,910,520
- - 1.465,174
854,703 492,121 1,346,824
073,457 629,508 1,303,305
- - 1,m8,004
342,622 541,593 884,215
873,780 - 873,789
759,667 - 759,667
- 641,258 641,258
270,208 139,447 409,745
320,486 - 320,486
- 1,611 11,612
2,711,592 1,131,866 3,843,573
512,521,241 73,539,381 35.646.043 621,706,665
2016 2015
3,693,770 3,221,074
3,273,198 2,777,926
309,133 178,410
7276101 o 577,410

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los principales contratos suscritos por la Compaiiia son los siguientes:

Convenios de representacion:

s Julpharma Group S.A. - En mayo 2 del 2008, Julphar autorizé a Distribuidora Farmacéutica
Ecuatoriana (DIFARE) S.A. para efectuar la importacion, distribucién v comercializacién exclusiva en
Ecuador de sus productos farmacéuticos. Durante el afio 2016, la Compania efectud ventas por
US§22,707,000 (2015: US$28,002,000) v adquirid inventarios por aproximadamente

US$17,066,000 (2015:US$14,211,000).
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXI’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS !
POR EL ANO TERMINADO EL 231 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Lxpresado en dolares estadounidenses)

s Ranbaxy PRP (Peru) S. A. C. — Convenio para efectuar la distribucion y comercializacion exclusiva en
Ecuador de los productos farmacéuticos, denominados “Caverta, Colcibra, Covance, Enhancin,
Kablax Raciper, Rofibax, Simvor, Storvas, el cual fue suscrito en febrero del 2007. Durante el afio
2016, la Compaiiia efectud ventas por aproximadamente US$7,049,000 (2015:US%6,767,000) y
adquiri6 inventarios por aproximadamente US%$4,870,000 (2015:U5%$5,144,000).

»  Axcan Pharma Export Inc — En mayo 11 del 2007, Repfarm S.A. suscribié convenio con Axcan
Pharma Inc. para efectuar la importacion, distribucion y comercializacion exclusiva en Ecuador del
producto farmacéutico “lacteol fort”. En enero 5 del 2008, Repfarm S.A. autorizé a Distribuidora
Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE} S.A. para realizar la importacion de los productos eleborados
por Axcan. Durante el afio 2016, la Compafia efect(io ventas por aproximadamente US$2,146,000
{21015:U8%$2,291,000) millones y adquirid inventarios por aproximadamente US$1,370,000
{2015:US$856,555).

»  Farmoquicas Laboratorios S.A. (Newport Pharmaceutical) - Convenio para importar y comercializar
en Ecuador de manera exclusiva los productos farmacéuticos denominados “Ferrolent, Isoprinosine y
Salden”, el cual fue suscrito en abril 12 del 2007. Durante el ano 2016, la Compaiiia efectiio ventas por
US$2,039,500 (2015:US$1,902,000) y adquirid inventaries por aproximadamente US$1,047,000
{2015:US%1,343,000).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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