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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores accionistas

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A.

Guayaquil, 21 de abril del 2017

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. (a
Compañía) que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las políticas contables significativas.

En nuestra opinión,los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales,la situación financiera de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A.al 31 de

diciembre del 2016 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NITP).

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somosindependientes de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. de conformidad con el
Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

  

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t0 Piso.

Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 206,
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Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A.
Guayaquil, 21 de abril del 2017

Asuntossignificativos de la auditoría

Los asuntossignificativos de auditoría de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoría de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados durante la ejecución de nuestra auditoría y para formarnos nuestra opinión
sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado sobre estos
asuntos.

 

Asuntos significativos de auditoría
Como enfocamos los asuntos en nuestra en

auditoría
 

Deteriorode los activos financieros -
Provisión de deterioro de cuentas por cobrar
a clientes

El negocio de la Compañía se centra en la
comercialización al por mayor y menor de productos
farmacéuticos, de consumo y aseo, representando
este rubro aproximadamenteel 96% del total de sus
ingresosal 31 de diciembre del 2016. De estas ventas

el 42% de los ingresos se cobran al contado/tarjetas
de crédito y para el 58% se mantienen créditos cuyas
condiciones varían según el grupo en que se
generen. Existen también ciertos casos donde se han
concedido créditos por plazos no corrientes a ciertos
clientes. Al 31 de diciembre del 2016las cuentas por

cobrar antes de provisiones por deterioro totalizan
aproximadamente US$83millonesy la provisión
para cubrir deterioro es de aproximadamente
US$2,516,000,

Para establecer el monto de la provisión de deterioro
de su cartera, la Compañía clasifica su cartera en

básicamente 4 grupos: 1) Distribución,11) Retail, 111)
Tarjetahabientes,y iv) otros.

En función al comportamiento de recuperabilidad de
los saldos por cobrary a la evidencia obtenida en el
negocio de la Compañía, ésta ha determinado una
estimación para la provisión de deterioro de su
cartera en base a la evaluación de la antigiitedad de la
cartera, probabilidades de recuperación basados en

la experiencia pasada y a cambios en condiciones
económicas del país que se relacionen con la
capacidad de pago desusclientes, la evaluación de
todos estos aspectos requieren de un amplio uso del
juicio profesional de la Administración de la Compañía. En la Nota 3 se describen los parámetros
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En respuesta al asunto identificado efectuamos los
siguientes procedimientos de auditoría:

Realizamosla conciliación del auxiliar de cartera
con registros contables, también verificamosla
antigúedad de los saldos por cobrar a clientes
evidenciando el análisis que la Compañía realiza
para la evaluación del deterioro de cartera.

Efectuamosla evaluación y validación de la
consistencia de la política contable aplicada y de los
supuestos utilizados para el cálculo de la
estimación de cuentas incobrables. Analizamos que
estas variables sean comparables y consistentes con
las del año anteriory, que estas sean concordantes
alos parámetrosrelativos a cada grupo en quela
cartera es dividida.

Efectuamos una búsqueda de otros casos similares
alos identificados en los primeros 3 grupos y que
no hayan sido considerados para ser provisionados
e indagamos con la Administración y obtuvimos
documentación de respaldo que sustente (garantías
reales, avales, entre otros) situaciones en que estas

partidas no hayan sido provisionadas,

Al cierre del año,realizamosel reproceso de los
cálculos de la provisión y comparamos con el
monto de la provisión registrado por la Compañía,  J
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Asuntos significativos de auditoría
Como enfocamoslos asuntos en nuestra en

auditoría
 

empleados para estimar la provisión para cada
grupodeclientes.

 

Derecho por recuperar Impuestoa la salida
de divisas (1SD)

A partir del 2016, la Administración de la Compañía,
considera que el desembolso por concepto de
Impuesto a la Salida de Divisas ISD pagado por las
importaciones de medicamentos, es un impuesto
recuperable. Anteriormente, estos desembolsos
eran considerados como parte del costo de los
inventarios (alternativa permitida por la legislación
tributaria correspondiente) y en consecuencia estos
pagos eran transferidos al costo de ventasal
momento en que se consumían dichos inventarios.

El cambio de este tratamiento, se basa en que sus
asesores tributarios han observado que este tipo de
impuesto está siendo devuelto a los contribuyentes,

sujetos a ciertos trámites de devolución y procesos
que se realicen ante la autoridad respectiva.

Basados en lo anterior, en septiembre del 2016la
Administración de la Compañíasolicitó la
devolución del impuesto a la salida de divisas
pagado en los años 2014 y 2015 por un monto de

aproximadamente US$2,400,000y, obtuvo la
respuesta favorable a estos procesos, por lo cual en
el 2016 procedió a registrar en el rubro de Otros
ingresos operacionales el monto reclamado. Ver
Nota 8.

En respuesta al asunto identificado efectuamoslos
siguientes procedimientos de auditoría:

Mantuvimosreuniones con la Administración para
conocer los argumentos que sustentan el cambio en
el tratamiento del Impuesto a la Salida de Divisas
(SD).

Leímos, en conjunto con nuestros especialistas, los
artículos que contempla la Ley de equidad
tributaria en donde se indican que podría generar
un activo por crédito tributario por este concepto.

Obtuvimosyleímoslos reclamos presentados por
la Compañía ante las autoridadestributarias y los
argumentos que los respaldan.

Leímoslas respuestas de las autoridades tributarias
en favor de la Compañía y verificamos que se haya
recibido la nota de crédito respectiva.

 

Provisión de beneficios post — empleo
Gubilación patronal y desahucio)

La Compañía mantiene provisiones por planes de
beneficios definidos normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas,esta provisión es
considerada de alta importancia para nuestra
auditoría debido a la magnitud de los montos, el
juicio profesional involucrado, los conocimientos  Comoparte de los procedimientos de auditoría

ejecutadosrealizamos:

Evaluación de los supuestos actuariales y
demográficos y las metodologías de valoración
utilizadas por el profesional independiente de la
Compañía.
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Asuntos significativos de auditoría
Como enfocamos los asuntos en nuestra en

auditoría
 

técnicos requeridos, y presunciones significativas
utilizadas para determinarel pasivo por pensiones.

Adicionalmente la Administración analizó y registró
los impactos de la adopción de la enmienda a la NIC
19, que entró en vigencia a partir de enero del 2016,
la cual indica que la tasa de descuento para traer a
valor presente las obligaciones de beneficios post-
empleo se determinaráutilizando comoreferencia
los rendimientos del mercado, al final del período

sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones corporativos de
alta calidad emitidos en dólares de los Estados
Unidos de América con plazos similares a los que se
liquidan las obligaciones. Hasta el 2015 se utilizaba
la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada
por el Banco Central del Ecuador.

Losefectos originados por la aplicación de esta
enmienda fueron reconocidos, como lo indica la
norma, afectando las utilidades retenidas al inicio

del año 2015 por aproximadamente US$2,744,000 y
los resultados integrales del año 2015 por
aproximadamente US$544,000. Ver Nota 2.2.

La base de empleados que posee la Compañía es de
aproximadamente 3,400 personas. El cálculo de esta
estimaciónes realizada en función a estudios
actuariales practicados por un perito calificado
independiente, quien utiliza métodos actuariales
para estimar el valor presente de estas obligaciones,
La valoración de estas obligaciones requiere un
juicio significativo y experiencia técnica en la
elección de los supuestos adecuados. Los cambios en
las presunciones significativas como lo son los
aumentos salariales, las tasas de descuento, de

rotación y de mortalidad, pueden tener un impacto
material en la estimación.

Al 31 de diciembre del 2016la provisión de
beneficios post — empleo asciende a
aproximadamente US$13,100,000.  

Evaluación de la competencia, experiencia e
independencia del actuario contratado por la
Compañía.

Evaluamoslos supuestos actuariales y verificamos
las tasas de descuento y tasa de incremento salarial
utilizadas en la valoración del pasivo por
pensiones.

Comparamoslos supuestos en torno a los
aumentos salariales con las tasa de inflación que es
la base para dichos aumentosy verificamos que la
tasa de mortalidad sea la establecida por la
autoridades laborales.

Verificamos que las provisiones estimadas según
estudios actuariales crucen con los registros
contables y validamos la data de empleados usada
en los estudios tomando una muestra de empleados
y verificando con los datosde las planillas de pago
y viceversa.

Mantuvimos reuniones con la Administración de la
Compañía para evaluar los efectos en los estados
financieros una vez que el estudio actuarial fue
realizado tomando en cuentala aplicación de la
enmienda a la Norma Internacional de
Contabilidad No. 19 - Beneficios a empleados y

verificamos que los ajustes hayan sido registrados y
divulgados.
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Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A.
Guayaquil, 21 de abril del 2017

Otra información ,

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informe Anual del Presidente Ejecutivo a la Junta General de Accionistas, (que no incluye los estados
financierosni el informe de auditoría sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe

Anual del Presidente Ejecutivo a la Junta General de Accionistasy, al hacerlo, considerar si esta

información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma

material.

Si, basados en el trabajo que hemosefectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,

nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informaral respecto.

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. es responsable de la
preparación y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NITE) y del control interno necesario para permitir la
preparaciónde estados financieros que estén libres de distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de /
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marchay utilizandoel principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error !
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los
usuarios loman basándose en los estados financieros.
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Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

»  Identificamosy evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control

interno.

+  Obtenemosconocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no conla finalidad
de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno de la Compañía.

e Evaluamossi las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, conchuimos sobresi
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemosla atención en nuestro

informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o,si

dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe
como una empresa en funcionamiento.

» Hivaluamosla presentación global, la estruetura y el contenido de los estados financieros, incluida la
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoría.

También proporcionamosa los responsables de la Administración de la Compañía una declaración de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
puedenafectar a nuestra independenciay, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entrelos asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la Administración de la
cutidad, determinamoslos mássignificativos en la auditoría de los estados financieros del periodo actual y
que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoría. Describimos estos asuntos en nuestro

mlorme de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente
estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
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debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas soperarían los beneficios de interés público del mismo.

o,varadopu
s mt .

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas É ,

Socia
No.de Licencia Profesional: 10489
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANADIFARE S.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Cuentas por cobrar a empleadosy ejecutivos

Otras cuentas y documentos porcobrar

Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar
Inventarios

Seguros pagados por anticipadoyotros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a chentes

Cuentas per cobrac a compañías relacionadas

Proptedades y equipos

Propiedades de mverstón
Activos islangihles

Unpuesto diferido

Deposttos eu garanlías y olros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total aclivos

()  VerNota 2.2.

21

1

13
18

 

 

 

 

 

Reestructurados(*)

Al 1 de diciembre Al 31de diciembre del Al 1 de enero del

del 2016 2015 2015

11,379,352 8,330,720 10,033,769
78,652,533 77,038,177 67,921,689
4,297,389 8,628,887 2,616,529

99,578 391,276 577,808
2,941,052 147,375 1,030,739

6,567,777 4,956,205 3,426,861
2,427,417 3,002,148 1,839,211

98,788,344 94,954,787 87,326,281
441,528 434,165 358,042

205,594,970 197,883,740 175,130,929

1,536,429 4,051,088 4,763,309
313,500 -

37,069,104 37,477,869 35,759,035
6,363,984 6,050,010 7,518,553
5,371,876 5,104,286 4,771,067
161,022 192,774 159,402

1,017,429 916,211 839,529

51,833,344 53,792,238 53,810,895

257,428,314 y 251,675,978 228,941,824
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fifancieros.

  

Sr. Carlos Cueva Mejía
Presidente Ejecutivo
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Reestructurados(*)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

Pasivos y Patrimonio Nota 2016 2015 2015

Pasivos corrientes

Obhgaciones financieras 14 10,029,871 39,992,292 18,876,628

Emisión de obligaciones 15 31,161,487 23,415,197 25,565,236

Cuentaspor pagar a proveedores 16 118,166,046 105,270,748 106,449,614

Cuentaspor pagar a compañías relacionadas 21 3,428,220 4,120,069 253,116

Cuentas por pagar a accionistas 21 1,650,000 - -

Documentos por pagar 17 719,500 1,386,165 -
Otras cuentas por pagar 1,644,539 1,532,783 928,019
Impuestos por pagar 18 1,527,150 1,660,338 1,250,515

Beneficios sociales 19 7,066,780 6,803,798 6,351,321
Otras provisiones 778,768 890,928 749,077
Ingresos diferidos 9,205 29,131 73,104

Total pasivos corrientes 176,181,566 185,101,449 160,496,630

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 14 11,260,733 1,884,954 11,993,326

Ptaston de obligaciones 15 17,525,000 14,200,000 15,116,000

Documentos por pagar 17 1,580,737 1,580,738 -
Bn Motos soctales 20 13,099,376 11,488,018 12,027,853

Dotal pasivos 16 corrientes 43,465,846 29,153,710 39,137,179

Letal pasivos 219,647,412 214,255,159 199,633,809

Patrimonio

Capnlal soctal 22 25,000,000 25,000,000 11,689,200

Reservas 3,244,231 3,349,680 10,037,219

Resultados acumulados 9,536,671 9,071,139 7,581,596

"total patrimonio 37,780,902 37,420,819 29,308,015

Total pasivo y patrimonio 257,428,314 251,675,978 228,941,824

(5) Ver Nota 2.2.

  

   
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados findheieros.
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an José García
ntador General

Sr. Carlos Cueva Mejía
Presidente Ejecutivo
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICAECUATORIANA DIFARE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Reestructurado (*)

Nota 2016 2015

Ingresos 25 652,359,312 640,497,883
Costo de ventas 25 (518,631,681) (512,521,241)

Utilidad bruta 133,727,631 127,976,642

Gastos administrativos (1) 25 (33,386,670) (35,646,043)

Gastos de ventas (1) 25 (77,020,814) (73,539,881)

Utilidad operacional 23,320,147 18,791,218

Gastosfinancieros, neto 26 (7,276,100 (6,177,410)

Utilidad antes del impuesto a la renta 16,044,046 12,613,808

Impuestoa la renta 18 (4,563,319) (4,152,214)
Utilidad neta 11,480,727 8,461,594

Otros resultados integrales

Parlidas que nose reclasificarán posteriormente

al resultadodelejercicio”

Cananeras acluartales 69,054 2,426,893

Restltado integral del año 11,549,781 10,888,487

(5) VerNota2.2,

(1) Incluye US$2,943,987 de participación de los trabajadoresen las utilidades (2015: US$2,380,140).
Ver Notas18 y 25.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

    
Sr. Carlos Cueva Mejía .
Presidente Ejecutivo Cóstador General  
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Keestructurado
s Nora ¿016 2015

Ulilidad unter de impuesto a la renta 16,044,046 12.613.808
Más/menos - vargos/ahonos a resultudos que no

miento de elecvo.
lo] " 3:988,571 3:939,869
> Amorlzaciones 13 566,227 $98,976

Provisión para jubslación patronal y desahucio 20 2.410,194 2.917.229
Camble cn el valor razonable de propledades de inversión 12 - Eus21.620)

Provmón de mtereses(gastos financieros) 9.966.008 5,999,000
Provisiónpar delenorode cuentas pox cobrar clientes 7 380, 327 750,067

. 0hdad) pérdida onventa de propiedados de mversión 1 (15.296) 627.652
- 33,484,064 407 2s

Pagodel Impuesto a la renta del año 18 (4,591,507) (4,185,586)
, Cambros enactivos y pusivos
le] Cuentas por cobrar comerciales 19,976) (7,599,084)

Cuentas por cobrar u compañías relacionadas (354.470) (5.£21,915)
Cuintas por cobrar a empleados y «Jecutivos 291,008 186,532

o Otas cuentas y doumentos por cobras (2,793,758) 883,393
i Anticipos a proveedores Lo1872) (1,529,344)

lenpuestospor recuperar 574.73 (162.937)
Inveniamos (2,83557) (7,628,506)

a Seguros pagudas por anticipadoy otros activos (7,364) (76.122
Depósos e garantias y oleoaclavos no coments aa Tan
Cuentas por pagía a proveedoris 12.895,298 178,607)
Cuentas por pagar a compañías relacionadas (691,849) 2,860,094
Documentospor pagar (656,065) 2,996,903

a Otras cuentas por pagar 2114:756 604,764

Pagos de participaciónde los trubujudores en las utilidades 19 (2,492,825) (2,108,979)
Beneficios sociales (188.180 181,016 /
Otras provisiones (a160 141.881 !») Aaa aa Esa,

. Pagos de jubitec ón patronal y desahucio z0 a9.722) (1,014,678)
Tiuuuva neto provisto por las actividades de operación 20,173,779 8.329.354

2% Fuujo de efectivo de las actividades de inversión
có Disminución / Uncremento)de las cuentos por cobrar relacionadas 4.382.470 (2,605,152)

Adiciones de propiedadesy equipo, neta a (3,603,037) (5-437.04D
Adicionee de propiedades de inversión, neto me (0,029) (18,690)

a Incremento de tangibles, neto 13 (032.99)
fue zlecuvo neto utilizado enlus ac uvidades de inversión 79 B.0BO)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
s Préstamos recibidos «e Instituciones Enancioras 54,790,648 58,125,000
da Teinónde obligaciones 15 41,328,145 31,116,987 :

Pago de obligaciones con mstituciones financeras 78,913,827) (50,082,085) i
Pago cinisión 15 (3.950.625) (37.604,099) !
Valores recibidos de aucionietes 1,650,000 -
Pago de dividendos 22

Tiecuvo neto ubbzado en las aciadades de financiamiento

Aumento / (dismanución) neto de efectvo (874,600) ;
Etectivo y equivalentes de efeclavoal 2nicio del ufo 9,549,549 ;
Isteotivoy cquivalentes de efectivo al finaldol año o 7:879,933

do
3

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A..

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

  

(5)  VerNota 2.2.

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LESA

Sr. Carlos Cueva Mejía

Al MÍ

 

   

       

  

RI
eJuan José García

Presidente Ejecutivo Contador General
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

OPERACIONES

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARES.A. se encuentra constituida en la República del
Ecuadory su actividad principales la distribución, ventas por mayor y menor de productos farmacéuticos,
de consumoy aseo. Es subsidiaria de Holding Grupo Difare Cía. Ltda., que esta domiciliada en el Ecuador,
porlo tanto los estados financieros adjuntos forman parte de los estados financieros consolidados del
Grupo.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía tiene 317 (2015: 298) farmacias propias (bajo la denominación
comercial “Pharmacys” y “Cruz Azul”) a nivel nacional y 721 (2015: 653) farmacias son clientes
franquiciados (bajo la denominación comercial “Cruz Azul”). El personal total de la Compañía alcanza
3,428 (2015: 3,574) empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Los ingresos de la Compañía básicamente se generan por la venta de productos de: i) marcas y
representaciones 9.13% (2015: 7.42%) y 11) productos farmacéuticos y de consumo 88.4% (2015: 89.63%)

que incluye medicamentos, productos de cuidado personal, perfumería, bazar, cristalería, ropa, accesorios,
«¡uttículos parael hogar, entre otros y la venta de otros servicios 2.47% (2015: 2.96%) tales como recargas
telefónicas,televisión prepago, arriendo de perchas, entre otros menores. Ver Notas 24 y 25.

La operación de la Compafiía con relación a la venta de medicinas, se encuentra regulada por las
disposiciones de Ley de Producción, Importación, Comercialización y Expendio de Medicamentos de Uso
ltmano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de los medicamentos serán establecidos
por el Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano. En julio del 2014 se emitió el nuevo
Reglamentopara la fijación de precios de medicamentos que tiene comofinalidad establecer y regular los
procedimientospara la revisión y control de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso
huunano que se comercialicen en el Ecuador. Este Reglamento establece un nuevo mecanismo de cálculo
de precios, basado en la mediana del precio de venta al público, y presenta tres regímenes: 1) Regulado,
que serán todos los medicamentos catalogados comoestratégicos por parte de la autoridad y estará sujeto
al cálculo de la mediana; ii) Liberado: para aquellos productos que no se consideran estratégicos, cuyo
precio deberáser notificado a la autoridad en forma semestral; y iii) Fijación Directa: que se aplicará en
casos de incumplimiento de alguno de los anteriores.

El reglamento antes citado fue publicado en el Registro Oficial No. 299 el 29 de julio del 2014; sin embargo,
la vigencia de los nuevos precios techos para los productos catalogados estratégicos entró en vigencia a partir
de la primera semanade abril del 2016.

Al respecto la Compañía ha venido trabajando en dos frentes; 1) en sus líneas representadas procediendo a
imprimir los nuevos precios en las cajas de los productos a efectos de estar listos para la implementación de
estos nuevos precios, y 11) con respecto a los productos que la Compañía co-distribuye tanto de laboratorios
nacionales como extranjeros, se encuentra realizando reuniones con los mismos para establecer los mejores
mecanismos de transición hacia los nuevos precios.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Emisión de obligaciones

La Compañía en años anteriores y durante el 2016 harealizado varias emisiones de obligaciones y papel
comercial a través del mercado de valores, manteniendoal 31 de diciembre del 2016 aproximadamente

US$48,700,000, de valores por pagar. Ver Nota 15.

A efectos de estas emisiones, la Compañía tuvo que someterse a unacalificación por parte de una empresa
calificadora de riesgos; y al 31 de diciembre del 2016 mantiene unacalificación de “AAA”.

Situación económicadel país

Duranteel 2016la situación económica del país continúa afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto Generaldel Estado, así como también por la
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petrolerasdel país.
Adicionalmenteel terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
deciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicasconel fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,

entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de

alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribucionestributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Así también, ha mantenido el esquemade restricción de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
desmontandoen el 2016; sin embargoresolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las
salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamientose efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compañía, sin embargo la Administración está adoptando medidas tendientes a la
reducción de costos y mejora en la productividad.

Aprobacióndelos estados financieros

Los estados financieros de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE S.A. por el año terminadoel
31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la autorización de fecha 3 de abril del 2017 por parte del
Presidente Ejecutivo de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General
de Accionistas para su aprobación definitiva.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre
del 2016y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera (NITF) emitidas porel IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico excepto para ciertas propiedades
(incluidas bajo los rubros de Propiedades de Inversión y Propiedades y equipos) que son medidas a su valor
razonable.

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimarel valor razonable de un
activo o pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo que los participantes tomarían en
cuentaal fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos de mercados observables
siempre que sea posible. De acuerdo a las NITFlos valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro
de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorización, como
sigue:

* Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
+ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el

activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

* Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Véase Notas 11 y 12.

La preparación de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

2.111 Nuevos pronunciamientos contables

A] 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretacionesa las
normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria

para ejercicios intciados

 

Norma Tema apartir de:

NIC7 Ennnendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizarlos cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivadosdelas actividades de financiación.

NIC 12 Enmuendasque establecen el reconocimiento de activos por impuestosdiferidos por pérdidas no 1 de enero 2017

realizadas, y aclaran comocontabilizar los activos por impuestosdiferidos,relacionados con

instrumentos de deuda medidos a valor razonable,
NIF 12 Mejorascon respectoa la clarificación del alcance de la norma"información a revelar sobre 1 de enero 2017

participaciones en otras entidades”.

NIC 28 Mejorasrelacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectosreferentes a las transferencias de proptedades de inversión y quelas 1 de enero 2018

mismas debenrealizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo,
NUF 1 Enmiendasrelacionadasa la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2018

vez con respecto a la NIF 7, la NIC 19 y la NIF10.
Nur Enmiendas que aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018

acciones.
NA Enmiendasa la NITF 4 "Contratos de seguros”relativasa la aplicación de la NITF 9 (Instrumentos 1 de enero 2018d
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Correspondea la revisiónfinal de la NITF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 y
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l NEO sus guías de aplicación. 1 de enero 2018

NE15 Publicación de la norma "Reconoermento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enero 2018

esta normareemplazaráa la NIC 11y 18.
IMRIC 2 Aclaración sobre transacerones en monedaextranjera o partes de transaccionesen las que existe ma 1 de enero 2018

contraprestación denominadao tasada en una moneda extranjera,
4 NIF16 Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 17. 1 de enero 2019

La Administración estima que la adopción de las enmiendas a las NITF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas no generará un impacto significativo en los estados financieros en el año
desu aplicación inicial.
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2.2 Cambio en política contable

La Compañía durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuentoutilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilación patronal y desahucio), por lo cual, la Compañía, comose establece en la referida enmienda,
procedió para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y del año
2015, comose detalla a continuación:

 

 

 

 

 

 

 

 

Beneficios post-empleo Patrimonto

Resultados
Jubilación patronal Desahucio Total Acumulados

Saldos reportados previamenteal 1 de enero del 2015 6,807,211 2,476,689 9,283,900 10,325,549

Efecto de adopción de comienda a la NIC 19 1992971 750,982 2,743,953 (2,743,953)

Saldos reestructurados al 1 de encro del 2045 8,800,182 322767 12,027,853 581,596

Saldos reportados previamente al 31 de diciembre del 2015 7,049,555 2,298,405 9,287,960 11,271,197

Kfecto de adopcion de enmiendaa la NIC 19 de años anteriores 1,992,971 750,982 2,743,953 (2,743,959)

Jfueto de adopcionde la enmuenda en el año 2015 sobre la utilidad neta 380,941 492,712 873,653 (873,653)
Bfveto deadopcionde la enmienda en el año 2015 sobre resuitados integrales (770,615) (646,933) (1,417,548) 1,417,548

Saldos teestructuradosal 31 de dretembre del 2015 8,652,852 2,835,166 11,488,018 9,071,139

Otros resultados Resultados
Ublidad neta integrales acumulados

Etilitad tweta y eros resultados mtegrales del 2015, previamente reportados 9,335,247 1,009,345 10,344,592

bulodeadopcion de la enmienda en el año ¿015 sobre la utilidad neta (873,55) (1 - (873,653)

Blceto de adopcionde la enmienda en el año 2015 sobre resultados integrales > 14417548 1417548

Utilidad neta y otros resultados mtegrales del 2015,reestructurados 8,461,594 2,426,899 10,888,487
 

(1D) Incluido en el rubro de Gastos administrativos y de ventas.

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por beneficios post-
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondían a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada porel
Banco Central del Ecuador; sin embargo, de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
dondenoexista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad,se utilizará la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda; siendo el dólar la moneda en
la cual se liquidarán estos pasivos,la tasa de bonos de alta calidad corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma

moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximana los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 4.36% y
4.15%, respectivamente.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS :
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Los efectos de la adopción de esta enmiendase detallan anteriormente y han sido registrados conforme a
lo que indica la mencionada enmienda. Ver además Nota 20.

Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitosa la vista en bancos y otras inversiones altamente líquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados como parte de
los pasivos corrientes (obligaciones con instituciones financieras) en el estado de situación financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificación:

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimientoinicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de

“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuantoa los pasivos financieros, la Compañía solo mantuvo en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuación:

Préstamosy cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situación financiera
por las Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y cuentas por cobrar
a empleadosy ejecutivos. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen enel activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

Otrospasivos financieros: representados en el estado de situación financiera porlas obligaciones
financieras, pasivos por emisión de obligaciones, cuentas por pagar a compañías relacionadas y
accionistas, proveedores y otras cuentas y documentospor pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir dela fecha del estado de situación
financiera.
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Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:

Medición posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) Cuentas por cobrar comerciales (clientes): Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
porla venta de productos de los segmentos de marcas y representaciones, productos
farmacéuticos y de consumoen el curso normal de los negocios,así como la prestación de
servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y se recuperan hasta 60 días,

(ii) Cuentas por cobrar comerciales no corrientes: Corresponde principalmente a saldos de deudas
de clientes que fueron refinanciadas en años anteriores y que se registran al costo amortizado
utilizando una tasa de interés anual de aproximadamente el 12%. También incluyó hasta el 2015
la deuda con la farmacia “Divino Niño” que no generó intereses y que se recuperaba en función
de los flujos de fondos que esta farmacia abonaba cada año.

(111) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a las cuentas
denominadas comerciales y de financiamiento. Se registran comosigue:

a) Comerciales: Corresponden a los montos adeudados por venta de productos o prestación de
servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan interesesy se liquidan hasta 60 días.

b) Financiamiento corriente: Corresponden principalmente a financiamiento otorgado para sus
operaciones comerciales a compañías relacionadas que se registran a su valor nominal pues
no generan intereses y son recuperables a corto plazo. En el 2015, se registraron al costo
amortizado, pues generaronintereses similares a los del mercado,

Página 19 de 60

 



v
u
Y
U
p
d
Y
U
U
Y
U

a
d
a
A
a

U
U
U
d
s

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICAECUATORIANA DIFARE S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

(iv) Cuentas por cobrar a empleadosy ejecutivos: Representadas principalmente por préstamos
otorgados a empleadosy ejecutivos, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría:

1) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues están contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de

transaccionessignificativas incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamosy obligaciones con instituciones financieras utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro Gastos financieros neto.

11) Emisión de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su
valor razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a la transacción que fueron
significativos, forman parte del cargo financiero (tasa de interés efectiva) de estas obligaciones.
Posteriormente se midenal costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas en la
colocación. Los intereses y descuentos financieros devengados calculados se reconocen en el
estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros, neto en el período en que se
devengan.

iii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y
del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. Los proveedoreslocales se liquidan
hasta en 75 días (2015: 70 días) y los proveedores del exterior se liquidan hasta en 137 días
(2015: 320 días)

iv) Cuentas por pagar a compañías relacionadas y accionistas: Corresponden principalmente a: a)
cuentas denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y
servicios) y b) otros. Se registran comosigue:

a) Comerciales: Corresponden a saldos originados por obligaciones de pago por bienes o
servicios en el curso normal de los negocios. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 60
días.

 

b) Otros: Correspondena valores recaudados de los empleados de DIFAREpara ser cancelados
a la Cooperativa de Ahorro y Crédito de sus empleados. Se registran a su valor nominal pues
no generanintereses y se liquidan hasta 30 días. Enadición en el 2016 incluye cuenta por
pagar a accionista la cual corresponde a un valor recibidoal cierre del año 2016, que se
registró a su valor nominal, pues no genera interesesy seliquida a corto plazo.
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v) Documentos por pagarcorto y largo plazo: Corresponde principalmente a obligación asumida
porla adquisición de terrenos que se registra al costo amortizado utilizando la tasa de interés
pactada conel acreedor. Los intereses devengados se registran en el rubro gastos financieros,
netos.

2.5.3 Deterioro de activos financieros:

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar en base a las políticas de la Compañía y se presenta como un menorvalor de las cuentas por
cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.0

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivoes eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de
comercialización y distribución.

El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de
divisas, en ciertos casos), deducidos los descuentos en compras.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la compra
o importación.

Propiedadesy equipos

Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por $ucosto.
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Las propiedades (excepto terrenos y edificios) y equipos son registradosal costo histórico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenosy edificios son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son efectuadas con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habría
calculado utilizando los valores razonablesal final de cada período. Cualquier aumento en la revaluación
de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido
(cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superávit de revaluación”. Sin embargo
el incremento se reconocerá en resultados del período en la medida que sea una reversión de un
decremento por una revaluación del mismo activo reconocido anteriormente en los resultados del período.
Una disminución del valor en libros de la revaluación es registrada en resultados en la medida que excede
el saldo,si existe alguno, mantenido en “Superávit de revaluación” de los terrenos y edificios relacionados
con una revaluación anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian.

La depreciación de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada
de los bienes, o de componentessignificativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Vida útil (en años)

Edificios e instalaciones 30-60

Muebles, enseres y equipos varios 3-10

Vehículos 5

Equipos de computación y comunicación 3-5

Elvalor residualy la vida útil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable,este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
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diciembre del 2016y del 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversión

Representados por inmuebles que son mantenidos para generar rendimientos como resultado de su
alquiler o a través del incremento en su valor o ambas, y que no son ocupadas por la Compañía.

Las propiedades de inversión se reconocen inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transacción
relacionados y costo de endeudamiento, en caso de presentarse el caso. Posteriormente las propiedades de
inversión son medidas a su valor razonable. Las ganancias o las pérdidas que surgen de los cambios en el
valor razonable se incluyen en los resultados del año (ingresos o gastos) en el que se originan.

Intangibles

Activos de vida útil indefinida

Surge de una combinación de negocios (adquisición de nuevas farmacias) se reconoce como un activo a la
[echa que se adquiere el control. La plusvalía se mide comoel exceso entre el costo de una adquisición
sobreel valor razonable a la fecha de adquisición de los activos identificables adquiridos y los pasivos
asumidos.

estas es considerada una entidad generadora de efectivo y se estima que tienen una vida útil indefinida.

Para los propósitos de evaluación del deterioro, la plusvalía es asignada a cada unidad generadora de
efectivo (o grupo de unidades generadoras de efectivo) de los cuales se espera obtener beneficios
provenientes de la combinación de negocios.

La plusvalía no se amortiza, sino queal cierre de cadaejercicio contable se procede a evaluarsi se ha
producido en ella algún deterioro que reduzca su valor recuperable a un montoinferior al costo neto
registrado, procediéndose, en su caso, al oportuno ajuste por deterioro.

En caso de ventao retiro de una farmacia, el valor atribuible de la plusvalía se incluye en el cálculo de la

ganancia o pérdida.

Activosde vida útil definida

Concesiones - Comprendeel pago por la concesión de uso de espacios físicos dentro de centros
comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta bajo la marcas comerciales Pharmacys, Cruz
Azul, los cuales se amortizan bajo el método de línea recta, considerando el plazo de vigencia de los
contratos (4 a 10 años).
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Licencias de software - Costos incurridos para la adquisición e implementación de los sistemas operativos,
su amortización se la realiza por el métodode línea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del
software o de los contratos de vigencia de los mismos.

La amortización de los activos intangibles cuya vida útil es definida se carga a resultados sobre sus vidas
útiles utilizando el método de línea recta. La vida útil estimada y método de amortización son revisadosal
final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima queel valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía son igual a cero.

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas en el cálculo de la
amortización:

Tipo de bienes Yida útil (en años

Derechos de concesión 4-10 (Según contratos)

Licencias 3 (Según contratos)

Los activos intangibles con una vida útil indefinida son sometidos a una comprobación de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicación de que podría haberse deteriorado su valor.

DeLerioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) y sujetos o no a amortización Gintangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto enel queel valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por
deterioro, los activos se agrupan alos niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por
deterioro de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administración considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Impuestoa la renta corriente y deferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuestoa la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuesto la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduceal 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La norma también exige el pago de un “anticipo mínimo de impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado
en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable en el caso
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo.

Duranteel año 2016 y 2015 la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente causado,el valor del
anticipo mínimo, puesto que este fue mayor que el impuesto causado.

Impuestoa la renta diferido

El impuesto la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Beneficios a los empleados

Beneficios sociales corrientes: Corresponden principalmente a:

D Participación de los trabajadoresen las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultadosy se presenta como parte de los gastos administrativos.

li) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo la legislación vigente
en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Beneficios sociales no corrientes (Jubilación patronal y desahucio, no fondeados):

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión parajubilación patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad, los cuales están denominados en la misma monedaen la que los beneficios
serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son,en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reduccionesy liquidaciones anticipadas que surgen de
los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el período que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.
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Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente para pago de servicios
básicos y se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarla
obligación; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como provisión
son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los

desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Arriendos operativos

Se clasifican como arrendamientos operativos cuando los términos del arrendamiento no transfieren al
arrendatario los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Se cargan a resultados empleando el
métododelínea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los accionistas resuelven en Junta General declarary distribuir dividendos.

Reserva legal

Deacuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Superávit de revaluación

Correspondeal efecto de las revaluaciones de los terrenos y edificios realizadas cada 5 años. De acuerdo con
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compañíaseste saldo no puede ser utilizado para
aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16,este saldo debe ser transferido a
resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.18 Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NUF.

Resultados acumulados - Ajustesprovenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF”que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NITF”y que generó un saldo
deudor, fue absorbido en años anteriores con los resultados acumulados.

2.19 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda
otorgar.

. Venta de inventarios.- Los ingresos comprendenel valor de la venta de bienes, neto de impuestos a
las ventas y descuentos, Se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidoscon fiabilidad y cuando la Compañía
hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia, transfieren los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni a mantener
un control sobre los mismos.

. Ingresos por servicios.- Tales como servicios médicos ambulatorios (brindadoshasta el primer
trimestre del 2016), recargos por entregas a domicilio, entre otros, se reconocen al momento dela
prestación del servicio.

. Ingresos por regalías (franquicias).- Correspondena valores recibidos de las farmacias a quien
Difare S.A. permite operar usando la marca: Cruz Azul. Se reconocen al momento que los beneficios
económicos fluyan para la Compañía, de acuerdo con las condiciones pactadas en los contratos de
franquicias.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadasen la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: Para establecer el monto de la provisión de deterioro
desu cartera, la Compañíaclasifica su cartera en básicamente 4 grupos: 1) Distribución constituidos
por: 2,660 clientes que incluyen clientes con deudas refinanciadas. En este grupo se encuentran
clientes denominados grandesdistribuidores (11), 111 cuentas de Hospitales públicos e Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) denominados institucionales y el restante 2,538
representan hospitales privados, pequeñosdistribuidores y clientes franquiciados
(aproximadamente 700 farmacias denominadas también franquiciadas que operan con la marca
Cruz Azul), ii) Retail que se aproximan a 733 clientes que operan bajo convenios de crédito

empresarial, iii) Tarjetahabientes, que correspondena las ventasrealizadas en farmacias propias
que están pendientes de cobro a las entidades emisoras de las tarjetas de crédito, y iv) otros.

 

 

Parala cartera de grandes distribuidores (11), hospitales Públicos e TESS, se hace un análisis
individualy se realiza la provisión requerida en función de las expectativas de cobro por cada i
cliente. ;

Para la cartera restante de distribución debido al alto número de clientes, ya que los saldos
individuales no representan montos significativos, este grupo se evalúan colectivamente y toda la
tacturación vencida a más de 360 días se provisiona en su totalidad.

Losclientesretail, por no existir concentración en ningún cliente, se provisionan de acuerdo a lo

siguiente: D) el 60% de los saldos vencidos entre 300 a 359 días, y 11) el 100% de los saldos vencidos
de más de 360días.

Lossaldos a tarjetahabientes, debido a que se deben liquidar hasta en 20 días, todos los saldos
antiguos mayores a 360 días son provisionados en un 100%.

. Propiedades y equipos e Intangibles: La determinación de las vidas útiles de depreciación de Activos
fijos y los plazos de amortización de los intangibles que se evalítan al cierre de cada año.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

. Intangibles: Los activos intangibles con una vida útil indefinida son sometidos a una comprobación
de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicación de que podría haberse deteriorado su
valor.

. Provisiones por beneficios a empleadoslargo plazo: Las hipótesis empleadasen el cálculo actuarial
 

de jubilación patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Valor razonable de propiedades: Se determinan en base a avalúos realizados por peritos
independientes.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factoresde riesgos financieros

La actividad de la Compañía la expone a una variedad de riesgos que podrían derivar en impactos
financieros,tales como:riesgos de mercado (incluye: riesgo de cambio,riesgo de precio, y riesgo de valor
razonable de tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez. En este ámbito, la gestión de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en la aplicación de estrategias en
los diferentes ámbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus
necesidades de capital de trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus
unidades de negocio mediante el procedimientos de identificación, medición y control del riesgo.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos más importantes que están expuestos los activos y
pasivos financieros de la Compañía.

a) Riesgos de mercado -

Es la contingencia de que la Empresa incurra en pérdidas debido a variaciones en el precio de
mercado de un activo financiero y como resultado de las posiciones que mantenga dentro y fuera del
estado de situación financiera. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de
interés y moneda, todos los cuales están expuestos a movimientos de mercado generales y
específicos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las
tasas de interés, riesgo de crédito, las tasas de cambio de moneda extranjera.

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluación de las
características del sector comercial en el Ecuador.

Las variaciones en las tasas de interés podrían afectar la posición financiera de la Compañía, es por
esto que comopolítica se establece principalmente la revisión periódica de las tasas de interés de los
principales activos y obligaciones de la empresa.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

1) Riesgo cambiario:

La Compañía noestá expuesta al riesgo de tipo de cambio (Monedafuncional -- dólar estadounidense)
pues norealiza operacionessignificativas distintas a esta moneda.

11) Riesgo por tasa de interés:

El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con instituciones financieras y de
las emisiones colocadas a través del mercado de valores. Las emisiones se colocan a tasa fijas de interés
y los papeles comerciales a descuentosfijos pactados, y exponen a la Compañíaa riesgo de tipo de
interés de valor razonable. Las obligaciones con instituciones financieras están contratadas a tasas de
interés variables y exponen a la Compañía al riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2016y 2015 el perfil de la tasa de interés de los pasivos financieros sin emisiones
de la Compañía que devengan interés es como sigue:

 

2016 2015

Pasivos financierosa: 2 US$ 2% US$

"Tasa de interés fija - - 9.04% 9,625,000

Tasa de interés variable 8.76% 21,290,604 8.65% 32,252,240

21,290,604 41,877,246

Análisis de Sensibilidad para pasivos financieros a tasa de interés variable

Unavariación de 100 puntosen la tasa de interés al final del periodo que se informa habría
incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$215,266 en el

2016 y aproximadamente US$206,589 en el 2015. Este análisis asume que todas las otras variables
permanecen constantes.

0) Riesgo de precio:

La Compañíano está expuesta significativamente al riesgo de precios de mercancías puesto que las
mercaderías son adquiridas en moneda local, tienen unaalta rotación y sus precios de venta son

comparables con los de sus competidores del mercadolocal; mientras que los precios de los bienes
de la línea de negocios de medicinas, son precios regulados por el Gobierno Nacional por lo que los
precios tienen asignado un precio máximo de venta que considera un margen del 20%.

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado
una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtenersuficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigarel riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compañía únicamente realiza transacciones con compañías que cuentan con
unacalificación de riesgo aceptable.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

a

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se
realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. La Compañía no mantiene
exposicionesde riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o ninguna compañía de
contrapartes con características similares. La concentración de riesgo de crédito relacionado con los
clientes institucionales públicos no excedió del 1.15% (2015: 2.23%) de las cuentas por cobrar

comerciales.

Elriesgo de crédito de los fondos líquidos es limitado porque las contrapartes son bancos con
calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de calificación crediticia.

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificación (1)

Entidad financiera 2016 2015

Banco de Guayaquil S.A. AMA AAA-

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolrvariano C.A. AAA- AAA
Bancodel Pacífico S.A. AAA- AAA-

Crtibank N.A. AAA AAA

Banco de la Producción S.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A, AAA- AAA-

Banco Sohdario S A. AA+ AA+

Banco del Austro 5,4, AA- AA-

(9 Datos disponibles al 31 de diciembre del 2016. Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador

Riesgo deliquidez:

El Directorio es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. El Directorio ha
establecido un marco de trabajo apropiado parala gestión de liquidez de manera quela
administración pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo plazo
así comola gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez
manteniendoreservas,facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamentelos flujos efectivos proyectadosy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

El Directorio revisa mensualmente el EBITDA operativo, verificando el crecimiento de los márgenes
brutos que genera de acuerdoa línea de negocio y la contribución obtenida por cada punto de venta,
teniendo flujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y cubrir las obligaciones con
inversionistas e instituciones financieras.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Ixpresado en dólares estadounidenses)
 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el análisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

 

Menosde 1 Entre 1y 2 Entre 2 y 5

Al 31 de diciembre de 2016 año años años

Obligaciones financieras 10,896,294 11,830,728 70,951

Emisión de obligaciones 33,935,438 18,762,563 -
Cuentas por pagar proveedores 118,166,046 - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 3,428,220 - -

Cuentas por pagara accionistas 1,650,000 - -

Al 31 de diciembre de 2015

Obligaciones financieras 40,671,623 2,264,376 120,318

Emisión de obligaciones 25,397,600 11,439,875 4,626,875

Cuentas por pagar proveedores 105,270,748 - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 4,120,069 - -

d) Riesgo de capitalización

Losobjetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo
del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Esteratio se calcula
dividiendo la deudaneta parael capital total. De este indicador se puede determinarel origen de los
fondos para la operación de la Compañía.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

 

2016 201

Obhgacionesfinancieras 21,290,604 41,877,246

Emusión de obligaciones 48,686,487 37,615,197

Proveedoresy otras cuentas por pagar 119,810,585 106,803,531

Compañías relacionadas y accionistas 5,078,220 4,120,069

Documentos por pagar 2,300,237 2,966,903

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (11,379,352) (8,330,720)
Deuda neta 185,786,781 185,052,226

Total patrimonio neto 37,780,902 37,420,819

Capitaltotal 223,567,683 222,473,045

Ratio de apalancamiento 83% 83%
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5 INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre del
ejercicio:
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2016 2015

Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Aclivos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 11,379,352 - 8,330,720 -

Activos financieros medidosal costo amortizado

Cuentas por cobrara clientes 78,652,533 1,536,429 77,038,177 4,051,088

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 4,610,889 - 8,628,887 -

Cuentas por cobrar a empleados y ejecutivos 99,578 - 391,276

Total activos financieros 94,742,352 1,536,429 94,389,060 4,051,088

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 10,029,871 11,260,733 39,992,292 1,884,954

Emisión de obligaciones 31,161,487 17,525,000 23,415,197 14,200,000
Cuentas por pagar a proveedores 118,166,046 - 105,270,748 -

Documentos por pagar 719,500 1,580,737 1,386,165 1,580,738

Cuentas por pagar a compañías relacionadasy accionistas 5,078,220 - 4,120,069 -

se Totalpasivos financieros 165,155,124 30,366,470 174,184,471 17,665,692
  Valor razonable de instrumentosfinancieros

» El valoren libros de efectivo y equivalentes de efectivo, otras cuentas cobrar, cuentas por pagar a
proveedores, compañíasrelacionadasy otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

+ Las emisiones de obligaciones devengan intereses equivalente a las tasas activas de estos instrumentos
vigentes en el mercado(9.5% vs 8.54% promedio reportado en página de Bolsa de Valores de Guayaquil
para instrumentos similares). En lo que respecta a los préstamos con entidades financieras las tasas son
variables por lo cual su valor es equivalente a su valor razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de
diciembre del 2016 según el Banco Central del Ecuador 8.10% vs 8.76% tasa promedio que devengan los
préstamos).

» Las colocaciones de papel comercial se realizan con un descuento promedio del 4.67% que es similar al
de mercado paraeste tipo de préstamos.
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EPECPIVO, EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016

Licelivo eu caja 114,760

Bancos 11,264,592

Inversiones lemporales -

Sab total 11,379,352

Menos - sobreg1ros bancarios (Nota 14) (872,244)

10,507,108

2015

104,422

7,859,840
366,458

8,330,720

(655,777)
7,674,943

Al 31 de diciembre del 2016, Bancos representa principalmente efectivo sin restricciones depositado en
instituciones financieras locales, los cuales no generan intereses. Las inversionesse liguidan en un plazo

menora 90 días y generan una tasa de interés anual de 4.7%.

CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRARA CLIENTES

 

2016
Corriente

Cuentas poreobrar a clientes distribución (1) 71,398,804

Cuentas porcobrara clientes retail (2) 7,552,931

Cuentas por cobrartarjetas de crédito (3) 1,056,248

Obos 1,160,885

81,168,808

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (2,516,335)

78,692,5

corriente
Cuentas por cobrar comerciales (4) 1,353,887
Farmacias Divino Niño € Asociados DIVIFARM (5) -

Otros 182,542

1,536,429

(1) Correspondea las cuentas por cobrar de este grupo que representan facturas pendientes de cobro por

Ys)

2015

66,715,097

8,553,692
1,016,148

2,508,322

78,793,859

(1,755,682)

77,038,177

2,050,318

1,695,630
305,140

4,051,088

venta de productos farmacéuticos y de consumo humano principalmente a distribuidores, hospitales
públicos yprivadosy a instituciones del IESS,se incluyen también las farmacias franquiciadas que
operan con la marca Cruz Azul.

(2) Correspondea las cuentas por cobrara clientes retail que representan facturas pendientes de cobro
por venta de productos farmacéuticos y de consumo humanoprincipalmente a pequeñas farmacias y
clientes que operan bajo convenio de crédito empresarial.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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Cu

(4)

(5)

(6)

(7)

Corresponde a los saldos por cobrar a las compañías emisoras de medios electrónicos de pago,
originadas porlas ventas realizadas en las farmacias propias, las cuales fueron canceladas por los
clientes a travós de medios electrónicos de pago. Estas cuentas por cobrar se liquidan cada 20días.

Correspondenala porción a largo plazo de ciertos clientes refinanciados, con plazo de hasta 60 meses
plazo y que generan intereses a una tasa de interés anual del 12%. Estas cuentas por cobrar se
encuentran garanlizadas con cheques posfechados suscritos por el cliente, los cuales se van cobrando
conforme el cliente va cancelando las cuotas de la deuda, de acuerdo a tablas de amortización
suscritas entre las partes.

Correspondíaal saldo de ventas realizadas en años anteriores que no tenían fechas definida de
vencimiento y que no generaronintereses. Se encontraba garantizado por un fideicomiso de garantía,
del cual la Compañía era beneficiaria, y que estipulaba que el pago de este saldo se realizará con los
flujos que generan las farmacias de este cliente. En noviembre del 2016, Compañía Farmacéutica
Malave S.A COMFARMALSAasumió parte de la deuda por valor de US$ 1,090,000 que DIVIFARM
mantenía con la Compañía mediante un Convenio de pago en subrogación entre ambas compañías,el
cual fue aceptado por DIFARE; producto del cual el saldo no recuperado por aproximadamente
US$605,000fue registrado en gastos del año. Ver Nota 25.

Incluye cuenta por cobrar a Futobienes S.A. por aproximadamente US$1,715,000 por venta de
inmuebles. Ver Nota 12.

Incluye aproximadamente US$1,132,000 de créditos otorgados a los empleados de Difare y empresas
afiliadas por compras querealizan en nuestras farmacias.

La antigúiedad de los saldos por cobrar clientes antes de la provisión por deterioroes la siguiente:

 

 

 

 

 

2016 2015

Cormente 66,841,269 81% 61,959,615. 75%

Yencidas

Hasta30 días 4,062,665 5% 8,623,120 10%

31460días 1,785,950 2% 3,092,462 4%

61890 días 1,058,455 1% 695,665 1%

914180 días 3,492,379 4% 2,261,344 3%
181a 360 días 3,306,805 4% 1,269,380 2%

Másde 360 días 621,345 1% 892,273 1%

14,327,599 17% 16,834,244 20%

Nocorriente 1,536,429 2% 4,051,088 5%

Total 82,705,297 100% 82,844,947 100%
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A. :

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ! |
POR EL,AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

Movimiento de la provisión por deterioro:

2016 203)

saldosal e de encro 1,755,682 1,534,551
Inerementos 880,327 759,667

Pagos y/o utlizaciones (0 (119,674) (538,536)

Saldos al 30de dierembre 2,516,335 1,755,682

(9 Corresponde a baja de cartera con una antigiiedad mayor a 5 años

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2016 2015

Nota de erédito cartular - SRI (1) 2,204,644 -

Reclamos seguros (2) 34812 87,907

Otros (3) 611,596 59,468
2,941,052 147,375

(1) Durante el 2016 la Compañía decidió registrar el impuestoa la salida de divisas (1SD) que paga en
sus importaciones de productos como crédito tributario (anteriormente se registraba como costo de
venta al consumirse dicho inventario). Por lo cual en septiembre del 2016 presentó ante las
autoridades tributarias el reclamo de ISD pagado en los años 2014 y 2015 quetotalizaba
aproximadamente US$2,460,000. Ver Nota 25.

En octubre del 2016se resuelve el proceso en favor de la Compañía, por lo cual se recibe la nota de
crédito respectiva por un total de aproximadamente US$2,295,000,la que en el 2017 se negoció en
el Mercado de Valores por aproximadamente US$2,264,000,la diferencia se registró en gastos del
2017.

En relación al monto no recuperado de aproximadamente US$165,000, la Administración de la

Compañía está analizando solicitar la devolución respectiva.

(2) Correspondeal saldo reclamado a las compañías de seguros porlos siniestros ocurridos en farmacias
propiasy franquiciadas.

(3) Corresponde principalmente a la cuenta por cobrar por US$490,290 a Compañía Farmacéutica
Malave S.A COMFARMALSApor asunción de cartera de Farmacias Divino Niño $: Asociados
DIVIFARM,.Ver Nota 7. Se registra al costo amortizado pues genera intereses al 10% anual y es
liquidable hasta diciembre del 2018.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composición:

2016 2015

Proveedores (1) 5,653,150 3,185,657

Medicación continua(2) 914,627 1,770,548

6,567,777 4,956,205

(D Corresponde principalmente a los valores por cobrar a proveedores por los servicios de mercadeo,
logística e inteligencia de negocios, entre otros, por las ventas de sus productos en los puntos de
venta de la Compañía. Se liquidan al momento que Difare S.A. factura a proveedores. Durante el
2017 se han liquidado en un 60%.

(2) Correspondea saldos por cobrar a los laboratorios originados por las bonificaciones otorgadas a los
clientes por sus adquisiciones de medicamentos para tratamientos extensos.

 

INVENTARIOS

2016 2015

Mercaderías 97,290,216 93,565,188
Importaciones en tránsito 1,498,128 1,389,599

98,788,344. 94,954,787
 

Al 31 de diciembre del 2016, mercaderías incluyen inventarios en farmacias a nivel nacional por
aproximadamente US$26,296,000 (2015: US$24,385,000).

Durante el año 2016, la Compañía realizó baja de inventarios por producto caducado por
aproximadamente US$1,349,909 (2015: US$1,018,004) registrado con cargo a los resultadosdel año, bajo

el rubro de costo de ventas, Ver Nota 25.

Existen inventarios pignorados. Ver Nota 14.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Valor razonable de terrenosy edificios

Durante el 2014 se realizó una valuación por parte de un perito independiente para determinarel valor
razonable de los terrenosy edificios de la Compañía. El superávit de revaluación fue acreditado a otros
resultados integrales y se muestra en el Estado de Evolución del Patrimonio como Superávit de
revaluación. Ver Nota 2.1.

Técnicas de valoración utilizados para obtenerel nivel 2 valores razonables

El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenosy edificaciones, se basó en los precios de

venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compañía,y en los costos de construcción actuales por
m2, considerando ademásel uso y el estado de conservación de los inmuebles.

 
12. PROPIEDADESDE INVERSIÓN

a) Composición
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Terrenos Edificios Total
Valorenlíbrosal 1 de enero del 2015 5,502,581 2,015,972 7,518,553

Movimientos 2015

Atliciones 18,690 - 18,690

Ventas (1) (>,241,626) (146,167) (2,387,793)
Reconocimiento de valor razonable (2) 904,962 216,658 1,121,620

Transferencia, Nota 11 (63,000) (158,060) (221,060)

Valorenlíbrosal 31 de diciembre del 2015 4,121,607 1,928,403 6,050,010

Movimientos 2016 -

Adiciones - 6,039 6,039 |

Ventas - (15,296) (5,296)
Reconocimiento de valor razonable (3) - - -

Transferencia, Nota 11 83,920 239,311 323,231

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 4,205,527 2,158,457 6,363,984
 

(Y Enel 2015las ventas corresponden principalmente a cesión de los inmuebles la Lotización Fincas
Agrícolas y Vacacionales ubicadas en Durán, por US$1,714,702, que generó una pérdida de
US$644,258. Ver Nota 25.

(2) Se registran en el rubro de ingresos, Ver Nota 25.

(3) Durante el 2016 la Compañía realizó los avalúos de las propiedades de inversión; sin embargo, no se
realizó algún ajuste del valor razonable debido a que el efecto no fue significativo
(aproximadamente US$31,000).
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Al 31 de diciembre del 2016, se encuentran pignoradas propiedades de inversión por un valor neto en
libros de aproximadamente US$5,700,000 (2015: US$5,500,000) en garantía de obligacionesfinancieras.
Ver Nota 14.

Valor razonable de propiedadesde inversión

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las propiedades de inversión se valoran a su valor razonable de
acuerdo a lo requerido por la NIC 40. El valor razonable se define comoel precio que sería recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del
mercadoen la fecha de la medición. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía
utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIF, los valores
razonablesse clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valorización. (Ver Nota 2.1).

Al 31 de diciembre del 2016el valor razonable de los terrenosy edificios, según valuacionesrealizadas por
peritos independientes, para estos activos, fue determinado bajo los lineamientosdel nivel 2.

Técnicas de valoración utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

Ll nivel 2 usado para determinarel valor razonable de terrenosy edificaciones, se basó en los precios de
venta comparables de terrenos cercanosa los de la Compañía,y en los costos de construcción actuales por
m2, considerando ademásel uso y el estado de conservación de los inmuebles.
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS :
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
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13. ACTIVOS INTANGIBLES

Licencias de,

 

 

> Jones software Plusvalía Total

Al 1 de enerodel 2015

e Costo 1,595,707 1,500,179 3,030,931 6,120,877
Amortización acumulada (387,509) (587,993) (380,308) (1,355,810)
Valor en librosal 1 de enero del 2015 1,208,258 $12,186 2,650,023 4,771,007
 

 

Movimientos 2015

 

 

 

ee Adiciones(1) 722,508 207,441 1,028,865 1,958,874

Bajas por ventas - costo - (5,252) (618,387) (623,639)

sa, Bajas - amortización - 701 - 791

«e Bajas - por eterre de locales - - (184,810) (184,810)

Deterioro del año (116,687) (116,687)

Amortización (278,788) (422,522) - (701,310)

Valor en hbros al 31 de diciembre del 2015 1,652,038 092,644 2,759,604 5,104,286

e
e Al 31 de diciembre del 2015

Costo 2,318,335 1,702,368 3,324,722 7,345,425

Amortización acunmlada (666,297) (1,009,724) (565,118)

 

 

Valor enlibros al 31 de diciembre del 2015 1,652,038 692,644 2,759,604 5,104,286

Movimientos 2016

 

Adiero08s (0) 268,152 669,397 - 937,549

Bajas por eserre de locales - - (88,846) (88,846)
Deterioro del año - - (14,886) (14,886)

Amorhzación (189,975) (376,252) - (566,227)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 1,730,215 985,789 2,655,872 5,371,876
 

Al 31 de diciembredel 2016

 

Costo 2,586,487 2,371,765 3,309,836 8,268,088

Amortización acumulada (856,272) (1,385,976) (653,964) (2,896,212)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 1,730,215 985,789 2,655,872 5,371,876
 

(1) Corresponde principalmente a pagos por cargos al Proyecto denominado Demantec para los servicios

del software IBM SaaS por US$227,418 y cargos estimados por servicios profesionales por

US$272,714. Se mantiene firmado un contrato entre IBM del Ecuador C.A.y Difare para el uso

 

a principalmente de las herramientas IBM Price Management y IBM Price Optimization que permiten
implementarestrategias de fijación de precios mediante la determinación de los precios de un

e determinadoartículo, crear y ejecutar escenarios de sinmlación. En el 2015 corresponde
+ principalmente a concesión para el establecimiento de un local comercial en la ciudad de Quito, en el
== centro comercial El Recreo por aproximadamente US$562,000.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

  

 

 

 

 

 

a Tasa de interés anual 2016 2015

2016 2015 Cornente Nocorriente (1) Corriente Noeorriente (1)

has Prestamosgarantizados

Iostitucion

se Banco Bohvariano $ A, 933% 850 4,130,322 3,583,333 10,201,048 292,500

Banco de GuayaquiS A, 933% 798% 1,141,253 2,211,017 7,193,851

ase Citibank N.A. - 87% - - 9,694,963

Banco Internacional S.4. 895% 8 95% 1,760,137 2,758,050 6,667,138

Banco Promérica S A 3 19% 838% 1,594,451 - 5579515 1,592,454

8,632,163 8,552,400 39,330,515 1,884,954

Institucionesdel Exterior

Banco BanisiS A - Panamá 775% - 20,895 2,500,000 - -

Banco Bolivariano Panamá 882% - 504,569 208,333 - -

525,404 2,708,333 - -

Sobregiros bancarios 872,244 - 055,777. -

10,029,871 11,260,733 39,992,292 1,884,954
 

(0 Vencimientos anuales de los préstamosa largo plazo.

Años 2016 2015

2017 > 1,629,023
2018 7,643,930 140,758
2019 3,553,046 104,176
2020 55,705 10,997
2021 7992 z

—11:260,738,. 1884954.
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DISTRUSUIDORA FARMACÉUTICAECUATORIANA DIFARE S.A.

 

NOTAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado ca dólares estadounidenses)
 

(2) La Compañía garantiza dichas obligaciones con hipotecas abiertas sobre determinados bienes
inmuebles y parte de su inventario de acuerdo a lo que se presenta en el siguiente detalle:

Tipo de Propiedades de

 

 

 

 

  
 

 

 

Banco Inmuebles Inventarios iz Total
Gravamen Inversión

Banco Bolivariano CA, Garantía 3,009,832 - 3,029,343 6,039,175

Barco de Guayaquil SA Garantía 2,318,906 3,600,000 - 5,918,906

Citibank S A. Garantía 1,390,617 3,795,818 2,718,905 7,905,340

Banco Ioternacional S A. Garantía - 10,200,000 - 10,200,000

Banco Promórica Garantía 8,275,649 - - 8,275,649

TOTAL2016 14,995,004 27,595,818 5748,248 38,339,070

TOTAL2015 12,608,898 35:910,498 5,502,229 54,021,625

Por otro lado la Compañía garantiza préstamos de sus compañías relacionadas por
aproximadamente US$17,700,000.

EMISIÓN DE OBLIGACIONES

2016 2015
Enusión Papel Emusión Papel

Clasificación: Obligaciones Comercial Total Obligaciones Comercial Total

Corriente 12,473,532 18,687,955 31,161,487 4,049,264 19,365,932 23,415,197
Nocorriente 17,525,000 - 17,525,000 14,200,000 - 14,200,000

Total 20,908,532_ 18,687,955 48,686,487 18,249,204, 19,365,932 37,615,197

El movimiento de esta cuentaes el siguiente:

2016 2015

Saldo al imicio del año (1) 37,615,197 40,681,235

Colocaciones de emisiones (2) 14,954,585 9,964,000

Colocaciones de papel comercial (3) 26,373,560 21,352,987

Costos financieros devengados 3,693,770 3,221,074

Pagos de emisiones y colocaciones (33,950,625) (37,604,099)
Saldoal final del año 48,686,487 37,615,197
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Uxpresado en dóla res estadounidenses)

0)

(2)

(3)

 

Corcespondeal saldo de las siguientes emisiones y colocaciones de papeles:

y

ii)

iii)

iv)

Mediante acta de Junta General de Accionistas del 14 de junio del 2011, se aprobóla cuarta
emisión de obligaciones por un monto de US$15,000,000. Dicha emisión fue inscrita en el

Mercado de Valores mediante resolución No. 2011.2.02.00954 del 7 de septiembre del 2011.
Los recursos obtenidos de esta emisión fueron destinados al fortalecimiento del capital de
trabajo de la Compañía. Esta obligación genera una tasa de interés anual de 7.75% y

vencimiento final fue en septiembre del 2016.

Eb 1 de agosto del 2014, mediante Junta General de Accionistas, se aprobó la quínta emisión de
obligaciones por un monto de US$20,000,000. Dicha emisión fue inscrita en el Mercado de
Valores mediante resolución 2015.G.02.001425 del 13 de noviembre del 2014. Los recursos
obtenidos de esta emisión fueron destinados a la sustitución de pasivos a corto plazo con
instituciones financieras. Esta obligación genera una tasa de interés anual de 8.25% y
vencimiento final es en noviembre del 2019.

En el 2014 se lanzó al mercado el primer programa de papel comercial por un valor nominal de
US$20,000,000 emitido con garantía general y cuyo plazo es de hasta 720 días. Este papel fue
colocado al 96.21% de su valor nominal. Estos descuentos hacen parte del costo efectivo de la
operación y son reconocidos en el resultado integral durante el período de vencimiento de la
colocación. Estas colocaciones son revolventes es decir al vencimiento se vuelven a colocar
siempre y cuando no superen un total de US$20 millones.

El 4 de febrero del 2016, mediante Junta General de Accionistas, se aprobó la sexta emisión de

obligaciones por un monto de US$15,000,000. Dicha emisión fue inscrita en el Mercado de

Valores mediante resolución 2016.G.02.001836 del 11 de mayo del 2016. Los recursos

obtenidos de esta emisión fueron destinados a la sustitución de pasivos a corto plazo con
instituciones financieras. Esta obligación genera una tasa de interés anual de 9.25% y
vencimiento final es en agosto del 2019.

Correspondena colocaciones de obligaciones previamente aprobadas en ii) y iv).

Corresponde a colocaciones de papel comercial descrito en 111).

Los principales resguardos de estas emisiones o colocaciones de papeles a favor de los inversionistas, son
los siguientes:

i) mantener unarelación entre los pasivos bancarios a largo plazo sobre el patrimonio no mayor de 3 a 1;
ii) no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora; y

tii) mantenerla relación de activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulación acorde a lo
estipulado por el Consejo Nacional de Valores.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía ha cumplido con estos resguardos.
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MISTRIUBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POL UL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Cia presado en dólares estadounidenses)

Lor venenmentos anuales de las emisiones a largo plazo son los siguientes:

Anos 2016 2015

2087 - 4,675,000
2008 12,125,000 5,125,000
2019 5,400,000 4,400,000

17,525,000 14,200,000

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

 2016 2015

Proveedoreslocales 105,262,821 96,675,022

Proveedores del exterior 12,903,225 9,097,839 (2)
(Menos) Anticipo proveedores z (502,113) (1)

118,166,046 105,270,748

(1) Correspondea anticipos entregados a los proveedores locales originados al momento de liquidarlos
pagos con la mercaderíasrecibidas, estos se liquidan en un plazo de hasta 90 días.

(2) Se constituyen garantías bancarias emitidas en favor de proveedores del exterior por
aproximadamente US$10,719,563 (2015:U8$3,445,202).

Al 31 de diciembre del 2016, proveedores locales y del exterior representan facturas comerciales
pendientes de pago con vencimiento promedio de 75 hasta 150 días, los cuales no devengan intereses.

DOCUMENTOS POR PAGAR

 2016 2015

Comprade terreno 3,300,237 3,300,237

Pagosrealizados en el 2015 (333,333) (333,333)

Pagos realizados en el 2016 (666,667) -

Saldo al 31 de diciembre 2,300,237 2,966,903

Porción cornente (719,500) (1,386,165)

No corriente 1,580,737 1,580,738
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DISTRURUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(lxpresado en dálares estadounidenses)

En dievembre del zo 45, la Compañía adquirió un inmueble consistente en un lote que formó parte de la
Hacienda La Germaniasituado en el Km 18,5 de la Parroquia Pascuales del Cantón Guayaquil, por un
monto de UsS$3,300,237; valor que la Compañía canceló de la siguiente manera:i) tres cheques

certificados por la suma de US$333,333 pagaderosel 23 de diciembre del 2015, 23 de enero y 23 de
Iebrero del 2016; y el saldo, esto es la cantidad de US$2,300,237 fue financiado mediante crédito directo,
respaldadoporla suscripción de 30 letras de cambio las mismas que serán canceladas de manera mensual

 

con unatasa de interés del 7.5% anual, hasta agosto del 2018.

IMPUESTO A LA RENTA

(a) Composición:

Impuestoa la renta corriente

Impuesto diferido

(b) Conciliación contable tributaria:

Utilidad del año antes de participación laboral e impuesto a la renta

Menos- Participación a los trabajadores

Menos- Ingresos exentos

Más - Gastos no deducibles (2)

Base tributaria

“Tasa impositiva

Impuestoa la renta corriente

Anticipo mínimo de impuestoa la renta
Gasto de impuesto a la renta corriente (3)

() Cifras no reestructurados

2016

4,531,567

31,752

4,563,319

2016

18,875,348
(2,831,302) (1)
16,044,046

4,007,837

20,051,883

22%

4,411,414
4,531,567
4,531,567

2015

4,185,586

(33,372)
4,152,214

2015 (*)

14,993,948

 

4,544,610

17,158,418

22%

3,774,852
4,185,586

4,185,586

(1) En adición a este monto durante el 2016 se pagó US$112,685, de participación laboral. Ver Nota
19.

(2) Corresponde principalmentea: 1) pérdida por US$605,339 en venta de cartera del cliente
Divifaram (Ver Nota 7), 11) contribución solidaria sobre las utilidades por US$587,970y 111)
impuesto la renta, participación a trabajadoresy crédito tributario declarado por un monto
total de US$472,000 de reclamos administrativos y fiscalización del impuesto a la renta del
2013, liquidados en el año; y, iv) gasto de jubilación patronal por US$1,616,203.En el 2015
incluye principalmente pérdida en venta de propiedades de inversión por US$628,000,
jubilación patronal por US$847,000 y US$1,200,000 por gastos promocionales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS t

POR UL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

se (9 Durantelos años 2016 y 2015, la Compañía determinó que el anticipo mínimo de Impuesto a la
renta, siguiendolas bases descritas en la Nota 2 ascendía a US$4,531,567 y US$4,185,586

 

e, montos que superaron el Impuesto a la renta causado para ambos años y por lo tanto
vonsiderado como impuesto a la renta de cada año.

..% (c) Impuesto a la renta diferido
ce
. El análisis de impuestos diferidos activo es el siguiente:

pS 2016 2015
-

o Impuesto dilerido acltvo que se recuperará después de 12 meses 161,022 192,774

E 161,022 192,774

A

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:
pe
e Revaluación de

propiedades

a? Suldoal 1 de enero de 2015 159,402

e Movimiento 33,372

r Saldo al 31 de diciembre del 2015 192,774

san Movimiento (31,752)A BA)
> Saldo al 31 de diciembre del 2016 161,022

”,

a, La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2016 y 2015 se
.e muestra a continuación:

2016 2015 (*)

an,e
Utilidaddel año antes de impuestos 16,044,046 12,613,808» AAA

en? Impuestoa la tasa vigente 22% 3,529,690 2,775,038

[tá Más- Gastos no deducibles que nose reversarán en el futuro 1,003,372 966,443

Efecto de anticipo mínimo 120,153 218,557

a Gasto por impuestos 4,653,215 3,960,038

e, Tasa efectiva 20% 21%

=.
(5 Cifras no reestructurados

=
aal

hd
se

A
a.
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DISFROYUIDORA FARMACÉUTICAECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Espresado en dólares estadounidenses)
 

(d) Situación fiscal -

La Companía en noviembre del 2016 fue notificada por la autoridad fiscal para iniciar el proceso de
liscalización del impuesto a la renta 2014. Los afios 2015 y 2016 están sujetos a una posible
fiscalización por parte de la autoridad tributaria.

La abril del 2015, la Compañía fue fiscalizada por el Servicio Rentas Internas (SRD), con el objeto de
verilicar el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente al Impuesto a la Renta
causado del periodo 2013, habiéndose determinadotributos totales adicionales por aproximadamente
US$ 126,220. ste valor no incluye multas, intereses, ni recargos.

(e) Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye comopartes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno
dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están
exentos dela referida normativa.

La Administración de la Compañía considera que basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2015, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de
ese año,y que las transacciones del 2016 son similares a las del 2015, ha concluido que no habrá
impacto sobre la provisión de impuestoa la renta del año 2016.

(£f) Otros asuntos — reformastributarias

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas Públicas”y
“Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayoyjunio del 2016,

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

+  Sesustituye el ICE del 10% sobre la base imponible, por un ICE sobre los gramos de azúcar por
litro de bebida. A partir de 25 gramos de azúcar por litro, pagan US$0.18 por cada 100 gramos de
azúcar.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANADIFARE S.A.

Ed NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
> PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
5) (Expresado en dólares estadounidenses) :he]

e » Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
año.

e » Contribución del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

- La Administración de la Compañía considera que dichas reformas, no han tenido un impacto
ex significativo en las operaciones de la Compañía, con excepción del pago de la contribución solidaria
pa por aproximadamente US$588,000.

(g) Impuestos por recuperar y por pagar-
ea i

2016 2015 |
pad ¿
al Impuestos por recuperar :

a Crédito tributario de impuesto a la renta 2,427,417 3,002,148 |

» Impuestos por pagar :

= Retenciones en la fuente 901,693 855,680 :
Pa Impuesto al valor agregado -IVA 624,080 804,658

.? Otros menores 1,377 _

ss) olal 127,150 1660,338

an,

> 19. BENEFICIOS SOCIALES
an
pal Saldos al Pagos y/o Saldos al

e, inicio del año Incrementos utilizaciones final del año
an

Año 2016

en Participación a trabajadores 2,380,140 2,943,987 (2,492,825) (2) 2,831,302

«e? Beneficios sociales (1) 4,423,658 30,680,185 (30,868,365) 4,235,478

6,803,798 33,624,172 (33,361,190) 7,066,780
me, ==
e

Año 2015

a) Participación a trabajadores 2,108,979 2,380,140 (2,108,979) 2,380,140

> Beneficios sociales (1) 4,242,342 19,439,002 (19,257,686) 4,423,658
> 6,351,321 21,819,142 (21,366,665) 6,803,798

ga, RIÓ
ne

an (D.- Eneste rubrose incluyen las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldo, fondo de reserva,
e vacaciones.

o,

ma (2) Ineluye pagoparticipación a trabajadores por US$112,685 correspondiente a la liquidación del
impuestoa la renta 2013 de acuerdo al acta de determinación de ese mismo período fiscal.

=
pa

po

a
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20.

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

(a) Composición:

 

 

Al 31 de diciembre Al 1 de enero

2016 2015 2015 (*
Jubilación patronal 10,103,555 8,652,852 8,800,182

Desahucio 2,995,821 2,835,166 3,227,671

13,099,376 11,488,018 12,027,853
 

(9)  Reestructurado. Ver Nota 2.2

(b) El movimiento de las obligaciones sociales no corrientes por concepto de jubilación patronal y
desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

Jubilación Desahucio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2045

Y 1 de enero 8,652,852 8,200,182 12,835,166 3,227,671 11,488,018 12,027,853

Costo porservicios corrientes 1,410,981 1,602,361 498,026 815,712 1,909,007 2,418,073

Costo por mtereses 377,514 305,208 123,013 133,948 501,127 499,156

Perdidas/(ganancias) actuariales ORI (1) 324,365 (659,349) 126,366 (728,828) 450,731 (1,388,177)

Lfectode reducciones y iquidaciones anticipadas(1) (519,785) (1,098,715) - - (519,785) (1,038,715)
Bineficios pagados (142,372) (424,002) (587,350) (590,676) (729,722) (1,014,478)
Transferencias - 2,167 - (22,660) - (15-494)

Al 31 de diciembre 10,103,555 8,652,852 2,995,824 2,335,166 13,099,376 11,488,018
 

(1) Registradosen el rubro otros resultados integrales.

(c) Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) y en los otros resultados integrales son los
siguientes:

Costo porservicios corrientes

Costo por intereses

Al 31 de diciembre
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Jubilación Desahucio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015

1,410,981 1,602,361 498,026 815,712 1,909,007 2,418,073

377,514 305,208 123,613 133,948 501,127 499,156
1,788,495 1,580,899 621,639. 458,617 2,410,134, 2,917,229
 

    



    

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICAECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS "
POR LL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado endólares estadounidenses)

(d) Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

2016 2015

Tasa de desevento 414% 4.36%

Tasa de mcremento salarral (incluye ascensos laborales) 3% 3%

Tasa de incremento de pensiones (cn el caso de tener jubilados) 2% 2%

Tabla de rotación (promedio) 17.03% 17.18%

Tabla de mortalidad e mvahdez TM IESS 2002 TM 1ESS 2002

  

a

- (e) Análisis de Sensibilidad

» Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
2. situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían
.t afectado la obligación por beneficios definidos OBD en los montosincluidos en la tabla a
a», continuación:

má) Jubilación Patronal Desahucio

= Tasa de descuento

a, Variación OBD(tasa de descuento - 0.5%) 1,020,870 302,869

> Impacto % en el OBD (tasa de descuento- 0.5%) 10% 10%

eS Vanación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (922,955) (273,819)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -9% -9%

ad Tasa de incrementosalarial

29, Vartación OBD(tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,027,510 304,838

* Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 10%

po Vanación OBD (tasa de incrementosalarial - 0.5%) (936,982) (277,980)

7 Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -9% -9%

Tasa de mortalidad

Vantación OBD (Lasa dle mortalulad + 1 año) 289,862 85,995

Unpacto% en el OBD(tasa de mortalidad +1 año) 3% 3%

Vaniacion OBD (lasa de mortalidad - 1 año) (292,658) (86,825)

Unpauto%co el OBD(lasa de mortalidad - 1 año) -3% -3%

>

E

a

a
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

La Compañía reporta sus cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas segregandolos saldos
vinculados a transacciones comerciales (clientes y proveedores) de los saldos principalmente que se
originan por financiamiento:

  

Cuenta» por cobrar ; Comerciales 2016 2015

Distribuddora Veneral DISTRIGEN $ A. 1,453,938 -
Megafarmacias S A 1,919,351 2,851,959
Citamed SA 51,411 311.652
Redvital 5 A 46,870 70,880

Divenpro Distribucion y Venta de Productos 5 A 72513 35,263
Mediglobal S.A 21,521 24,453

Otras menores 116,074 22,999

3,681,678 3,317,206

Cuentas por cobrar por financiamientoy otras

  

  

 

Copnente
- 4,900,157

274,259 -
Administradora Integral de Propiedades Adimprosa $ A. 280,197 280,197
Uitas menores 61,255 131327

615,711 5.311,681

4297289 3628887,
No orrieltes
GuncdS A

Cuentas por pagal - Proveedores

Laboraloríos SteS A 1,531,455
Livenpeo Distibunony Venta de Productos $ A 1,060,277
Artisiatma SA 309,471 -
Otras menores 170,274 222,918

 

071,476

 

Otuas exentas por pagar

Cooperativa de Ahorroy Credito Gupo Difare (2) 350,744 309,142
Olras menores

A

 

350,744

3,428,220 4,120,069A

Chonlas por pagar aaccionistas

VMoldrig Grupo are O Uída (3) 1,650,090
ASK

(1) Correspondía a financiamiento otorgado a esta compañía en el 2015 para capital de trabajo; que
devengó intereses al 6% anual a partir de enero del 2016 y se liquidó durante el 2016.

(2) Valores recaudados de los empleados que se entregaron a la Cooperativa en enero del 2017 y enero
del 2016, respectivamente.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(3) Correspondea valoresrecibidos en diciembre del 2016 por parte de los accionistas y que fue
liquidado en enero del 2017.

 

$
o
b
O

UU
D
A
D
D

    

Ventas: 2016 2015

Megatarmacias S.A. 4,734,778 5,646,985
Distribuidora General DISTRIGENS.A. 3,115,303 -
Laboratorios Stein S.A 512,417 3,346,192
Mediglobal S.A, 337,487 325,500
Dyvenpro S A. 1,844,924 289,083
CitamedS.A, 250,415 108,306

La Redde Servicios Médicos del Ecuador 5.A. 215,876 15,275
Otras menores 45,475a AS

.. Total 11,062,675

pa Compras:
qe

Laboratorios Steín S.A. 6,086,595 7,695,042
Dyvenpro S.A, 9,145,525 6,275,038
Artifarma S A 4,025,807 3,190,583

sea CitamedS.A. 363,092 1,282,074
Megafarmacias S.A. 5,288 420,972
MediglobalS.A. 17,495 16,402

za Red de Servicios Médicos del EcuadorS.A. 26,149

id Otras menores 326,147.

pia) Fotal 19,986,097
A,

a
Remuneraciones personal clave de la gerencia

Em

La Administración de la Compañía incluye como miembrosclave a los Directores y Ejecutivos de las
diferentes áreas de la Empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la
gerencia se detallan a continuación:

2016 201

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 2,807,000 2,049,000
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23.

DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,el capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 25,000,000
acciones de valor nominal unitario de US$1 todas ordinarias y nominativas. Al 31 de diciembre del 2016 y
2015, la composición accionaria es como sigue:

 

 

% de No. de US$

participación acciones Capital social

Holding Grupo DIFARE C.Ltda. 99.538% 24884527 24,884,527

Carlos Cueva González 0.462% 115473 115,473

Total 100% 25,000,000 25,000,000
 

DIVIDENDOS DECLARADOS

En sesión de abril del 2016, la Junta General de Accionistas resolvió declarar y pagar dividendos por
US$811,187,532 (2015: US$2,775,683). La totalidad de estos montos fueron cancelados.
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E] DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

su NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS "
- POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
pen (Expresado en dólares estadounidenses)
a == |
La 24. INFORMACIÓN PORSEGMENTOS |

so La Administración define los segmentos de negocio con base en informesutilizados para la toma de
a decisiones estratégicas por los miembros de la gerencia clave de la Compañía. Los miembros clave de la
es gerencia consideran los negocios desde la perspectiva de marcas y representaciones y productos
a. farmacéuticos, de consumoy aseo. Estos analizan el desempeño de los segmentos operacionales
Z relacionando los márgenes brutos por segmento conlos resultadosfinales:

- a) Marcasy representaciones: Corresponde a los ingresos y costos que se generan por productos en los
ii) que Difarees el representante directo; por lo cual importay distribuye estas líneas. Ver Nota 27.

 

b) Productos farmacéuticos y consumo: Difare actúa como distribuidor y proveedor de estos servicios.

 

A continuación se presenta únicamente la información por segmentos de las cuentas de resultados, dado
que los rubros del estado de situación financiera son administrados y controlados en forma centralizada.

 

 

 

 

 

 

 

 

ES
dd : |

2016 En miles de US$ |

Productos |

Mareas y farmacéuticos y Total
representaciones consumo

Ventas de mercadería 53,374 582,558 635,932
Publicidad, mercadeoy sistemas - 8,822 8,822

za, Gestión por venta de mercadería - 619 619

Franquicias - 2,959 2,959

e, Bonificaciones por ventas - 1,157 1,157

e Otros ingresos operacionales - 2,870 2,870

y
Li Total ingresos 53,374 598,985 652,359

Costo de ventas 27,518 491,113 518,631

Márgen bruto 25,856 107,872 133,728

Gastos de administración y ventas (18,433) (85,595) (104,028)

Costosfinancieros (288) (6,988) (7,276)

ípa Gastos de depreciación, amortizaciones, provisión de -

e incobrables y detenoro (275) (4,670) (4,945)

Baja de inventarios (442) (877) (1,319)
qe

e Utilidad antes de Impuesto a la senta 6,418 9,742 16,160
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2015

Ventas de mercadería

Publicidad, mercadeoy sistemas

Gestión por venta de mercadería

Franquicias

Bonificaciones por ventas

Otros ingresos operacionales

Total ingresos

Costo de ventas

Márgen bruto

Gastos de administración y ventas

Costos financieros

Gastos de depreciación, amortizaciones, provisión de

incobrables y deterioro

Baja de inventarios

Utilidad antes de impuestoa la renta

() Reestructurado, Ver Nota 2.2.

En miles de US$ (*)
 

 

 

 

Productos
Marcas y farmacéuticos y Total

representaciones consumo

47,612 575,193 622,805
- 7,443 7,443
- 2,441 2,441
- 2,731 2,731
- 1,293 1,293

- 3,785 3,785

47,612 592,886 640,498

23,970 488,551 512,521

23,642 104,335 127,977

(17,715) (85,201) (102,916)
(11) (5,907) (6,178)

(203) (5,054) (5,257)
(397) (615) (1,012)

5,116 7,498 12,614
 

Los ingresos, costos y gastos informados en los párrafos que anteceden representan los ingresos, costos y
gastos generados porclientes y proveedores externos. No se registraron ventas, costos y gastos entre
segmentos en el año 2016 y 2015.
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANADIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

 

Ingresos

2016

Ventas de mercaderías 635,932,576
Pubhcidad, mercadoy sistemas 8,822,031

Gestión por ventas de mercaderías 619,215

Regalías por franquicias 2,958,733

Bonificaciones por ventas 1,156,536
Cambiosen el valor razonable de propiedades de inversión (Nota 12) -

Otros ingresos operacionales(1) 2,870,221

 

201

622,804,772

7,442,738
2,440,492
2,732,504
1,292,562

1,121,020

2,063,195

  

 

052,359,312 640,497,883

(1) Incluye aproximadamente US$2,460,000 de recuperación de Impuestoa la Salida de Divisas. Ver

  

  

  

 

Nota 8.

2016

Gastos Total
ventas Gastosdeventa Administración an

Consumo de inventarios 517,259,041 - - 517,259,041
Sueldos y benefictos sociales - 37,039,458 14,373,055 SLI IS
Arrendamientosde locales - 6,294,496 4,409,358 10,704,864
Gasto por publicidad - 7,968,500 26,870 7 90%.370
Gasto por mantenimientosy reparaciones - 4,783,416 2,584,744 7,468,160
Gasto por honorarios profestonales - 1,725,110 2,152,475 3,877,585
Gasto por depreciación (Nata 11) - 2,327,943 1,360,628
Gasto por amortización (Nota 13) - 402,836 163,391
Gasto por servicios basicos - 2,185,071 747,910
Participacion laboral (Nota 19) - 2,163,754 780,233
Gastode transportey carga - 1,643,374 505,330 2,148,704
Jubilación patronal y desahuero (Nota 20) - 1,112,070 1,298,064 2,410,134
Gasto poz seguridad “ 814,865 1,094,577 1,909,442
Comisiones pagadas a compañias emisoras de 10 - 1,856,706 - 1,856,706
Impuesto a la salida de dvisas 2 - - 22,731
Casto deseguros - 931,637 573,937 1,505,574
Gasto por sumimstros y materiales - 402,221 644,204 1,046,425
Baja de Inventarios 1,349,909 - - 1,349,909
Impuestos y contibuciones - 536,811 393,382 930,193
Gasto por comisiones en ventas - 743,046 - 743,046
Provisión para cuentas incobrables (Nota 7) - 880,327 - 880,327
Perdida en venta de propiedades de msersión - 5,379 5,379
Pérdida en liquidaciónde cartera (Nota 7) - 605,239 605,339
Gasto por intereses y multas - 68,381 391 08,772
Impuestos enviados al gasto - - 1,058,405 1,058,405
Otrosgastos 2,530,074 1219,116 3,749,190

518,631,681 77,020,814 33:386,670 629,039,165
 

»agma 58 de 60

   



 

sl DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

E NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

  

     
 

 

 

 

 

 

   

pa Í
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

a (Expresado en dólares estadounidenses)
ca

A,

m8 2015 y
¡

Gastos de
Costo deventas Gastosdeventa  Admumnistración TotalE d

pu Consumo de inventarios 510,038,063 - - 510,038,063
Sueldos y beneficios sociales 34,862,454 14,768,733 49,631,187

- irrendamientos de locales - 6,273,640 4,540,557 10,814,197
ERA Gasto por publicidad - 8,210,120 4,480 8,214,000
dl Casto por mantenimientosy reparaciones - 4.350,420 2,174,896 6,525,316

a Gasto pot honorarios profesionales - 2,050,582 2,054,722 4,711,304
La Gasto por depreciación (Nota11) - 2,475,675 1,464,194 3,939,869
Pen Casto por amortización (Nota 13) 500,499 200,811 701,310

Gasto pot servicios basicos 2,231,844 840,965 3,072,809

o Participaciónlaboral (Nota 19) - - 2,380,140 2,380,140
ps Gasto de transporte y carga - 1,574,167 475,178 2,049,345
gr Jubilaciónpatronal y desahucio (Nota 20) 816,350 2,100,879 2,917,229

Gastopor seguridad - 870,496 1,052,684 1,923,180

Comisiones pagadas a compañias emisoras de tarjetas de credito - 1,910,520 - 1,910,520
Impuestoa la salida de divisas 1,405,174 - - 1,465,174
Lasto de seguros - 492,121
Gasto por suministros y materiales 629,908
Baja de inventarios 1,018,004 -

Impuestos y contribuciones - 541,593
Gasto por comisiones en ventas - -
Provisión para cuentas meobrables (Nota 7) - -

dd Perdida en venta de propiedades de mversion (Nota 12) 641,258
e «Gasto por mlereses y multas - 139,447 409,745

Zasto por concesiones - - 320,486
Gasto de viaje - - 11,611 11,611

Otros gastos - 2,711,592. 1,131,866 3.843.573
512,521,241 73539381 35,646,043 021,706,665

tz 26. GASTOS FINANCIEROS, NETO

Los gastos e ingresos financieros se detallan a continuación:

2016 2015

Intereses por emisión de obligaciones y papel comercial 3,693,770 3,221,074 í
: z . ¡

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 3,273,198 2,777,926

Otros gastos financieros 309,133 178,410
¿E AIII
Se 7,276,101 6,177,410

27. PRINCIPALES COMPROMISOS

 

Los principales contratos suscritos por la Compañía son los siguientes:

   

a Convenios derepresentación:

_. e

—

Julpharma Group S.A. — En mayo 2 del 2008, Julphar autorizó a Distribuidora Farmacéutica
Ecuatoriana (DIFARE)S.A. para efectuar la importación, distribución y comercialización exclusiva en
Ecuador de sus productos farmacéuticos. Durante el año 2016, la Compañía efectuó ventas por

- US$22,707,000(2015: US$28,002,000) y adquirió inventarios por aproximadamente
US$17,966,000(2015:U8$14,211,000).
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DISTRIBUIDORA FARMACÉUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINAN!CIEROS :
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Uxpresado en dólares estadounidenses)
 

+  Ranbaxy PRP (Perú) S. A. C. — Convenio para efectuar la distribución y comercialización exclusiva en
Ecuadorde los productos farmacéuticos, denominados “Caverta, Colcibra, Covance, Enhancin,

Kablax Raciper, Rofibax, Simvor, Storvas, el cual fue suscrito en febrero del 2007. Durante el año
2016, la Compañía efectuó ventas por aproximadamente US$7,049,000 (2015:US$6,767,000) y

adquirió inventarios por aproximadamente US$4,870,000 (2015:U5$5,144,000).

+ Axcan Pharma Export Inc — En mayo 11 del 2007, Repfarm S.A. suscribió convenio con Axcan
PharmaInc. para efectuar la importación, distribución y comercialización exclusiva en Ecuador del
producto farmacéutico “lacteol fort”. En enero 5 del 2008, Repfarm S.A. autorizó a Distribuidora

Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE) S.A.para realizar la importación de los productos eleborados
por Axcan. Durante el año 2016, la Compañía efectúo ventas por aproximadamente US$2,146,000
(21015:US$2,291,000) millones y adquirió inventarios por aproximadamente US$1,370,000
(2015:U8S$856,555).

»  Farmoquicas Laboratorios S.A, (Newport Pharmaceutical) —- Convenio para importar y comercializar
en Ecuador de manera exclusiva los productos farmacéuticos denominados “Ferrolent, Isoprinosine y
Salden”,el cual fue suscrito en abril 12 del 2007. Durante el año 2016, la Compañía efectúo ventas por
US$2,039,500 (2015:US$1,902,000) y adquirió inventarios por aproximadamente US$1,047,000
(2015:US$1,343,000).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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