pwc

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA
ECUATORIANA DIFARE S.A.

ESTADOS FINANCIERGS

41 DE DICIEMERE DEL 2015

INDICE

[uforme de log auditores independientes
Estado de siﬁﬂniﬁn financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambins en el patrimaonio
Estado de flujos de efecthvo

Motas a los estados financieros



pwe

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los séfioves gecioniztag

Distribuidora Farmacdutich Ecuatoctana DIFARE 54,

Guayaguil, 29 de marzo del 2016

Hemos anditade los estedes Anancieros que se acompafian de Distribuidora Farmacéutica Ecnatortana
DIFARE S.A., que comprenden el estado de sitwacién financiera al 31 de diciembre dot 2015 y los
eorrespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
af afo terminade en esa fecha, a6f como pa resumen de las politicas contables afpnificativas ¥ otras notas

explicativas.

Reyponsobilidad de la Administracidn de ie Compariia por log estados finaneieros

La Administracién de Disteibiidora Farmacéotica Ecnatoriana S.A. es responsable de In preparacion y
preseutacion razonabie de estos estados financieros de ncucrde con Hormas [ntarnacionaleads
Tnformagion Financiern (NTTH) ¥ del control interna necesario para pecmitic la preparneién de estados
financieros soparados qoe eatén libres de distorsiones sigaificatlvag, debide a fraude o errcor,

Responsabitidud def auditor

Nuestra responsabilidad es exprosar una opinidn sobre estos estados financiercs basados en nuestra
nuditoyfa. Wuestra auditoria fue efectyada de acverdo con Normag Internacionales de Auditoria, Dichas
normas requieren que cumplamios con requisitos éticox ¥ planifiguemas ¥ realicemos la auditorfa para
oblenar certeza razonable de que los estados fianeieros no #2tdn afeetados por distersiones significativas.
Uina audiroriz comprende la aplicacidn de procedimientos destinados o 1o obtencion de 1a evidensia de
auditeria sobre las cantidades ¥ revelacionss presentadas en los estados financieros. Los pracedinlentos
seleceionados dependen del juicio del auditor € incluyen 1a evaluncitn del riesgo de distarsiones
significativas en los estados financieros por fravde o error. Al efectuar esta evaluacidn de resgo, g1 anditor
toma en consideracidn los contrales internos de la Compania, relevantes para In preparacidn y
presentaclan razonable de sug estados financiergs, a fin de dizefiar procedimientos de auditorfs adeonydos
a las elreunstaneios, pero no corn el propésito de expresar una opinifn sobre Ja efectividad del control
interno de la entidud. Una anditorfa también comprende la evaluaeidn de que 1as politicas contables
utilizadas son aprdpiadas v de queTayestitnaciones confables hechas por In Adininistracidn son
razonables, asi come una evaluacidn de In presentacién general de los estados nancieros. Consideramos
tjue Ja evidercia de anditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada prra proporcionar una basc
par sxpresat niesica opinidn de auditoria.
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Dristribiidown Farmaecéutica Eeuatoriana DIFARE 3.4,
Guayaquil, 29 de marze d¢) 2016

Cpinidn

4. [Lnnvestro opiiién, los estados finaneieros arriba mencionadas presentan razongblemente, en todos Jos
aspectos importantes, la situacion financizra de Distribuidora Farmacéatiea Ecuatoriana DIFARE S.A. al

41 de dictembre del 2015 v ol detempeiio de sus operaeiones ¥ sus fujos de sfective por & afic Terminedo
en g feelia, de conformldad con Narmas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros asunfos

5. Los estados finaneieros de Distributdorn Farmacéutica Fouatoriana 5.4 por el afio terminadn el 31 4de
diciembre del 2014, fueran anditadoa por 0tros avditores euyo informe, de fecha 3t de marze def 2043,
expres unm apinibn sin salvedades sobre diches estades financiercs,
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE 5.A.

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Agctivos
Activos rortlenfes

Eleiriiva y equivalentes de efectivo

Cusintas por sohrar comertlales

Tupntas por cobrar a compaiiias relatlonadas
Cuentas par cobrar a empleados y efecutives
(tras cuenias por cohras

Anticipos o provecdares

Lrspiestos poT recupeTar

lnvenmrloa

Hegurow pagados par antldpado ¥ otros sctives

Total activos enrrlentey
Activos no covrientes

Cuzptas por cobrae a clientes
Fropiedades y equipas
Propledades de inversin
Aictivoa Intangiblea
Impuestn diferdds

Depedaitas on gatantias ¥ olros netivos no Corfentes

Tatal activos po corrlod les

Total activos

Las notas explicativas anexas gon parte Integrante de los estados Ainanclépos.

Sr,l:ar 05 &um Wajia
Presidente Efecutivo

Paglna 0 de gy

=]

n

18
b4l

"
"
13

8330720 10,033,769
8o 355,287 GraoL6BD
5.211,601 2,616,529
204,376 77 B0
147.375 1,030,739
4,956,205 426,81
3,002,148 185590
94,554,787 By, qe6281
34,165 $53.042
17.363.740 175,130,593
450,088 i POT.I0
77060 35,739,035
G.o50,010 758555
E.104,286 4,771,067
T 150402
g16,213 ﬁw
55792335 (L
231.675.978 238,041,824
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DISTRIBUVIDORA FARMACEUTICA ECIUJATORIANA DIFARE 8,4,
ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 201}
(Expresado en dblares estadounidenses)
Praivos ¥ Pairimuoalo HMaokn BOIS 2014

Fasivos corvientes

Oblgaciones finanderas 14 30,092,202 18,876,028
Emislin de obligaciones 15 2H.444,157 255045235
{uentes por pogar o provecdores 1k B 0053, DA 106 448,614
Cuntag par pagar 4 compaities relacionndas .oar 938,600 253,116
Pocimentos par pagar 17 1,586,165 -

Otros cuentas por pager 1,532,785 a2d.03g
Tmpoesios por pagar 18 166,598 1,250,505
Baneficlys soclales i 803,708 6,362,951
Citras provisiones Sgo.o028 740077
Ingresos diferidos 29,191 27,104
Total pasivos corrientes 185,101,440 160,496,690

Paszivos no corrientes

Ohilgadones financlerns 14 1,854,054 093306
Emisitn de obligaciones 15 1, 2 OO 15,110, 000
Documentos por pagar i7 1,580,738 -

Beneflcips Fociales E 12} 9,207,060 5,283,900
Tatal prrelvos ng corrlentca 26,053,654 26,309, 326

Total paslm 212,055,001 194,560,858
Fatrinionlo

Capltal spelal am 25, B0, 000 11,689,200
Heservas 9,349,680 10,037,219
Resulndos acumilados 1,271,197 L, 525,549
Total pacrimomic qo.620,877 32,051,958
Totel pasivo ¥ patrimonio 251,675,578 248,941,924

‘1ag notas exploativas anexas son parte integrante de los estados financleros,

%

Sr,-Carlos Cueva Mejla J oaé Garela
Presidente Ejecutivo dur General
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DISTRIBUTDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE 5.A,

ESTADO UE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EY, 33 DE DJCITEMBRE DEL 215

(Expresado en délares estadounidenses) .

Hula 25 2HY,
Ingrescs 25 60,497,804 895.123.6%2
Cogter dhe vnenta ' 25 {512.515480] {480,828.973)
DhilTidad bruta 1270B230% 114,789,659
Gastus adminlstratbns (1) 25 (34,672/640) (31,576,150}
Gastos de venlas 25 {73.630.831] (56475150
Weillded speraclonel 155,80 16,233,401
Ganios Anenclisis, nelo 26 (B177.410) (4.500.32%
Vi 1l wrtes el Tmpuesta & T ponia 1587401 11,644.07)
Imypwesio s Ja renta 1 {52214 [3:70,996)
Urilidad neia 235247 77
s resullados Integrales
Fartidas que o 22 mefasifcarin posteriormene
21 restibtado ded eferclda:
Qanagedn por recalnaciin de prophedades ¥ equipes - 4862
Ganancias gveriales in 1S 307,506
Resultade inkegral de] afio 10,344,592 &E.Iﬁ

() Incheye US$e 386, 140 de prfcipacitn de los trabajadaores én las utilidades {2o014: USﬂ,mB.m)
Ver Nopas 18 y 25,

Las notay explicativas anexas son parle integrante de los estados financieros,

" 8. Cadlos mma MC_}FB J] vanJosé Gapely
Pregidente Bjecutive fador Gencrs]
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANS DIFARE 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECIIVO

POR EL ANDO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dblares estadoupidenses)
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Provieldn da ln[ere os (gualon Haandherar

Provie i par deladdora de cuespks o cobrar cilemles

Pondictn mu wentl oe prowiedodar o Mg
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5, Carlos Ciiéva Mell
Presidente Ejecutive
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA
FCUATORIANA DIFARE S.A.

INFORMACTION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INDICE

Informe de los audilores independientas salire la informaeitn fnancierz suplementario

ANEXC 1 - Complimiento de los condiclones establecidas en el prospecto de ofecta
pitblica

AMEXD = - Curmplimiento de la aplicacion de Jos recursos captados por laemision de
vitlures

ANEXC o - Cumpliniento de {a realizacion de lus provisiones para el pogo de capital y
ile loa intereses de lus omizlones do olligaciones realizadas

AMEXO g - Cumplimiento sobre |2 razonabilidad ¥ existenvia de Ina garintins que
respaidun lo emision de valores

ANEXO 5 - Cnmplimiento sehre la presentacién, vevelacian y bases de

roecatosimitnte comae wtivos en los estadns fnancieros delas coentas por
cobrar a empresas vinenladas
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDMENTES SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA
SUPLEMENTARIA

A los sefiares aeclonistas de
Diztribuidora Farmoctotieon Eruatoriane TITARE 5.4

Guayaquil, 29 de mardo del zo16

En relocidn con nuestra audltoria de los estados financieros de Distribuldora Farmacéuticn Ceuatoriana
DIFARE S.A., al 71 deé diciembre del 2o1s, sobre los cirales hemos emitido niestro informe, sin salvedades,
de fecha 29 de marzo de] 2016, también hemos auditado In informacidn finunelern suplementaria
vontenida 2w losanexos 105 incﬁumn

Muestra anditoria fue efecteada principalmente con e propésite de formarnos una opinidn sobre los
estados finoneieros basicos temados en conjunto. Ly informaeiéa financiera suplemantaria contenida en
los anexos 1a 5 inclusive, acrlbe mencionada, se presenta en eomplimlento com fo estabiecido en ta
Codificacion de Resoluclones de la Junin de Regulacidn del Mereado de Valores y no se requiere como
parte de los estndos Ainancieros Disicos. La Administracion de la Compaiiia €s responsable de la
jjreporaciéin y presentzeidn razonable de esta informacion finaneiera suplementaria de acverdo con las
normas establecidas por la Junta de Regylacidn del Meaceada de Valores.

En nuestra opinitn, la informacion Araneiera suplementarin mencionada en el pérrafo 1, ha sido
preparada rozonnblemente en todos sus aspectos importantes de nenerdo con lag normas establecidas por

la Junta de Regulacién del Mereado de Volores.

Este informe se emite exclusivamente para informacidn y nso de los aceionistos ¥ Administeacton de
Distribuidera Farmocéutica Eeuntorinna DIFARE §.4., y pari su plesentociéint a in Superintendancio de
Compafifas, Yolores y Seguros - Junta de Regulaelon del Mercade de Valores en cunplimiento de Jus
disposiciones emitidas pot e3ta entidad de comirol; ¥ no debe ser ulilizado para otros propositos,
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AMEXO 2

DIATRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORLANA DIFARE 8.4,

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DI LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE
VALORES
1 PE DICIEMBRE REL 2015

CMISION DE QBLIGACIONES ¥ FAFEL COMERCIAL

Dwaline che Ins revrsod sogin PHOSpECS
Bupel Comuprciul
L wmislom ge desiion o 70% rar: suallluctin de pasivos con Institslon s Gnoncleres y en wd 905 pofe copdlnd e
Iratsifao.
: Al 31 de diefetnbin:
el aryeg
LA
Cumpra de Inveatarios 5747000
Fupo de pashos 13,4Y5.000
11242 GO0
20 4Q0,000

Emlsliin de Obliguclones
| Courty Emistin de Oblipacianes ¢

Loz ncirsos g se raeadden sordn destinador pam realfar Inverbones o infrestooeiins de In compadh,
mieslriciurmekin 3 eaplial de trabaju Tor UsS1x,co0000,

Quinta Emislén de Obllgecionea ¢

1)Los recuraos cophiis so dastinaran a la sustliuclin de paslvos con Menilvclones Anandloras por iSSan, 000,000,

Er, Cadog Clama Meff i Garcle
Presldemz Bjecuilvo A —
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DBIETLIHUIDORA FARMACHUTICA WCUATOHIAMA DIFARILT.A.

CUM I'LIMIDNTO SORHHS [.A RATONANLIDAR Y EXIESTINCIA NE | A% GARANT/ AT QU RESPALIAN LA UM ISUO8 T VA ORES
T IMCHEM IR DEL 2G5

NHISTON DEOBLIGACION LS Y FAPLL COMTHRCIAL
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE 8.4,

CUMPLIMIENTO SONRE LA PROISENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COM{O ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIERGS DE LAS CULNTAS

POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS

A DE DICTEMEBRE DEL 248

ANEXO 7
Phglne ¢ dozx

A continunidn so detallen las principoles saldos con compoifas relaclonadag, vigentes a1 gu de dlefombra dol 2015, Ins cusles Ta

Compufila ho revelude v preseatodoe en sus estades Ananclerca al g1 do dieTembre del 2015:

Coenlag por cobror - Comergigies.

Blogafmrmacias 5.4,

Citpmeel 5.A.

Revila! 5.4,

Divempro Distdbuclén y Venta de Productes 5.4,
Mediplobol 5.4

Olras menores

Tatal

Servicios de Administrrcion de Bienes Dibicng S.A.

Adminlstradara Imegeal de Proplodades Adinprasa 3.4,

(Olras menarcs

Tatal

Sr. Carlos Cucva Mejla
Presidenie Ejccntivo

amis

2,851,959
11,652
70,880

5,263
24,451
23,050

17,208

4,004,157
280,105

191,327
ﬂu.ﬁm
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTIEA ECUATORIANA DIFARE 5.4,

CUMPLIMIENTO SO0RE LA PRESENTACION, REVELACION ¥ RBASES DE
RECONOCIMIDINTO COMO ACTIVOS EN L0S ESTADDS EINANCIEROS DE LAS CUENTAS

POR COBRAR A EMPAESAS VINCULADAS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Lo Compnlia roennoce wn activa Anoneiore en ¢l estado de situaclon finoncicr a tn focha de la negociz elén y sc reconacen euando
5t compromels a <omprar a vender el Reliva,

Medielén Inlcial - Log nclivos financicros son medidos inicialraonte o su valor mzonable més cuzlquicr casto ntibuible o la
transneelin, quo doser sipnleatfva, o5 reconocldo comia parte del detlvo; siempre gue el activie o pisivo fndaelens no sed
designado coma de valor mzonable a iravés de ganancias y péedidas, Con posteniordod ol reconecimiento inleka! lo Cotnpoaiila

vilordza 1os miamos como st desedbe o contlouoeldn

Medleldn posterler - Postorior o s reconceimicato injcial sc miden al costo amortizgdo aplicundo el méledo de infords
afective, Bn capecliico la Compaiifa presenta los sigiontes cuenlas dentro de csla calegorias

1) Cuentas par eobear comareinfcs (ellontes ¥ eompafilns relaclonadas): Estas cuentas cortesponden o los montod adendados por Ja
venhic do priductos de los segmenlos de marcos y representacionoes, pradiclos farmacéueos ¥ de consumo et ¢l curse normal de
las negarios, usi coma la presiacidn de serviclos, Se repistrun o su vﬂ]ur nominol quo of eqWhimlenic 4 su costa amortlzado pures o

LonopnT Intereses ¥ 5o reciperast hosta 60 dids,

nelpalmente o Anandamienio olorpgado

o] Coentas por cobrar b entidodes relscionadas: Eslaa cuontas por eobrar comesponden
frinl puea ne genoran Intarsses ¥ soni

para sus aperactones corperclales o compaflles relneionedas quc se registean a.sn vator n
meenperablos w cono P

Sr. Corlos Cueva Malla

Pregidente Gjeeutive Ader Qemeral




