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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de _
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE) S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE) S.
A., que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y del control
interno determinado por la administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores matertales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general
de los estados financieros.

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE) S. A. al 31 de diciembre del 2010,
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opini6n, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la nota 3, los estados
financieros correspondientes al afto terminado el 31 de diciembre 2010 son los primeros que la Compaiiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, estos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2009 y saldos del estado de situacion financiera al
1 de enero del 2009 (fecha de transicidn), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2010. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aguel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditoria con una opinion sin salvedades, el 6 de abril del 2010 y el 6 de mayo del
2009, respectivamente. Los efectos mds significativos de la adopcion de tas NIIF sobre la informacién
financiera de la Compafiia se describen en la nota 3.

Setpelll, A Epucht .

Guayaquil, Febrero 26, 2011
SC-RNAE 019

Registro # 7503




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE) S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2010 2009
(en miles de U.S. dblares)

Enero 1,

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 2,645 3,626 2,981
Cuentas comerciales por cobrar y

otras cuentas por cobrar 6,19 51,691 44,411 54,586
Inventarios 7 30,705 27,306 23,897
Activo por impuesto corriente 13 727 1,566
Otros activos corrientes 53 50 66
Activos clasificados como mantenidos

para la venta 30
Total activos corrientes 85,094 76,120 83.126
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 8 4,754 3,551 3,332
Propiedades de inversion 9 4,306 1,973 1,932
Activos financieros 10 13 1,045 1,045
Activos por impuestos diferidos 464 438 604
Otros activos __ 59 62 75
Total activos no corrientes 9,596 7,069 6,988
TOTAL 94,690 83,189 90,114

Ver notas a los estados financieros

Sr. Carlos Cleva

Presidente Ejecutivo

ontador Gekeral

el

ustavo Tofyes Morkn
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PASIVOS Y PATRIMONI

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Otros pasivos financieros

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuesto corriente

Provisiones

Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacion de beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

11

12
13
14

11
15

16

Diciembre 31,

2010

18,450

50,865
767
3,076
31
73,189

8,501
2,960
6,616
18,077

2

14,589

45,942
485
2,437
13

8,501
2,145
5.764
16,410

Enero 1,
2009
{en miles de U.S. ddlares)

13,081
805

52,613
458
2,175
22
69.154

442
2,391
2,833

71.987

8,501
1,425
8.20]
18,127

Sr. Cartos-Cueva
Presidente Ejecutivo




DISTRIBUIDORA FAR EUTICA ECUATORIANA (DIFARE) S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. dblares)
INGRESOS:
Ventas de mercaderias 17,19 260,805 278,726
Por servicios 17 2,316 2,289
Por gestion fuerza de venta 17 1,913 1,372
Regalias por uso de franquicias 17 1,745 1,665
Bonificaciones por cumplimiento sobre ventas 17 1,638 1,340
Por publicidad y mercadeo 17 1,134 528
Otros ingresos operacionales 17 631 1.143
Total de ingresos 300,182 287,063
COSTO DE VENTAS, neto 17,18,19 252923 248.495
MARGEN BRUTO _ 47,259 38,568
Gastos de administracion y ventas 17,18 (33,339 (26,778)
Costos financieros 18 (1,554) (1,025)
Depreciacion, amortizacion e incobrables 18 (809) (580)
Baja de cartera e inventarios (467) (1,222)
Ganancia (pérdida) en venta de acciones (17} 108
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 11,073 9,071
Menos gasto por impuesto a la renta 13 2.803 2.062
UTILIDAD DEL ANO ' 8.270 7,009
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Pérdida (ganancia) actuariales 15 122 (44)
Otro resultado integral del afio, neto de impuestos
TOTAL RESULTADOC INTEGRAL DEL ANO 8.148 2,053

Ver notas a los estados financieros ﬂ

~ ﬂ /

Sr. Carfos Cueva I
Presidente Ejecutivo

~Gustav
Contador




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE) S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ENERO 1, 2009
Utilidad del afio
Dividendos pagados
Apropiacion de reserva
DICIEMBRE 31, 2009
Utilidad del afio
Dividendos pagados

Apropiacion de reserva

DICIEMBRE 31, 2010

Ver notas a los estados financieros

/)

Capital
Social

8.501

8,501

Reserva Utilidades
Legal Retenidas Total
... (en miles de U.S. dédlares) ...
1,425 8.201 18,127
7,053 7,053
(8,770) (8,770)
720 {720}
2,145 5,764 16,410
8,148 8,148
(6,481) (6,481)
815 (815)
2,960 6,616 18,077

E——

Sr. Carlos Cueva
Presidente Ejecutivo

[/
n

ustavo Torges Mdrin
ontador General




DISTRIB RA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE) S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 283,981 292,741
Pagado a proveedores, empleados y otros (285,519) (282,161)
Intereses pagados (64) (995)
Impuesto a la renta _ 2,679) {1,057)
Otros ingresos 9.266 852
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 4.985 9380

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, neto de ventas (1,669) (466)
Adgquisicion de propiedades de inversién (2,328)

Venta de activos financieros ’ 1,032

Intereses y dividendos recibidos 111 109
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2.854) (357

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Documentos por pagar 1,663
Incremento de obligaciones bancarias a largo plazo 8,054 1,372
Pago de obligaciones bancarias a largo plazo (4,685) (2,140)
Dividendos pagados (6,481) (9,.273)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (3.112) (8.378)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto (disminucién) durante el afio (981) 645
Comienzo del afio 3.626 2.981
FIN DEL ANO 2,645 1.626

Sr. Carlos Cueva
Presidente Ejecutivo

N ontado} General




DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA (DIFARE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

OPERACIONES

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE) S.A., esta constituida en Ecuador desde mayo de 1987 y
su actividad principal es la distribucion de productos farmacéuticos y de consumo.

En diciembre del 2009, el accionista principal dela Compafifa realizé la cesi6n de 85.003 acciones de
US$100 cada una a favor de la& Compafiia Holding Grupo Difare Cia. Ltda. convirtiéndose desde esa fecha
en el accionista mayoritario de la Compatiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de
diciembre del 2009 y el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compafiia como
parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE) S.A. al 31 de
diciembre de] 2009, fueron emitidos por la Compaiiia con fecha 6 de abril del 2010, y fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecuador, los
cuales han sido considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, en lo relacionado a la preparacion del estado de situacion financiera de
acuerdo a NIIF, al 1 de enero del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la nota 4.




2.2

2.3

2.4

2.5

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NUF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de Preparacion

Los estados financieros de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE) S. A. incluyen el
estado de situacion financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transicién), 31 de diciembre del
2009 y 31 de diciembre del 2010, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2010 y 2009. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, dep6sitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
productos farmacéuticos y de consumo es de 67.7 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un anélisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, Son
valuados con el método del costo promedio ponderado.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta,




2.6 Propiedades y Equipo

2.6.1

2.6.2

2,6.3

2.6.4

2 s

Medicion en el Momento del Reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segiin lo previsto por la administracion y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y equipos, los
costos por préstamos de |a financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta.

Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo de Revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios e instalaciones son
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia,
de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de estos terrenos, edificios e instalaciones se
reconoce en otro resultado integral, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién
del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del
valor en libros de la reevaluacion de estos terrenos, edificios e instalaciones es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva
de revaluacion de propiedades y equipos relacionado con una revaluacion anterior de
este activo.

Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo
Después del reconocimiento inicial, los equipos de computacion y comunicacion,
muebles y enseres, equipos varios y vehiculos son registrados al costo menos la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de Depreciacion, Vidas Utiles ¥ Valores Residuales

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, en funcion de la vida atil.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calcvlo de la depreciacion:




2.7

2.8

2.9

te Vida util {en aitos)

Edificios e instalaciones 30-60
Equipos de computacion y comunicacion 3-5
Equipos varios 3-10
Muebles y enseres 3-10
Vehiculos 5
Activos bajo arrendamiento financiero 3-5

2.6.5 Activos Mantenidos Bajo Arrendamiento Financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su
vida til estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

2.6.6 Retiro o Venta de Propiedades y Equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit de
revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido
directamente a las utilidades retenidas. En caso de que el activo sea utilizado por la
compaiiia, el superavit de revaluacion sera transferido parcialmente.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas
{incluyendo las propiedades de inversion en construccion para dichos propdsitos) y se miden
inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial,
las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que
surgen de los cambios en el valor razonable de las propiedades de inversion se incluyen en los
resultados del periodo en que se originan.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su vajor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y
el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

L.os préstamos se clasifican como pasivo corriente a8 menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacidn financiera.

Cuentas Comerciales por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

-10 -




2.10

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra
de inventario es de 69 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2  Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utifidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3  Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

~11 -




2.11

2,12

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa
el valor actual de este flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar pude ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a Empleados
2.12.1 Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales y los costos de los servicios son reconocidos en los resultados del periodo.
2,12.2  Participacion a Trabajadores
La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion a trabajadores en las

utilidades de la entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas o contables de acuerde con disposiciones legales.

2.13 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1 La Compafiia como Arrendatario

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de
la Compafiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al
valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se
incluye en el estado de situacion financiera como una obligacién bajo arrendamiento
financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la
reduccion de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés
implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados
directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente atribuibles a activos
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calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la politica general de la
Compafiia para los costos por préstamos.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos
en los que sean incutridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, estos incentivos se
reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como
una reduccion del gasto por concepto de algquiler sobre la base de linea recta.

2.14 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

Ventas de Inventarios

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de inventarios deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

» la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con fa
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Ingresos por Servicios

Los ingresos por servicios se reconocen de acuerdo a las condiciones pactadas con el
cliente o proveedor.

Regalias

Las regalias se reconocen al momento que los beneficios econdmicos fluyan para la
empresa, de acuerdo con las condiciones pactadas en el contrato de franquicia.
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2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16 Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de [a esencia de la transaccidn,

2.17 Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio Emitidos por la Compa#ia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

217.1

2.17.2

2.17.3

Pasivos Financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasives financieros medidos al coste amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos Financieros Medidos al Coste Amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Baja en Cuentas de un Pasive Financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2,18 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Adin no Efectivas

L.a Compaitia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 (enmendada en 2010)  Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011
CINIIF 19 Extincion de pasivos financieros con  Julio 1, 2010

instrumentos de patrimonio
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La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de
2010 introduce nuevos requisitos para la clasificacién y medicion de activos financieros y
pasivos financieros y para la baja en cuentas.

»  LaNIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance
de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion sean medidos
posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable. Especificamente, las
inversiones de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y que tienen como flujos de efectivo Gnicamente
los pagos de principal ¢ intereses sobre el principal pendiente son generalmente medidos a
su costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Todas las otras
inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores.

+  El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacién con la clasificacién y la medicién de los
pasivos financieros se refiere a la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero (designado como a valor razonable con cambios en resultados) atribuible a
los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, segin la NIIF 9, para
los pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados, el
importe del cambio en ef vaior razonable del pasivo financiero que sea atribuible a los
cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconocera en otro resultado integral, a
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otro resultado integral cree o amplie un error contable en los resultados del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero,
posteriormente no sera reclasificado a resultados. Anteriormente, segin la NIC 39, el
importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor
razonable con cambios en resultados fue reconocido en el resultado del periodo.

La NIIF 9 es efectiva para pericdos anuales que comiencen a partir del | de enero de 2013,
permitiéndose la aplicacion anticipada.

Los Directores de Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana {DIFARE) S.A. anticipan que Ja NIIF
9 que sera adoptada en los estados financieros de la Compaiiia por el periodo anual que
comenzari el 1 de enero de 2013 tendrd un impacto sobre los importes de los activos financieros
y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2009) modifica la definicion de
partes relacionadas y simplifica las revelacicnes de las entidades relacionadas, por lo tanto, las
revelaciones sobre las transacciones y saldos de partes relacionadas en los estados financieros
pueden verse afectadas cuando la version revisada de la norma se aplica en ejercicios posteriores
debido a que algunas entidades que anteriormente no cumplian con la definicion de partes
relacionadas, pueden entrar en el alcance de la Norma.

La CINIIF 19 proporciona orientacidn respecto a la contabilizacién de la extincién de un pasivo
financiero por la emision de instrumentos de patrimonio. Hasta la fecha, La Compafiia no ha
entrado en transacciones de esta naturaleza. Sin embargo, si la Compaiiia entra en alguna de las
transacciones en el futuro, la CINIIF 19 afectara a la contabilidad requerida. En particular, segin
la CINIIF 19, los instrumentos de patrimonio emitidos en virtud de estos acuerdos se medira a su
valor razonable, y cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero extinguido
y el valor razonable de los instrumentos de capital emitidos se reconocera en el resultado.

-15-




3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

La Superintendencia de Compafiias estableci¢ mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcitn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion
obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compatiia esta obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2010.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compatiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, Desde el
I de enero del 2010, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compatfiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2009, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del
2009,

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2009:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros

. La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

«  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y algunas exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en
la NIIF 1. |

3.1 Excepciones a la Aplicacién Retroactiva Aplicadas por la Compaiiia
a} Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NiIF, en la
fecha de transicidn, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erroneas,

La Compatiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segiin los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa,
estas estimaciones hechas segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicién a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones

-16 -




3.2

de mercado en esa fecha. Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segiin NIIF.

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana {DIFARE) S.A. no ha modificado ninguna
estimacion utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores

ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2009) ni para el primer periodo comparativo (31
de diciembre del 2009).

Exenciones a la Aplicacign Retroactiva Elegidas por la Compaiiia

a)

b)

Uso del Valor Razonable como Costo Atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicidn a tas NIIF, por la medicién
de una partida de propiedades y equipos, y propiedades de inversién por su valor razonable,
y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que
la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de
propiedades v equipos, ya sea a [a fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la
fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE}) S.A. optd por la medicidn de ciertas
partidas de propiedades y equipos y propiedades de inversién a su valor razonable, y
utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién, El valor
razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio realizado por expertos
externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo
modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas (tiles remanentes y se asignaron valores
residuales. Para el resto de los items de propiedades y equipos, la Compaiiia ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a
la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

Beneficios a los Empleados

Segiin la NIC 19 Beneficios a los empleados, 1a Compaiiia puede optar por la aplicacion del
enfoque de la “banda de fluctuacion™, segin el cual no se reconoce la totalidad de las
pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion
retroactiva de este enfoque requerira que la Compaiiia separe la porcion reconocida y la
porcion por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencién de la
NIF 1 permite a la Compaiiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda
de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si la Compaiiia
utilizara esta opcion, la aplicara a todes los planes.

Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE) 8. A. aplicé esta exencién y por lo tanto
reconoci6 en utilidades retenidas el importe de todas las pérdidas actuariales acomuladas
desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de
transicion a las NIIF.
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3.2.1 Conciliacion del Patrimonio Neto al 1 de Enero y al 31 de Diciembre def 2009

Diciembre 31, Enero 1,

2009 2009
{en miles de U.S. ddélares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores informado

Previamente 17,628 18,285
Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de propiedades y equipos (1) 526 391
Reconocimiento de activos bajo arrendamiento financiero (2) 73 42
Reconccimiento del inventario a su valor neto realizable (3) (68) 21)
Disminucién de la obligacion por beneficios definidos (4) (1,316) (1,174)
Ajuste de beneficios sociales(5) 24
Reconocimiento de impuestos diferidos (6) 438 604
Reversion de revaluo de activos bajo NEC (847)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 16410 18,127

Explicacién resumida de los ajustes de conversién a NIIF:

a) Sin Efectos Patrimoniales (Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos}

La administracion de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Propiedades de
inversién

Crédito tributario
de impuesto a la
renta

Impuestos por
pagar

Provision para
jubilacién
patrenal y
desahucio

Intereses por pagar

Presentacitn bajo
PCGA anteriores

Incluido en
propiedades
y equipo

Incluido en gastos
anticipados

Incluido en otras
cuentas por pagar

Incluido en otros
pasivos a largo
plazo

Incluido en
intereses por

pagar

Saldos a
Diciembre
Presentacidn 31, Enerol,
bajo NIIF 2009 2009

(en miles de U.S. délares)
Incluido en la
cuenta propiedades
de inversion 1,972 1,932

Incluido en la
cuenta activos
por impuestos
corrientes 726 1,566

Incluido en la
cuenta pasivos por
impuestos
corrientes 485 458

Incluido en la cuenta
beneficios a

empleados

a largo plazo 2,745 2,390
incluido como parte

de la cuenta

Préstamos corrientes 70 95

-18-




Saldos a

Diciembre
Presentacién bajo Presentacion 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2009 2009
(en miles de U.S. dé6lares)
Participacion a Separado en la Incluido en la cuenta
trabajadores cuenta beneficios
participacitn a empleados a
trabajadores corto plazo 1,605 1,190
Revaluacidn de Presentado en la Reclasificada a la
propiedades cuenta reserva por cuenta de utilidades
revaluacion retenidas 436

b) Con Efectos Patrimoniales

1

@)

Costo Atribuido de Propiedades y Equipos: Para la aplicacion de las NIIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero de 2009 se registren a su valor razonable y
por tal razdn se realiz6 un avalio de los terrenos v edificios e instalaciones,
efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de enero del 2009, los
efectos de la revaluacidn generaron un incremento neto en los saldos de
propiedades y equipos y en utilidades retenidas por US$391,005. Al 31 de
diciembre del 2009, los efectos del cambio de vida qtil de las propiedades y
equipos generaron un incremento en utilidades retenidas de US$135,480.

Adicionalmente, al 1 de enero del 2009 los saldos de reservas de revaluacion de
propiedades y equipos fueron reclasificados a utilidades retenidas.

Reconocimiento de Actives Bajo Arrendamiento Financiero: Segun las NIIF, los
arrendamientos deben ser clasificados en financieros u operativos. En el caso de
los arrendamientos financieros, el arrendatario debe reconocer el activo y el pasivo
financiero al menor entre su valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos de arrendamiento. El activo bajo arrendamiento financiero debe ser
depreciado de acuerdo con la NIC 16 Propiedades, planta y equipo. En el caso de
los arrendamientos operativos, las cuotas de arrendamiento se registran
directamente en los resultados del periodo en que se incurren. Bajo los PCGA
anteriores, no existia la distincion entre arrendamientos financieros u operativos y
todas las cuotas de arrendamiento se registraban directamente en los resultados del
periodo. Al 1 de enero del 2009, los efectos netos de la activacién de los activos
bajo arrendamiento financiero fueron un incremento en los saldos de propiedades
y equipos por US$154,934 y de pasivos financieros por U$73,661asi como un
incremento en utilidades retenidas por US$42,027.

Al31 de diciembre del 2009, los efectos netos de la activacion de los activos bajo
arrendamiento financiero fueron un disminucion en los saldos de propiedades y
equipos por US$74,040 y pasivos financieros por U$39,007, asi como un
incremento en utilidades retenidas por US$30,697
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3

@

Reconocimiento del Inventario a su Valor Neto Realizable: De acuerdo a la NIC
2, los inventarios se mediran al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Al 1 de eneroy 31 de diciembre del 2009, el efecto neto del
reconocimiento del inventario al valor neto realizable fueron una disminucién en
inventarios por US$21,076 y en utilidades retenidas por US$46,586
respectivamente.

Disminucion de la Obligacidn por Beneficios Definidos: Segin NIIF, la

Compaiiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion patronal)
para todos sus empleados, con base en un célculo actuarial, et cual considera como
variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacion de los empleados, tasas de
interés, fechas de jubilacion, efectos por incrementos en los salarios de los
empleados, asi como el efecto en las variaciones en las prestaciones, derivados de
los cambios en inflacién. La Compaiiia eligié como politica contable !
reconocimiento de la totalidad de ganancias o pérdidas actuariales en resultados.
Bajo PCGA anteriores, la Compafiia reconocio una provision para jubilacion
patronal inicamente para sus empleados con mas de diez afios de servicio y no
registrd ninguna provisién de bonificacion por desahucio,

Al 1 de enero del 2009, ios efectos de estos cambios, fueron un incremento en el
saldo de obligacién por beneficios definidos por US$1.2 milllones y una
disminucién en utilidades retenidas por el mismo importe. Al 31 de diciembre del
2009, los efectos fueron un incremento en el saldo de obligacion por beneficios
definidos por US$142,646, y una disminucidn en utilidades retenidas por el mismo
importe.

(5) Ajuste de Beneficies Sociales: 1.a Compaiiia aplicé lo indicado en la NIC 8

(6

relacionada a correccion de errores de periodos anteriores, corrigiendo la provision
de décimo cuarto desde el afio 2004 al 2008, de acuerdo con lo indicado como
salario minimo vital en los afios correspondientes. El efecto de este ajuste originé
un incremento en la provision de beneficios sociales y en gastos de beneficios a
empleados por U$$24,919.

Reconocimiento de Impuestos Diferidos: 1.as NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo
de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF, han significado Ia determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos por impuestos
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, los efectos de las
diferencias temporarias fueron un incremento en el registro de activos por
impuestos diferidos por US$604,028 y US$438,389; respectivamente.
Adicionalmente, al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009 se reconocié un
incremento y disminucion de utilidades retenidas por US$604,028 y por
US$165,638 respectivamente

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:
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Diferencias Temporarias:

Depreciacion de propiedades y equipos
revaluados

Costo historico de propiedades de inversién

Depreciacién de activos bajo arrendamiento
financiero

Reconocimiento de pasivo por arrendamiento
financiero

Reconocimiento del valor neto realizable

Provision de jubilacion patronal y bonificacion

por desahucio

Total

Tasa neta utilizada para el clculo del impuesto
Diferido

Activo por impuestos diferidos

Diferencias temporarias
... Diciembre 31,...

2010

2009

(en miles de U.S. ddlares)

25%

464

25%

438

3.2.1 Conciliacion del resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente

Afustes por la conversion a NHF:
Reconocimiento del inventario a valor neto realizable (1)

Ajuste al gasto de depreciacién de propiedades y equipos (2)

Reconocimiento de la depreciacion de activos bajo
arrendamiento financiero (3)
Incremento en el gasto beneficios definidos (4)
Reconocimiento de ingreso por impuestos diferidos (5)
Ajuste de beneficios sociales(6)

Resultado integral de acuerdo a NITF

Diciembre 31,
2009
{en miles de
U.S. délares)

7,201
(47)
135

31
(142)
(166)

41

1,053
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Explicacién resumida de los ajustes de conversiéon a NITF:

a)

b

Sin Efectos en Resultados (Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

La administracion de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de resultado integral por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2009, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo Presentacidn
Item PCGA anteriores bajo NITF 2009
(en miles de U.S.
dolares)
Participacion a Después de utilidad  Dentro de gastos
trabajadores operacional administrativos
y costo de ventas 1,605
Descuentos por Incluido en otros Incliido en la
pronto pago o Ingresos cuenta costo de
por cumplimiento ventas 3,250
Descuentos por Incluido en otros Incluido en la
pronto pago Egresos cuenta ventas
otorgado a clientes 548
BDescuentos por Incluido en otros Incluido en la
cumplimiento Ingresos cuenta ingresos
sobre ventas de por rebates sobre
proveedores ventas 1,339

Con efectos en Resultados

1

2)

)

“4)

Reconaocimiento del Inventario a su Valor Neto Realizable: De acuerdo a la NIC 2,
los inventarios se mediran al costo de adguisicion o al valor neto realizable, el
menor. Al 31 de diciembre del 2009, el efecto neto del reconocimiento del
inventario al valor neto realizable fue una disminucién en costo de ventas por
1US$46,586.

Ajuste al Gaste Depreciacidn de Propiedades y Equipo: La Compalita aplicd la
exencion establecida en la NIIF 1 respecto al costo atribuido y efectud la revision

de vidas ftiles econdmicas y valores residuales para el calculo de la
depreciacion, los efectos resultantes de aplicar ambos conceptos generd
disminucion en el gasto por depreciacion del afio cargo a resultados por
US$135,480.

Recongcimiento de_la Depreciacidn de Activos Bajo Arrendamiento Financierg:
Con la aplicacién de las NIIF, la Compafiia reconocio un gasto de depreciacién de

los activos bajo arrendamiento financiero de US$30,697.

Incremento en el Gasto de Beneficios Definidos: Segun las NIIF, se ha reconocido

una provisién por bonificacién por desahucio que no habia sido reconocido segiin los

2.




PCGA anteriores y se adopté como politica el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas actuariales originadas en la medicién de obligacion de beneficios definidos
(jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) directamente en resultados del
periodo.

La obligacion por beneficios definidos se incrementd en US$1.3 millones durante el
afio 2009, Io que produjo un incremento en los gastos de administracién de
US$146,107 y una disminucion en otros resultados integrales de US$44,263.

(S) Gaste por Impuestos Diferidos: Los efectos de la aplicacidén de NIIF implican ¢l
registro de US$165,638 en el gasto de impuesto a 1a renta por impuestos diferidos.

(6) Ajuste de Beneficios Sociales: 1.a Compafiia aplico lo indicado en la NIC 8
relacionada a correccion de errores de periodos anteriores, corrigiendo la provision
de décimo cuarto desde el afio 2004 al 2008, de acuerdo con lo indicado como
salario minimo vital en los afios correspondientes. El efecto de este ajuste origind un
incremento en la provisidn de beneficios sociales y en gastos de beneficios a

empleados por US$24,919.
3.2.3 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009:
PCGA Ajustes por
anteriores la
previamente conversion
informado a NIIF HF

... (en miles de U.S, ddlares) ...

Flujos de efectivo provenientes de
actividades de operacién (1) 9,489 (109) 9,380

Flujos de efectivo utilizados en
actividades de inversion (1) (466) 109 (357

Flujos de efectivo utilizados en
actividades de financiamiento (8.378) (8.378)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO:
Incremento neto en efectivo y

equivalentes de efectivo 645 645
Saldo al comienzo del afio 2,981 2,981

SALDO AL FINAL DEL ANO 3,626 3,626

(1) Segun los PCGA anteriores, los flujos de efectivo provenientes de intereses y
dividendos recibidos fueron clasificados como flujos de efectivo provenientes de
las actividades de operacidn. Las NIIF permiten escoger come se clasifican tales
flujos de efectivo pero requicren que la clasificacion sea aplicada consistentemente
de periodo a periodo. La administracion ha decido que los flujos de efectivo
provenientes de intereses y dividendos recibidos se deben clasificar como flujos de
efectivo provenientes de inversién porque se reconoce que son retornos sobre las
inversiones tenidas durante el afio 2009.
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El efecto del cambio es una reclasificacion de US$108,710 desde “flujos de
efectivo netos provenientes de las actividades de operacion™ a “flujos de efectivo
netos provenientes de las actividades de inversion™, '

No existen ofras diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segin las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la nota 2, 1a
administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes, Las estimaciones y juicios asociados se
basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de estos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisidn afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que estos activos hubieran sufrido
-una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de este activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso del activo. El
célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2, Vida Util de Propiedades y Equipos
Como se describe en la nota8 la Compaiiia revisa la vida itil estimada de propiedades y equipos

al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion determind que la
vida ttil de ciertos componentes de los equipos deberia ser aumentada.
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5.

El efecto financiero de esta revision, asumiendo que los activos se mantienen hasta el final de su
vida 1til estimada, es el incremento en el gasto de depreciacion en el periodo financiero actual y
por los préximos tres afos por los siguientes valores:

( en miles de U.S. délares)

2010 96
2011 98
2012 %0
2013 99

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2010, efectivo y equivalentes de efectivo representa principalmente dinero en
efectivo en bancos locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009

{en miles de U.S. dolares)

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes locales 40,336 14,624 31,079

Compaiiia relacionada, nota 19 10,722 29,847 18,262

Proveedores 971 734 638
Provisién para cuentas incobrables (1.486) {1.267) (1.104)
Subtotal 50,543 43,938 48,875
Otras cuentas por cobrar:

Funcionarios y empleados 220 81 104

Varias 928 392 5.607
Subtotal 1,148 473 5.711
Total 51,691 44,411 54,586

Al 31 de diciembre del 2010, clientes locales representan saldos por cobrar por venta de productos
farmacéuticos y de consumo principalmente a farmacias franquiciadas Cruz Azul por
US$20.6 millenes.

Al 31 de diciembre del 2010, la antigiiedad de los saldos de las cuentas comerciales por cobrar 2
clientes locales es como sigue:
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{en miles de U. S. dblares)

Corriente 37,080
Vencido en dias:
1-30 1,738
31 - 60 : 436
61 - 90 330
91 - 120 dias 37
121 - 180 dias 24
180 en adelante 691
Total 40,336

LLos movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U. 8. délares)
Saldos al comienzo del afio 1,267 1,104
Provisién del afio 363 300
Ajuste a provisién 987
Castigo (144) (1.124)
Saldos al fin del afio 1486 1267

Al 31 de diciembre del 2010, cuentas incobrables incluye ajustes a la provision correspondiente a
valores de clientes considerados de dificil recuperacion por US$161,518; los cuales fueron castigados
con cargo a la provisién en el afio 2010, adicionalmente se reconocié en resultados del afio
US$261,541 correspondiente a bajas por pérdidas de cartera, los cuales se encuentran respaldados por
actas transaccionales suscritos entre la Compaiiia.

INVENTARIOS
... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S, délares)
Farmacéuticos y de consumo humano 28,979 25,603 22,689
Importaciones en transito 1,840 1,770 1,229
Provision del valor nete de realizacion (114) (67) 21)
Total 30,705 27,306 23,897

Al 31 de diciembre del 2010, productos farmacéuticos y de consumo, incluyen principalmente
inventario grabado con tarifa del 0% por US$23,290,148 e inventario con tarifa del 12% por US$
2,550,982, Durante el afio 2010, la Compaiiia realizé baja de inventarios por producto en mal estado
por US$188,451 registrado con cargo en los resultados del afio.
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

2010
Costo o valuacion 6,588
Depreciacién acumulada (1.834)
Total 4,754
Clasificacion:
Edificaciones e instalaciones 1,734
Equipo de computacion y comunicacion 445
Terrenos : 969
Equipos varios 380
Muebles y enseres 393
Vehiculos 790
Activos bajo arrendamiento financiero 43
Total 4,754

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Equipo de
Costo o Edificaciones computacién y Equipos
Valuacion e instalaciones Terrengs Comunicacion Varios

... (en miles de U.S. délares) ...

... Diciembre 31,... Enero 1,
2009 2009
(en miles de U.S. ddlares)
4,951 5,472
(L,400) (2.140)
3,551 3,332
1,777 2,624
205 205
969 155
146 115
239 38
134 76
g1 119
Activos
Muebles bajo
v arrendamiento
Enseres Vehiculo Financierg
Enero 1, 2009 3,332 155 986 296 248 300 155
Adiciones 102 65 209 78
Bajas/ventas (496) (39) (181) (220)
Reclasificaciones 853 814 - o - .
Diciembre 31,
2009 2,479 969 592 322 276 158 155
Adiciones 334 410 213 756
Bajas/ventas (20)
Reclasificaciones _91 140) _() _ —
Diciembre 31,
2010 2,479 969 297 392 482 214 155
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Depreciacion Equipo de Muebles

acumulada y Edificaciones computacion y Equipos ¥ Activos bajo
Deterioro e instalaciones Comunicacién Varios Enseres Vehiculo Amendamiento  Total
... (en miles de U.S. délares) ...

Enerol, 2009 708 781 181 210 224 36 2,140
Depreciacion del
afio 73 110 25 8 21 38 274
Bajas/Ventas (504) 30 (181) 221) (935)
Reclasificaciones (79 o o o o o (80)
Diciembre 31,
2009 702 387 176 37 24 74 1,400
Depreciacion del
afio 43 153 59 52 100 38 445
Bajas/Ventas (11} an
Reclasificaciones o 23 23 _ _ _ -
Diciembre 31,
2010 745 552 212 89 124 112 1834

8.1 Aplicacién del Costo Atribuido

Al 1 de enero del 2009, los valores razonables utilizados como costo atribuido para propiedades

y equipos v el ajuste al valor en libros presentado segun los PCGA anteriores se muestran a

continuacién:
Enero 1, 2009
Saldo seglin Ajuste
PCGA al valor Costo
Anteriores Razonable Atribuido
(en miles de U.S. ddlares)

Edificaciones e instalaciones 4,413 (1,081) 3,332
Equipo de computacion y comunicacién 1,152 (166) 986
Terrenos 750 (595) 155
Equipos varios 296 296
Muebles y enseres 377 {129) 248
Vehiculos 300 300
Activos bajo arrendamiento financiero - 155 155
Total 6,992 (L529) 3472

Ajuste al Valor Razonable - Corresponde a la reclasificacion contable de edificaciones,

instalaciones y terrenos a propiedades de inversion por un total de US$1.6 millones; transferencia
por reconocimiento de edifico y terreno como activos clasificados como mantenidos para la
venta por US$33,341; incremento por US$38,573 correspondiente al efecto por revaluaciones de
edificios y terrenos y reclasificacién de activos bajo arrendamiento financiero por US$154,934.
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9. PROPIEDADES DE INVERSION

Los movimientos de propiedades de inversion fueron como sigue:

... Diciembre 31,.,.
2010 2009
{en miles de U.S. dolares)
Saldos al inicio del afio 1,973 1,932
Adiciones 2,328 41
Ganancia sobre revaluacion de propiedades 5
Saldos al fin del afio 4,306 1973

Al 31 de diciembre del 2010, adiciones representan principalmente construccion de Complejo
recreacional para empleados de la Compaiiia por un costo total incurrido de US$2,280,342 y edificio
ubicado en el Cantén Huaquillas por US$47,625

10. ACTIVOS FINANCIEROS

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)
Conjunto Clinico Nacional (Conclina C.A\) 1,032 1,032
Otras 13 _ 13 _ 13
Total 13 1045 1,045

En junio del 2010, la Compaiiia realizé ta venta de 172 acciones del Conjunto Clinico Nacional
{Conclina C.A.) a US$5.9 cada una, através de la Bolsa de Valores de Guayaquil. A consecuencia de
esta transaccion se origind una pérdida en ventas de acciones de 1JS$17,200 la cual fue registrada en el
estado de resultado del periodo. :

11. PRESTAMOS
... Diciembre 31,... Enero 1,
010 2009 2009

(en miles de U_S, ddlares)

No garantizados - al costo amortizado

Avales bancarios 3,252 400
Préstamos con terceros 1,000

Sobregiros bancarios 18 51 _ 3
Subtotal 1.018 3.303 403
Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios 17,426 11,744 13,046
Pasivos por arrendamiento financiero 12 40 74
Intereses por pagar 6 70

Subtotal 17,444 11,854 13,120
Total 18,462 15,157 13,523




... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009

{en miles de U.S, ddlares)

Clasificacion:

Corriente 18,450 14,589 13,081
No corriente 12 568 442
Total 18,462 15,157 13,523

Avales Bancarios.- Representan letras de cambio entregadas y negociadas por proveedores en bancos
locales, y su vencimiento fue en febrero del 2010.

Préstamos con Terceros.- En noviembre del 2010, la Compaiiia recibié préstamo con una persona
natural por el valor de US$1,000,000 con el 10% de interés anual y vencimiento en noviembre del
2011. Los intereses se cancelaran de forma mensual v el capital al vencimiento del contrato

Préstamos Bancarios.- Un detalle de los principales préstamos con instituciones bancarias es el
siguiente:

... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles U. S. ddlares)

Préstamos:
Banco Bolivariano S. A., préstamos con vencimientos hasta junio
del 2011 ¢ interés promedio anual del 7.94% (En el afio 2009, este
préstamo tuvo vencimiento hasta diciembre del 2010 ¢ interés del
8.83% anual). 6,875 5,166

Banco de Guayaquil S.A., préstamos con vencimientos hasta junio

del 2011 e interés promedio anual del 7% (En el afio 2009, este

préstamo tuvo vencimiento hasta septiembre del 2010 ¢ interés del

9.54% anual). 6,500 3,778

Banco Pichincha C.A. préstamos con vencimiento hasta
Junio del 2011 e interés promedio anual del 8.92% 2,051

Citibank S.A., préstamo con vencimiento en febrero del 2011 ¢
interés promedio anual del 7% (En el afio 2009, estos préstamos
tuvieron vencimientos hasta abril del 2010e interés promedio anual

del 9.08%) 2,000 1,428

Banco Promérica S.A. préstamo con vencimiento hasta julio del

2011 e interés del 8.95% anual. 1.372
Total 17,426 11,744
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Al 31 de diciembre del 2010, los préstamos bancarios a corto y largo plazo estan garantizados por
inventarios valorados en US$8.2 millones y terrenos y edificios por US$842,611.

12. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
{en miles de U.S. dolares)
Comerciales
Proveedores
Locales 43,559 40,234 47,938
Exterior 4,713 3,972 2,602
Compafifas relacionadas, nota 19 2,121 899 759
Otras cuentas por pagar
Empleado 125 115 110
Accionistas 913
Otras cuentas por pagar 347 722 291
Total 30,865 45,942 32,613

Al 31 de diciembre del 2010, representan facturas comerciales por pagar a proveedores locales con
vencimientos promedio de 69 dias y a proveedores del exterior con vencimiento hasta 120 dias, las
cuales no devengan intereses.

13. IMPUESTOS
13.1 Active y Pasivos por Impuestos Corriente

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
{en miles de U.S. dolares)

Activo del Impuesto Corriente

Crédito tributario 127 1.566
Total 21 1,566
Pasivos del Impuesto Corriente

Impuesto a la renta por pagar 150

IVA por pagar 205 179 197
Retencion en la fuente por pagar 412 306 261
Total 167 485 438
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13,2 Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Gasto del impuesto corriente 2.829 1,896
Impuesto diferido relacionado con el origen y

reverso de diferencias temporarias (26) 166
Total 2,803 2,062

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utitidad
gravable, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros, neta de participacion

a trabajadores 11,073 9,071
Ajustes efectos de conversion NIIF (96) ' 26
Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a

trabajadores, segin PCGA anteriores 10,977 9,097
Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a

trabajadores, segiin PCGA anteriores. 10,977 9.097
Partidas Conciligtorias

Amortizacion de pérdidas tributarias (2,087)
Ingresos exentos ' (290) (107)
Gastos no deducibles 585 734
Dividendos percibidos 12 5H
Exceso de depreciacion bajo NIIF 33 ‘

Utilidad gravable 11,317 7,586
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,829 1,897
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Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Saldo inicial a favor del contribuyente 727 1,566
Retenciones en la fuente 2,679 2,612
Provision del afio (2,829) (1,896)
Rectamos tributarios (722) (1,551)
Bajas __(3) S 1))
Saldo final (por pagar) a favor del contribuyente (150) 721

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2006 y estan pendientes de revision las declaraciones del 2008 al 2010, sobre los cuales podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

13.3 Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnice de la Produccion.

Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial N° 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

« Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

e Reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

« Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras,

« Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital € intereses por créditos

otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas
en este Codigo.
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14. PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009

(en miles de U.S. dolares)

Participacion a trabajadores 1,937 1,605 1,190
Beneficios sociales 897 746 985
Otras provisiones 242 856

Total 3,076 2,437 2,175

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,605 1,190
Provision del afio 1,937 1,605
Pagos efectuados (1.605) (1.190)
Saldos al fin del afio 1,937 1,605

15. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacion de beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
010 2009 2009

(en miles de U.S. dolares)

Jubilacion patronal 2,015 1,501 1,349
Bonificacion por desahucio 1.397 1,244 1,042
Total 3412 2,745 2,391

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de la Compaiiia
especto a la jubilacion patronal es el siguiente:
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16.

2010 2009
(en miles de U.S. dodlares)

Saldos al comienzo del afio 1,501 1,349
Costo de los servicios del periodo corriente 280 165
Costo por intereses 98 60
(Ganancias) pérdidas actuariales 136 35
Beneficios pagados . {38)
Saldos al fin del afic 2.015 L501

Bonificacion por Desahucio.- De acuerde con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregard el 25% de la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
El importe incluido en e! estado de situacién financiera que surge de la obligacion de la Compaiiia
respecto a la bonificacion por desahucio es el siguiente:

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,243 1,045
Costo de los servicios del periodo corriente 159 180
Costo por intereses 69 66
Ganancias actuariales 4 ®
Beneficios pagados (60) (39)
Saldos al fin del afio 1,397 1.244

L.os calculos actuariales del valor actual de 1a obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 y el 1 de enero del 2009 por un actuario
independiente. El valor actual de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métedo de la unidad
de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de estos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de la pension.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados del periodo.

PATRIMONIO

Capital Social - Al 31de diciembre del 2010, est4 representado por 85,010 de valor nominal unitario
de US$100.00; todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal — La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de a utilidad anual sea apropiado

como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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17.

Dividendos Pagados —- El 24 de marzo del 2010, 1a Junta de Accionistas decreté el pago dividendos a
accionistas por US$6,480,969 correspondientes al ejercicio econdmico 2009

Utilidades Retenidas — Al 1 de enero de 2009 se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de
US$157.260 resultantes de la adopcion por primera vez de las NIIF, los cuales de acuerdo a disposiciones
legaies son consideradas como utilidades no distribuibles, ver nota 3.3.1. Un resumen de las utilidades
retenidas es como sigue: '

Saldos a
Diciembre 31 Enero 1
2009 2009
(en miles de U.S. dolares)
Utilidades retenidas - distribuibles 5,921 8,358
Reserva por valuacion PCGA anteriores 848 848
Efecto por aplicacion de NIIF por primera vez (1,005) {1.005)
Total 5.764 8201
INFORMACION POR SEGMENTOS

E! detalle indicado a continuacién proporciona un anélisis por segmento de los ingresos, costos de
ventas y gastos de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010:

17.1 Ingresos y gastos por segmentos

Marcas y
Distribucién ~ Representaciones Total
Venta de productos farmacéuticos
y de consumo 272,251 18,554 290,805
Costo de ventas (244.551) (8.372) (252,923)
Margen bruto 27.700 10,182 37.882
Ingresos por reembolsos 190 190
Otros ingresos operacionales 9,188 9,188
Gastos de administracion y ventas (26,810) (7,250) (34,060)
Gastos a ser reembolsados (130) {190}
Utilidad antes de participacién a
trabajadores e Impuesto a la Renta 10,078 2,932 13,010
Participacion de trabajadores (1,497) (440) (1,937)
Impuesto a la Renta (2,624) 179) (2,803)
Pérdida{ganancia)actuarial (114) }) {122)
Resultado integral del aiio 5,842 2,306 8148
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen del costo de venta y gastos administrativos y operativos reportados en los estados

financieros es como sigue:

Costo de ventas

Gastos de administracién y ventas
Costos financieros

Depreciacion, amortizacién e incobrables

Total

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)
252,923 248,495
33,339 26,778
1,554 1,025
809 580
288,625 276,878

Un detalle del costo de ventas y gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas:
Costo de venta productos farmacos y de consumo
Descuentos en compra de productos
Bonificaciones por cumplimiento

Total costo de ventas

Gastos de administracion y ventas:
Gastos por beneficios a empleados
Servicios prestados por terceros
Gastos de publicidad
Otros gastos de personal
Gastos de mantenimiento
Honorarios profesionales
Materiales y suministros
Gastos por obligacién de beneficios definidos
Otros gastos

Total gastos de administracion y ventas

Total costo de ventas y gastos de administracion y ventas

20160

2009

{en miles de U.S. délares)

Gastos por Beneficios a Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al [ESS

Otros beneficios

Total

257,581 251,745
(1,560) (1,215
(3.098) (2,035)

252,923 248,495
14,711 12,650

4,296 3,579
3,979 1,786
2,959 2,736
1,743 1,409
1,344 887
743 621
604 472
2.960 2638
33.339 26,778

286,262 275,273
2010 2009

(en miles de U.S. dolares)

9,251 8,116
1,937 1,605
2,094 1,759
1,169 947
260 223
14,711 12,650
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata de la Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana (DIFARE) S.A., es la
Compaiiia Holding Grupo Difare Cia Ltda.

Los principales saldos y transacciones significativas con compaiiias relacionadas, durante el afio 2010,
€s como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009
{en miles de U.S. délares)
Cuentas por Cobrar:

Ecuafarmacias y Asociados S.A. 5,230 13,465
Distribuidora Farmacéutica Asociada DFA S.A. 6,940
Dyvenpro distribucion y venta de productos S.A. 4 17
Dromayor S.A. ) 1,930 5,355
Artisfarma S.A. 1,495 1,166
DIFAL S.A. 1,208 2,004
Aprofarm S.A. 737 656
Cooperativa de Ahorro y Crédito DIFARE 152
Representaciones Farmacéuticas REPFARM S.A. 20
Dibiens S.A. 45 23
Adinprosa 5. A. 60

Asegensa, Asesorfa y Servicios Generales S.A. 10 27
Otras 3 22
Total 10,722 29,834
Cuentas por Pagar:

Asegensa, Asesoria y Servicios Generales S.A. 248 32
Distribuidora y Venta de Producto — DYVENPRO S.A, 763

Cooperativa de Ahorro y Crédito DIFARE 870 350
Servicios de administracion de bienes DIBIENS 123

Dires S.A. 81

Otras _ 36 23
Total 2,121 899

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a compatfifas relacionadas no generan intereses y tienen
vencimientos de 60 dias acuerdo con la politica comercial establecida por la Compaiiia.

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

Ventas: .
Ecuafarmacias y Asociadas S.A. 32,272 50,903
Dromayor S.A. 20,658 16,390
Distribuidora Farmacéutica Asociada S.A. 3,630 19,305
Artisfarma S.A. 9,746 8,068
DIFAL S.A. 6,987 6,108
Aprofarm S.A. 5.129 1.426
Total 78,422 102,200
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2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

Compras:

Distribuidora y Venta de Producto - DYVENPRO S.A. 4,602 - 3,851
Total 4,602 3,851
Gastos:

Asegensa, Asesoria y Servicios Generales S. A., servicios de

transporte 3,531 2,920

Dires S.A. 679

Segufar Cia. Ltda. 282

Servicios de administracion de bienes DIBIENS 33

Otras 36
Total 4,561 2,920

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
20.1 Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesto a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuaci6n se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de 1a Compaiia, si es el caso.

20.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

20.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia Unicamente
realiza transacciones con Compaifiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgo.
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Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un niimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninguna Compafiia de contrapartes con caracteristicas similares. La
Compaiiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de crédito relacionado
con los clientes corporativos no excedi6 del 12.6% de los activos monetarios brutos
durante el afio. La concentracién de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedi6
del 2% de los activos monetarios brutos en ningiin momento durante el afio,

20.1.3. Riesgo de Liquidez

El Directorio es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. El
directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafifa. La
Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

20.1.4. Riesgo de Capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El comité de gestion de riesgo de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la
Compaiifa sobre una base semestral. Como parte de esta revision, el comité considera
el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. La Compatiia
tiene un indice de endeudamiento especificado de 81% determinado como la
proporcion de la deuda neta y el patrimonio.

20.2. Categorias de Instrumentos Financieros
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009

(en miles de U.S. délares)

Activos Financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 5) 2,645 3,626 2,981
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar {nota 6) 51.691 44411 54,586

Total 54336 48037 51561
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... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009
(en miles de U.S. délares)

Pasivos Financieros:

Costo amortizado:

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas

por pagar (nota 12) 50,865 45,942 52,613
Préstamos (nota 11) 18,462 15,157 13.523
Total 69,327 61,099 66,136

21. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2010, los contratos que tiene suscritos Ja Compafiia son los siguientes:

Convenios de Representacion:

+ Julphar Pharmaceutical Products — En mayo 2 del 2008, Julphar autorizo a Distribuidora
Farmacéutica Ecuatoriana Ecuatoriana (DIFARE) S.A. para efectuar la importacion, distribucion y
comercializacion exclusiva en el Ecuador de sus productos farmacéuticos. Durante el afio 2010, la
Compaiiia efectud ventas por US$7,419,720 y adquirié inventarios por US$2,933,844.

+ Axcan Pharma Export Inc — En mayo 11 del 2007, Repfarm S.A. suscribié convenio con Axcan
Pharma Export Inc. para efectuar la importacion, distribucion y comercializacion exclusiva en el
Ecuador de! producto farmacéutico “lacteol fort”. En enero 5 del 2008, Repfarm S.A. autorizé a
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Ecuatoriana (DIFARE) S.A. para realizar la importacién
de los productos elaborados por Axcan. Durante el afio 2010, la Compaiiia efectud ventas por
US$1,992,194 y adquirié inventarios por US$678,114.

«  RanbaxyPRP (Peri) S. A, C. — Convenio para efectuar la distribucion y comercializacion
exclusiva en el Ecuador de los productos farmacéuticos, denominados “Caverta, Colcibra,
Covance, Enhancin, Kablax,Raciper, Rofibax, Simvor, Storvas, el cual fue suscrito en febrero 15
del 2007. Durante el afio 2010, Ja Compaiiia efectud ventas por US$1,939,518 y adquirio
inventarios por US$1,025,862

+ Laboratorios Stein — En enero 17 del 2008, Laboratorios Stein autorizo a Distribuidora
Farmacéutica Ecuatoriana Ecuatoriana (DIFARE) S.A. para efectuar la importacion, distribucion y
comercializacidn exclusiva en el Ecuador de los productos de Esmerald Lake Durante el afio 2010,
la Compafiia efectud ventas por US$2,752,215 y adquiri¢ inventarios por US$1,469,039.

« Newport Pharmaceutical — Convenio para importar y comercializar en el Ecuador de manera
exclusiva los productos farmacéuticos denominados “Ferrolent, Isoprinosine, y, Salden, €l cual fue
suscrito en abril 12 del 2007. Durante €! afio 2010, la Compatfiia efectud ventas por US$1,267,023
y adquiri6 inventarios por US$767,333.

« Interfarma Corp — Convenio para efectuar la importacion, distribucién y comercializacion
exclusiva en el Ecuador de los productos farmacéuticos “Astrosamin complex y Hepagen
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Capsulas”, el cual fue suscrito en junio 16 del 2008. Durante el afio 2010, 1a Compatiia efectud
ventas por US$1.116,475 y adquirid inventarios por US$436.854

» Chiesi Espafia S. A. — Convenio para distribucion exclusiva en el Ecuador de los productos
farmacéuticos denominados “Ambrolitic Capsulas, Flogoprofen gel (10g, 30g, 60g y solucién) y
Ton Was Viales”, el cual fue suscrito en octubre 14 de! 2005. Durante el afio 2009, la Compaiiia
efectud ventas por US$328,937 y adquirié inventarios por US$182,629

o Innotech - Convenio para efectuar la importacidn, distribucion y comercializacidn exclusiva en el
Ecuador del producte farmacéutico “Polygynax cépsulas”, el cual fue suscrito en octubre 10 del
2009. Durante el aifio 2010, la Compaiiia efectud ventas por US$44,251 y adquiri6 inventarios por
US$26,992.

+ Dipharma Group - — Convenio para distribucién exclusiva en €l Ecuador de los productos
farmacéuticos denominados “Osteoform tabletas, Neutrofer Félico ampollas, Repoflor sobres y
capsulas e Inflalid tabletas”, el cual fue suscrito en enero 4 del 2010. Durante el afic 2010, la
Compaiiia efectud ventas por US$1,582,645 y adquirio inventarios por US$801,662

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2010 y Ja fecha de emision de los estados financieros (febrere 26 del
2011) no se produjeron eventos que en opinion de [a Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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