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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO 5.4,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado sn dblares sstadounidennss)

INFORMACION GENERAL
Constitucian y objeto social

La Compafia fue constiuida o inscrita en ol Registro Mercantil como una sociedad
andnima &n la ciudad de Guayaqull & 79 de mayo de 1987 bsjo &l nombre comercal de
Crystal Chemical Ecuador. Las oficinas principales estén ubicadas an la cudad de Dunan
¥ hanen sucursalas an Cudo.

La Compaftia se dedica a la fabricacién y comarciaslizacion al por mayor y menor de
inzurmoa agricolas. La linea de productos da Crystal continta crecienda, contande en ka
actualdad con 54 ingredientos activos que se sintetizan o formuian, ademds da una linea
completa de ferilizantes Tolares E| poriafobo de procducios cuenta con herbicidas,
nsecticicas, fungicdas, productos post-cosecha. adyuvantas y feriilizantes follarss para los
principaies cullivos: de ka negibn

La Compafila cuenta desde el 2008 con un sistena de Gestion de Salud v Seguridad
Ccupacional. &l mismo que fue cerdificado bajo las normas OHSAS 18001 en mayo del
2011, Adiionalmenta. Implementd el Laboratoro de Contrel de Caldad en 1582
Actuaiments @l laboratorio sa ha fortalecide en su estructura tecnica, eets infraestructura
permite ofracer a sus clentes y empresas de la industria quimica, analisis flsico-quimicos
y cromatogrificos de productos agroquimicos El laboratorio ha sido acreditads bajo la
IS017025 por &l Senvicio de Acreditacitn Ecualonans,

Situacion financlera de la Compafia

El aitn endeudamiante y carga financiera cevengada por los pasivos contraidos
principalments con sus obligaciones financieras para financiar capial de trabaic v la
inversion an s nueva planta y oficinas en &l km 9 de 18 via Duran Tambo, han incidico
significativamente en Ia siduacidn financera de & empresa, gensrando que al ceme del
2018 exponga una pérdica neta de 1.202 682

A fin de revertir esta situacidn al mediano plazo, la Administracitn ha evaluado cistintas
altemativas gua incluven el forlalecimients de sus operacones v expectativas de mejora en
su renfablllded, analizande su estructura comercial y reesfructurar sus obligaciones
financieras @ fin de incorporar los cambios que permitan gensrar ufiidades en &f fuluro y
absorber las pérdidasz acumuladas. Producto de un andlisis 3 su esiruciura de pasives
fimanciercs. s Compafila procedic en ¢l mes de febrero del 2079 a condralsr custro
préstamos financieros con i Corporacion Financlera Macional por un fotal de
UISSE 185.560 con vencmiento éntre 5 y 10 afios, & una tasa de interés dal 10% v lquidd
sus operacionéd martenidas en Banco de Guayagud S.A,, Banco Intemacionsl SA y
Banco Pichincha C.A. con los cuales sUs vencimignios aran @ manor tiempao y con tasas de
inferés mas altas.

Adicionalments, la Compafia se encuenira revsando & wolumen y precios da ventas
esiabieco para & afio 2019, asl como también ko8 presupussios de gasios operalivos
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1.3

{Expresado en déares astedounidenses)

DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPD 8.4,

MOTAS DE LOB ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

aciuales de la Compafiia, v considera gue existen sxpectafiivas que |8 parmitan generar
ingresos suficientes para cubrir gasios ocperatives, tornar rentable la oporacion v superar i
sitacion financiera actusf en el coro plazo.

La Adminstracion de 1a Compafila basada en |as acciones descritas y contando con el
apoyo de sUS accionisias. ha preparado los estados financieros adjunics de acuardo con
principios de contabiidad apicables a una empresa BN marcha y por o tanio, no rellejan
ios efecios de los sjustss y reclasificacionss, si los hublers, gue pudisran ser necesanos
en &l evenlo do gue ins planes v perspactvas antes indicadss no lograren materializarse
Loe estados financierss geben ser leldos ala luz da las circunstancias descritas.

Situacidn financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su desempaio durante los afios 2018 v 2017,
aln continua en procest de mcuperaciin, dada la inesiabilidad de los precios del
peiriieo, los bajos niveles da inversion, a3 como @l alto endesudamiento dei esiado y
deficit de la caja fiscal, que por mhora se sigue cubrendo con fa contratacion de deuda
adicional,

Ante estas situaciones el Gobleme Ecuatoriand ha implementads varlas reformias que
pretenden recrdenar las finanzas pdblicas, s través de la eiminacién y oplimizacion de
ciertos subgidios. la reduccion del tamafio del Estado con la fusién de vanas entidades
estalales y la oblencion de financiamienic mas conveniente en fasa y plazo con
organismos infemacionales y goblemos extraryeroe. Asl también ha implamentado certas
refarmas tnbutanas ¥ de otra ingols, gue principalmeante buscan fortalecer ¥ fomentar las
nuevas inverslones privadas o en allanzas pdblico-privadas para los seclores estratégicos
de la economia,

La Acministracidn de a Compafiia considera que las sduacionss antea indicadas no han
onginado efectos gque amerilen impactos significativos en los estados financieros v las
operacionss 0o la Compafita

Aprobacion de los estados financioros

Los estados financierss por el aflo terminado el 31 de diciembre dal 2018, han sico

gmitidos con la autorizacion de fecha 16 de abril de! 2013 de la Gerencia Gereral y

posterionments seran puesios a consiceracion de 'a Junta General de Acoonistas para su
350 definit

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuackn se describan las principales pollticas contables adopiacas an la preparacion

de estos astados financiercs. Tal como fo regueare la Norma [nismacional de Informacién
Financiera, astas politicas han sido disafadas en funcidn & la NIIF vigente sl 31 de
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MCIEMBRE DE 20128

(Expresads en adianes estadounidenses )

diclambre de 2018 aplicadas de manera uniforma en todos los ejercicios presentados en
eatos estados financleros, con excepcion de o citado en (a nota 2.1 siguients.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaftia al 31 de diciembra del 2018 y 2017
astan preparados de acusrdo con las Normas Intemacionales de informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejn dé Normas Infernacionalss de Contablicad (IASE), las
que han sido adoptadas ean Ecuador, por las disposiciones establecidas en el Oficio
SCVE-INMV-201T7-00060421-0C del 28 de dicembre del 2017 de la Superniendenca de
Compafias, Valorss y Segurog, en &l cual et esiablece gue |la Repdblica del Ecuador
cuenia con un mercado de bonos corporgiivos de alta calidad, que 88 pueden asodlar al
concepte de marcado amplio, y que 18l critero debera ser considerado para el clculo de
las provigiones de [ubliacion patronal y desshucio, en especificd reapecto de la enmianda
a la NIC 15 "Beneficios a empleados”, vigenie a pantir del 1 de enavo del 2018

Los estados financieros de 1z Compafiia han sido preparados de acuerda con al principho
del costo historico, La preparacion de los estados financisros de acuerde con NIIF y la
refarida disposicidn espacifica de la Suparntandancia de Compariias, Vaiores y Seguros,
requisre el uso de clerdos estimados contables criicos. Tambéén requiere que |3
Administracidn ejarza su juico an & proceso de aplicacidn da las polifices contables de la
Compafiia En la Nola £ z& revelan s dreas gue implican un mayor grado da juicko o
complejidad, o las brees donde los supuesios y estimacionss s0n significaiivos para los
sutados financieros, Debido a la subetividad inherente en esle procesc contable, los
resultados reales pusden diferir de o8 montos estimados por la Adminlgtracion,

HNuevas normas, anmiendas e interprotaciones emitidas intermnacionalmenie

A ia fecha de emmion de eslos estados fnanciercs, 86 han puldicado enmiendas, Mejoras
@ interpretaciones a las normas exislentss que no han entrado &n vigencia y que ia
Compafiia no ha adoptado con anticlpacian.

El IASE considera como necesarios y wrgentes, los siguienies proyectos aprobados, de
aplicacion chiigatoria a partir de las fechas indicacas a condinuaciin

(Véase pagina siguiente)
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO §.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresads an délares eshadounidensea)
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La Compafila estma gue la adopckin de las nuevas normas, enmiendas a @as NIIF y las
rnueves interprétacionss antes descritas, no endran Impacto en los estados fnancerss an
al ejarcicio de su aplicacian inicial,

En cuantt a la MIF 18 se incorpora las siguenies modiflcaciones principates:

. Reconocimianto de activos por el derecho de uso y pasivos por armendamientos en
& estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presante de los
pagos de arrendamiento fudures;

. Recanocimiento de amortizacidn de los activos por derscho de uso y los infereses
sobre los pasivos de armendamianto 2n ol estado de resultado integrales.

. Sepamacidn del monfo fotal de dinerp pagado en una porcidn de principal
{preseniada dentro de las acividades de fmanciamiento) e inlerés (presentada
dentre de las actividades de operacidn) en &l estado de fiujos de efective.

Sobre la citads norma, [a Administraciin efeciud un andlisls general v conoluyd ous no =8
asparan impactos significativos en su aplicaclidn, debido a que la Compaiia no mantiena
confraios de armendamiento representativos en calidad de armendatario.
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO 8.4,

MOTAS DE LOS ESTADDS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Exprasadc &n dotares esiadouniderses)

Adopcion de nuevas normas NIIF 8 y NIIF 15

La NIIF B reampiazs los modelos de clasificacidn y medicion de la NIC X8 “Instrumantos
Financieros: Reconocimianto y Medicin® e incompom principaimania o siguienie

= La casficacidn y madicidn de activos y pasivos finansaros.
« [Detanoro de los activos financieros, v
» Conrmbiidad general de cobaruras.

Claificacion:

Leos activos financieros se dasfican dependiendo del modaic de negocio de la Enfidad, asi
como las caracterishcas: de los fiujos de sfectivo contractusies de estos activos. Bajo NIIF 8

&2 presentan |es siglientes categorias:

Casto amorizado: un imatrumento financierc se mide al costo amortizado si: &) el objetivo
del modela de negoclo es mantenar el activo financiero para cobrar (os flujes de efectivo
contractuales; y, b} las condiglones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, @ flujos de efective que son Umicaments pagos de capital (principal) e
THenEses.

Valor razonable: un nstrumento fnanciery 38 mide al valor raronable con cambics en
“Ctros resultados niegrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
fujes de efactive contractuales y/o vander el activa financlero, es decir, ol objetive s mixta
(cobrar v vendar), Cuande no cumplen esta caracter(stica s miden al valor razonable con
cambics an resutiades.

Para el caso de instrumantos de patrimaonio s2 puede realizsr una eleccidn mevocable en al
momenio 08 SU reconocimientc mecial ¥ medir log cambioe posienoies de esios acivos
financieros ol valor razonable con cambic &n “Ofros resutados intagrales”, de ko contrario
& miden al valor mzonable con cambios en resufiados

En cuanto @ los pasivos financieros estos se clasfican en las categorias de costo
amortizado y valor razonabie, dependiendo da las caracteristicas de los mismos,

Adiconalmeants cuands un pasivo fnancero medido al costo amonizado 88 modifigue sin
gue esto resulle en una baja del pasivo, & dabe reCONOOET Una ganancin o pérdida
inmedistarments en resultados.

1 fina
La NIIF 8 madifica sustancialments o8 critanos para al registro v medicidn de las pardidas

por detericeo da actives financieros, estableciendo un nuave modele que incorpora el
concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de pérdida incumida

N



DUPDCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPD S.A.

MOTAS DE LOS ESTADDS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadn en délares estadounidecses)

apfiicado bajo la antsrior NIC 38. Para este nuevo crteno sa pusde utilizar dos altematives
de medicion

Enfogua ganeral de res fases. Para este enfoque los aclivos fnenceros deben sor
clasificados an tres categorias o lases, dependiendo de su calidad crediticla a la fecha da
reporte y del aumentc de riesgo de incobrabilidad y evidenda objetiva de deterioro. Cada
fase establece ia forma en la que una enticad mide sus pérdidas por deteriorn y como
apica el método de tasa de interds sfectiva  Csta aflemativa se uliiza principaimente para
iog activos financiercs gue lienen componentas de financiamiento (devengan imerés),

Enfoque simplificado; cuanda no existen componentes de financlamento significativos
fcuentas por cobrar comerciales comentes), una enlidad pusde reconcoer |3 pérdida
esperida para toda fa vida del active desde el reconacimient inlgial y ulilizar un mddods
pfactico @ través de uma malriz de prowisiones por ramas, en @ que se apique un
porcentaje fijo en funcidn al nimerno de diss que ol saldo esta pendents de pago.

En general Ins pérdidas crediticias esperadas se fundamentan scbre los hechos pasados.
|as condicion@s presentes v |as estimacionas justificablas respecto de as condiciones
econdmicas fuluras,

Apiicacion de la Compathia:

Segun o pammitido en las disposiciones de transicidn de ia NIIF 9, la Compafiia decidid
no reexpresar las ciras comparalivas del sfio 2017, debido a gue no exisbercn impactos
significativos con respacio al afio antenior. Los efecios de adopcion se registraron al 1 de
anaro del 2018 con cargo a os resuftados acumulados,

Las cuertas por cobrar comarciales y demmas actiivos financieros mlacionados con la
operaciin de la Compafiia contindan midiéndose al costo amodizado. En cuanto a los
pasivos [odos $0 enmarncan dentro de @ dasHicacin oo costo amoriEado, sin modEicacin
con respecio a la medicion del aflo 2017,

En io referenia a la implementacidn de! modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no sa
obtuvo un impacto significative, i Compania utllizd el enfogue simplificads v los niveles da
provisidn préviaments reportados no presentaron modificaciones importantes frente a este
nueve modelo dé medician, principalments por la calidad crediticia v nivel do nesgo de sus
chentes. Por esleé conceplo se megistraron con cargo a los resuladod acumulados
LISS410.112. Ver estado de cambeos &n 2] palrimonio

La NIIF 15 resrmnplaza ios concapios de reconecmionts de ingresos establecidos endla NIC
18, “ingfesoa da actvicdades ordinarias”, NIC 11, "Contratos de conaltfuccion™ v varas
inferpretaciones asociadas con su registro.
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DUPDCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en didares estadounidonses)

Esta nueva norma aslablece |os siguentes cinco pasos para el reconocimianto de ingresos:

()  ldeniSicar o8 coniraios oon chntes,

() ldenificar las obiigacionas de desempedio,

(i} Deterninar o precio de @ transaccion,

iv)  Asignar @l precic de fa transaccion de cada oblipacian de desempadio; v,

(vi Reconocer @l Ingreso de las actividades ordinariss cuando la Compafila salisface
cada obiigacién d= desempadio.

Todo & modeio de la NIF 15 se basa en gue & ingreso se reconcce cuando &l control de
un bien o servicio se transfiare a un cente, concepio que reemplaza al anterior de In NIC
18 sobre la transferencia de riesgos y benaficios.

Los principales cambics comprenden:

- Bienes 0 senvicics vendidos en conjumio pare que individualimente son distintos se
deben reconocer por separadd (obligaciones de desempefia),

- Cuando haya mas de una obligacion de dessmpedio en un proceso de venta, los
precios 58 asignaran en proporcian al total de la transaccsdn,

- Las conrapiestacnnss vanabled hchpen conteplas hles comd’ cenbvos, reébajas,
comisionas de geston, regalias, éxito de un resuftado, costos capitalizables de
confratos, #le Estos valores &8 deben contabilizer como un reduccién ded valor

vendido o como activos o paslvos del contraln, segin comesponda; dichos valores
se van reconociendo en o8 resultados integrales de! afa conforme se vayan

devengando o reairanda
Aplicacion enia G i

S0gan lo permitido en kas dispasiciones de la NIIF 15, 1a Compafiia decidio no reexpresar
lms cifras comparativas de! afo 2017, debido a que no axistieron impacios significativos
con respecta al aflo anterier.

Sus ingresos se componen de una sola obiigacidn de desempefio, su reconocimienio se
realiza &l momento gue &l confrol dal aclvo es transferdo &l ciente, cuando se entrega &l
blen © senicio y no exisien confraprestaciones varables significativas como parte de
astrategia comercial

Adiconalmentes |a Compafiia modificd de manera voluntaria ia lermindlegia establecida en la
NIIF 15 para la presentacion de los anbcipos recibedos de clientes & ingresos diferidos. los
cusles prevamonts $& manienian como oiros pashos no financiercs (al 1 d= snero de
2018), ahora se defingén como pasivos del contrato
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO 5.4,

MOTAS DE LOZ ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresato en didsres esndourdonies)

Moneda funcional y moneda preseniacién

Las partidas en los estados fnancweros de ta Compadila se axpresan en la monada oal
ambants scondmico primanio donde opera la antidad (moneda funcional). Los estados
financiernos se axpresan en ddlares estadounidenses, gue es la moneda funciona! v 2
moneda de prasariacitn de ta Compafia,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Eil afective y equivalentes de sfactivo comprendan of efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y ofras inversiones de coro plazo. Los mencionados valores son de libre
disponibllidad.

Activos y pasivos financieros -

2.6.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “actives
financleros a coste amortizado”, "activas financieres a valor razonable con cambles en
otro resultado Integral® vy “actives financieros a valor razonable con cambios en
rasultados’. Los pasivos financierps se clasifican en |ss siguenies categorias. “pasivos
ﬁ'lr'lﬁﬁ:::amh amodtizado” ¥ "pashic finanteio a valor razonable con cambios en

La clasificacion de los activos financieros dapends del propdsito para el cual se
adquirleron, tomande en consideraciin of modelo de negocle ufiizade para |2
Administracion de eelos instrumentos, 3si como los términos conbractuales de sus fujos
de efectivo. La clasificaciin de ios pasivos finencercs depende del propbesio para ol cual
=@ contratanon daichos pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
y pasivos fimanciercd & la facha dé su reconccimanto inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiane activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amordizado” y mantiens Unicamenta pasives
fnanckercs en la calegoria de ‘pasives financierss a coslo amortizado” Las
caracteristicas de ios referidos instrumentos financlercs se explican & cominuacion.

(@) Agtivos financleros a costy amorizado

Los activos financieres son designades a costo amoriizado sl el active financier se
manfiena deniro de un modelo de negotio cuyo chijefive o8 oblener los Muies de
electivo contractuales y las condiciones del actvo financiero dan lugar. en fechas
sapecificadas, & fujos de afective gque son Unicaments pagos del principal &
Intereses sobre &l Importe el principal pendiante. Sa inciuyen an el aciive comenta
¥a gue presantan vencimientos originaies de hasta doce mesas o menos
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE {CIEMBRE DE 2018
[Expresacio en diiares esiatounicansol)

(b}

Representades en el estado de siuackdn financiera por inversiones en acciones
cuya parbcpacon es menor al 20%. Son activos financieros no denvados gue s
oesignan en &sfa categoria © no califican para ser designados en alguna de las
ofras calegorian de activos fimancieros. Esios activos se muestran como actives no
comentes a mancs gue [a Administracion tenga la intenclon expresa de vandar &
activo dentro de los 12 meses contados a partir de |a fecha del estado da sitluacidn
financiera.

{cl Pagivos financierns

Representados en el estado de situacidn finenciera por las Obligaciones
financieras, obligaciones con lerceros;, provesdores, cuentas gor pagar &
compafias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se Incluyen en ol pasivo
comenta, exceplo por los de vencimianto mayor a 12 messs corados a partir de la
fecha del estado de sfuacion financera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero an su estado de stuacdn financiera
solo cuando so convierie &n parle de ias clausulas contraciuaias del instrumeanto.

Medicion inicial

Los activez v pashios firanceros son medidos Iniciaimente a su valor raronabls mds
clalguier costo alribusble 8 la adquisicicn, que da ser significalive, as reconocido come
parte del actvo 0 pasivo, siempre que & active ¢ pasive Bnancierc no sea designado
como deé “vaior raronable con cambios en resuliados™. Los cosios de Sansaccidn de
activos finandercs a valor razonable a través de resuliados se registran en resufiados
integrales, Con posteriondad al reconocimiento inicial la Compafila registroa |os
Instrumentos financiércs como sé describe a contnuacion,

Medicién posterior
(a)

Posterior a su reconocimiento infcial se midén al costo amorizade aplicando el
método de nterés efective. Cualguier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cusntas, 58 mMconoce direclameants en reduilades y S8 presenta an olras
ganancas/[pérdidas) jurio con las ganancias y pérdidas por dierencial cambiano
Les pérdidas por deterionn $o presentan como una parfida separada en af estado de
resuftados integrales. En espacifics, ta Compania presenta a8 sigulentes ousntas
dentra de asta categosa:

(i) Cusntag por cobrar comerciales: Comesponden a los montos sdeudados por

chentes por la venta de productos en @l curso normal de los negocios. 51 sa
esperan cobrar en un a0 0 menos a0 casifican como activos comentss, de
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(&)

=

io contranc se presentan como activos no cormentes. Se reconocen a su valer
nominal gue es equivalents a su costo amortizado pues no gEnaran intereses
v son exigbles hasta 30 dize, mences la provision por deleroro
corraspondients,

(W)

venia de producios. S reconocoan @ su valor nominal gue a8 aquivalente a su
oosto amertizado puss no generan interesss v son axigibles hasta 50 dias.

(i) C4ras cuentas por cobrar Representadas principalments por préstamos a
empleados y garantlas entregadas. que se fguidan en al corto plazo. Se
registran al valor dal desembolso nealizado, que 2= egquivalents @ su costo

Postenor a su reconoaimients inicial s& miden al valor razonable, Los cambios en e
valer razonable se raconocen en el patrimanie, Cuando un Hiule valor clasificadeo
como disponibie para la venta se vends o su valor se deteriora, los ajustes
acumulados por fluctuadciones en su vaior razonable presentados en el pairimondd
& incluyen en el estado da resullado: indegrales Debido a que no existe un
mercado actve y o valor ragonabie no puede ser medido con fabiidad, ia
Compalia las mentiene & costo.

Pasivos financiercs 8 coglo amoertizada

Fostaror B su reconccimiento inicia! se miden al costo amordizado aplicando el
método da inferés efectivo. Ls Compania presents las siguienies cuenias dentro de

esta categoria

M Cbigaciones bancariay Se& registran imcalmente & su valor nominal que no
difieren de su valor razongble, pues estdn confratados & las tasas vigentes en
ol mercado, No exsten costos de transacclones significativas Incurridos al
momento de su contratacién. Posteriorments & miden al costo amorizado
utifzandn las tasas de Interds pactadas Los intereses devengados en estas
abligaciones sa presantan en el estado de resultados integrales bajo & rubro
"Gasios Financierss®, (08 inlereses pandentss de pago se presentan en o
esiado de sRuackin financera, bajo e nubro "Obligaciones Financieras™

(# Emsién de obiigaciongs: Comprenden los titules valores emitidos por la
Compafia densminados sena A v B, Fuaron colocados mediante oferta pablica
en o mercado buradll a través de las bolsas de velores legalments
aginblecidas en el pals, Las cbligacionas por pagar sa reconooén inicialmente a
su costo, nefo de los costos que se hayan incumides en (3 fransaccidn,
poatericments 38 Miden & su cosio, neto de los cosios que sa hayan incumido
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en la transscodn, posienomments 58 miden = su coafd amorfizado. Los
intereses devengados cofmespondientes @ Wulos valores se presentan con
débito  ios gastos financiercs v los intereses pendientes de pago se presentan
en @l asiade de siluscion finenciera junto con & principal,

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienss o serviclos adguiridos de
proveedonas joczles y deél exterior en of curso normal da los negocios. Se
fecoNocen a2 suU valor nominal que es equivalents = su costo amortizado ya que
no generan intarssas y son pagadesas en plazos menores a 180 dias

(v) Cusntas por pager a compafias relacionadag, Corresponden & obligaciones de
pago por prestamos y dividendos a accionistas. No devengan intereses y e
registran & su valor neminal que es aguivaients a su costo amortizado.

{vi} Oiras cuentas por pagar Coresponden a obiigaciones por servicios recibidos
de fercarcs. Se reconocen a su valor nominal que a2 equivalente a su costo
amonizads ya que $0n pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.8.3 Deterloro da activos financieroa

El objelivo de |os reqguarimisnios ce deleroro de valor es reconocer las perdidas
craditicias esperadas durante ol tempe ce vida dal aclivo, para todos los Insbrumeardos
financi=rs &n o8 cuales exdsten incrementos significativos en el riesgo craditicio desde of
reconocimients inicial, evaluado sobre uns baze colectiva o individual,

En razdn de gue no existen componenies de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas, la Compafila utiiza & enfoque
simplificado, permitido per ia NIIF 8, medianta el cual las pardidas por delerioro son
reconockdas desde el registro inicial de los menconados activos financeros, ulficando
uUna merz 98 provisiones por framos. en ios que 8 aplican pomentajes fijo en funcion al
nimero de diae que el ssido asth pendiente de pago Ver ademas Nota 7.

Easta mairiz de provigiones por trames se fundamenta sobre fos hechos pasados, las
gondiciones presentes v las esiimaclones justificables respecio de a3 condicicnes
Bcondmicas futurms

A partir def 1 de enera del 2018, la Compafiia registra el deterioro por pérdidas craditicias
esperadas de sus cuontas por cobrar comerciales y a partes relacionadas La metodoiogia
aplicada incluye la determinacion de s se ha producideo un aumento significative an al
riesgo dé crédite, Al 31 de diclembre del 20158, [a Compafla reglsird provigiones por
deterioro de aus cuantas por cobrar por USS1.005.519 que representa o 100% de
provision sobre los actives no mecuperables incurridos. Dichos registros s& pressnian
deduciends al rubro de cuanias por cobrar CoOmanciases.
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&L en un penodo posiedor, el monto de las pérdidas credificies esparadas dicminuye, 88
raconoce en ol estado de resufados inlegrales la reversion de la pérdida previaments
reconocida

Lz Administracion de fa Compaftia, considera que |a esfimaclén por deteroro de las
cuentas por cobrar comerciafes & 31 de diclembre de 2018 y 2017, cubre
ndecuadaments el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

7

8

Un actvo financiare se slimina cuando expiran los demschas a reclbir los fujos de sfectivo
del aclive o & la Compafia transfiere &l activo 8 un fercere Bgulddndele. Un pasivo es
gliminado cuanda las cbligaciones de la Compafia 88 han exiingusds, asto &2, cuando la

obégaciin especificada haya side pagada o cancelada. o haya expirado
Impuestos y retenciones

Coresponden prncipaimenta a retencipnes del impussto a W renta que serdn
recuparadas en un periode manor @ 12 meses y crédita tibutario del impuesio al valor
agragado efectuadas por terceros. Cuando la Adminisiracion estima que dichos saldos no
podran ser recupsmdos se cargan a o3 resultados del afe

Inventarios

Los inventarios s& registran al coslo ¢ & su valor neto de realizacidn el que resulte manor,
El cotto de los productos terminados y productos én proceso comprenden lzs materias
primas, |a mano de obra directs. |os gastos indirectos oe fabricacidn basados en una
capacided operativa normal y otros costos incumidos para dejar los productos en las
ubicaciones y condicionss necesarias para su venta, netos de descuenios atribuibles 3
lor inventanos. 58 incluye como parte de! costo de Ios Inventanios o Impussic a la Salida
de Divisas.

El costo de s inventarios y de los productes vendides se determineg usando el método
promedio porderado. El valor neto realizable =g el precio de venta sstimado en o cumo
nofmal de los negocios, mencs los cosfos estimades para Erminar su produccién y loe
necesanios para lavar a csbo b venls

Adiclorsimante, la Administrecidn de la Compaitia constitiuye una provisitn con cargo @
los resultados del ejercicio para cubrir las pordidas por inventarios por baja rolacion
"Provigidn por valer nete de realizacldn v olras pdrdidas de inventarla”.

Las imporiacionss &n trnsito so presentan al costo de ias facluras mis oiros capes
retacionados oon la Impotacon
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Propiedades, planta y equipas

Las propledades. planta y equipo son registrados &l costo  Histdrico, menos
depreciaciones scumuladas v pérdidas por deterors, en caso de producie. El cosie
inciuye los desambolscs deeclameniz alrbulbles a la adquisicdn o construcoion ded
2ctivo. Los desembolsos postedones @ la compra o edguisicidn solo son capitalizados
cuando &s probable que beneficios econdémicos fuluros asociados a la inversion fluvan
hacia @ Compafiia v los costos pueden ser medidos razonablements, Los otros
desambolaos posteriores corresponden a mparacionss o mantenimiento y  son
ragtsirados en los rasuliades misgrales cuando son iINcurmdos.

Los temenos no =& deprecian. La depreciacion de las propiadaces, plantas y squipos, &t
catculada insalments basada en la vida Otil estimada de los bienas del activo fijo, o de
compenantes significativos identficables que posean vidas dtiles diferenciadas, y
considera vaiores residusles, debido & gue la Administracidn de la Compafila estima que
el valor de realizacidn de sus propiedades, plantas y squipos al ¥rmino de su vida Otil no
£5 imelovant=. Las eslimaciones de vidas (diles y valores residuaies de los activos fijos
?mrwin:ﬁns,rlpludnasiﬂmhumdamwmcmemlmmdm
INANGArGS,

Las vidas dtiles estimacas de propiadades. plants y equipos son (88 sigulentes:

Tipo g bienes hitmero 0 afios
Edificios A5-50
Equipos 10
Instalaciongs o
Musbies Equipos y Endenss 10
Wehiculos 5
Equipos de comouto 3

Las pérdidas y ganancias por la vanta de propiedad, equipos, sé calculan comparando
ios ingrescs oblenidos con el valar en fibros v se incluyen on ¢ estado de msultados

intogralen
Cuando al valor en |ibros de wun activo de propedades, planta vy equipos exoeds a su
monto recuperable, aste 8s reducido Inmediatamenta hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Los gastos asociades al manisnimiento de programas mionmaticos se reconocen como
gastos o medida que s8 incurren. Los gastos do desamolie directamente atribuibles al
diseflo y realizacitn de prugbas de programas informaticos que sean dentificables,
Gricos y susceptibles de ser conirolados por la Compaliia s8 mMdondcen coma adtivos
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

» Técnicamants, g posible compietar la produccién del activo ntangible de farma
que pusda estar disponible para su utilizacian |
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= La direccidn tiena intencidn de complatar & activo intangible an cusstidn, para
usario;

+ La entidad fiene capacidad pars ufizar el astivo inlangible.

= Be puede damostrar la forma &n gue el activo intangibls vaya a generar probables
benaficios econdmicos e&n & futuro;

» Existe disponibilidad de los adecuados recursos tdcnicos, financieros o de olro
tipe, para completar 8l desasredo y para utilizar 8l active intangible; y

« El desembolsg atribulble al activo intangible durania su desamollo pudde valorarss
de forma fable,

Los gastos que mo cumplan estos crterios son reconocidos como un gaslo an &l
momants en &l que se ncurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
inicspimenta como gastos del alercics No e reconooestin postericements como aclives
intangibles.

Los actvos intangibles liensn una vida (ti definida y se registran al costo menos su
amortizecion acumulada. Se incorporan principalments &n este rubro os costos de
mdquisicion, desarrolla y mantenimiento de licencias "NODUM" como parte del proyeclo
corparative mediante & cual e migrd la informacién financiara v contable a este nUevo
slatema de informacidn desda octubre ded 2013, La amortizacidn se calcula utifzando el
matodo de lines recla para asignar su cosio a resultadeos sn &l termino de su vida Ok
esbmada (10 anos)

Inversiones en accion y subsidianas

Son subsidiarias aguelias inversiones en accones o participaciones que la Compaifiia
posee con & fin de ejlercer contrel de Ia enfidad receptorn de la inversion. El control se
oblens cuanda 2 Compafin posee el poder para diriglr las politicas financinms
oparativas de una entidad can &l fin de obtensr beneficlos de sus actividades.

Luege del recoracimiants iniclal, las inversiones er subsiduarias son regisiradas ol costo
mancs cualquisr importeé acumulado de pérdidas de detarioro de wvalor. Los dividendos
provenientes de (33 inversiones an subsiciarss son reconocados por k2 Compaflia en los
resultados de los estedos financercs separados en la fecha en que 'a Compafia cbliens
&l derecho logal de exigir el pago de los dhvidendos.

Invereitn en accién es agquella inversidn donde mantens una participacion menor al 20%,
la cuml se contabilizz ai costo.

Dateriore de actives no financieras (propiedades, planta vy equipos, activos
intangibles e inversidn en accion y subsidiarias)

Lo activos sujsios a depreclacién o smoriizacidn se somelen a pruebas de delerioro
cuando $8 producen evertos 0 circunsiancias que indican gue podrian NO rECLUPSTANES 2
sU valor en libros.  Las pérdidas por delencrs comespondan al mordo en & gue ol valor en
Woros del active excede su valor recuperable. El valor recuperabls de los actvos
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corrasponda al mayor entre el monte neto gque se obtendria de su venta o su valor an
USo.

FPara sfecios de la evaluacon por defeniom. loa aclivos sa agrupan a los niveles mas
pequefics =n ios que ganeren flujos de efectivo identificalies (Unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor lbros del activo exceds a sU mento
recuperabie. |z Compafiia registra una perdida por deterdore an los resultedos del
ejarcicio. Los saldos an libros de actvos no financieros gue han sido objelo de casiigos
por deterioro s& ravisan a cada fecha de cere de los estados financierns para verificar
posibles reversiones del delenor.

La Compafiia evalis anualmente la existencia de indicadores de deterioro scbre sus
aclivos no financleros. Al 31 de dicembre del 2018 v 2017 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de actvos no financieres, debido a que la Admindstracidn ha determinado
que no exisien indicadores de defencro

Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constifuve |a obligacion de fa Compafiia 8 transfen: blenes o
servicios a un clients, por los cuales la Compafia ha recibido un pago por parte dé su
cliants (anterorments anticipos de chenies). Al 31 de dicembre la Compaiiia prosenta &
sguwents pasivo de coniratos:

, incluyen valores pagados por anticipado de cliantes. su liquidacian
sa efectia a través de la enirega o prestacian de blenas v sarvicios, segln comesponda,
por pana de ta Compafia

Ingrasos difendos: estos ingresos dfendos constituyen: prncipaimants & cobro anticipads
de los valores delerminados en los coniraios para |8 cobertura de servicios a prosiar de
marténimienio y garantias de los aquipes vendidos a clientes, Estos contratos tienen un
plazo de vigencia principalmente oe 24 meses. La Compania transflera estos valores a
resultados mensuaimante por &l método ce linea recia con basa al servico prestado de
acuerdo al piazo de vigencia del respecive condralo

Impuesto a ia renta comiente y diferido

El gasto por impuesto a ta renta de! afie comprends &l impuasto a la renta corriente v &l
diferido. El mpuesto se reconoce en el estado da resultados inlegrales, exceptd cuando
seo frata de partidas que s= reconocen directaments an ! patimonic. En este caso el
impuesto tembién se reconoce én ofros resultades indegrales o directaments &n &l
patrmaonic.

(i) lmpuesic a ia rents comlents; La provisién para Impuesio & |a renta se calculs

mediants la lasa de impueslo aplicabie a las utllidades gravables v se carge a los
resultados del aflo en que se devenga con base en &l impuesio por pagar exigible.
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{ii)

Impuesto @ la renta diferide; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por i método del pasivc, sobre las diferencias lemporanss gue surpan
entre las bases ributarias dé ACIVOS ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mosirados
en los estados fnanceros preparados bajo NIIF. El Impusdto s ia renta diferido sa
determina usando tasas tnbutaras que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiers y que g8 espera serdn aplicabies cuando el impuesto a la
renta diferido active se realice o &l Impussto a la rent2 pasive s6 pague.

Los activos por mpuestos dfendos comprenden laz canhdades de impuesios sobre
a5 ganancias & recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

{ii} la compansacion de pérdidas obienidas en periodos anterlores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal,

(i} ka compensaciin de crédifos fributarios no ulizados procedenies de penodos
anlengres, siempre y cuando no s2 solicite su devolucidn ante el Servicio de Renlas
Lﬁ;&; s#a probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su

Los impuesios a la ranta diferidos activos sdlo 8& reconacen an ia madida que sea
probabls que s& produzcan baneficios tributarios fulures contra los que 2e pusdan
usar las diferencias temooraes

Los saldos de impuesios o la rents diferidos sctivoa y pasivos s& compansan
cuando exista &l derecho legal exigibie a compansar impuestos activos corrientes
con impuBstos pasives cormantes y cuando los impusstos & la rents diferidos
aclivos y pasivos se relacionan con la misma aulondad tributaria.

215 Baneficlos a ompleados

{a)

Beneficios de corto plazo
Sa ragistran &n a] rubro de prnmimul dal sstado de siuackn financiera y

P - = gilidades: Caloulada en funcidn del
15‘.‘&“ llumﬂadnnrﬂlhltanuadanmdil impuests a la renta, segln lo
establecido por la leglslacién ecuatodlana vigente. Se registra con cargo a
resutados y se presents como parte del coste de ventas y ce los gastos
admintstrativos en fupcldn de la labor dél empleade que recibe este benaficio,

i) Vacaciones, Se negistra of cosio comespondients a las vacaciones def parsonal
sobre base devengada,

(R) Dcimos IeIce al:
provisionan ¥ pagan di ln:uun:lu a ra Iuglllld-r.'rr ﬂgenm on I| E-l:uadnr
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{iv] Bones da cumplimignig. Corresponden a los montos que la Compaiia estima
Necesarios para cubrr bensficios varables de ciertos ejecutivos para
cumpdimiento de objelivas.

i{b) Beneficies deo largo plazo

Provisiones de jubdacién patranal y desahucio; La Compafiia determina angalments
la provision para jubilacién patronal v desahucko con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independients ¥ 88 reconoca con Carge a los costos
y pastos (resultados inlagrales) del afio aplicands el métode de Costeo de Cradite
Unitarle Proyectado y represents of valor presante de (a5 obligaciones & la fecha del
estado de situscion financiera, el cusi se determina descontando los Nujos de salida
de afectivo estimados usando la t3sa anual de conmutacion acluarial aquivalents a
la tasa promedio da los bonos de gobieno local, publicada por &l Banco Cantral del
Ecuador que estan denominados eén la moneda en la gue los benaficios serén
pagados y que tienen t&mincs que se aproximan a Ios términcs de ins obligacionss
por pansiones hagis su vencimients.

Para &l afio 2018 |3 tasa utilizada por el actuario de la Compafia es del 7.72%
{2017, 7.57%) de conformidad con e oficio SCVE-INMV-2017-00080421-0C de
fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafiias,
Valones y Seguros, en &l cual establece que ta Replblica del Ecuador cuenta con
un mafcado de bonos corporatives de sits calidad, que se pusden asociar al
concepto de mercado amplio, lo cual difieré de la enmienda a fa NIC 18 antes
citada,

Las Hpﬂtﬂﬂli actuariales Incluyen vadables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacion actuarial, tesa de mortalidad edad, sexc, afios de servicios,
remunaraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacn. entre
Rras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los gjusies basados =n la
experigncia y cambios en los supuestos actuanales se cargan & olros resultados
integrales en &l periode an &l que surgen. Lod cosios de (o8 servicios pasados se
reconacen inmadiatamant® an resultados dal afo, Al ciarre dal afo las provisionas
cubren a todos oz empleades que s2 encontraban Fabajsndo para la Compadia.

Las ganancias vy pérdidas actuariales gue surgen do ios sjusias basados en la
expanenca y cambios &n los supuesios acluaraies s cargan al otro resultado
imtegral an & periodo que swWpe

216 Provisionoes cormientes

Las provislones se reconocen cuando. (i} la Compafiia tene une chigaciin presente, ya
sea lega! o Impilcita, como resultaclo de evenios pasados. (i) e= probable vaya a ser
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necesaria una sakida de recursos para iguidar la obligackdn y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los monios reconocidos como provisidn son la meior estimacidn de (a2
adminstracdn. a la fecha o8 e de los eslados financieros, de los desembolsos
NesEsANos para igudar s obigacin,

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafila se dadice del patimonio en
#l perindo en el que los dividendes han side aprobados por los accionistas de la Compafia.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprendén ¢ valdr rezonabie dé io cobradd o por cobrar por la venta de los
producios en & cuso normal 0@ las operaciongs dé la Compafia Los ngresos se
mussiran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y déscusntos olorgados.

Los ingresocs son reconocidos en la medids en que es probable que los baneficios
#condmicos fluyan hacia im Compafiia, puedan ser medidas con fizbifidad v cuando se
cumplan |os critenos descritos para cada linea de negocia.

El morto de |los ingresos no puede sor meadido confiablsmente hasta que tndns las
contingancias relacionadas con ln venta hayan skdo resuaitps, La Compafia basa sus
eshmados en resuftados hmidricos, considerando el Bpo d@ clienie, de Irarsaccion y
congiciones especificas de cada acuendo.

(i) WVentade bienes

Los ingresos por venla de bignes s reconocen cuando |a Compafia ha enfragado los
productos al cliente, 8l cherte fiene discracldn scom (o8 mismos ¥ o axate nngLNE
obligacien incumplida qué puede afectar ka aceptacion da los productos por parte del
cllents, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste
ha acaptade los productos de acuerdo con el contrato y la condicidn de venta pactada
y ln cobranza de las cuertas por cobrar ests rezorablemente asegurada

Adiconalmenie. para ol regisine de ingretos. &0 fequsere gue < cienle acepte o
productos de acuerdo al contrato de venta y gue Is Compafila tenga evidencia objetva
gue s& han satsfecho los critérios de acaplacion.

Costos y Gastos
Los costos v gastos se regiatran ol costo, estos sa reconotsn & medida an que aa inourren,
Independisnteaments de (a fecha an que s realiza el pago, de acuardo a los lineamantos

dé la base contable oe acumulacion (devengo) en la KNIG 1 "Presentacidon da Esiados
Financieros”.
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CANPO SA

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado an diares sladounidenses)

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales astdn definidos como los componentes de una compafila
sobre la cual la Informacién de ks estados financieros osth disponible v es evaluada
permanentementd por el drgana principal de Adminstracion, quien toma las decisiones
sobre la asignackdn de los recurses y evaluacion del desempefio. La Compafia opera con
un sagmenta Gnico y No ameriia su revelacian por separado

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compafiia la exponen @ una vanadad de resgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipe de cambilo, rlesgo de valor razonable por
tipo de interés y nesgo de precio y concentracion), nesgo de crédito y riesgo de bquidaz,
El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
principalments en lo impredecitle de fos mercados financieros y lrala de minimizer
potenciales afectas advearsos &n &l desempedo financlero da la Compafila.

Los departamentos de crédito, lesararia y finanzas tlenen & su cargo |5 administraciin de
riesgos de- acusrdo con las pollicas sprobadas a nivel corporative wo la Gerencia
General, guienas identffican, evallan y cubren los riesgos financiercs en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafia

La adminisiracion da riesgos 5@ efectla a lravés del andlss que resliza e modelo de
negocis y fachblidad (MNF) desamofiado irternaments, o mamo no solo permite
minimizar o HMesg0 N0 QUE 88 una hermamienta gus ayuda & evaluar donde se debe
irvertir y Gue netorno S8 alcanzaria, 1000 esio acompatado da politicas. procedimientos
internos de crédito, cusntas por cobrar, cusntas por pagar ¥ una serie de convenios
reglizados con provesdores de matera prima, material de ampagues da los productos
mas rentables para beneficiarncos de las condicionss de precios que nos hacen mas
compatitivos an el mercado, ya 88a con pages anticipados v otras mecanismes.

{a} Riesgos de mercado
{iy Rissgo da valor razonable por tipo de interds.

poiitica oé andeudamisnto en instrumantos de |argo plazo siempre ¥ cuando no
&a daba compromeater los activos de (2 entidad, procurando mantenar tasas de
mercado competitives, vy fiias en su mayorla,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresade an délares estadounidanses)

(b)

La Compafifa analiza su exposiciin al riesgo de tasa de inlerés de manera
dindmica. Eamﬂnwnsimndmuhpmiﬁmnmmmmenmm}
cambios y ajustes de tasas bancarias segln los movimiantos ¥ publicacionss
defl Banco Central osl Ecuador v ) las posiciones reszpacio de
réfinanciamienios. renovacitn de [as posiciones existentas, fingnciamianto
alternativo y cobertura Sobre la base de estos escenaros y del
componamients estadistico dal endeudamiento de la Compafiia. s caicula el
impacto sobre o utiidad o pérdida de un movimiento definido en los tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que ol impacto en la utlidad después de
impuesios por e movimento, vardacion vwio duracion de lasas, no 68
significative, considerands la baja volatilided de las tasas pasivas referenciales
de Interés en &l mercado ecuatomanc. Por este motivo adamds no se realizs
andlisls de sensibiidad al respecto.

En cuanto a los productos gue son elaborados localmente. la exposicién o la
vanacién de precios estd relacionada con los costos de las principaizs materias
primas que forman parie de dichos productos. Dichos costes no han sufrido un
incremanio significativo en los Gitimos aflos debido a nagociacionas globales
con provasdones quae brindan ahormos importantes.

Los departamentos de compras y (esoreria mantiensn lstas sctusfizadas de
precios y detalles diversificados de provesdoras de bienes y aervicios, con al fin
de buscar las mejores altematives en cuanto a precios y calidad
adicionalmeante axisten polificas y procesos de ssieccidn de provesdores. La
Compafiia ha suscrilo con sus principales compafiias relaconades, CONVEMIOR
de abastecamisnto de inverdanio v de senvicios

La Compafia mantiens un portafolio diversificado de clientes, proveedonss y
préstamos Dancaros, par lo tanio no tene resgos sionificativos de
cancamtracidn,

Riesgo g gredito
Las politicas de adminstracidn de nesgo crediticio son aplicadas principalmanta por
el drea de crédito v finanzes, £l fesgo de créddito se encusntra pressnta an el

afectivo, en ias cuantas por cobrar comearciales, compafniss ralacionadas y otras por
cobrar
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DUPQCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado &n dbares estadounidenans)

Elpctivg gn bancos

Respecto @ los bancos & Instituciones financieras donde se mantiene el efactivo,
tienan calficaciones de rigsgo ndepandients que denoten niveles e solvencia y
respaido adecuados, dichas calficaciones an ganeral superan la calificacion “A".

La Compafiia mantiena su efectivo y squvalénte de efoctivo @n instifucionas
financioras con kas sigulenies calficaciones

Califlcacién L

Entidad financiera 2018 2017
Banco Cantral dal Ecuador ma (i1
Banco Pichincha C.A AA- AR
Banco de Guayagud SA BAANBRMA- AAATAAR.
Banoo del Pacifico 5.4 ARAANA- PR AR A
Banco Internacional 5.4, A BAR
Banco de la Produccion 5.4 Produbanco ALASAAA. AAA AN,

La Compafifa mantiene politicas pars el otorgamiento de créditos directos y
aceptackin de cientes, relacionadas con: limites de créadito, capacidad de
endeudamienta, fuenie de repago. cerfral de rlesgos, comportamianto de pago
antigiedad, seguimiento, ccbranzas y deterioro, en los cascs aplicables. Las
cuentas por cobrar comearciales por créditos directos otorgados por la Compafila
corrasponden al 39% del total de fas ventas. Debido & que la Compafia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénsa analiza la calificacion de
rieggo crediticio individual por cada clients y calcula &l monto recuperable
corespondiants. Adicionalments, clasifica Ia carera en segmenios simiares y
anafira permmaneniements & comporamientt de pago hizstbrico de oz clentes,
antighedad, scluskzacién oo datos antre olros faclores. Los limites de crédio se
establecen en funcidn del andlisis de |a capacidad de pago de cada diente,
tomendo &n cansideracian los resultados de calfficaciones internas yo axternas

Lz diversificacién de las cuantas por cobrar comarciales v limites individuales de
credito son procedimisntos sdopiados gama minimizar problemas o8 recuperacin
de oslos activos que astin alcanzedos por osle fipo de nesgos. Le Compafiia no
fiene ung concentraciin de nesgos cedficios an &l cas0 de cuentas por cobrar
comerciales

El rieago de crédite por su naturaleza, es un rlesgo inherente, que st se controla
nurca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
fas mismas Sin embarge de acuerdo al modelo de negocio de la Compadiia para
reducirio se cuenia con diferentes controles. gud inciyen:

= Fevigidn de cientes da acuermds 3 las politicas de cradito (evaluncién crediticia
capacided de pago, garanlias, cardcier, onfre ofras) vy cobeanzas (técnicas de
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE MCIEMBRE DE 2018
(Expresadc on diiares estadoundenses)

(c)

cobranzas) mas efectivas, acordes a lag ofreckdas por el mercacs, v pars cada
tipo de cliente canal.

» Andlisis mensual de indicadores de cartemnm que permitan aplicar un saguimiento
evolutivo para |2 toma de decisionss adecuadas y soporiadas.

* Mejoramiants continuo 0@ los procescs MMensos an ias politican de crédito y de
cobrenzas (soporta iecniégico v harmamiontas dsponiles).

Riesgo de liquidez

La principal fuerte de llquidez son jos flujos de efectivo provenlentes de sus
actividades comerciales. Para administrar la lguidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados pars un pariodo de doce meses.

La politica para &l manejo del riesgo de iquidas involucra &l mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de afectivo de seguridad y acceso Inmadiato a recursos.
Por tanto la Compania mantene indices de Bquldez para cubrir eventualas pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveadoras v ofros con antigledad menor a
ur afo,

La Compafiis duranta &l afo 2018 y 2017 concenind su apalancamiento netaments
bancos y con provesdoras [compadias relationadas, lercerns) ¥y manbens plazos
que pémmiten acoplar sus pagos al proceso dé venla de productos que le Compaiila
mantiena.

Continuanda con el moadelo de negocio y factibllidad Interme que maneja se manaja
internaments a2 adminisira & Bguidez tomando en consideracidn los siguienies

punios:

+ Elaboracidn y aplicacion da poliicas, procedimientos, manualos de cobranzas
claras que permEan un meéjor seguimientc del crédito oforgado, a través de una
estructura adminstrativa oescentralizada gue |a soporte.

» Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestian
#n determinados procesos,

#» La cobranza &= realizada por &l egmpo da ventes {eficencia).

* (Qrorgamientc de descuanios financieras que inceéntiven la venta de contado en
clisnies con volkimenes alos de compra o cual confribuye a suU vaz & la liguidez
y disminucidn del fesgo crediticie.

La Compafia no maniiens instrumentos derlvados, B cuadro sigulente analiza los

pasivos financieros de @ Compafia agrupados sobre [a baseé de! periodo
ramanate a la fecha del esfadso de stuacion haatn la fecha de su vancimiento.
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A.

HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresada en déares estadounidenses)

Los montos revelados en al cuadn zon kos flujos de efectivd no desconitados:

Memeor il Evwm3yiES Enwles  Samiyd

. = gyl ghoy  Mnderanos _ Towl
Chigacioneg aiaaras s = 1 QAEET4 B iud 1, 2ee & T 520
Eminiin de i P i s b A 0 sy AL
Soewtye B4 b - - : = a3 30
Coomrray por gt
CLPREE e RlEE SR EnE : - g1l
CERTR ITEE AR 238 dEITZEE  30207,E3
. - —— - __
Plesgn b S0y TEG See0gim  Es iyl
i - T — =z plpfe =~ st WkSdeos TN
SoimnTe e . ’ L ) . AaeTEE DR
Emaidn e titaes x LATRET TR0 T LER ALY
Frowestos LEFCF - . ‘ - fagpan
Cliwvms Dot o
o ks relad sradkie BEI LT " = 3 E‘.Iq
B3R EraEz ISR 2ore AEFRTTN  WRMEN
- ___ & —— — " ——— 3
Administracion del riesgo de capital

Los objetivas de @ Compania al saoministrar ¢ capital son & salvaguardar |3 capacdad
de la misma de conlinuar coma ampresa en marcha con el propdsito de generar relomos
8 3us sccionizlas, benefcios 3 otros grupos dé interés y manisnar una estruciura de
capits! ptima para reducir el costo ool capital

Continuands con &l modele de negacio v factibiidad inlerno que maneja la Compalla sa
administra el riesgo de capital tomando en consideracidn los sigulentes puntos:

L

S5a trazan horzontes de retomo de capdal de coro (manores a 1 a%0), mediano

{entre 1 y 3 afics) y largo (mis de 3 afos) plazo que permita anafizar & mayor valor
acontmico a la Compafiia

Sa pare de la dentidad que relaciona al retemo de capdal con los retomos de
activos y pasivos.

El retorno de capitsd 5= meduce 8 una combinacitn neal de refornos de instrumenics
financiers gue permite enfocar los esfuerzos de la Compafila en los producios més
rentabias.
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresada en obiares estadounidenses)

Adicionaimente, consmiente con la ndustria, la Compafin monitores su capial sobre Ia
base def ratio de apalancamiento. Este ratio s8 caloula como a deuda neta dividida entre
ol capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajencs (incluyendo
cuentas por pagar comergisles y compafias relacionadas) menos el efectiva vy
equivaientes al efectivo. El capital total se calcula come al “patrimonic nete” més la deuda
reta.

Los ratios de apaiancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

it} Fixihy
Ctigasores Sancatat 4547 520 4 508 304
Chigaconst por Bhlos valonss B850 358 & 435 BET
Provesdores B.434 300 8428 IT0
Cuentas por peger a compafias miscionadas 358 518 DEE 497

20.201 833 1B.359.633
Menos: Efective y equivalentes de efectvo (278, 187} (G54 523}
[reuda neta 16.823.636 18205310
Total patrimonio neto 4. 044 558 ST24.7T58
Capital total 23,088 822 23930088
Ratia de agalancamiernta 43% i

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de eslados frmancercs requies gue la Administacon malcs
estimaciones y ufiice supuesios que afectan los montos incluldos en esics estados
firancieros y sus notas relacionadas. Las eslimaciones reaiizadas v supuestos uliizados
por la Compafiia se ancueniran besadas en la experencia histérica, cambios en la
indusiria & informackin suministrada por fuentes extemas calficadas. Sin embargo. los
resutados finales podrian diferr de las estimacionas bajo cleftas condiciones,

Las estimaciones v poliicas contables significativas son definidas come agquellas que son
importantes para reflejar correctamente 2 situacién finenciera v los resultades de la
Compariia y'o [as qua requienen un alto grado da juico por parte de la Administracian.

Las principales estimacionss y aplcacones del criterio profesional se encuentran

(a} Delgrioro de Qugntas por cobrar

A partir gel 1 de enero dol 2018, la Compaftla apica el enfoque simplificado de ia
MNIF 8 para medsr las pérdidas crediicias esperadas, @l cual utlliza una provisidn de
pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cusntas por cobrar (en la
Mota 7 ze proporciona més detalle). Ls Compafin resonoce una reserva para
pérdidas para dichas pédrdidas en cada facha de prassntacion,
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A

NOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Exprésads an délares estadoundanies)

(b}

(<)

(d

Hasta el 31 de diciembra del 2017, ia estimacidn de esta provision era determinada
por la gerencia de Iz Compafiia. an base 3 una evaluacidn de la anigiedad de los
saldos por cobrar y (a posibiidad de recuparacion de los mismos,

El deterioro de cuentas por cobrar se carga a los resultados del afio y las
recuparacionss de cuentas pravisionadas se acreditan a otros mgresas.

Les cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambics en el
usp planificado, podrian hacer que k2 vida atil fuera diferente de |as estimaciones
realizadas, Las estimaciones 88 basan principalments en las proyeccionss de uso
fuluro de los activos. La determinacion de las vidas Jtiles se evallz al clerme de
cada afic, Ver Neta 2.9

D . i

El deterioro de los activos no financierns se evalls con base en las polliicas v
lingambenios descritos en la Nota 2,12,

Las mpdtesis empicadas on & cilcuio acluarial de Jubdasion patronal y Desahucio,
para jo cual uldiza estudios acteanales practicados por  profesionales
independigntes. Ver Nota 2,14,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financleros

A continuacidn se presentan o8 valores fibros de cada categoria de instrumentos
financieros af clame de cada gjercicla:

e s an?
_Comanis Kocorwnld Comerin Mo coferds
Astrves Engnceres medides al coms
Bl y equisslertis 88 detiva Fi R - E54825
Agfivos fimancisrae medldis ul casta amoHizads
Gusnles por bobear ollenmis & 198 551 - & 482507
Gusniss por cotrar misclonating &8 - 354051
Total activas firanciercs ﬂaﬁ‘ - | EriF
Paives fimancsgoos madidos 3t cosio amorizada
byrrrnes Franmiis TS e 2882 588 BT Q0 . . THE
Cisfigacionss pof fuls velres 2585360 4 275000 16k G 2500 000
Provessdones 0434, 559 . [ ke Bein] .
Cusnli por pagar nisdicnmdis 380518 . 2 4 .
T olal pasivos financlaros 13334707 _AOATDAN 11837033 G 108

an



5.2

DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CANMPO §.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20118
(Expresddo en dolares eciadounicensss)

Valor mmzonable de instrumentos financeros

Para finas de determinar al valor razorabla da un sctive o pasive finenciero pusde
aplicares alguna de las sigulentes jeranquias oo medicidn

= Precioa de colirackin (no ajustados) en marcados aciives para activos o pasivos
idénlicos {nivel 1L

= Informacdn distinta 8 precios de cofizacion incluidos en =l nivel 1 que sa pueda
carfirmar para al active o pasive, va sea directamente (precics), o ndirectamentes
(que se deriven de precios) (nivel 2).

= |nformacidn sobre & activo o pasivo gue no & basa en data gue se pueda confirmar
en &l mercado {informacidn no obsenabis) (nivel 3)

B vailor &n libros de cuentas por cobfar comerciales, cuentes por cobrar @ entidades
relecionadas, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades melacionadas y
efectiva y equivalente de efective se aproxima al valor razonable debido a ta naturaieza de
coro plazo de estos instrumentos. En relacion a los préatamos y obligacionas financieras,
su valor razonable a8 similar a su costo amortizado debido a gue Gstos devengan interesas
a lazas de mercado.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicitn
2018 2017
Cajzs 2.0E8 B.E88
Bancos (1) 276.129 BAT G35
Z78.187 654 623

{1) Cormesponde principalmante a depésitos mantendos en =i Banco Plehincha 5.4,
Bance de Guayaquil S.A,, Banco del Pacifico 5.A., Banca Internaclonal 8.A., Banco
de la Producaion S A, Banintmo,

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composichan:

(Véase pdgina sigulents)



DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO 5.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expreaado on diiares estadounidenses)

Cliertas (1)
Provislén par datariam (2)

(1

2018

B.985.681
{1.005.51
7950 142

2017

8.482.537
£20.
7.972.260

Cormesponden 3 la cuentas por cobrar de las ventas realizadas a nivel nacional, un

detalle de las principales clienes es como sigue:

Cantro de insumos Agricoles Cenagrs 54

Libdip Romsam Adriens Saniiesgo

Andrade Mendara Edger Emanla

Jem Agricoia S RL

Dv. Agra S5.A, Doragee

Tatul Agro 54

Ficaduisl 5.4

frteroc Cusier SA

ok Agmpecaarios Mchelle SRL Sam S RL
Ademe Andine B Y

Walgheran Ramirer Diaffon @aoy

Amanie Comercial S R.L

R Mufar Franclsco Mapaléon

Tasls Garcs Wallington

Macles Carde Padrg Enngua
Comansalizacass Agropecwaria Velcor SA

Banohae Cedlllo Ginger ERzatsth
Jara Ramirez Fermanda Jawer
Diros

201

530,000
&8 THT
AR5 TET
305 S48
1700
A6 380
183,430
121,486
1432831
5. T80
&7 660
112 558
112285

241.780
g
107878
j0G.268
gr.ea2
T
P dry)
S0.200
T4 Tod
L3 pa5
9368
THA38

5, 287 G437
Eﬂﬁﬁ.ﬂ!

Vr anBigledad de carers @l 31 de dicembre a conbnuaciine

(Viase pagina siguente)

antz

E15.600
45
HMroio
TE2 TED
278,148
2408 055
186,707
TEE, O3
185 953
104200
185 451
4 TEE
130, 724
125720
121297
131127
111.510
106 268
104 072
102 648

BE 04

B0 372

BEZV4
B2 385
Ta, FEE
TR, 455

“hasesy



DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Exprosads an ddiares astadounidengns)

(2}

2018 2087

Cartarn normante 5.242 104 G.ET. T
Vencida
Oa 30 dias 1.248 453 812870
3% a 890 dias B53.274 208732
91 a 180 diss 700 088 125600
181 a 360 dias 215.181 E5 0HE
miés din I80 dias T18,583 E32.375

H.995.681 8482 537

La caldad credificia de |08 clientes de cuentis por cobrar comeérciales se evalta 8n
sigta calegorias (clasificacidn internaj; Distribucidén, Exporiaciones, Comporativo,
Consumidores finales, Negocios Inciusivos, Oficina y Senacios. La clasificacion por
deudor sa presanta de la sigulents manera:

2018 2017
Distribucién 7.282.380 6,555,254
Exportacionss 231.118 1.255.835
Corpotative 852111 437105
Consumidores finales 92 430 105.388
MNegoclos Inchesivos 14,316 14.318
OHicesa 13721 21.8480
Seraciog 0604 32 830

8995681 B.452 517

Como #8 menciona én k& Nols 23 I Compafia decidié aplicar e "enfoque
simplificado”. a partir del 1 de enem de 2018, para |a determinacitn de las pérdidas
crediicias esperadas de su canera ce clentes, Para realizar esta medicion,
cartera ce clientes fue agrupada con basa an las caracteristicas de resgos, sagl.'m
g& muasira en al cuadro anterior, v en gu historial de vencimianto, estableciendo
una matriz de provisiones por frames, fundamentada en hechos psssdos, |as
condicionos presentes y kas estmeaciones justificables respecto de las condiciones
econgmicas fuluras.

La matriz de provisiones determinag ralios de pérdidas credificias esperadas,
basadas &n perfites de pago o8 las ventas realizadas por la Compafila an el pericdo
de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 vy 31 de diclembre de 2017,
respectivamants, Al eslablecer (os ratioz de pérdidas craditiclas la Compafia estimé
QuEe Ne Bfl NBCESaND considerar de manara progpactiva dichos ratios debids a gue
no g& identificaron variables macroacondmicas gue afeciaran la habilidad de sus
cientes de cancelar sus deudas con fa Compadia.
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

{Expresads en délares estadounidensas)

Con base en lo indicado anteriarmentes, la Compafia determind la siguiente mairz
o provisiones pars pérdidas crediticias esperadas.

Al 31 de diciembre de 2018

L s e W W Vet
i = I8 2mg HellSde Zuatidee MEATH Tom
il WHRRLT Bp A ped i e FE-LY AT TR AT TR w53
LA B TR TR L FR] P ] L L Tra a2 i BALE ] 1 i
Mirgmm crertscts sk N B T 1 A— T Gif _Tail IR
A [
Al 31 de diciembre da 2017
L] maEs LT R e L
LETEL = i s Ealfam EStom R b L]
Rk sasmre e card o v et 1D i~ 15T o S p by b+
S T TR LT EATTTT ke REC T T ] |-+ ] LE SEiH

PG Desticd sepeeacs T S T T W — - L R

Los movimientos de ia provisién por deterioro para cusntas por cobrar &8 como sigue:

2218 P
Saido inicial (detarminado bajo NIC 38 450 27T J50 458
impories reexpresado en resulindos acumuiados £10.112 .
Ajcste adopoidn & 1 d= enero de 2018 calcuiadgos bao NI § SO0 350 .
i~} Prowsones 106,130 200 186
(=) Reversos’ Lt oacion = {152 347}
Galoo final 1.006.518 AB0.27T
INVERSION FINANCIERA A VALOR RAZONABLE
Composicién:
Porcaniae de
Entidad & o capisl (%) n libros
208 2017 2018 gon?
Banco da Guayagud SA 0.00fa54 0, 01854 6928 &.828
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion;

iVéass paging sguisnta)
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 OE DICIEMERE DE 2018
[Expresado en délares sstadounidensss)

Impuestc 2 & Safda de Civisan (180)
Crédito tributario por Impuesio o ta Renta

A &n compras
Crédito tributario por Impueste af Valor Agregado

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composician:

Rectamos SRI (1)
Antisipos & provesdones (2)
Subgidios por recuperar
Empleados

Ciras

2018 207
560.138 853151
8887 204 2TH
15.102 2,004
881 a2
585 083 758, 781
2018 2017
BE81.112 -
191,429 272527
B.100 23.234
11.820 11.825
21.099 _ 44418
893 558 352 000

(1) Corresponde & reclamos adménisiraiivos nealizados por la Compaltia & Servico
da Rentas Intemas por concepto de saido a favor de crédilo fributanio de 15D y de
retenciones en lg fuenie. el cual fue devuelto an el mes de enaro del 2018,

(Z) Al 31 de diclembre de 2018 corresponde a valores entregados & Construclora
Concreto Oveancrd B.A por USETE XN por trabajos reéallzados an el Em 9 Yia
Duran Tambo, y a Jiangsu Jinwang Packaging Machinery Sci-Tech CoLtd por

U5531.800 por concaplo de comora de un activo fijo.

INVENTARID
Composicidn:

(Véase pagina siguients)
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12.

DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO SA.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada an ddlures estadounidenses)

Producto Termenado (1)

Materia Prirma

Importacionas an rdnsio

Envases v ampagques

Articulos de tercams

Materiales e NEUMGS de RoUSSton

Provizion por obsclescencss de inventano

2018 2017
3,834,836 3.806.069
1.801.595 1.7668 Ti
1.203. 7940 1,308,820

254 403 348 8627

J0.6TE -
P e ]
T.155.200 7240362
. (48 658}
7.165.200 7.161.883

{1} Comesponde a productos terminados producikdos por la compafiia por
USS2 547 T8S (2017 US$1.555.108) y producios terminades comprados a fercens
tales como: herbicidas, fungicidas, nuttientes, insecticidas, semillas, adyuvantes y

desarallo por USS1.286 851 (2017. US52.250 680).

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Composicibn

{Véase paging !iﬂI.IHI"I“J
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14.

DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO 8.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Cpresado on délanes estadoundensss)

ACTIVOS INTANGIBELES

Composichdn:
2018 2047
Licencias de Soltware (1) 209 201 245 657
(-} Amoriizacion scumuiada (85.232) (T2.621)
213,088 174041

(1} Corresponde 2l costo del sistema contabla (NODUM) para el manejo de sus

oparaciones
Movimiante:
2018 2017
Saldo al 1 de enero 174,041 176.735
Adiciones an &l afo 52.538 .6
Baja an b amorizackn acurmulads 38.874 31.237
Amoriizacidn dal afo {51.480) [43.535)
Total al 31 da dcsmbre 213,958 174041
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Composiciin:
Poeanlaje de
parizipesldn Actiiciad
Pagir ba'e S ety R a0y Eragsl
maceraTrerin v acthikd i Se ppoyT 2l
Chewucl Laguit § A Cherrioy S 1588 19 hnsposte
Atagre Adminmiredens oe AgriniErecion de mermss, rombnes v ismas
Franquicias 4 Agre 8.4 a0 188 1580 comeroakes, vinpalatos oo |a agrculhem,
Eimi &4 0.13% 1 1 Comabants ge producics farmactaiicog,
.08 3,980

Los estados financieros da Dupocaa Profectores CQuimicos para el Campo S.A. deben
Dresantarssd CcorsolCdados CONM e cCompanias submicianas en la cual poses una
parficipacién accionaria mayor al 50% o sjerce & conbrol, tal como lo éstablece las
Mmmes Inemacionales de Informacidn Financiera, sin embargo, al s8r Dupocsa
Protectores Quimices para el Campa 5.4 una subsidiara de Grupo Crystal Chemical
CRYSCHEM S A, esta ultima ea (8 que deba consolidar, por lo cual Dupocaa Protectores
Quimicos para ol Campo 5.4 presenta su inversion an subsidiarias al costo.
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

oapreaad &0 Oolares esindowndeniss )

15. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composlcibn:

2018 201K
Frovesdorss dal exi=cor Ta51182 T.545 551
Prevoadornes oalss 1043237 EEZ 7B

Eﬁﬁ ﬂ.d!ﬂ.??ﬂ

Corresponde a saido por pagar con provesdoras |ocales y del exterior por servicios
refactonados a! gire del negocio, principalmente compras de inventarios. Los valores a
pagar a provésdoras se sjustan @ sU valor raronable

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguienis 88 un resuman da las principales transacciones realizadas duranta los afios
2018 y 2017 con compafias v partes relacionadas. So incluye balo la denominaciin da
compafias y partes relacionadas x |as personas naturaies o juridicas (compafias) que
direciaments o indireciemente controlan o son controlades por la Compafiia, Genen coninol
conjunto o influencia significativa (ascciadas)

(a) Saidos al 31 de diclembre:

2018 2017
I &51 :
Crystal Chemical Costa Rica 68.828 136.628
Adiragro Administradora de Franguicias def Agro 5.A. 167.055 167.055
Farm-Dron Agrolecnoiogi y Senvicios Cia Lida 161.433 40 379
Chemical Logisiics 5.A. Chemiogas 5.138 2887
Agripower 5.8 208 Bad 2860
Coop. Da Ahama y Crédifo F.8. Crystal " 107
Insutecad IRBumos apiicados con Teinologia 5.4 3448 3818
Grupo Crystal Chemical Cryscham S.A 48 45
Serviciid Profesionales Extamos 5.4, SERFE 2.230 .
Fiirni 5.4 8 =
Gi8 82T 354 081

(Cantinta pagna sigusente)
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(b}

(e}

DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO 8.4,

HOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
[Exprazada an dalanes astadounidanias)

2018 2017
Crystal Chemical interamésics . 541,808
Coop. De Aharro y Crédita F 8§ Crystad 31.880 22825
Serviclos Profesionales Externca S.A. SERPE 12.762 T
Chemica Logmstics 5.4 Chemiogea 1.510 1862
Grupo Crystal Chemical Cryschom 5.4 133 .
Agripower S A 10,784 ;
&T.048 SEE.211
Dividendos por pagar
Grupo Crystal Chamical Cryschem § A, 302470 400701
358.518 B3 512

Loz sakios por cobrar v pagar 8 compafilas meiacionadas oon excepcion da las
trarsacciones financieras no devengan interesas y son exigibles an el corto plarn.

Vemas 2018 2017
Agripower S.A 135 424 -
Servicios Profesionales Externos 5 A. SERPE 6154 .
Farm-Dron Agrotecnologia y Senicios Cia. Lida. B.871 )
Chemical Loglstic 1,409 -
Coop. Dae Aharro y Crédito F.S. Crystal 2.288 -
Crystal Chemical Costa Rica - 27.727

168 206 2777
Crystal Chemical Inferaménica . 1.307.804
Coop. De Aharro y Crédite F.5. Crystal 2.7 57258
Senicios Prolesionales Extemos 5.4, SERPE . 442 831

231,753 1.807 880

Estas transacciones han sido efectuacas en condiciones equiparables a otras de igual
naturakers reaiizadas con lerceros

La Administracion de la Compafiln incluye mismbros clave gue son las Gerenclas, A
continuacion se présentan [os costos por remuneracionss y beneficios

parcibldos por Tos
sjacutivos principales de la Compafta durants los emrcicios ferminados al 31 de
diciembre dai 2018 y 2017, os cuales ascienden a USS542 552 (2017 LUSS481 0000
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19,

20.

DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dédares estadounidenses)

QOTRAS CUENTAS POR PAGAR

14
Letras de cambio (1) 3,166,897
CHros 330,425

3.487.322

2017

3.633,118
108,826
3.841 542

(1} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comesponde & varas letras de cambio con &
10.50% de inlerés, con vancimianto entre marzo del 2012 hasts enero del 2020, las
cuales son renovadas de acuerdo = ias necesidades de capital de lrabajo de la

Compafiiz.
IMPUESTO POR PAGAR
Compasicidn;
2018 20T
impuosto a ks Sakda da Divieas 58.058 48 835
impuesio al valor sgregado 16.837 32041
Retencicnas def Impuesio a s Renta 15.856 25.801
80550 104, 567
PASIVOS ACLMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES
Compasicion;
2016 a7
Baneficics socales 244 70 407 536
Apones al IES5 3083 84273
275605 462,208
PROVISIONES
Composicidn:

(Viéase pagina siguiante)
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(a)

{b)

(c)

DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A,
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dilares estadounioensss) .

Sadas al Pagos yia Saldos al

migig Intramenios  utizacicnes final

Ale 2018
Benefoos sociaies 467 708 SO18NTT {5,200 580) 275 505
Provhdn par jobiaods pstronsl et B ) TR B2 TR 5504
Proweidn pars Desshucis 148 200 .0 33 2083 151.318
Aho ZUIT
Bansficica aogiales 382 805 3,774,183 (3. 704. a0 483 208
Pronessdn pard fublacidn patranal 220,938 &7 048 [160.642) el R )
Frindssin para Dasahuck 150:313 180,839 ATL.TI 1A 403

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD

Siluacion Fiscal

A la fecha do emisién da |os estacos financiercs, Ia Compadia no ha side flacalizada por
las autoridades tributacias. De acusrde con la normativa tributaria vigente, los afios 2016
al 2018 se encuentrar abiertos a revislon por parte de las sutoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La compogicitn del impussto 8 la rents s 2f siguients

2018 EiT
Impuesic & o renla cormante {231.348) {168, 105)
Impuesio a la renta diferido 22178

200.171) {168.186)

Conciliacion del resultado contable-tributaric

Elimpuesto a la renta de los afos 2018 y 2017 58 daterming como sigue:

{(Viéase pagima siguianie)
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{d)

DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en délares estadounidensed)

{Pércda) Utlidad antes de participecion laboral 2 Impussios
Menos: Parficipacicn Labosal

Ltilidad anles de impuesios
Mas: Gastos no deducibies lotales

M&s: Gastos no deducibles del axdesiar
M Gastos por impuesios

Base Imponible total

Tasa de impussio s ks renia del periodo
Impuasio 8 la rants comeants pof pagar
Anbcipt minimo da impussio 8 la renis
Impuesio a la rents del afo

2018 2017
{1.074.325) 427 382
(64.107)
(1.074.325) 363275
184 538 202 557
87.608 B6.953
; 14,261
(802 180) Ta4 482
28% 22%
: 188 188
231 348 118283
~ 231,348 168186

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 |a determinacidn del Impussto a |a renta por pagar fue

COMQ SiJUe;

Irmpasesio & L renta
Tenos

Reten:lones en 2 fuente efaclundas

Anticipos pagados

Crddiba tributsrio 1L5.0,

Crbdita tributario aflos anterionys
Saido o fevor

Z01E 2017
231345 188188 (1)
(197.438) (187.571)
(43,774} {18832}
(960.139) {367.653)
- {351.451)
{570.008) (757 428)

{1} En & mes d= agosto dal 2018 I Compafiia procadic & revisar las parbdas
concllistonas, gensrando un impueste a la rents causade adicional de UISST 015 &l
cual fus aiustade confra resultados acumuiados en el Estado de Cambios en al

Patrimanio,
impuesto a la renta diferido
Ei ansiais de impuesio difendo aclivo es el siguiente:

fmpu=sta diendo activo:
A liguidar despuds de 12 meses

2018

22175

14,262

(30



(e}

DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO SA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018
{Expresade en dilares extadounsdenses)

El mavimienio ce la cuenta impuasio a la renta diferido es &8l aiguiente:

Detarions Jubilacion y
par WNR Cosstuza Tos

Al de enero y 31 de dciembe del 2017 {14,352 - (14262
Dibto o resuliados aomulados 14282 - 14282
Crédito o resultatos por impusstas diferidos - {22.175) {22 175}
Al 31 de diciambre gal 2318 - (22.175) (22 175)

Precio do transferencia

Las normas tribuianas vigantes incorporan el principlo de plana compeatencia para ias
operaciones realizadas con paries relacionadas Por su pare ol Sanicio de Renias
intemas sohcita S8 prepars y nemita por parte da la empresa un ostudio de precics de
fransferenca ¥y un anexo d8 OpeTAcenes, antw olros, para aquslias companies que
hayan fenido cperaciones con partes relacionadas loceles o exterior an &l mismo
pericdo fiscal y cuyo monto acumulado se8 superior @ USS 15.000.000. o dnicamente
prasantar & anexo de operaciones con partes reladionacas locales yio dol exterior si en
el mismo péariodo fiscal el monto acumulado es superior & LUS$3.000.000 Se incluys como
parte rélacionadss a las Compafilas domiciliadas en pamsiscs fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio de! 2017 conforme =l noveno digito del RUC.
Adicionaimants exige gue en Su declaracion de impuasio a la rerta anual deciare ias
operacionss de activos, pasivos, INgresos y egresos

El monic de las fransacciones de 8 Compafifa con pares domiciadas locales v en &l
exterior para los afos 2018 y 2017 no superan &l monto acumulado de USS15.000.000
pera cada afo indicado por el Barviclo de Rentas Intemas para la obiigacion de presantar
un estudio de precios de transferencia, v (nicaments debe prosentar sl anexe de
ocparaciones con partes relaclonadas locales vy del exencr, en las fechas meximas
requardas por las awondades tributarias.

La Administraciin de 2 Compafia ha conciuido que no eddsien impacios sobre iz
provieldn de impuesio- a la renta comiente para los afios 2018 v 2017, considerands que
mmmmmymmmmmgmnmanm
cumplan con el principio de plena compatencia,

Otros asunios - reformas tributarias

“Ley Orghnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financlera (Ley de Reactivacidén de la
Economia)” El 29 de dicembres del 2017 =& publicd s referida Ley en ol Segundo
Suplementio ool Regsio Oficisl No. 150, donda, eniné oires aspecios, sé aleciian ias
siguiantes reformas detalladas a continuacion:

- Increménto de la base mponible para pago de@ Impuasto a la renta de personas
naturaleés & incremento dal 22% al 25% paera sociedades. Para los casos de
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO SA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 37 DE MCIEMBRE DE 2018
{Expresado en dilares estadoundonses)

sociadades con acclonistas en paraisos flscales, regimenes fiscales praferentss o
jurisdicciones de menor imposicidn, fa tarfa pasaria del 25% al 28% en |8 parte
correspondiente a dicha participacion.

- Cambios en igs crilerios para ia reduccdn de tarifa de IR por la reinversién de
ullidades. Las socedades exporisdoras habiuales, asi como las gue s cediguen s
la produccian de bienes, incluidas las def sector manufacturerg, que posean 50% o
mas de componente nacional y aguelas socedades de turismo receptivo que
reinvierian sus ulllidades en &i pais, podran obtenar una reduccien de 10% de fa
farifm dal npuesto a la rents sobre < morto renvartdo en actives productivos,

" Cambios: &n o8 criterfos para la racuccion de tarfa de IR por la reinversion da
utibdades. La reduccion de la tarfa de impuesto a fa renta del 10% sobre & monio
de uilidades: rereridas, apiicaria Onikcamante & |} socedades sxporiadonas
habituales: i) 2 las que se dediquen 3 la produccién de bisnes, incluidas as dal
secior manufacturerc, que posean 50% o mas o components nacional, v, i)
aquellas sockedades do turismo recepiivi.

- Exoneracion del page de Impuestc a la ranta para micro y pequedia empresa
durants tres afios contados a partir de! primer @jercicia fiscal en el que generen
ingrescs operacionales. Para exporiadores habituales. ests terfa se aplicara
slempre que an el correspondiente ejercicic fiscal s& manienga o incrementa el

= Rebaja d& 3% de la tarffa impositva para micro y pequefias empresas o
axpottaderas habituaias

. El Servicic de Rentas Intermas podra devolver ol o parciaimente el excedente
antré &l anticipe de Impuesto a la Renta pagado v el impuasto a (3 renta causado,
slampra gue se verifique que s& ha mantenide o ncremantado e empleo neto, Asl
tamblén para ef caloulo del anticipe del Impuestio a la Ranta se exchulrdia los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 137 y 14" remunaracion, asl como apories
patronaies 3l saguro socal obligatorio.

. Es establece fa dewvolucitn Impuesto 2 Ia Sabde de Divisas para exporadores
habituales, en la parte que no sea utiizads como crédito butario.

. Eliminacién de la obligacidn de contar con estudic actuarial para sustentar la
deducitilidad de la jubilacidn patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos
por @atos conceplos slampra que no provengan de provisiones declaradas en
siarcicios amencres,

= Disminucion del monls pars @ obfigatonedad de efectuar pegos & Uravés del
Sistema Financiero de USS5.000 & USS1.000 & monto determinado para la
obhigatoriedad de ufilizar a cuslguier institucidn del sislema fnancian para realizar
e pago, s través de glros, transferencias de fondog, taretas de crédito v débito,
chaquas o cualquier otro medio de pago electrdnice,
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en déares estadounidenses)

De acverdo con la Adminmtracion de la Compadfifa, la principal reforma gue tuvo un
impacto significativo es la aliminacion de is deducibiidad de las provisiones de jubilacidn
patronal y desahucio,

"Ley Orginica para el Fomenio Productive, Atracelén de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Establlidad y Equilibrio Fiscal™ El 21 de agosto dal 2018 se publicd la
referida Ley en &l Suplemento del Registro Oficlal No. 308, an |a cusl se Incluye las
siguwentes consderaciones principales:

Remisiin de ia totalided de los ntereses y recargos dervados de las obligacionss
aduanerss esiablecidas en contral posterior & través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion yio recaudacitn le cormesponde Unicaments al Servicio
Nacional da Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril dal 2018

Reduccidn dé inleredas, multas y recarges de fas obligaciones patronales en mora
con el Instifuto Ecustoriand de Seguridad Social {IESE), causados en

de aporles &n mora generades v en firme hasta el 2 de abeil de! 2018, Se incluyen
las obligacionas en glosa, fitulos de créditp, acuerdos de pagos parciales O
convenios ¢e purga 9@ mora. S& dispuso de@ un plazo un porcentaie para @
reduccidn de esios concaplos.

Exoreracin del Impuesic 3 @ renta para las nuevas nversiones productivas en
seciores profizad o,

Las nuevas inversiones productivas [definiclones del Cddige Organico de la
Producsién, Camarcio & |nversiones - en los sectores priorizades) tendran
deracho & la exonerackdn dal impuesto a la ranta, v 8u anticipo, por 12 afios (que
ge encuentran fusra de las jurisdicciones urbanas de log cantones de Quito v

Guayaguil,

= Las inversiones realizadss en esios seclores en las dreas urbanas de Quilo v
Guayaqull podrin accgerse & la misma exoneracén por B afios

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten &n los sectores priorizados
indusiial, agroindusinal ¥ agroasociativo, dentro de los camiones de frondera,
gozaran e la exoneracion prevista en este articuld por 15 afios.

Las nuevas iversiones productivas que suscriban contratos de inversian, tendrdn
gerecho & la exoneracian del Impuesio a la salida de& divisas (I1SD) en loz pagos
realizados al exterior por la Importaciones de bienes de capital y meterdas primas
necesarizs para ol desarmollo dal provects (montos v plarzos establecides en &l
contrato); y, dividendos distribuidos por socledades nacionales o extranjeras
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domicEadas en & Ecuador, después dal pago del iImpuesto a ka renta, a favor dé
beneficiaros efectives que sean persanas naturakes domiciliadas o residentes an ol
Ecuador o an &l extefior

Las sociedades que relmviertan en el pais dasde al menos &l 50% de las utiidades,
Brt nuavas activos productives, estaran exoneradas del IS0, por pagos al exterior
pof concepto de distribucién de dividendos a banaficlanos afectivos residentes an al
Ecumdar.

Femisiin del 100% de ntereses, mulias, cosias procesales de procedimienios de
ejecucion coacliva y demas recargos dervados del saldo de las obiigacionea, cuya
administracion y mcaudacion le comesponds Unica y diectaments a s
Superintendencia de Compaias, Valores y Saguros, en un plazo de S0 dias

Las nuevas inversionss en los sectones econdmicos determinados como industrias
bastcas (definicion del Codigo Orgdnica da la Produceion, Comarcio @ Inversionas),
tendran derecho a la exoneracion del impusstio a |a ranta y su anlicipo por 15 afies,
Los plazos de exoneracson se ampliaran por § afios mds, an 8l caso de qua dichas
inversianes ee realican en cantones fronterizos del pals

“Codigo del Trabajo™; El B da abril ded 2018 z& publicd la ditima modificacidn mediante
sentencia d& la Corte Constifucional del Ecuador declarando |a inconstiucionalidad da
ciertos erticulos al tratar sobra el techo de las utifdades.

La Administracion de la Compafiia, lego de revisar los cambios gue genera esia ley,
considera gue da las mencionadas reformas, el prancipal impacio que fandran es el
incremento de s tasa de impuesto a fa renta.

DBLIGACIONES FINANCIERAS - PORCION CORRIENTE ¥ NO CORRIENTE

Composicitn:
Interés anual
%) ane 2017

Banca [plamacional (1) 8.70%-8.05% 3835212 4282 347
Bancs Gueayagiull £2) 8.85% ATE. 464 698 515
Bancs Pehischa (3) B.O5% 615,100 -
inlefeses pof Gagar 8.95% 16,744 17 540

4 547 520 4 598 302
Menos: porcicn cormente {1, B84 0743 (B03.544)

(1}

2 502 548 4.104.758

Coresponde al saldo g8 tree préstamas contratados al B de octubre. del 2017 v 22 de
noviembra gel 2017 con una tasa de interés del B70% y B95% con pagos
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meénsuales de capital con vencimentc en agosto y septiembre del 2022

{2} Comesponde 3l saldo de dos présiamos contratados el 30 de agosto del 2017 y 24
de ociubre def 2017 con una 1323 de inlerds del 8.85% con pagos mensuales de
capital gon vencimianto en julio y sepfiembre del 2018,

(3) Comesponde a dos prastamos contratados ef 24 de agosto y 21 diclembre del 2018
con tesa de interés oel 8.95% con papos mensuaies de capital con vencimienia an
julso v diciembre def 2019,

Vencimientos anuales de las obligaciones financleras a largo plazo al 21 de dicembre del
2018 y 2017

Afas 2018 207

2018 - A93.544
2019 1.854.974 1.412.213
2020 805 208 BOs.298
2021 1.033.112 1.033.112
2022 764.138 764,138

4 847 520 4.998.302

VALORES EMITIDOS — PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Imterss anual
%) 2018 2017
1

Sere Ay B B_5% Z 800,000 4 375.000
Il emisidn de obligacicnes (2]
Barim Ay B B850 3. 950,000 -
interds por pagar 110.596 64587

& B50. 386 A 435 BET
Menos: porcidn comanis (2.38%5.396) {1.638.867)

4 75000 2 B00 D00

(1) Comresponde a la segunda emision de cbligaciones con garantis general, dividida &n
2 clases, Clasa A con una tasa fia del B.25% con un plaro de vigencia de 1.440 dias
y vance gl 28 de oclubre ded 2019, y case B con una 1333 fija anual dad B.50% con un
paro ge 1,800 dias y vence el 28 de anerm dal 2021. Los recursos obtenidos de asta
Emigicn s2 destinaron en 63% sueifucidn de pasives bancanos, 2550 an Tversiones
an actve fijo y senvicios de logistca inlegral y 12% a capial de trabajo
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(2} Comesponde a la fercers emisicn de obligaciones con garantia general, dividida en 2
clases, Class A con una ta3a fije del 9.50% con un plazo de vigencla de 1.440 dias v
wance el 24 de abril del 2022, v clase B con una tasa fija anual dal 9.50% con un
plaze de 1,800 diag v vence al 24 de abrl del 2023 Los recurscs obienidos de esta
emisin se destinaron en 50% sustiucién de pasives, pagos a acreedores no
redacicnadas y a lefras de cambio v el ofre 50% a capital de trabajo.

WVencimientos enusles de los valores emitidos @l 31 de diciembre del 2008 v 2017

prios 2018 2017
2HA - 1.575.000
2ZMa 2 AT5 000 2075000
2020 1425000 575000
2029 1400000 180000
2023 100000 -
2023 350000 =

L S

T B.750.000 4.375.0

PASIVO A LARGD PLAZO - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Ln resumen del pasivo & largo plazo s como sigue:

2018 207
Jubilacion pairons! 256,554 2ZB.242
Bonificacidn por desahusio 151,316 146,403

366 900 375.845

El saldo de la provision para jubilacidn patranal y desshucio af 31 de diciembre ded 2018 v
20V, cormesponde al 100% del valor actual da la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos log trabajsdoras, que a
diches fachas se encontraban prestanco servickos para la Companiia.

Lag presunciones princlpales usadas para propositos de los calculos son las siguisntes:

2018 2017
Tasais) o descuents T.T2% T.57%
Tasals) esperada del moremanto sataral 1.50% 7 505
Tasa de incrermanto de pensicones 2.50% 2.50%
Tasa de moralidad e invafidez (1) T IESS 2002 Thi IESS 2002
Tana de rotscidn 16.27% 15.5585%
Wida laboral promedio remanents 7.68 T.58
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(1) Correspondan a las Tablas de mortalidad publicadas por el Inettulo Ecuatorianc de
Seguridad Social en el afig 2002

El importe reconocido en [os resultadaos respecto a dichos planes del pasivo a largo plazo
a3 o USS106.338 (2017: USS112.234).

Los cambios en a provisién acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal ¥
bonificacian por desanucio de acuerdo al informe del aciuerio son los sigulentes:

2018 2017
Provisidn al inicio def efic I76.645 471,251
Costo laboral por sendcios acluzriales 7T.ena B2 S48
Costo financiera 28,344 18,285
Ganancia actuarial (2) (B2.556) (15£.368)
Efecto de reducciones y kguidacionss anticipadas (2) (17.817) {11,138}
Beneficios pagados (15.588)  {41.315)
Provigion al final del afic segin estudio actuaral 358.000 3766845

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Bensficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
aciuarigies y & ofeclo de reducciones y Aquidaciones anticipadas deben ser
reconocidas en el Oiro Resuliado Integral encel Estado de Cambias en el Patnmanio,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscnto y pagade de la Compafila al 31 de diclembre del 2017 asciende a
UEF2.518.087 (2017 USS2.516.087) dividide en 2516087 accicnes ordinanas
nominativas de USH1 cada una,

Los accionistas comespondan a log siguientes;

) Nombra _Macicnalidad Acclones i
Grupa Crystal Chemical Cryschem 5.4, Ecuatoriana 2.518.0658 100,00%
Rimi 5.4, Ecumtorianc 1 _D0o%

2 R16.087 t00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Feserva Legal

Dre scuerdo con la kgislacidn vigente, la Compafia debe apropiar por o menas &l 10%
de [a utiidad neta del afic 8 una resarva |egal hasta que el saldo de dicha resera
alcance el 50% del capial suscnto. La reserva legal no asta disporible para distibucion
de dividendns, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 da
diciernbre del 2018, la reserva constituide alcanza el 18% del capital suscrite,
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Los ajustes provenienies de la adopcion por primera vez de las Nomas |ntemacionales
de Informacidn Financiera “NIlFT gue sa registreron en &l patrimonic en la cuenta
Rasultados acumuiados, subcuents “Resullados Acumulados provenientes de la
adopoidn por primara vez de las "NIIFT, que generaron un saldo acreador, sdlo podrdn ser
capializados an la parte que exceda al vaior de las pérdidas acumuladas v las de! Uitimo
gjerciclo econdmico concluido, si les hubieren; utifizado en absorber pérdidas; o devuetio
2 los acclonistas.

Resullades acumulados

Los resultados (Utilidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos an aste rubro,
mantemnsendo regisiros que pemiten idertificar su ejercicio de onrgen, Con la aprabacion
de ia Junta General de Accicnistas v cumpliendo las disposicionas normativas aplicables,
las ulibdades son distribuidas o destnadas a reservas, miantras que |as pardidas se
mantienen en Resultados acumuiados o se compengan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuenias patrimonkales de libre disposicién de los accionistas,

INGRESOS CONTRATOS CLIENTES
Ingresos procedentes de contratos con clientes
La Compafiia cbliens ngresas por fa verta de la fabrdcacidn vy comercializacidn de los

ngumos agricotas Las ventas se realizan a bravés de su local comercial ubicado en el
pais. Sus lineas de negocio estas distribuidas de la siguiente mandra

=018 2017
Vanlas nacionales 20,828 435 20.556.654
Exportacionas 2525636 2541.924
Sarvicios prestados 404 707 370.147
23.758.779 23,588 725
Menos; Descuanio en ventas {22 00} [ 1400483
Kanos: Devolucidn en ventas (229139 (185,856}
Menos. Bonficackones & chenles {188,771} {185 534}
23.318.589 23 042 584

Pasivos de Contrato

Al 31 de diciembine ta Compafiia ha reconctido los siguienies pasivos de contrald con

clienles:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Ingresas difendas BEs. 184 -
Anticipos de cllentes 27517 15737
216,711 18.TaT
GASTOS DE ACUERDO A SU MATURALEZA
Composicion al 31 de digiembre:
Gastos Gaslos

2018: administratves de wentas Total
CGastos del personal 1.462.281 1,395 148 2.857 427
Sanvicios 373,852 E61.298 1235 150
Depreciasion 202,708 - 202 708
Sequnos TE1.583 4 181.827
Honorarios 139385 115865 255351
Impuesios contribucionas y otros 108.792 0.a5q 118,751
Prowlsion de cusntas incobrables 18130 - 05, 130
Conzumibles B1.495 85 B30 177528
Mantenimisnio TB.278 3758 81.587
Servichos bisicos 51.6588 0278 TI.E60
Jubilacikon patronal v desahucic 51,424 58,195 H5.516
Armartizacidn 51,480 - &1.480
Cuatas y suscripclones 40,567 - 40,557
Incineracicn de residuns 20,600 - 29,609
Eaja de inveniarios g 8L - 25887
Zastos de vige local 16722 18,558 33380
Gastos de viagje exeror B.478 8223 16,704
Auloconsumos 5 103,033 10028
Baja de cuentas incobrabies - 30.507 30,507
Gastos de exportaciones : 80.531 B0.531
Gastos de representaciin - 39 358 30.388
Gastos an el extenar BY_BOB ET.808
Frogramas y ofros - 280021 380,031
Registrog de mancas v olros - 1490951 149,951
Ofros menores 32 BEZ 2698 35.381

2082 041 3354 805 f.396, 646

{continda pdgina siguienta)
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e

Gasios Gastos

2017: administrativos de ventas Tatal

Gzatos ded personal 1.308. 332 1.418.088 2 TET 48
Servicips 260,524 GED B9 o2 557
Consumibles 209 804 185003 346 808
hantanimienta 185498 T4 BB3 210.853
Baja de invertarios 187.023 z 187,023
Provision de cuentas incobrables 179.508 - 170, 508
Dapreciacion 152 227 . 182 227
Impuesios contribucionss y olros 130,540 S1LETE 162213
Sequnos 71,303 659.421 130,816
Honorarios 61.206 211,685 243 5oz
Jubilasion Patronal y desahucio 499213 2B TTT TE.G00
Samvicios basicos £ 505 2513 B9.327
Armariizacion 43.535 = 43.535
Incinerscion di reskducs 35926 10,517 46 443
Cunlas v suscripciones 33877 2.2 36,1498
Gastos de viaje local 33.750 40,984 74,743
Programas v otrog 17,805 218622 236, 427
AUtOCONSUMOS 253 13.608 13.858
Castos de Exportacionsas - 60.276 60.276
Gastos de viaje exterior - 1.362 1.362
Bastos en el exiesior - B6.583 e, 203
Publicidad - 7451 7451
Reqgistros de y dgtras - 170,428 170,428
Ciros mancras 455 7X3 3.205 472 958

3475 448 3271199  6.747.645

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017 la Compafiia mantiens =n garantia los siguientas
activos por obligaciones contraidas:

Actives an garentis Obligsciones garantiradas 2018 20T
Fropiedans, plants y &quipa Prestamos (1) 8.181.797 T.390.169
I rventarias Fresiamos (1) 1634112

i T

{1) Ver Nota 11.

(&)
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de ciclembre del 2018 y i3 fecha de emision de estos estados financiercs no se
produjeron evenios que, en la opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto signficativo sobre dichos estados financierce que no se han revelado en ios
MISMOoS y que amerften Mayor exposician.
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