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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Dupocsa Protectores Quimicos para el Campo S.A.
Guayadquil, 22 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Dupocsa Protectores
Quimicos para el Campo S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015, y los correspondientes estados de resullados integrales, de cambios en
¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financleros

La Administraciéon de Dupocsa Protectores Quimicos para el Campo S.A, es responsable
de la preparacion y presentacion razonable-de estos estados financleros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error,

Responsablilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normias requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos 'y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas, Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significalivas en los estados financieros por fraude o error. Al
efecluar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los controles
internos de la Administracidn de la Compafila, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de
auditorfa adecuados a las circunstancias, pero ho con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de |a entidad. Una auditorfa también
comprende la evaluacibn de que las politicas contables utllizados son aproplados y de
que las estimaciones contables hechas por ia Administraciéh son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenida es suficiente y aproplada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de auditorla,
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A los Accionistas de
Dupocsa Protectores Quimicos para et Campo S.A
Guayaquil, 22 de abril del 2016

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba menclonados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Dupocsa
Protectores Quimicos para el Campo S.A., al 31 de diciembre del 2015, y el desempeiio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por e afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financleros adjuntos, de
Dupocsa Protectores Quimicos para el Gampo S.A., al 31 de diciembre del 2014, fueron
examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado 10 de marzo del 2015, expresd
una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros,
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL' CAMPO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en dolargs estadounidenses)

Raferancia a 2015 2014
Notas

Venlas 29 20.799.602, 20.031.910
Coslo de Venta {13.503,989) {13.120,762)

Utilidad Bruta 7.245503 6.911.148
Gastos oporalivos
Gaslos administrativos 30 (2.310.14%) (1.720665)
Gaslos de ventas 30 {2.918.957) (2.913.067)

Ulitidad Operacional 2.066.387 2.277.416
Gastos Financleros (615.425) (638.232)
Otros Ingresas (Gaslos), neto 44 580 (77.461)

Utilidad antes de fa participacion de fos

rabajadores ydel impuesto a fa renta 1495662 1.661.723
Participacion Trabajadores 22 (224,333} (249258)
Impuesto a la renta 22 (280.276) (370.944)

Ulilidad nata y Resullado inlagral det afio 990,943 1.041.621
Nimore de accionos 1.500.00¢ 506.000
Ulilidad por Accion 0,661 2.083

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los eslados financleros.
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
_aNotss 2015 2014
Flujo de efettivo de tas actividades de operacibn;
Cobros efectuados a clientes y oltos 21,872,602 15,339,205
Pagos efectuados a proveedores y otros (16.649.077)  (15.115.485)
Pagos efecluados a enipleados (3.004.432) (2.725.015]
Pagos cfectuados do impuestos (645.051)  (5G1.7[4)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion __2.573.942 936.904
Flujo de efectivo de las actlvidades de Inversién:
Adicianes de activos fijos, Aglo 13 (2 175.879) (1.640.648)
Adiviones (bujas) de aclivos intangibles, rigla W (7462) (41.056)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion _(2.183.041)  (1,681.704)
Flujo de efectiva dé las actividades ds financiamiento:
Obligaclones financleras. neto 2.174.170 2,160,393
Emislén do obligaciones. nato (3.084,211) (1.601.317)
Devolucion de aportes de fuluras capitalizaciones (52,481} -
Efecivo noto (uiitizada en) provisto por las actividades de financlamignln _ (982,622) 659.076
Disminucion nieta de efeclivo y equivaentes de efectiva (671:621) (85.634)
Efactivo y equivatentés de sfective al iniclo del adio T51.486_ §37,000
Efectivo y equivatentcs de efeclivo alfinal del afic 6 170.835 761.4806°

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Reforencia
_ nNotas 2015 2014
Flujo de efectivo de fas acilvidades de operaclén:
Ulilidad neta y tesullido integeal del ejerelcio 980.843 1.041.521
Ltds cargos a resuitados que no rapresentan movinienio de efeclvo:
Provialan para cuentas dudosas 7 60.000 £0.000
Depreciacidn de propledades, planta y equipos 13 283.707 241273
Amortizacion de activos intangibtes 14 16,053 13.620
Qiras pravistones - 445.043
Provision de obligacién por bendficios dehnidds 25 £7.985 60.065
Impuesto difetido 22 @y -
1.415.004 1.861.431
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas pot colar 812 467 {1.660.380)
Inventario 946.163 (692.705)
Gaslos pagadps por anhicipado {20.7886) (424.187)
Olres activos corighles 25.560 -
Cueilas por pagay {499.033) 2.155.382
Pasivos acumulados (99.984) (402.557)
Pagos de Impiestos def ano anterior X {5.449) -
Efectivo neto de efectivo provisle por fas actividades da operacion 2.573.942 836.994

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

1.3

DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidon y objeto social

La Compaiiia fue conslituida e inscrita en el Registro Mercantil como uha socledad
anonima en la ciudad de Guayaquil el 19 de mayo de 1987 bajo ef nombre comercial de
Crystal Chemical Ecuador, Las oficinas principales estan ubicadas en la ciudad de Duran
y tienen sucursales en Quito y Quevedo.

La Compafifa se dedica a la fabricacion y comercializacién al por mayor y menor de
fnsumos agricolas. La linea de productos de Crystal contintia créciende, contando en la
actualidad con 54 ingredientes activos que se sintstizan o formulan, ademas de una linea
completa de fertilizantes follares. El portafolio de productos cuenta con herbicidas,
inseclicidas, fungicidas, produclos post-cosecha, adyuvantes y fertilizantes foliares para los
principales cultivos de la region.

Crystal Chemical Inter America firmo con la Compaiifa un contrato de licenciamiento para
la sintesis, formulacién y comerclalizacién de los preductos bajo la marcas de Cryslal,
para los mercados de Centroamérica, el Caribe y Suramérica,

La Compafila cuenta desde el 2008 con un sistema de Geslion de Salud y Seguridad
Qcupaclonal, el mismo que fue certificade bajo las normas OHSAS 18001 en mayo del
2011, Adicionalmente, Implementd el Laboratorio de Conlrol de Calidad en 1892
Actualments el faboratorio se ha foralecido en su estructura técnica, esta infraestrtctura
permite ofrecer a sus clientes y empresas de la industria quimica, analisis fislco-quimnicos
y cromatograficos de productos agroguimicos, sustentados en metodologlas acordes con
la norma nacional INEN e internacional ISO 47025 para laboratorios. Esta certiticacion le
ha permitido calificar como un laboratorio ‘aprobade en el pais bajo la Norma Andina,
ademas ofrecen sarvicios de andlisis para la industdia farmacéutica en el pals.

Otras transacciones importantes

Con fecha 12 de agosio del 2015 segtin Acla General Extraordinaria de Accionistas,
aprueban {a convalidacion del aumento de capital por US$1.000.000 y la reforma del
Estaluto Social contenido en la escritura publica el 8 de febrere del 2015 & inscrita en el
Registro de la Propiedad el 2 de marzo del 2015.

Con fecha 23 de septiembre del 2015 segiin Acta General Exiraordinaria de Accionistas,
apfueban ka cohstitucion de un Engargo Fidugiario con Fiducia S.A. con la finalldad de
respaldar el proceso de'Emision de Obligaciones a largo plazo, al cual se transfieren los
fondos necesarios para realizar los pagos de obligacionistas a través del Depésito
Centralizado de Valores del Banco Central.

Aprobacién de los estados financieros

Los eslados financieros: por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 21 de abri] del 2016 de la Gerencia General y

(8)
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2.2

DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS F;’ARA EL CAMFPO S.A.

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
apropacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales pomicas conlables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere |a Norma Internacional de Informacion
Financlera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financferos,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 31 de digiembre del 2015 y 2014
estén preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han side adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las reféridas normas internaciohales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan,

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afo 2014 con
los del afio 2015, se hart efectuado cieitas reclasificaciones ylo agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimadds contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de ia
Compariia. En la Nota 4 se revelan Jas areas que implican uh mayor grado de juicio o
complejidad, -0 las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Adminlistracién.

Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de sstos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han enirado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. Et IASB considera como hecesarios v

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

{Véase pagina siguiente)

(©)




2.3

DUPQCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL. CAMPO S.A,

NOTAS DE LOS ESTADRQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado-en ddlares estadounldenses)

NOI’([E
NIF 10y
NIGC 28
NIF 11

NEF 14

NIC 16y
Nic 38
NG 16y
NIC 41

NIC 27

NIF &

NiF7
NIC1
NIG 19

NIC 34

NIF 10, NIF
1”2YNC28
NIF 9
NIF 9

NIF 16

Tema
Enmienda. Sobre la venta o apodes de activos enlre un inversionists y sus
asociadasy negacios canjuntss,
Enmienda, Sobre la contebilizacién de adquisiciones de paicipaciones en
opemclones conjuntas.
Mejora, Describe ios saldos de las cuentas de difermienlos deo-actividados
reguladas gcomo fos montos de gastos o ingreso gue no sa reconocerion ¢omo
aclivos o pasivos de acuerde a oras Normas, paso que cumplen los requisites para
sardiferidos.
Enmianda, Aclamcién sobre los melodos saceplables de depraciacion y
amortizacion,
Enmienda. Planlas de produccién, las cuales deben conlablizarse como
propledad, plante y equip®, ya que su funcionanvento es similar aide fabricacién.

Enmianda. Permite que las entidades utiicen el mélodo del valor palimonial para
las contabilzaclones de las inversiones en subsidiaras, negchos conjunlos y
asociadas en sus eslados Mhancieros separados, de acuerdo a NIC 28:

Mejora, Clanificaclén de clertos lemas refactonados a la clasificacidn entre aciivos
manieniios pasma fa venta o para su distobucidn

Meljora. Modificaclon de Ia revelasién de los conlratos de prastacion de serviclos y
ialevaciones requéridas para los esladds financleros interinos

Enmisnda, Relevaciones relacionadas ¢on malerialidad, disgiegaciony
sublolates, notas y otros rosultados Inlegrales

Mejora. Clarificacion de modo de deleminarla tasa de descusnla para las
obligaciones porbeneficios post-empled-

Mejara. Clarificacion de lo refaclonado con infeimacitn revelada en elrspoite
interino y las referencias del mismo

Enmiendas. Clarificacion de clertos aspeclos sobre la preparacion y olaberacian
de estados financleros gonsolidados y acerca de [a opeion del método de valor
patimonial proporclonaien anlidades que no son entidades de inversidn

Mejora. Reconacimienta y medictén dé aclvos financieros

Enmlenda. Se ha revisado de forma sustancial ja contabilidad de cobartuias para
pemitlc refefar mejor tas -aclividades de gestion de desgos de los estados
financleros; adamas, penrite los cambios de Jas larhados *créditos propios®,
Mejora. Requen’nﬁan;os_plara reconociniento de ingreses qua aplicen a lodos los
contralos con clianies (ex¢epto por contralos do leasing, contralos de segurose
instrumentos financieros).

lic dcidn obligaloia para

elarcicios iniclados a padit

di;
1de anero del 2015

1de enero del2016

ide enero del 2016
ide encro del2018
ide enero del 2016
tde enero del 2018

1de julio o206
1de julic del 2016
tde julio del 2018

1de julic del 2016

tdo julio dal 2016
ide julio 12018

ide enerodel2018
1de énero del 2013

(de eheto dal 2018

La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
ios presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuéntra en proceso de
evaluacion, fos impactos de fa adopeion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas én los estados financieros de la Compafiia se expresan en'la moneda del
ambiente econdémica primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados

(10)
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DUPQCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

financleros se expresan en dolarés estadounidenses, que es fa moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiifa.

Efectivo y egtiivalentes de efectivo

Et efectivo ¥ equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depédsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corlo plazo.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “aclivos financieres mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros®. La clasificacion depende del propédsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieres. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimlento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, la Compafifa mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la
venta"; y, mantuvo Gnicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracleristicas de los referidos instrumentos financieros se explican -a
continuacion;

{a) Préstamos v cuentas por.cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde [a fecha dei estado de situacion financiera que se presentan
como activos ho corrlerites,

{b) Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de siluacion financiera por. inversiones en acciones,
Son activos financieros ‘no derivados que se designan en esta categoria o no
califican para ser designados en alguna -de las otras categorlas de activos
financieros. Estos aclivos se muestran como aclivos no corrientes a menos que la
Administracion tenga Ia intencion expresa de vender el activo dentro de los 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financlera.
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(c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, obligaciones con ferceros, proveedores, cuentas por pagar 'a
companias relacionadas y otras cuertas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

LLa Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y paslvos financleros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiéro no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas ¥ gahancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiila valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicién posterior
(a) Préstanios y cuentas por cobrar;

Posterior a su reconoclmiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo del interés efactivo, menos Una provision por deterioro, La Compaiila
presenta las sigulentes cuentas dentro de esta categoria;

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
~ clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contraric se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su coslo amortizado pues no generan intereses y
son exigibles hasta 30 dlas, mienos ia provision por deterioro correspondiente.

(i} Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden &
los montos adeudados por companlas relacionadas por servicios prestados o
venta de preductos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias. Las
transacciones de financiamiénto se reglstran a su valor nominal gue no difieren
de su valor razonable, pues generan itereses a tasas vigentes en el mercado.
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{b)

{¢)

Los ingresos por inlereses se reconocen en el éstado de resultados integrales
bajo el rubro "Otros ingresos (Gastos), neto”

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y garantias entregadas, que se liquidan en ef corto plazo. Se
registran al valor del desembolso tealizado, gue es equivalente a su coslo
amortizado.

Activos financieros (Inversiones en acciones) disponibles para la venta:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el
valor razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado
como dispenible para la venta se vende o su valor se deteriora, 10s ajustes
acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio
se Incluyen en el estado de resultados integrales. Debido a que no existe un
mercado activo y .el valor razonable no puede ser medido con fiabilidad, la
Compaiila las mantiene al costo. Ver Nota 8.

Otros pasivos financieros

Posterior a. su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado .aplicando el
método de interés efectivo. |.a Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Préstamos con Instituciones Financieras: Se registran iniciaimente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés paciadas. Los intereses devengados
en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos Financieres”, los intereses pendientes de pago se presentan
en el estado de situaclon financiera, bajo el rubro *Obligaciones Fihancieras"

(i) Emisién_de obligaciones: Comprenden los titulos valores emitidos por la
Compafila denominados serie A y B. Fueron colocados mediante oferta ptblica
en el mercado bursati a través de las bolsas de valores legalmente
establecidas en el pais. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a
su costo, neto de los costos gue se hayan incurridos én la transaccion,
posteriormente se miden a su costo amortizado. Los intereses devengados
correspondientes a titulos valores se presentan con débito a los gastos
financieros y los intereses pendientes de pago se présentan én el estado de
situacion financlera junto con el principal.

(i) Emision de papel comercial: Comprenden los titulos valores emitidos por la
Compaiila denominados Clase A, Fueron colocados mediante oferta publica en
el mercado bursatil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas
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en-el pafs. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su :costo,
neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion, posteriormente se
miden a su costo amortizado: Los intereses devengados correspondientes a los
titulos valores se presentan con débito a los gastos financieros, cbligadion que
fue cancelada en su totalidad en octubre 2015,

(iv) Proveederes; Son obligaciones de page por bienes ¢ servicios adquiridos de
proveedores locales v del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gue
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 180 dias,

(v) Cuentas por pagar a compaiiias_relacionadas: Cor;esponden a obligaciones de
pago por préstamos y dividendos a accionistas, No devengan Intereses y se
reglstran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(vl) Olras cuentas por padar; Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de
cobrar todos los impories que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. L4 existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, ia
prababilidad de que el deudor enire en quiebrd o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran Indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
qué se valora como la diferencia entre el importe en libros del active ¥ &l valor actual de
jos flujos de efective futuros estimados descontade a ja tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciemnbre del 2015.y 2014, La Compahla ha registrado provisiones por deterioro
de sus ‘cuentas por cobrar por US3$153,117 y US$151,629 respectivamente, que
‘representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presenian
deduclendo &l rubro de cuentas por cobrar comerciales.

8i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por detérioro disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dichc deferioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un aciivo financiero se élimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
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riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando {as obligaciones de fa
Compafila especificadas en el contratoe se han liguidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efestuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afic.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a st valor neto de realizacidn el que resulte menor.
El costo de los. productos terminados y productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de cbra diresta, los gastos indirectos de fabricaciéon basados en una
capacidad operativa normal y ofros costos incurridos para. dejar los producios en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a
ios inventarios. Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a [a Salida
de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el mélodo
promedio ponderado. El valor neto realizable es e! precio de venta estimado en el curso
normal de los hegocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarlos para llevar a cabo la venta,

Las Importaciones .en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion,

Propledades, planta y equipos

‘Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos

depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembalsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados
cuando es probable gue beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los oiros

-desembolsos posteriores correspondsn a reparaciones o mantenimiento 'y son

registrados en los restiltados integrales cuando soh incurrides.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, plantas y equipos, .es
calculada linealmente basada en la vida Otil estimada de los bienes del activo fijo, o de
compenentes significalivos identificables que posean vidas Gliles diferenciadas, v
considera valores residuales, deblde a que la Administracién de la Compaiiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas'y equipos al término de su vida (til no
es irrelevante. Las estimaclones de vidas Otiles y valores residuales de {os activos fijos
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son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de [os estados
financieros,

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son Ias siguientes:

Tipo de blenes Numero de afos
Edificios 45-50
Equipos 10
Instalaciones 10
Muebles, Equipos y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de compute 3

Las pérdidas y ganancias por 1a venta de propiedad, equipos, se calculan comparando
los ingresas obtenidos con el valor-en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inimediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Los gastos asociados al mantenimiento de programas inforinaticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren, Los gastos de desarrollo directamente, atribuibles al
disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos que sean identificables,
{nicos y susceptibles de ser controlados por Ia Compaiifa se reconocen como activos
intangibles, cuando se.cumplen las siguientes condicionas:

« Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible.de forma
que pueda eslar disponible para su utilizacion ;

+ la direccidn liene intencion de completar el activo inlangible en cuestién, para
usarlo;

» Laentidad tiene capacidad para utilizar el activo Intangible;

« Se puéde demostrar la forma en que el aclivo Intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro;

+ Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro
tipo, para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y

¢ Eldesembolso atribuible al activo intanglble durante su desarrollo puede valorarse
de forma fiable.

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el
momento en el que se incurran, Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos
iniciaimente como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriermente como. activos
intangibles.
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Los activos intangibles tienen una vida Util definida y se registran al coste menos su
amortizacion acumylada. Se incorporan principalmente en este rubro. los costos de
adquisicion, desarrollo y manteniniiento de licencias "NODUM" como parte del proyecto
corporativo mediante el cual se migréd la informacion financléra y contable a este nuevo
sistema de informacién desde octubre del 2013, La amoriizacion se caloula uillizando el
método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida Qtil
estimada (10 arios).

Inversiones en acclones

Asaciadas son todas las entidades sobre las que la Compafila ejerce influencia
sighificativa perc no tiene control, lo cual generalmente viene acompafiado por una
participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de volo, de acuerdo a lo
sehalade en la NIC 28 “lnversidén en Asociadas”. Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el método de pariicipacién e inicialmente se reconocen por su costo. Las
inverslones, cuya participacién sea menor al 20%, se contabilizan ai costo.

Bajo el método de ta participacion, la inversién en la asociada es registrada en el estado
de situacion financiera a su costo mas la participacion de ta Comparifa en los incrementos
o disminuciones -del patrimonio de la asociada. El estado de resultados refleja la
participacién de la Compafiia en los resultados de la asociada. Cuande ha habido un
cambio reconocido directamente en el patrimonio de la asociada, la Compafila reconoce
su_participacién en dicho cambio y lo revela en el estado de cambios en el patrimonio,
Las utilidades y pérdidas que resulten de transacciones enire la Compafiia y la asoclada
son eliminadas en la medida del interés en la asoclada. Las politicas contables de las
asociadas concuerdan con las usadas por la Compafila para transacciones equivalerites
y ¢ircunstancias similares. '

Deterioro de activos no fihancieros (propiedades, planta y equipos, activos
intanglbles e inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que Indican que podrian no recuperarse a

suvalor en libros. Las pérdidas por deterioro cofrésponden al mento en el que el valor en

libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrfa de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, ios activos se agrupan a los nivefes mas
pequefios en los que generen flujos de efecti\:o identificables (unidades generaderas de
efectivo). En el caso que el monto del vaior libros del aclivo exceda a st monto
recuperable, la Compafila registra una pérdida por deterioro en los resuitados del
ejercicio, Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro sg revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.
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La Compania evala anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por .deteriore de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto & la renta del afto comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tamblén se Teconoce en olros resultados integralés o directamente en el
patrimonio.

0

(i)

impuesto a ia renta_corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y $e’carga a los
resullados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la rénta diferido; Ei Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métode del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de aclivos vy pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados hajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y gue se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferide activo se realice o el impuesto a {a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestes diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, ielacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i} 1a compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal; _
(iii) la compensacion de créditos. tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante él Serviclo de Rentas
Internas y sea probable la disponibllidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacian,

Los: impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en'la medida que sea
probable dque sé produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usarlas diferenclas temporales.

Los saldos- de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se .compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos.
activos y pasivos se relacionen con la misma auioridad tributaria.
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2.13 Beneficios a empleados

(a)

(b}

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

{iy Pariicipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parle del costo de venias y de los gastos
‘administrativos en funcion de la labor del empleado que tecibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones detl personal
sabre base devengada.

(i} Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social; Se
provisionan y pagan de acuerdo a ia lagislacion vigente en el Ecuador,

(iv) Bonos de cumplimiento: Corresponden a los montos que la Gompafiia estima
necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para

cumplimiente de objetivos.

Beneficlos de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahugio: La Compafila tiene un plan de
beneficlo definido para jubllacién patronal, normado por |as leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de fa relaclon laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
ef trabajador, el empleador bonificard al trabajador con e} veinticinco por cienlo del
equivalente a la Gitima remuneracién mensual por cada unc de jos afios de
servicios prestados a la misma compafifa o empleador, este beneficlo se denomina
desahucio.

La Gompaiifa determina anualmente la provision para jubllacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos ¥ gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y reprasenia
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando Ia
tasa anual de conmutacién actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estén
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tlenen términos gue se aproximan a les términos de [as obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.
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Las hipotesis actuarlales incluyen variables: como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de serviclos,
remuneraciones, incremento futuro de remuneracionses, tasa de rotacién, entre
ofras.

Provisiones corrientes

Las provislones se reconocen cuando: (i) la Compaiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién y (fil) el monto se ha-estimado
de forma fiable. Los montos recongeidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de clerre de los estados financleros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en
el perfodo en el que ios dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafiia.

Reconociniiente de ingiesos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por-cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de'impugstos; devoluciones, rebajas y descuentos otorgados, . -

Los ingresos. son. reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad v cuande la
Compafila hace la entréga de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y bensficios inherentes a la propiedad de esos bienes y :no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de ia compaifila ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devolucicnes,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se regisiran al coslo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de [a fecha en que se realiza-el page, de acuerdo & lo§ lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financleros”,

Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estdn definidos como los componentes de una compafiia

sobre la cual ia informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada

permanentemente por e! organo principat de Administracion, quien toma lasg decisiones
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sobre la asignacién de los recursos y evaluacién del desempedio. La Compadiia opera con

un segmente Gnico y no amerita su revelacion por separado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una varledad de riesgos finandieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo dé cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio ¥ concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracién de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciaies efactos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compaﬁia Casa Matriz proporciona por
escrito principlos para fa administracién general de riesgos asl como politicas escritas
que- cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas ‘de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversién de los excedentes de liquidez,

La administracion de riesgos se efectlia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y faclibilidad (MNF) desarrollade intérnamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaldar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzarfa, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de .crédito, -cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados ‘con proveedores de miateria prima, material dé empaques de los productos
mas rentables para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos-anticipados u ofros mecanismos;

{a) Riesgos de mercado

() Riesgo de valor razonable poripo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge dé su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a fa Compafia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos, La Compaifiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuarido no
se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas; y fijas en su mayoria.
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