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DUFOCSA, PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A.

ESTADO DE SITUACLON FINANCIERA

(Expresados en dolares)

. e 31/12/2013 311272012
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALI ENTES AL ERECTIVO Nota A 837,060.86 276,105.66
ACTIVOS FINANCIEROS Nota B 6,955,948 80 6,245 483.72
INVENTARIOS Nota C 5,141,831.47 3,543,140.30
SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS Nota T) 240,229.97 46,293.06
ACTIVOS POR TMPUESTOS CORRIENTES Nota B 38,064.22 30,173.13
OTROS ACTIVOS CORRIENTES  Nota F R,650.05 2045851
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 13,221,8685.27 11,961,6034.38
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Nota G 3,488,843.15 2,323,748.52
- ACTIVOS INTANGIBLES Nota 115,740.07 5,163.49
_ OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Nota 1 1,980.00 1,980.00
TOTAL ACTIVOS - - 16,528 428.49 14,762 54639
PASIVO ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES :
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Nota 3,873,078.00 4571,570.72
OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS CP Nota K 627,147.06 579,700.72
PROVISIONES Nota L. 141,380.94 228,164.43
PORCION CORRIENTE DE OBLIGACTONES EMITIDAS Nota M S,350,000.00 1,150,000.00
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES Nota N 418,920.71 25742761
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS Nota O 19,308.61 100,199 32
ANTICIFOS DE CLIENTES Nota P 6,603.40 14,692.93
OTROS PASIVOS CORRIENTES Nots Q - 59,249 89
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 10,437,128 .4 7A27414.62
OBLIGACIONES CON INST FINANCIERAS LP Mota B 8712.53 41,723.50
[§]53) 'IGA(‘EONFS.I“MH‘IDAQ MNota 5 1,750,000.00 3, 100,0001.00
PROVISIONES POR BENEFICIOS A BMPLEADOS NotaT 200,111.42 _
TOTAL pAs*rvoe 12,396,952.78 10,46Y,138.12
PATR]MQN!O DE LOS ACCIONISTAS
- CAPITAL SUSCRITO 6 ASIGNADG Nota U 500,000.00 S00,000.00
APORTES DE SOCIOS PARA FUTURA CAPIFALIZACION Nota V 1,052,480L.87 1,052,480.87
RESERVA LEGAL Notw W 170,703.06 64.315.77
RESERVA Dii CAPITAL Nota W 682,462.09 682,462,090
OTRAS RESERVAS Nota W 33,625.44 33,6254
_ OTROS RESULTADOS INTEGRALES Nota X 1,196,334 .57 1,032,242.11
- RESULTADOS ACUMULADOS Nota Y 112,949.58 153,210,060
RESULTADOS DAL BIERCICIO 682,920.16 305,071.89
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4,431 475.71 3,523 408 27

16,828,428.49

- 14,292 546.39

TOTAL PASIVO Y FATRIMONIO

Yer politicas de caniahihdad significativas
y notas a los estados Huancieros.

("‘PK Laura i‘mtugal
Contador




DPUPOCSA, PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

{Expresados en délares)

31/12/2013 3171212012
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
INGRESOS POR VENTAS 18,402,504.23 19,607,088.60
mMEndgs
COSTO DIt VENTAS 13,004,134.84 15,475 060,64
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 5,398,369.39 4,132,027.96
menas )

SASTOS DE ASMINISTRACION Y VENTAS 3,676,144.24 3,218,923.76
UTILIDAD EN OPERACTON 1,722,225.15 913,104.20
ns '

OTRGE INGRESOS 215,806.87 285,564.24
RIENGs
OTROS EGRESOS 745,510.76 660,405.04
~ UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA - 1,192,572.26 538,263.40
PARTICIPACION A TRABAJADORES Nota Z (178,885.84) (80,739.51)
IMPUESTO A LA RENTA Nota Z (254,886.24) (152,451.90)
GANANCIA DE OPERACIONES CONTINUADAS 758,800.18 305,071.99
RESERVA LEGAL Nota W 75,880.02
RESULTADO DEL EJERCICIO 682,920.16 7305,071.99

Ver politicas de contabilidad significativas
y dotas & s estados financieros.

WM@M

CPA. Laufa Portugal
Contador




DUPGCSA, PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

METODO DIRECTO
(Expresados en ddlares)

31/12/2013

31/12/2012

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
EFECTIVO RECIBIDO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

18,609,727.12

22,745,071.714

EFECTIVO PAGADO A POR ACTIVIDADES DE OPERACION (19,07523422)  (25.226,837.97)

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (465 507.10) (2481,766.23)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

ADOQUISICIONES DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (1,257,604.97) {233,465.13)

OTRAS ENTRADAS (SALIDAS DE EFECTIVO)

( 120,089.88)

0.00

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DT INVERSION (1,377,694.85) (233,465.13)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

EFECTIVO PAGADO A INSTITUCIONES FINANCIERAS 1502639 (1,071,286.87)

EFECTIVO RECIBIDO DFE OBLIGACIONES EMITIDAS 2,638,297.02 4,250,000.00

EFECTIVO PAGADO A COMPANIAS RELACIONADAS (80,890.71) (505,543.15)

OTRAS EN_“I_“RADAS (SALIDAS DE EFECTIVO)

( 168,246.55)

(12,243.28)

GFECTIVO PROVISTO ( U'II‘IUZADO) POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQO

2,404,186.15

2,660,926.70

AUMENTO (DISMINUCION) DE Efﬁtfrtvo Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 560,984.20 (54,304.66)
EFECTIVO Y HQU}VALHNTES DE BFECTIVO AL INICIO DEL ANO 276,105.66 - 330,41032
837,089.86 276,105.66

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE BFECTIVO AL FINAL DEL ANO

uan Manuel Pérez Echevggia
Gerente General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

Duhlecdd

7 CPA. Lafira Portughl

Contador




DUPQCSA, PROTECTORES QUIMEICOS PARA EL CAMPO S.A.
'CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
- PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en ddlares)

_____ 31/12/2013 3171272012
UTILIDAD (PLRD[DA) ANTES DE PARTICTPACION TRABAJADORES 1,192,572.26 538,263.40
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILI)’ADO) POR LAS ACYIVIDADES DE OPERACION:
ACTIVIDADES QUE SE REALIZARON SIN EL DESEMBOLSO DEL EFECTIVO
DEPRECIACION 247,043 37 252,985 90
AMORTIZACION T3 INTANGIBLES 9,513.30 61,542.72
PROVISION PARA INCOBRABLES 36,000.00 36,000.00
PROVISIONES, TNCLUYE CONTRIBUCION SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS 195,913.71 228,164.43
BAJA DE DEPRECIACION POR VENTA DE PROFIEDAD PLANTA Y EQUIPO (10,772.14) (14,890.04)
BAJA DEL COSTO POR VENTA PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO ' 14,367.51 47.055.01
AJUSTE POR GASTO DE IMPUESTO A LA RENTA (254,886.24) (152,451.90)
AJUSTE POR GASTO DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES (178,885.54) (80,739.51)
CAMBIOS EN ACTIVOS'Y PASIVOS OPERATIVOS:
(AUMENTO) DISMINUCION EN CUENTAS POR COBRAR { 700,566.95) (195,232.44)
(AUMENTO) DISMINUCION EN INVENTARIO 207,222.89 3,137,983.14
{ AUMENTO) DISMINUCION EN GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS ( 28,132.06) (394.9%)
( AUMENTO) DISMINUCION EN ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (7,891.0%) (24,362.22)
( AUMENTOY DISMINUCION EN OTROS ACTIVOS CORRIENTES 11,807.56 (10,974.00)
AUMENTO (msMiNUCf()N) BN CUENTAS POR PAGAR { 1,004,892.63) (6.,069,604.88)
AUMENTO (DISMINUCION) EN OTRAS OBLIGACIONTS CORRIENTES - 131,493.10 55,402.96
AUMENTO (DISMINUCION) EN OTROS PASIVOS CORRIENTES (317,414.32) (288,162.42)

AUMENTO (DiSMINUCi()N) FN ANTICIPO DE CLIENTES

(7,999.53)

(6,351.54)

{(465,507.14)

(2,481,766.23)

EFECTIVO PROVISTO ('{}T¥LIZAI)O) POR LAS ACTIVIDADES BE OPERACION

N -

Ing. Jyan Manuel Pérez Echevespia
erenfe General

e

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas 4 los estades financierss.

x@/m?g

CPA, Laura
Contador
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Descripeion
del negocio

Base de
Presentacion

Adopcibn de las
normas
internacionales
“de informacion
financiera
(NIIF)

Moeneda Local

Efectivoy
Equivalente de
efectivo

Politicas de Contabilidad Significativas

La Compania fue inscrita en el Registro Mercantil, de la ciudad de
Guayaquil el 19 de Mayo de 1987, su actividad econémica principal
esta orientada a la produccion y venta de productos quimicos para el
campo. Su domicilio principal, estd ubicado en ¢l Cantén Durin
provincia del Guayas. La compaiia tiene 2 sucursales ubicadas en el
cantén Quevedo provincia de Los Rios y en el cantén Quito provincia
de Pichincha.

La compaiia mantiene sus registros contables en US Délares vy, de
acucrdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, que
son los principios contables en el Ecuwador, de conformidad con la

- Resolucion de la No. 06.Q.ICL004 del 21 de agosto del 2006, emitida

por la Superintendencia de Compania.

La compania mantiene sus estados financieros bajo NIIF desde el
ejercicio econémico 2011, ya que su fecha de transicion fue en el ano
2010, como consecuencia de ello, los estados financieros emitidos al 31
de diciembre del 2013, han sido preparados sobre la base de las NIF'S.

Los estados financietos se han preparado bajo el criterio del costo
histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere
el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la compania que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compania.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las normas
internacionales de informacion financiera aplicable al periodo

~terminado 31 de diciembre del 2013, tal como se describen en estas

politicas de contabilidad.

A partir del 10 de enero del 2000 el US Délar es la moneda de uso local
en la Repablica del Ecuador.

Registra, los recursos de alta liquidez, de los cuales dispone la empresa,
para sus operaciones, el mismo que no estd restringido su uso. Se
registran en efectivo o equivalente de efectivo, partidas como caja y
depdsitos bancarios en cuentas corrientes y que estiin a la vista hasta 90
dias, segin lo establece la NHF 7 parrafo 7




Activos
Financieros

Cuentas
Por cobrar

Provision de
Cuentas
incobrables

Inveatarios

Politicas de Contabilidad Significativas

Los activos financicros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicién.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable como cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su
reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor
razonable. La compaiifa determina la clasificacién de sus activos
financieros después de un reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalda esta determinacién al final de cada ano.

Los activos financieros de la compania incluyen, inversiones en acciones,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y documentos
por cobrar.

Corresponden a cuentas pendientes de pago, por ventas de productos
respecto a la actividad propia del negocio, las mismas que se registran
inicialmente al valor razonable. Después de su reconocimiento inicial las
cuentas por cobrat se medirin al costo amortizado. No se utiliza el
método del interés efectivo, dado que la recuperacidn de estos saldos es
de muy corto plazo.

Las cuentas por cobrar, también incluyen cuentas por cobrar
relacionadas, Anticipos eniregados, cuentas por cobrar a empleados,
terceros.

Peridgdicamente, la Administracion de la Compania realiza evaluaciones
de sus cuentas por cobrar, para determinar si existen indicios del deterioro
de su cartera, segln lo establece ¢l parrafo 64 de la norma internacional
de contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el
anélisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de Provisién
para cuentas de dudosa recuperacion, como 1o establece el parrafo 63 de
la NIC 39. ' :

El resultado de dicho analisis presenté deterioro en el ejercicio corriente
de US $36.000, en sus cuentas por cobrar, con cargo a resultados del
ejercicio.

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, ¢l que
sea menor. El valor neto de réalizacién se determina eén base al precio de
venta en ¢l curso normal de la operacién, menos los costos para poner los
inventarios en condicién de venta y los gastos de comercializacién y
distribucién. Los costos de los inventarios se asignan al costo de
adquisicién usando el método promedio.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
importacidn, los costos de transporte, el almacenamiento y ofros
directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos
comerciales, las - rebajas y otras partidas similares son deducidos pata
determinar el costo de adquisicién
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Activos por
impuestos
corrientes

Propiedad
Plantay
Equipo

Politicas de Contabilidad Significativas

Se registrard los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado ¢
impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de
impuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos
pagados del ano que se declara.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente
a su costo que comprende su precio de compra (factura emitida por
proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los clementos de propiedad, planta y
equipo son rebajados por su depreciacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro del valor acumulada a la fecha de cierre de cada periodo
contable.

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la
vida 1til, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de representacién, conservacién y mantenimientos menores,
son registrados como un cargo a los resultados del ¢jercicio en que se

incurren.

En el caso que la compaiiia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la
utilidad o pérdida resultante de la enajenacion se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacidn y el valor registrado
en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la
depreciacion acumulada y la estimacion por desvalorizacién de activos
de larga duracién, de ser el caso. Los terrenos se registran en forma

‘independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar

asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una vida Wtil
indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de

compra o su costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho
aclivo en operacion incluida la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién  del
emplazamiento fisico - donde se asienta 'y, en ¢l caso de activos
calificados, el costo de financiamiento. El précio de compta o de costo
de construccién es el importe total pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir ¢l activo. Dicho
costo’ también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en-reemplazar partes de las maquinarias y
equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigaindose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacidon y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segiin se incurren.
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Propiedad
Planta y
Equipo
(continuacion)

Intangibles

Politicas de Contabilidad Significativas

A la fecha de cietre o siempre que haya indicios de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos, se compara el valor recuperable de
los mismos con su valor neto contable. Cualgquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta comparacion,
se registra con cargo o abono al esiado de resultados integrales seglin
corresponda.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion son
derivados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de
situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y de las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida el rubro e propiedad, planta y equipo y cualquier parte
significativa, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta, coalquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta de activo
y su importe en libros) sc incluye en el estado de resultados integrales
cuando se da de baja el activo.

Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del ano y se
calculan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion
estdn basadas en la vida (til de los bienes, como sigue:

_ Activos Vida atil
Edificio : 45-50 afios
Equipos 10 afios
Instalaciones _ 10 afos
Muebles Equipos v Enseres 10 anos
Equipo de computacion _ 3 ahos
Vehiculos 5 anos

Los activos intangibles se reconocen a su costo de adquisicion o
desarrollo de acuerdo a la vida atil definidas de cada uno de ellos, bajo
¢l método lineal; para los efectos se considera el chleulo del deterioro
del valor segin los alcances de la NIC 38.

Entre los activos intangibles se tienen los siguientes:
1.- Los programas informéticos

2.- Las licencias informaticas

3.- Las marcas y patentes

Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de amortizacién, vida (til o valor residual de un activo intangible,
se revisa la amortizacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas, '
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Pasivos
Financieros

Politicas dé Contabilidad Significativas

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonables con cambios en resultados
0 préstamos en cuentas por pagar, segln sea pertinente. La compaiifa
determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su
reconocimierto inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados “al costo amortizado, los costos  de  transaccion
directamente atribuibles '

Los pasivos financicros de la compania incluyen cuentas por pagar
comerciales y otras, cuentas por pagar relacionadas, y obligaciones
financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son
clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la compania
tenga derechos irrevocables para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segin el criterio
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su
clasificacién. Tal como se detallan a continuacidn:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuliados
incluyen pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos
financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial al
valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si
se contraen con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta
categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
compaiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en
reacciones de cobertura segin la define la NIC 39. Los derivados
implicitos también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo
que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias
o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compaiifa no clasificé
ninglin pasivo financiero como al valor razonable con cambios en
resultados. o
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Pasivos
Financieros
(Continuacidn)

Politicas de Contabilidad Significativas

Préstamos gque devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan
intereses se miden a su costo amortizado usando el método de la lasa
de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacion de 1a tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las comisiones de costo que sean parle
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada
en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya
expirado.

‘Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
_proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente

diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros reconocen en el estado
de resultados integrales. '

Compensacion de instramentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se
‘presentan en el estado de situacion financiera, cuando se tieme ¢l

derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de

‘cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el

pasivo simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
. El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en el

mercado de activos en cada fecha de reporte se determina mediante fa
referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones
largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccion

. por costo de transaccion.

En caso de Instrumentos financieros que no son negociados en un
mercado activo, el valor razonable se determina usando técnicas de
valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacion
con fransaceiones de mercado reciente, a referencia al valor razonable
actual de ofro instrumento que sea sustancialmente igual, el andlisis de
fondo ajustado u otros modelos de valuacion




Otras
Obligaciones
Corrientes

Provision por
Beneficios a
Empleados

Provisiones

Reconocimiento
de Ingresos

Politicas de Contabilidad Significativas

Se registran las obligaciones que tienen relacién con hechos pasados
que deben ser asumidos por la compaiiia, tal es el caso de retenciones
en la fuente, impuesto a la renta por pagar, participacion de
trabajadores.

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo
como la jubilacién patronal y desahucio, estos beneficios - son
reconocidos aplicando el método del valor actwarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, s¢ consideran ciertos pardimetros
en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e

- incrementos salariales futuros determinados sobre 1a base de cilculos
_actuariales.

Las tasas de descucnto se determinan por referencia a curvas de tasas
de interés de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en resultados en el periodo que se incurren,

La provision para jubilacion patronal sc¢ calcula para el total de
empleados, sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos
deducibles para la determinacion del impuesto a la renta de cada
ejercicio econdmico dGnicamente al incremento o decremento de la
provision de empleados con 10 o mas afios de servicios consecutivos.

Las provisiones son reconocidas cuando la- Compafifa tiene una
obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un evento
pasado y es probable que se requieran = recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe

“de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de

situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se fenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las
‘provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes

de impuesto que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo

financiero en el estado de resultado integral,

La medicién de los ingresos se efectfa utilizando el valor razonable de
la contrapartida, recibido o por recibir.

Estos ingresos se reconocen en funcién del estado de realizacién del
contrato, siempre que el resultado del mismo, pueda ser estimado
confiablemente.
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Reconocimiento
de ingresos
(continuacion)

Reconocimiento
de  Gastos de
operacion

Estado de Flujo
de Efectivo

Estimaciones
Dela
Administracion

Politicas de Contabilidad Significativas

Estd compuesio principalmente por la venta de productos fabricados
propios del giro del negocio.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los
riesgos y beneficios inherentes a los servicios prestados, es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la
Compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independicntemente del momento en el que se  ha realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago

‘definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por la Produccion y venta de productos quimicos para el

campo son reconocidos como ingresos cuando los riesgos y benelicios
asociados son transferidos a los distribuidores o clientes finales, v el
flujo de beneficios econdmicos derivados de dicha venta es probable.

-Los descuentos otorgados en la venla  son reconocidos como
descuento en el precio.

Los gastos de operacién son reconocidos por la compania sobre la

‘base de acumulacion. Estd compuesto principalmente por gastos

administrativos, gastos de ventas, gastos generales e impuestos, tasas,

“contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio.

Originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos

flujos de efectivos relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, ingresos financieros y en general, todos
aquellos  flujos que o estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado
en este estado, es mas amplio que el considerado én el estado de
resultado,

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectué ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de contingenciaq activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las c1fmq reportddds de i mgresos y gastm durante
el permdn corriente.
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Politicas de Contabilidad Significativas
Estimaciones La estimacién méas significativa en relacién con los estados
Dela financieros adjuntos se refiere a:
Admniinistracion
(continuacién) e La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de

determinados activos.
La vida util y valor residual de los activos materiales

o La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser
requeridas, por valor de la mismas.
La recuperacion de los activos por impuesto diferido
Depreciacion de los activos por impuestos diferidos

e Amortizacién de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados.

En cualquier caso es posible que acontecimientos que puedan tener
Jlugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios,
lo que se realizaria de forma prospectiva.

Befinicion Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes
de Segmentos de una empresa sobre la cual la informacion de los estados financieros
' esta disponibles y es evaluada permanentemente por el drgano

principal de administracién. Quien toma las decisiones sobre la

asignacién del desempeiio. La sociedad opera con un segmento tinico.

Gestion - La compaiifa estd expuesta a diversos riesgos que se describen a
De Riesgos .continuacion:

Riesgo pais
‘El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de

la Compaiiia dependerin en parte de las condiciones de estabilidad
“politica y econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en
tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y
sus resultados operacionales.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros
fluctiie como resultado de un cambio en las tasas de interés, en las
tasas de cambio o en el valor de los instrumentos  de capital en el
‘mercado. Todas las inversiones disponibles para la venta son
reconocidas a su valor razonable y por ende, todos los cambios en las
condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio de la
compaiia. '
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Gestidn
De Riesgo
(Continuacion)

Impuesto a la
Renta

Politicas de Contabilidad Significativas

El riesgo de mercado” es monitorcado semanalmente por la
Administracion de la Compafia utilizando la informacién referente al
vector de precio, los cuales son ajustados mensualmente al cierre del
balance.

Riesgo de tasa de interés
Este riesgo se define como las exposiciones a pérdidas resultantes de

un cambio en las tasas de interés, lanto activas como pasivas. Este
ricsgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una
entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de los activos y
pasivos financieros de la Compafifa estd sujeta a tasas fijas de interés,
de manera que no se encuentren afectos a altos niveles de exposicidn.
Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes en
efectivos es invertido en instrumentos de corto plazo.

Riesgo de Liquidez

: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades

u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

" La liquidez de la compafiia se analiza diariamente con la revision los
- saldos disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduracion
“del portafolio de inversiones

Rieseo de Crédito

‘Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo

financiero incumpla en el pago de la obligacion o compromiso
adquirido. Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo

.con el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por

cobrar estin sujetas a evaluaciones en las que se considera la
capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi como el
cumplimiento, Debido a que la compaiifa tealiza transacciones
Gnicamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales

-en relacién con los activos financieros,

Riesgo de Activos _

Las propiedades planta y equipo se encuentran cubiertos a través de
pélizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las
usuales en el mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los
activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales. ' '

Segiin el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones
en su disposicién transitoria primer, indica la reduecion de Ja tarifa del
impuesto a la renta de sociedades contemplada en la reforma al Art.
37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, se aplicard de forma
progresiva en los siguientes términos. Para el 2011 fue 24%, para el
afio 2012 fue el 23% y para el 2013 corresponde el 22%.
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A. Efectivoy

Equivalentes
de Efectivo

B. Activos

Financieros

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en délares)

Un detalle al cierre del 31 de diciembre del 2013, y al 31 de diciembre

del 2012, fue como sigue:

Caja Chica

~ Caja Chica General

Caja Chica Registros

Caja Chica Comercial Quito
Caja Chica Logistica

Caja Chica Santo Doiningo
Caja Chica Santo Domingo
Caja Chica RTC

Bancos Locales

Banco Pacifico

Banco Produbanco

Banco Produbanco Cra. 02006095727
Banco Pichincha

Banco Internacional.

Banco Promerica

Banco Guayaquil _

Banco Central del Ecuador

Banco Internacional Cta. 1400610314

Banco del Exterior
Banco Pacific Nacional Bank
Banco Banistmo (Panamd)

12/31/2013 12/31/2012
300.00 150.00
0.00 100.00
300.00 200.00
000 300.00
200.00 0.00
0.00 200.00
1,200.00 1,800.00
2,000.00 2,750.00
622.76 171.09
25,184.17 0.00
47,908.60 822.92
64,140.24 80,865.10
107,057.64 57,683.22
92,089.55 549.14
390.16 238.38
119.48 140.62
282,124.33 11,142.72
619,636.93 151,613.19
0.00 74,604.07
215,452.93 47,138.40
215,452.93 121,742.47
837,089.86 276,105.66

Los activos financieros, representan  las cuentas por cobrar nacionales
y del exterior, que comresponden a clientes no relacionados y a
relacionados. Adeinds se incluyen Otras cuentas por cobrar que estan
debidamente identificadas. El detalle v saldo de los activos financieros

fue como sigue:
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dblares)

Erazo Molina Leonor Isabel
Mendoza Palma Marjorie Patricia
(hros

Clientes del Exterior
- Agroindu Group
Aris Industrial 8.4,
Cheminova Agro De Colombia 8.4,
Almonte Comercial 5.A.
Innovagro 5.A.
Compaffa Costarricense Del Café
JCM Agricola SRL
Clientes del Bxterior Vencidos
ADM Sa0 S.A,
Agro Agil Panama. S.A. _
Agroindustrial Y Comercial Agroinco
Bionova Eirl
Interoc Custer S AL _
Servicios Agropecuarios Michelle
UAP Latin America S.R.L.

Cuentas per cobrar no relacionados

B. Activos Continuacion.
- Financieros
{continuacion)
31/12/2013 31/12/2012
Inversiones corrientes -
Multivalores 5,234.00 4,904.00
Clientes Locales
Importadora Industrial Agiicola Del Monte 304,920.00 279
Centro De Insumos Agricolas Ceinagro 273,406.70 -
Fertisa. Fertilizantes. Terminales T Servicios 242, 180.99 4,782.89
Beuaguimica _ 239,778.00 222,265.31
Agricola Mendoza S.A. Agrimen 170,493.94 -
Zurita Martillo Katherine Angile 130,990.04 135,128.25
Dr. Agro 8.A. Doragro 124,105.82 76,534.24
Comercializadora Agropecuaria Velcor S.A. 123,941.86 -
Sociedad Civil De Hecho Aguitoa 113,923.82 35,969.93
Comercial Agro-Farm C. Lida. 98,733.19 158,674.93
Jara Ramirez Fernando Javier 92,986.05 93,352,770
Sociedad Agricola Fl Sauce C.A. 81,339.01 94,525.67
Ubilla Romero Adriano 73,648.28 44,925 .57
Agroquimicos Ea Finca . - 73,270.45 41,072.15
Andrade Mendoza Edgar Ernesio 69,587.99 38,720.82

282,833.96
2R7,411.00

333177134 3,254,758.63
5,545,077.48 4,790,358.84
7437771 -
252,934.31 37,750.00

- 47034

74,505.94 45,535.84

- 63,201.52

- 56,075.64

141,232.99 48,961.11

: 12,000.00

- 225,400.00

27,425.35

324,101.36 374,050.00
902.00 902.00
65,472.98 11,997.88
876.85 67,239.58
7,105.19 63,000.00
941,509.33 1,034,009.26
6,491,820.81 5,§29,272.10
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

B. Activos Continuacidn.
Financieros
(continuacion)
31/12/2013 3122012
Socios y Accionistas . .
Cuentas por cobrar Gerencia ) 683.50
Relacionadas Locales
Coop. Ahorro y Crédito F.S. Crystal Lida. 134,013.15 61,121.85
Adfragro 166,891.32 166,538.88
Grupo Crystal Chemical S.A. 1,712.66 -
Ing. Juan Manue] Pérez - 12,863.06
Chemical Logistic S.A, 513.32 o -
303,130.45 - 240,523,779
Relacionadas del exterior
Crystal Chemical Costa Rica 237,749.25 226,799.26
Cuentas por cobrar relacionados 540,879.70 468,0046.55
- Otras Cuentas Por Cobrar Trabajadores 20,943.97 80,303.23
Reclamos Administrativos SRI 36,955.13 16,935.13
“Cuentas Por Cobrar Seguros QBE 95R8.29 _ 90000
: 58,857.39 118,158.38
(-) Provisién de ceentas incobrables 1) {135,609.10) {169,953.31)
: 6,955,948.80  6,245,483.72

(1) El movimientio de la provision para cuentas incobrables durante el ejercicio
econdmice 2013 fue como sigue:

_ 31/12/2013 3171272012
Saldo 111.16131 . 169,953.31 149,122.80
Pm\fl:uon del Afic ©36,000.00 3(;,'(}()(}‘()()
Castigos (70,344.21) (15,169.49)

Saldo Final 135,600.10 16995331
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C. Inventarios

D. Servicios y
otros pagos
anticipados

E. Activos por  Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

impuestos
corrientes

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

31/12/2013

Matetia Prima - ()}
Productos en Proceso de Formulado.
Productos ¢n Proceso de Envasado
Productos Formulados

Inveniarios Por Servicios Prestados

Eovases y Empaques

Insnmos

Inveniario en Trinsito

Productos Terminados Envasados

31/12/2012
1,630.336.66 1,763,949.77
B 131,625.19
- 115,154.42
- 7,191.80
- 61.75
305,605.83 312,942.52
60,928.86 15,234.26
568,477.22 461,692.99
2,576,242.90 2,535,281.60
5,141,881.47 5,343,140.30

(1) Al 31 de diciembre del 2013 la compaiia mantiene prendas comerciales sobre
materias primas para garantizar sus obligaciones con entidades bancarias por el valor de

US% 526,000.00

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

A.nﬁcipo a Proveedores
Scguros pagados por anticipado
Intereses pagados por anticipado (1)

28,526.99

45,808,173
. 394.93

211,702.98

240,229.97 46,293.06

{1) La compafifa realizé Emisidn de Papel cometcia] én el mes de diciembre 2013, por’
el monto de USS 4°000,000.00 generando los intereses pagados por anticipado del 7%

dias. :

Crédito por retenciones de IVA
Crédito por Impto. a Ia Renta Ejercicio

- para las obligaciones con plazo a 360 dias y ¢l 6% para las obligaciones con plazo a 180

3171272013 3171272012
1,238.56 3,320.65

36.825.66 26,846.48

38,0064,22 30,173.13
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F.Otros
activos
corrientes

Maquinaria
v Eqaipo

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

31/1272013 31/12/2012
Reclamaciones y  Garantias  Comyp.
Transporte Co 4,900.00 16,100.00
Depositos en Garantia 3,750.95 4,358.51
8,650.95 20,458.51
G. Propiedades  Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
3141272013 3141272012
Costo '
No depreciables _
_ Terteno (1 T33,490.28 569,403.82
Depreciables
Construcciones en Curso 753,826.33 0.00
© Construcciones y Bdificaciones 1,388,818.56 1,283,433.47
Muebles y Enseres ' 83,613.26 80,142.01
" Maquinaria y Equipos (2) 1,525,915.22 1,198.941.67
Equipo de computacion 90,968.12 91,897.27
Vehiculos 69,696.61 101,194.13
4,646,336.38 3,325,012.37
(<) Depreciacién Acamulada
Propiedail, Planta y Equipo
Construcciones y Edificaciones (496,959.82) (439,031.74)
- Muebles y Enseres (36,876.81) (29,316.07)
Maquinaria y Equipos (511,667.00) (420,914.42)
Equipo de computacién (62,749.95) (61,103.24)
Vehiculos (49,239.65) {50,298.38)

(1,157,49323)

{1,001,263.85)

"3,488,843.15

2,323,748.52

{1) Al 31 de diciembre del 2013 la compaiifa mantiene prenda hipotﬂcafia sobre et
predio ubicado en el Kilémetro 9 de la Via Durdn-Tambo,
obligacién con Banco de la Produccion S. A. Produbanco por el valor de US$

130,000.00.

para parantizar una

En Diciembie se registré el inctemento producto de la revﬁl;lac:ién de dicho _tefreno
por ¢l valor de US$ 164,002.46 segin informe de tasacion PRYT-2013-028 emitido

por el perito valuador Acurio &Asociados S. A.

(2) Al 31 de diciembre del 2013 la compaiiia mantiene prenda comercial sobre
maquinarias y equipos por el valor de US$ 130,000.00 para parantizar una obligacién

con Banco Internacional.
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

. G. Propiedades El movimiento de la propiedad planta y equipo [ue como sigue:

Maquinaria y
- Equipo
(Continuacion)

H. Activo
Intangible .

I. Otros Activos
No corrientes

Costo:

~Saldo inicial

Adiciones

Ventas
Transferencia
Reclasificaciones
Ajustes Revaluacién

Depreciacion:
Saldo inicial
Adiciones

- Ventas
. Reclasificaciones -

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Marcas y Patentes
Registro de Marcas

Revalorizacion de Marcas

Licencia de Software

(-) Amorlizacion Acumulada

31/12/2013 31/12/2012
3,325,012.37 4,121,992.20
1,257,604.97 233,465.13
(14,367.51) (47,055.01)
(5,964.06) -
(80,041.85) (983,389.95)
164,092.46
4,646,336.38 3,325,012.37
31/1222013 31/12/2012
1,001,263.85 1,746,557.85
247,043.37 252,985.99
(10,772.14) (14,890.04)
(80,041.85) (983 ,389.95)
1,157,493.23 1,001,263.85
31/12/2013 31/12/2012
- 11.785,00
. 11.428 64
- 592.215,00
120.089,88 -
120.089,88 (15.428,64
-4349 81 -610265,15
115.740,07 5.163,49

(1) En el periodo 2013, la compaiifa Dupocsa adquirié ¢ implementd un nucvo

software para uso de interno, el cual emr

noviembre

0 en luncionamiento ¢n el mes de -

El saldo de esta cuenta constituye inversiones en subsidiarias, por un
monto equivalente a US $ 1,980.00




J. Cuentasy

documentos
por pagar

‘Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

El saldo de esta cuenta fue como sigue:

31/12/2013 31/12/2012
Locales
Punto Verde S.A. PUNVERSA 116,323.49 -
Solvesa Ecuador S.A 106,718.52 1,960.20
Resiquim 8. A, : 79,685,771 152,698.94
Compaiifa Recubridora De Papel S.A. 35,666.77 -
REPALCO
Tecnoplast Del Ecvador Cia. 1tda. 35,592.48 24,984.06
Plastiempaques S.A. 31,368.88 30,501.82
Kaiser Hidalgo Guillermo Segundo 30,501.82 21,517.92
Proveedores Quimicos Provequim C.A. 26,889.89 -
Quimica Industrial Montalvo Aguilar
QUIMASA 21,879.00 6,133.05
Distrina S.A. 20,087.00 0.00
Laticnvases S.A. 18,234.57 11,196.14
Disan Ecuador S.A. . 15,640.90
- Quimica Suiza Indusirial Del Ecuador QSI $.A 10,543.10 -
Otros Proveedores 401,734.49 147,336.86
- Subtotal 950,876.62 396,328.99
. Del Exterior
Keyplex - 47,560.00
Taminco 34,500.00 18,432.00
Chiemineva A/S _ - 218,872.00
Gilmore Marketing And Development 612,640.00 252, 150.00
Inquiport Ecuador 94,050.00 244,530.00
Biokrane $.A de C.V, - 31,000.00
Oro Agri International Lida. 60,000.00 -
Le Crop S.A. 15,000.00 .
Velsimex S, A De Cv : 71,840.00 -
Tagros Chemicals India Lid. 25.600.00 ;
Univar Zwijndrecht N.V. 21,687.52 -
Crystal Chemical Costa Rica 8. A, 10,000.00 -
Karl H Boddin Chemiehandel Gmbh 29 808,00 -
Rotam Agrochemical Colombia SAS 30,000.00 -
Dva Agro GMBH _ 75,636.00 46,100.00
Sharda Worldwide Exports PVT, 142,200.00 403,300.00
Mezclas y Fertilizanles S.A. D. 23,250.00 34,800.00
Tecnoquin S.A, Colombia : - 76,127.00
Basf Quimica Colombiana S.A. 253,368.00 238,464.00
Indioquimica $.A. o 19,320.00 19,320.00
Cystal Chemical Interamerica 1,383,301.95 2,850,986.73

Subtotal |

2.922.201.47

4,481,641.73

Total -

3,873,078.09

4,877,970.72
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K. Obligaciones  Los saldos que a la fecha tenemos registrados en nuestros estados
Financieras financieros y que vencen en el plazo de 1 afio, en bancos locales, fue
Corrientes como sigue:

31/12/2013 31/12/2012

Banco Internacional (D

Préstamos prendarios con ¢l 8,75% de
interés anual, pagaderos mensualmente

y con vencimiento en marzo, junio y 328785 4'0 §79.709.92

octubre del 2014,

Banco Produbanco : (2)
Préstamos con garantia hipotecaria con
el 9,50% de interés anual, pagaderos
mensualmente v con vencimiento en 147.034,84
enero y junio del 2014,

Accival, Casa de Valores
Letras de Cambio con el 10,38%,
pagaderos en 60 dias desde su emisidn, 166.639,37
con vencimiento en encra 2014

636,459 61 579,709.92

‘ 'M_énos
Porcion a largo plazo (Nota R) 871255 -
Total 627,747.06 579,709.92

{1y Al 31 de diciembre del 2013 las operaciones se encuentran parantizadas con prendas
comerciales sobre inventarios de la compadifa por ¢l monto de USS 526,000.00, y maquinarias

por el monte de USS$ 130,000.00. (Nota G (2))

(2)' Al 31 de diciembre del 2013 Ia compaiiiz manticne prenda hipotecaria scbre el terreno

an

L. Provisiones ~Un resumen de esta cuenta es el que sigue:

ubicado en el Kilometro 9 de la Via Durdn-Tambo por el monio de US$ 130,000.00. (Now G

31/12/2013 311272012

Impuestos-Gravimenes y Yasas

Provisidn Otros Costos y Gastos (1) 129,701.24 3,949.09
Provisiones de Impuestos y Contribuciones  (2) 11,6797 146,120.78
Otras Provisiones ' . 18,094,536

141,380.94  228,164.43

(1) Durame el periodo 2013 se mcluyd en este rubro el monto de provision de intereses por fas
obligaciones emitidas por ¢l trimestre de octubre a dicismbre del 2013, equivalente a US §
56,184.14, valor que para el perfodo 2012 se encontraba en Otros Pasivos Cortientes ((Nota (O

M _

(2) Este rubto 'dismin_tjyé principalmente por los valores que e manlenfan por Provisidn

Impuesto a la Salida de Divisas, lo cugles para el periodo 2013 se registraton en el activo como

erédito tributaric y fueron aplicados cn el ITmpuestd a la Renta del periodo 2013

de
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M. Emisién de La compania participé en oferta piblica de valores, a través de la
Papeles Bolsa de Valores, emitiendo Papeles Comerciales por el monto de
comerciales y US$ 4,000,000.00; en serie A, valor que se refleja como pendiente de
Porcidn pago al 31 de diciembre det 2013.
cc)'g;‘,a::lng; Segiin lo establece el convenio, para este efecto los tecursos serdn
Emitidas destinados indistintamente a sustitucion dé pasivos, inversién de
activos fijos y/o capital de trabajo.
. Plazo Tasa Saldo al
____Emision de Papel Comercial (1) Inicio Vito, Interés 31/1212013
SERIE A - 180 dias tasa fija, pagos al vencimiento 12/12/2013 11/06/2014 6.00% 800,000.00
SERIE A - 180 dias wsa fija, pagos al vencimiento 174272003 16/06/2014 6005 102,862.00
SERIE A - 180 dias tasa fija, pagos al vencimizato 26/12/20013  25/06/2014 6.00% 55,621.00
SERIE A - 350 dfas tasa fija, pagos al vencimisnto 02/12/2013  23/112014 7.00% 61,200.00
SERIE A - 359 dias tasa fija, pagos al vencimiento 0371272013 277112014 7.00% 438,800.00
SERIE A - 359 dias tasa tija, papos al venicimiento 04/12/2013  28/11/2014 T00% 911,517.00
SERIE A~ 359 dias tasa fija, pagos al vencimiento CO1312/2013 0071272014 7.00% 1,600,000.00
_SERIE A - 359 dias tasa [ija, pagos al vencimienlo 23/12/2003 17/12/2014 7.00% 30,000.00
Subtotal ) ) 4,000,000.00
_ Emisitn de Obligaciones _
Porcion corriente Serie A ] 945,000.00
Porcion corriente Serie B _ 40500000
Subtotal . (Nota 8) : _ . . 1,350,000.00
‘Total Parcidn corriente £,350,000.00

n El recurso de la emisién de papel comercial fue ulilizado en un 41% para la adquisicién de materia
prima, ¢l 37 % para pre-cancelar obligaciones financieras, un detalle de su uso fue como sigue:

. . Descripcidn Valor
COMPRAS DE ACTIVO FLID )
Yaglovial ' : HRLO00.00
Emdeco ' : 72,000.00
. o . 372,000.00
COMPRAS DE INVENTARIO - PAGO PROVEEDORES
Crystal Chemical Inter-America ’ ) 1,656,986.00
: : 1,656,986.00
PFRECANCELACION DE PRESTAMOS : i
Banco Tntermnacional ) 220,000,060
Produbanco : 228,005).00
Prometica 845,332.17
Accival Casa de valores 2014,173.00
o o 149750517

Total 3,526,491.17
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El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Con la Administracién Tributaria '
Recaudacion por cuenta de terceros IVA ~ o 19,893.41 11,661.65
Recaudacidn de terceros retenciones en la fuente 26,890.64 10,140.30
Con el TESS
Obligaciones patronales 36,533.57 31,192.84
Por beneficios de ley a empleados
Sueldos y obligaciones sociales (1 156,717.25 153,693.31
Participacion Trabajadores por pagar Ejercicio
JParticipacion empleados 178,885.84 80,739.51
418,920.71 287,427.61
) Elmovimiento de los beneficios de empleados fue como sigue:
Salde : Saldo
3171212012 Pagos Proyvisiones JE/E212013
Vacaciones 92,465.19 (41,228.94) 64,795.12 116,031.37
Décimo Cuarto 23,991.06 (36,705.5%) 40,162.65 VAR
Décimo Tercero §,988.24 (127,780.89) 130,475.57 11,682.92
Fonde de Reserva 1,215.50 (17,130.33) 17,449.66 1,534.83
Comisiones por B
venias - 27,033.32 (2703332 0,00 0.00
153,693.31 {149,879.06) 252,903.00 156,717.25
O. Cuentas por  E] detalle de esta cuenta fue como sigue:
Pagar Diversas
Relacionadas
31/12/2013 31/12/2012
Cuentas por Pagar Accionistas 0.00 18,189.22
Agripower 18,381.56 18,381.56
Cooperativa de Empleados (1) 0.00 47.674.25
Agripower E.S (D (.00 15,954.29
Valores a Reponer a Empleados . 927.05
18.381.56 ~ 100,199.32

(1) Valores reclasificados a Cuentas y documentos pot Pagar
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P. Anticipo
De Clientes

Q. Otros
Pasivos
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R. Obligaciones
Financieras
A Largo Plazo

8. Obligaciones
Emitidas
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Esta cuenta representa anticipos recibidos de clientes, por adquisicion
de productos, pero que ain no han sido transferidos, los saldos al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron en el mismo orden equivalentes a US
$ 6,693.40 y 14,692.93.

La cuenta no presenta saldo al 31 de diciembre del 2013, los valores
registrados al 31 de diciembre del 2012 corresponden a provisiones por
otros costos y gastos propios de la operatividad de la empresa, los
mismos que fueron US $ 89,249.89.

El saldo de esta cuenta fue de acuerdo al siguiente detalle.

31-12-13 31-12-12
Banco Internacional (1) 8,712.55 41,723.50
8,712.55 41,723.50

(1} Corresponde 2 la porcidn a largo plazo de la operacion N 140301381 gie se manticne con
¢l Banco Internacional, por el valor de $ 93.000,00 a 36 meses plazo, con fecha de emisidn
23/03/2012 y con fecha dé vencimisntio 0B/03/2015; con una tasa de interds det 11,23% anial

La compaiiia durante el afio 2012 participé en oferta pablica de valores,
a través de la Bolsa de Valores, por lo cual mantiene Obligaciones
Emitidas en venta de acciones, recibiendo US $ 5,000,000.00; en
series A y B por las que ha efectuado reembolsos correspondientes,
segln el plan general y unitario de amortizacidn, equivalentes a US $
1,900.000. : :

Segin lo establece el convenio, para este cfecto los recursos serdn
destinados indistintamente a sustitucién de pasivos, inversién de
activos fijos vy/o capital de trabajo. Estas obligaciones estdn
garantizadas por los aclivos de la empresa principalmente por la
propiedad maquinaria y equipo. El saldo de las obligaciones al cierre
‘del ejercicio es el siguiente: ' '

Plazo Tgsn ' Saldo al

Emisidn de Obligaciones inicio Vieto, Interds 31/12/2013
SERIE A - 1440 dias tasa fija pagos cada 90 dias 11012002 11012006 8.25% 2,1_70,0(!().&')

SERIE B - 1440 dias tasa reajustable, pagos cada 90 dias  12/01/2012 12012016 8.28% — _ 930,000.00

Menos Porcion Corriente:

3,100,000.00

Porcidn corrienie serie A : 945,000.00

Porcién cortiente seric B o _ : _ 40500000

1,350,000.00

Total Emisién de obligaciones a largo plazo - - - . : s N - 1,750,000.00




30

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

S. Emisiénde  El recurso de la emision de obligaciones fue utilizado en un 67% para la
2{?;;%::;‘::;5) adquisicién de materia prima, el 33 % para pre-cancelar obligaciones
financieras, un detalle de su uso fue como sigue:

B Descripeion Valor
COMPRAS DE ACTIVO FLIO
Energyplan 39,294.00
Impartadora Industrial [ASA 2216800
61,462.00
COMPRAS DE INVENTARIO - PAGO PROVEEDORES
ADM International SARL 534.300.00
AdmEcuador Cia Ltda. 02.383.62
Biesterfeld 59.012.50
Cheminova _ 65,674.68
Crystal Chemical Inter-America ’ 1,720,183.30
Gilmore Martkesing and Development 682,090.00
Rallis Limited India 133,331.50
Tamincao 73,975.00
3,360,950.89
PRECANCELACION DE PRESTAMOS
Banco Pichincha 108,422,585
Banco Internacional 930,979.06
Produbanco 223,731.97
Promerica : ’ 365,350,860
. ~1,628,490.44
Total . 5,050,903.33

T. Provision  El valor reconocido en los Estados financieros representa la provision
por Beneficios  realizada en el periodo 2013 potr concepto de jubilacién patronal y
' ?lar;ﬂ';?zg"s desahucio, la cual fue registrada segn Estudio Actuarial de Jubilacién
i Patronal ¢ Indemnizaciones Laborales realizado en base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIF por la compaiia
Actuaria Consultotes con registro N° 2-0041-SCC-07. E! saldo de la

cuenta fue como sigue:

Resultados Gasto - 7
Acumulados  Periodo 2013 31/12/2013

Jubilacién Patronal 11,3875.00 37,184.15 151,059.15
Desahucio o 32,703.65 17,348.62 50,052.27
146,578.65 54,532.77 201,111,42

Mediante Acta de Junta General extraordinaria de Acclonistas emitida
el 09 de diciembre del 2013 se aprobé que el valor de US$ 146,578.65
derivado del estudio actuarial realizado sea afectado en los Resultados
Acumulados de la compania.




3

U. Capital
Social
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Integrales

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

El capital de la compania esta compuesto por 500,000 acciones de US
$1,00 cada una, de acuerdo a la siguiente distribucién.

N Valor
Accionistas Yo acciones  unitario Total
Pérez Echeverria Juan Manuel 99,9998 499,960 1.00 469 .999.00
Rilmi S.A. : 0.0002 1 1.00 100
' 100 500,000 S00.000,00

La compania tiene aportes para futuro aumento de capital al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 por US $ 1,052,480.87

. De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, Ia Compaiia debe
g

transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva
legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Ofras reservas
La reserva de capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la

junta general de accionistas. Esta reserva no esta disponible para

distribucion de dividendos vy no puede utilizarse para pagar el-capital

“suscrito no pagado, v es solamente reintegrable a los accionistas al

liquidarse la compaiia.

Durante el periodo 2013 la empresa realizé revalorizacién del terreno

ubicado en el Kilémetro 9 de la Via Durén- Tambo, por el valor de
US$ 164,092.46 segin informe de tasacién PRYT-2013-028 cuyo
avalao fue realizado por el perito vatuador ACURIO & ASOCIADGS
S5.A. segun registro N° SC.RNP.320.

Lo'-a resultados Inlegrales del . permdo 2012 corresponden a la
revaluacion de activos que la empresa efectud en el 2011 a pmpomtu de
implementar las Normas de Informacion Financiera, las misma que
forman parte del patrimonio, cuyo avalio fue realizado por el - perito
valuador ACURIO & ASOCIADOS S.A. segin registro N°
SC.RNP.320 con fecha 31 de agosto.
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X. El saldo de esta cuenta fue como sigue:

Resultados

Integrales

(continuwacion)

31/12/2013 31122012

Revalorizacidn Edificios ¢ Instalaciones 668,554.50 668,554.50
Revalorizacién Maquinaria Y Bquipo 159,980.84 159,980.84
Revalorizacién Muebles Y Enseres _ (3139.66) (3139.66)
Revalorizacion Equipo De Computo 16,618.72 16,618.72
Revalorizacién Vehiculos : 31,481.89 31,481.89
Revalorizacion De Terrenos n 322,838.28 158,745.82

1,196,334.57 1,032,242.11

(1) El movimiento de la Revalorizacién de Terrenos fue como sigue:

o 31/12/2013
Saldo inicial _ 158,745.82
Revalorizacién de Terreno ' 164,0092.96
Saldo Final L . 322.838.78

Y. Resultados - Corresponden al resultado neto luego de impuestos y participacion de

Acumulados utilidades a trabajadores, dichas uvtilidades estin a disposicion de los
accionistas, las mismas que ademéis mediante acta de junta geneéral,
pueden ser usadas para otros conceplos, como es el caso de aumento de
capital o reliquidacion de impuestos, etc.

La compaifa registré en resultados acumulados la proporeidn
correspondiente a periodos anteriores al 2013 de los valores resultantes
del Estudio Actuarial de Jubilaciéon Patronal e Indemnizaciones
Laborales realizado por la compaiia Actuaria Consultores; para lo cual
se obtuvo aprobacion de la Junta General de Accionistas segin el Acta
de Junta General Extraordinaria de Accmmstaq ammda el 09 de
diciembre del 2013, (ver nota T)

Durante el 2013, se realizd pago de utilidades a accionistas, que
corresponden a las utilidades generadas en el 2011 y 2012 por US
$168,246.45

Z. Impuesto 2 De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la utilidad esta
La renta gravada con la tasa del 22% vigente para el afio 2013 y para ¢l afio
2012 fue de 23%.
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Z. lmpuesto a  Un detalle del impuesto fue como sigue:
La renta
(continuacion)

Utilidad contable ©1,192,572.26 538,263.40
Participacién de los trabajadores (178,885.84) {(80,730.51)
1,013,636.42 457,523.89
Conciliacidn
Gastos no deducibles _ 208,952.58 247,920.24
Deduccidn trabajadores discapacitados (04,065.17) {58,716.05)
Base Imponible 1,158,573.84 646,728.08
Impuesto a la Renta Causado ] 254,886.24 148,747.46
Anticipo de Impto. a Ia Renla determinado N 159,364.72 152,451.50
Impto. A la Renta Causado mayor al anticipo
determinado 95,521.52
Salde del anticipo pendiente de pago 143,952.07 152,451.90
Retenciones que le han sido efectuadas (125,197.68) (143,952.07)
Crédito tributario, saldo de retenciones de afios
anteriores (26,846.48) {35346.31)
Crédito Tributario Impuesio a la Salida de Divisas {124,255 (1) L
{Saldo a favor del coniribyyente) (36,825.66) (26,846.4%)
~Z Transaccienes  Las transacciones entre relacionadas que se demuestra como operaciones
E“““f{ _ de activo en el exterior, son principalmente originadas por las compras de
Relacionadas materia prima a Crystal Chemical Inter - América empresa del Exterior ,
ya que debido a normativas tributarias vigentes es considerada como
relacionada por la concentracidn de compras.
Las transacciones del afio 2013 fueron como sigue:
Tipa de Operacion
Aclive Pasivo ~ Egreso - TOTAL
Locales
Coop. De Aha. v Créd E.S. Crystal _ - 66,977.19 . 66,977,19
Grupo Crystal Chemical 1,712.66 - . 1,712.66
Chemical Logistic 513.32 - - 51332
Juan Manuvel Pérez Echeverria '
{ Remuneracidn) ) : - 100,642.10 100,642.10
Total locales 2,225.98 66,977.19 100,642.10 169,845.27
Del Exterior
Crystal Chernical Interamérica 5,333,739.32 - - 5,333,739.32
_Crystal Chemical Costa Rica 20,950,090 0.00 - 20,950.00
Fotal del exterior ] 5,354,689.41 - - 5,354,689.41

TOTAL 5,356.915.39 66,977.19 1,642.10 5,524,534.68
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

AA, 1. De la Superintendencia de compaiiias

Sanciones
No se han aplicado sanciones a la Compaiia, a sus Dircctores o
Administradores, emitidas por parte de- la  Superintendencia  de
Compaifas durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013 y
2012. ' :

2. Del Servicio de Renta Internas
No se han aplicado sanciones significativas a la Compaiiia, por parte del

Servicios de Rentas Internas a las autoridades administrativas al 31 de
diciembre del 2013 y 2012.

3. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a la Compaiiia, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre del 2013,

La compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde su constitucién,

AB. © La compafia;, tuvo las autori_zacibnes respectivas para el uso y
Propiedad  * explotacion del sistema que utilizo, en los perfodos concluidos al 31 de
Intelectual  diciembre del 2013 y 2012,

AC, : En el afo 2012 la compaiiia participd en oferta piblica de valores a
Transaceiones  (raves de Ia bolsa de valores, por lo cual mantiene obligaciones por el
IMpOrAREEs  valor de $ 5.000.000,00 el cual a la presente fecha es de US$
3,100,000.00 ya que se-han ido reembolsando de acuerdo a un plan
general y unilario de amortizacion.
(Ver lanota S). -

La Compaiia en el periodo 2013 participé en oferta piblica para la
emisién de Papeles Comerciales los mismos que ascienden a US$
4.000.000,00. (Ver nota M).

Se adquirié un nuevo software denominado NODUM valorizado en $
114,400.16, el cual tiene un costo de mantenimiento de US$ 1,682.72
mensual;

La compaiia inicid el proyecto de construccién para las nuevas oficinas
y plinta de produccién ubicada en el kildmetro 9 de la Via Duran —
Tambo, cuya inversion a la fecha asciende US$ 753,826.33., la misma
que se incrementara hasta la finalizacién del proyecto.
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AD. Juiciosy La compaiia al cietre del ejercicio econdmico del 2013 y 2012
Litigios mantiene juicios contra dos clientes, que se detalla a continuacién: -

Juicio No 296-2009 Contra el cliente AGRICOLA ABNID S.A., por
incumplimiento de pagos cuya deuda asciende a US $ 58,29595,, a la
fecha se encuentra en proceso. Cabe indicar que esta cuenta tenia més de
cinco afios de vencida y se procedid al castigo de la misma.

Juicio No 003-G2011 Contra el cliente SANTOS RENDON JOSE., por
incumplimiento de pagos cuya deuda asciende a US $ 17.600, a la fecha
§e encuentra en proceso.

AE. Algunas de las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2012 han sido
R“‘“““"“"“’“"S reclasificadas para conformarlas de manera comparativa con las cifras
presentadas al 31 de diciembre 2013.

AF. - " En cumpliniento con disposiciones legales emitidas por la
Otras .~ . Superintendencia de Commpanfas, este informe incluye todas las
Revelaciones .

revelaciones correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales
y/o inaplicables para su revelacidn y lectora de terceros

AG. Eventos Con posterioridad al 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de

Subsecuentes  emisién de estos estados financieros, no se tiene conocimijento de
hechos de cardcter financiero o de ofra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

AH. Estos estados financieros fueron revisados por la Junta General
- Aprobacién de - Extraordinaria de Accionistas y autorizados para su emision,
los Estados publicacién el 12 de marzo de 2014.

Financieros '

M\;}r%:;:;fi o mﬁ /mw
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