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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES NN 

A los Accionistas de 

Dupocsa Protectores Químicos para el Campo S.A. 

Guayaquil, 22 de abril del 2016 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Dupocsa Protectores 

Químicos para el Campo S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en 
el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Dupocsa Protectores Químicos para el Campo S.A, es responsable 
de la preparación y presentación razonable de estos estados financleros de acuerdo con 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y del control interno necesario 
para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones 
significativas, debido a fraude o error, 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 

basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 

éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que 
los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. Una auditoría 
comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del 
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, él auditor toma en consideración los controles 
internos de la Administración de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de 
auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también 

comprende la evaluación de que las políticas contables utilizados son apropiados y de 
que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros, Consideramos que 
la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar 
una base para expresar nuestra opinión de auditoría. 
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DUPOCSA PROTECTORES QUÍMICOS PARA EL CAMPO S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Referencia a 2015 
Notas 

Ventas 29 20.799.602 

Costo do Venta (13,503,999) 

Utilidad Bruta 7.285.503 

Gastos operalivos 

Gastos administrativos 30 (2.310.149) 

Gastos de ventas 30 (2.918.957) 

Utilidad Operacional 2.066.397 

Gastos Financieros (615.425) 
Otros Ingresos (Gastos), neto 44.580 

Utilidad antes de fa participación de tos 
ttabajadores y del impuesto a la ranta 1.495.552 

Participación Trabajadores 22 (224,333) 

Impuesto a la renta 22 (280.276) 

Utilidad neta y Resultado integra! del año 990,943 

Númoro de accionos 1.500.000 
Utilidad por Acción 0,661 

2014 

20.031.910 

(13.120.762) 
6.911.148 

(1.720.665) 
(2.913.067) 
2.217.416 

(538.232) 
(77,461) 

1.661.723 
(249.258) 
(370.944) 
1.041.521 

500.000 

2.083 

Las notas explicallvas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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DUPOCSA PROTECTORES QUÍMICOS PARA EL CAMPO S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2045 Y 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  
  

  

Referencia 

Notas 2615 2014 
Flujo de efectivo de tas actividades de operación; 

Cobros efectuados a clientes y olros 21.872.502 19,339,205 

Pagos efectuados a proveedores y otros (15.649.077) (16.1145,485) 

Pagos efectuados a empleados (3.004.437) (2.725.018) 
Pagos tfeciuados de impuestos (645.454) (561.714) 

Efectivo neto provisto por lus actividades de operación 2.573.842 

Flujo de efectivo de las actividades de Inversión: 
Adiciones de activos fijos, neto 13 (2 175,879) (1.640 648) 
Adiciones (bajas) de activos intangibles, neto 14 47.162) (41.056) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión — (2.183.041) (1.681.704) 

Flujo de efectiva de las actividades de financiamiento: 
Obligaciones financieras, nelo 2.174.170 7,160,393 
Emisión de obligaciones, nato (3.084,211) (1.501.317) 

Devolución de aportes de futuras capltalizaciones (52,481) La 
Efectivo noto (utilizada en) provisto por las actevidades de financlamiento (982,522) 659.076 

Disminución neta de ofectvo y equivalentes de efectivo (671.621) (85.034) 

Efectivo y equivalentes de afectivo al inicio del año 751.456 837.090 
Efechvo y equiva'entes de efeclivo al final del año 6 179,835 751,456 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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DUPOCSA PROTECTORES QUÍMICOS PARA EL CAMPO S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de fas acilvidades de operación: 

Utilidad neta y resultado integral del ejerclero 

Ltás cargos a resutados que no representen movinnento de efechvo 

Prov sión para cuentas dudosas 

Depreciación de propledades, planta y equipos 

Amortización de activos intangibles 

Otras provistones 

Provisión de obiigación por benéficos debidos 

Impuesto diferido 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 
Inventario 

Gastos pagados por anticipado 

Olros activos corrientes 

Cuentas por pagar 

Paswos acumulados 

Pagos de Impuestos del año anterior 

Efectivo neto de efectiva provísto por fas actividades da operación 

Referencia 

aÑotes 2015 

920,843 

1 60 000 

13 283,707 

14 18 053 

25 67.985 

22 —_ 74) 
1.415 004 

812 467 
946.163 
(20 786) 
25 560 

(499.033) 
(99,984) 
(5.449) 

"2.673.942 

1,041,521 

60 000 

241 273 

13.529 

445.043 

64.065 

1 861.431 

(1.560.380) 
(692.705) 
(424.187) 

2.165 392 
(402 557) 

—— 36.904 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

a ao 

e SSA o 

ing. Júan Manuel Pérez Echeverria 
. Gerente Geferal 

x 
2 

- EE Á ADN A E 
  

CPA. Laura Portugal 
Contador 

(Mm  



1.1 

1.2 

1.3 

DUPOCSA PROTECTORES QUÍMICOS PARA EL CAMPO S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Compañia fue constituida e inscrita en el Registro Mercantil como una sociedad 
anónima en la ciudad de Guayaquil el 19 de mayo de 1987 bajo el nombre comercial de 
Crystal Chemical Ecuador. Las oficinas principales están ubicadas en la ciudad de Durán 
y tienen sucursales en Quito y Quevedo. 

La Compañía se dedica a la fabricación y comercialización al por mayor y menor de 
insumos agricolas. La linea de productos de Crystal continúa creciendo, contando en la 
actualidad con 54 ingredientes activos que se sintetizan o formulan, además de una linea 
completa de fertilizantes foliares, El portafollo de productos cuenta con herbicidas, 
insecticidas, fungicidas, productos post-cosecha, adyuvantes y fertilizantes foliares para los 
principales cultivos de la región. 

Crystal Chemical Inter America firmó con la Compañía un contrato de licenciamiento para 
la sintesis, formulación y comercialización de los productos bajo la marcas de Crystal, 
para los mercados de Centroamérica, el Caribe y Suramérica. 

La Compañía cuenta desde el 2008 con un sistema de Gestión de Salud y Seguridad 
Ocupacional, el mismo que fue certificado bajo las normas OHSAS 18001 en mayo del 
2011. Adicionalmente. implementó el Laboratorio de Control de Calidad en 1992. 
Actualmente el laboratorio se ha fortalecido en su estructura técnica, esta infraestructura 
permite ofrecer a sus clientes y empresas de la industria química, análisis fisico-químicos 
y cromatográficos de productos agroquímicos, sustentados en metodologlas acordes con 
la norma nacional INEN e internacional ISO 17025 para laboratorios. Esta certificación le 
ha permitido calificar como un laboratorio aprobado en el pais bajo la Norma Andina, 
además ofrecen servicios de análisis para la industria farmacéutica en el país. 

Otras transacciones importantes 

Con fecha 12 de agosto del 2015 según Acta General Extraordinaria de Accionistas, 
aprueban la convalidación del aumento de capital por US$1.000.000 y la reforma del 
Estatuto Social contenido en la escritura pública el 6 de febrero del 2015 e inscrita en el 

Registro de la Propiedad el 2 de marzo del 2015. 

Con fecha 23 de septiembre del 2015 según Acta General Extraordinaria de Accionistas, 
aprueban la constitución de un Encargo Fiduciario con Fiducia S.A. con la finalidad de 
respaldar el proceso de Emisión de Obligaciones a largo plazo, al cual se transfieren los 
fondos necesarios para realizar los pagos de obligacionistas a través del Depósito 
Centralizado de Valores del Banco Central. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido 

emitidos con la autorización de fecha 21 de abril del 2016 de la Gerencia General y 

(8)



 



2.3 

DUPOCSA PROTECTORES QUÍMICOS PARA EL CAMPO S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nor] 13 

NIF 10 y 
NIC 28 
NIF 11 

NIF Y 

NIC 6 y 
Nic38 
NIC 16 y 
NIC 41 

NIC27 

NIF6 

NIF7 

NIG 1 

NIG 19 

NIC 34 

NIF 10, NIF 
12 Y NIC 28 

NIF 9 
NIF 9 

NEF 15 

Tema 

Enmienda. Sobre la venta o aportes de sotivos entre un inversionista y sus 
asociadas y negocios conjuntos, 

Enmienda. Sobre la contabilización de adquisiciones de paricipaciones en 

operaciones conjuntas, 

Mejora, Desonbe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividados 

reguladas como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como 

sclivos o pasivos de acuerdo a otras Normas, paro que cumplen los requisitos para 

serdiferidos. 
Enmienda. Aclaración sobre los melodos aceptables de depreciación y 
amortización. 
Enmienda. Plantas de producción, las cuales deben conlabilzarse como 
propiedad, planta y equipa, ya que su funcionantento es similar atde fabricación. 

Enmianda. Permite que las entidades utilicen el mélodo del valor patrimonial para 
las contabiizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 
asociadas en sus estados financleros separados, de acuerdo a NIC 28, 
Mejora. Clarificación de clertos temas refactonados a la clasificación entre activos 

mantenidos para la venta o para su distibución 

Mejora. Modificación de la revelación de tos contratos de prestación de servicios y 
relevaciones requendas para los estados financieros interinos 

Enmienda, Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregación y 

subtotates, notas y otros resultados Inlegratos 

Mejora. Clarificación de modo de determinarla tasa de descuento para las 
obligaciones porbeneficios post- empleo 

Mejora. Clarificación de lo relacionado con infomación revelada en ebreporte 

interino y las referencias del mismo 

Enmiendas. Claríficación de clertos aspectos sobre la preparación y elaboración 
ge estados financieros consolidados y acerca de la opción del método de valor 

patrimonial proporclonaten entidades que no son entidades de inversión 

Mejora. Reconocimiento y medición de activos financieros 

Enmrenda. Se ha revisado de forma sustancial la contabiidad de coberturas para 

penmitir reflejar mejor las actividades de gestión de ndesgos de los estados 

financieros; además, permite los cambios de los llamados “créditos propios”. 

Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a lodos los 

contratos con clientes (excepto por contralos de leasing, contratos de seguros e 

instrumentos financieros). 

Aplicación obligatoria para 

elerciaios Iniciados a parir 

de. 
1de enero det 20% 

1de enero del 2016 

1de enero del 2016 

1de enero dot 201 

ido enero del 2016 

4de enero del 2016 

1de julio do! 2016 

1da julio del 2016 

tde julio del 2016 

1de juio del 2016 

4do julio del 2015 

1de julio del 2016 

de enero del 2018 

1de enero del 2018 

Tde enero del 2018 

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en 
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de 
evaluación, los impactos de ta adopción por tos pronunciamientos vigentes desde el 1 de 
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando fa naturaleza de sus actividades, 
no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial. 

Moneda funcional y presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
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(c) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones 
financieras, obligaciones con terceros, proveedores, cuentas por pagar a 
compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterlor 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial ta Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañla 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

() Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por 
clientes por ta venta de productos en el curso normal de los negocios, Si se 
esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo 
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y 
son exigibles hasta 30 días, menos la provisión por deterioro correspondiente. 

(il) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañias relacionadas por servicios prestados o 
venta de productos, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 días, Las 
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren 
de su valor razonable, pues generan intereses a tasas Vigentes en el mercado. 
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(b) 

(c) 

Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales 
bajo el rubro "Otros Ingresos (Gastos), neto” 

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a 
empleados y garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se 

registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo 
amortizado. 

Activos financieros (Inversiones en acciones) disponibles para la venta; 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el 
valor razonable se reconocen en el patrimonio, Cuando un título valor clasificado 
como disponible para la venta se vende o su valor se deteriora, los ajustes 
acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio 
se Incluyen en el estado de resultados integrales. Debido a que no existe un 
mercado activo y el valor razonable no puede ser medido con fiabilidad, la 
Compañia las mantiene al costo. Ver Nota 8. 

Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

(i) Préstamos con Instituciones Financieras: Se registran inicialmente a su valor 
nominal que no difieren de su vator razonable, pues están contratados a las 

tasas Vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas 
incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo 
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los Intereses devengados 

en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo 
el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan 
en el estado de situación financiera, bajo el rubro “Obligaciones Financieras” 

(i) Emisión de obligaciones: Comprenden los titulos valores emitidos por la 
Compañía denominados serie A y B. Fueron colocados mediante oferta pública 
en el mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente 

establecidas en el país. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a 
su costo, neto de los costos que se hayan incurridos en la transacción, 
posteriormente $e miden a su costo amortizado. Los intereses devengados 
correspondientes a titulos valores se presentan con débito a los gastos 
financieros y los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de 
situación financiera junto con el principal, 

(iii) Emisión de papel comercial: Comprenden los títulos valores emitidos por la 

Compañla denominados Clase A, Fueron colocados mediante oferta pública en 

el mercado bursátil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas 
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en el país. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo, 
neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción, posteriormente se 
miden a su costo amortizado. Los intereses devengados correspondientes a los 
títulos valores se presentan con débito a los gastos financieros, obligación que 
fue cancelada en su totalidad en octubre 2015, 

(iv) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que 
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 180 dias, 

(v) Cuentas por pagar a compañlas relacionadas: Corresponden a obligaciones de 
pago por préstamos y dividendos a accionistas. No devengan intereses y se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. 

(vi) Otras cuentas por pagar; Corresponden a obligaciones por servicios recibidos 
de terceros. Se reconocen a su valor nomina] que es equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias. 

2.5,3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran Indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado, El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compañía ha registrado provisiones por deterioro 
de sus cuentas por cobrar por US$153,117 y US$151,629 respectivamente, que 
representa el 100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan 
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 

(14)  



 



2,9 

DUPOCSA PROTECTORES QUÍMICOS PARA EL CAMPO S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

Tipo de blenes Número de años 

Edificios 45-50 

Equipos 10 

Instalaciones 10 
Muebles, Equipos y Enseres 10 

Vehículos 5 

Equipos de cómputo 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, equipos, se calculan comparando 
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su 
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Activos Intangibles 

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informáticos se reconocen como 
gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al 
diseño y realización de pruebas de programas informáticos que sean identificables, 
únicos y susceptibles de ser controlados por la Compañía se reconocen como activos 
intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones: 

» Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de forma 
que pueda estar disponible para su utilización ; 

e La dirección tiene intención de completar el activo intangible en cuestión, para 
usarlo; 

La entidad tiene capacidad para utilizar el activo Intangible; 
+» Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables 

beneficios económicos en el futuro; 

e Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro 
tipo, para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y 

+ El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse 
de forma fiable, 

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el 
momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos 
iniclalmente como gastos del ejercicio no se reconocerán posteriormente como activos 
intangibles, 
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Los activos intangibles tienen Una vida útil definida y se registran al costo menos su 
amortización acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de 
adquisición, desarrollo y mantenimiento de licencias "NODUM” como parte del proyecto 
corporativo mediante el cual se migró la información financiera y contable a este nuevo 
sistema de información desde octubre del 2013. La amortización se calcula utilizando el 
método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida útll 
estimada (10 años). 

inversiones en acciones 

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compañía ejerce influencia 
significativa pero no tiene control, lo cual generalmente viene acompañado por una 
participación de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo 
señalado en la NIC 28 "Inversión en Asociadas". Las inversiones en asociadas se 
contabilizan por el método de participación e inicialmente se reconocen por su costo. Las 
inversiones, cuya participación sea menor al 20%, se contabilizan al costo. 

Bajo el método de ta participación, la inversión en la asociada es registrada en el estado 
de situación financiera a su costo más la participación de la Compañía en los incrementos 
o disminuciones del patrimonio de la asociada. El estado de resultados refleja la 
participación de la Compañía en los resultados de la asociada. Cuando ha habido un 
cambio reconocido directamente en el patrimonio de la asociada, la Compañía reconoce 
su participación en dicho cambio y lo revela en el estado de cambios en el patrimonio. 
Las utilidades y pérdidas que resulten de transacciones entre la Compañía y la asociada 
son eliminadas en la medida del interés en la asociada. Las políticas contables de las 
asociadas concuerdan con las Usadas por la Compañía para transacciones equivalentes 
y circunstancias similares. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, activos 
intangibles e Inversiones en acciones) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrían no recuperarse a 
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en 
uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del aclivo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del 
ejercicio, Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos 
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro. 
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La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ho se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

(1) impuesto a ta renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 

(ii) 

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(1) las diferencias temporarias deducibles; 
(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 
hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(iii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos 
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilización, 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarjos futuros contra los que se puedan 
usar las diferenclas temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
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2.13 Beneficios a empleados 

(a) 

(b) 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 

(1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio. 

(1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada. 

(ii) Décimos tercer y cuarto stielidos y beneficios de la seguridad social: Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador, 

(iv) Bonos de cumplimiento: Corresponden a los montos que la Compañía estima 
necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para 
cumplimiento de objetivos, 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubllación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los 
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento. 
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Las hipótesis actuarlales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado 
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañla se deduce del patrimonio en 
el perlodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compañia. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados, - 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un contro! sobre los mismos. 

La experiencia acumulada de la compañía ha determinado que ho existen devoluciones 
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones, 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financleros", 

Segmentos operacionales 

Los segmentos operacionales están definidos como los componentes de una compañía 
sobre la cual la información de los estados financieros está disponible y es evaluada 
permanentemente por el órgano principal de Administración, quien toma las decisiones 
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