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DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS
PARA EL CAMPO S. A

Esmdos Tinancieros
Perlodo terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012
- Con informe de Auditores Independientes




- Auditorias

: BR - @
ADMINISTRACION DE NEGOCIOS GERENGIALES GIA, LTDA.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas
DUPOCSA PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S. A.
Guayaquil, Ecuador

I. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de DUPOCSA PROTECTORES
QUIMICOS PARA EL CAMPO S. A., los cuales incluyen los estados sobre la
posicion financiera por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el
estado de resultado integral, cambios ¢n ¢l patrimonio y flujos de efectivo, por los afios
terminados en esa fecha y un resumen de las politicas contables mas significativas y
otra informacion explicativa (Expresados en US Délares).

Responsabilidad de 1a Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacidon y presentacion razonable de

estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
nanciera (NIIFs) Esta responsabilidad incluye el disefio,
implemen  mantencion de un gontrol inlepne pertinen Japreparacion y
presentacion nable de los estad ANCik exentos de
representaciones incorrectas significd

| Reéponéﬁhilidad del Auditor:

iestia re ilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuesira auditorfa. Nuesiros examenes se efectuaron  de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la plancacidn y ejecucion de una
auditorfa que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
materiales, -
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracion de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados
financicros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracidon de estos riesgos, el
auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también evalia las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables realizados por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financicros tomados en conjunto. »
Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada
para sustentar nuestra opinion.
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ADMIBISTRACION DE NEGOCIOS GERENCIALES CIA. LTDA.

Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de DUPOCSA
PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S, A., al 31 de diciembre del
2013, y los resuliados de sus operaciones, la posicién financiera, cambios en el
patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIEs.

(Otros asuntos:

5. Nuestra opinion sobre la informacion suplementaria de emisiones de obligaciones y
la opimén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
como agente de retencion y percepcion por ¢l ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013, se emiten por separado.
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(Expresados en dblares)

DUPOCSA, PROTECTORES QUIMICOS PARA EI. CAMPO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

3141272013 MA2/2002
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
© EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ Nola A 837,069,868 276,105.66
ACTIVOS FINANCIEROS Nota B 6,933,948 80 6,245 483 72
INVENTARIOS Nota C 5,141,881.47 5,34%,140.30
SERVICIOS Y (YTROS PAGOS ANTICIPADOS Nota D 240,220.97 46,293,06
ACTHIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Nok E 38,064.22 30,173,13
OTROS ACTIVOS CORRIENTES Nota F 8.630.95 21,458 51
TOTAE. ACTIVOS CORRIENTES 13,221,865.27 11,961,654.38
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO Nota G 3.488,843.15 2,323,748 57,
ACTIVOS INTANGIBLES Nota H 115,740.07 5,163.49
OTROS ACTIVOS MO CORRIENTES MNota i 1,950.00 1,980, (i)
TOTAL ACTIVOS 16,528,425.49 14,262,546.39
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
FASIVOS CORRIENYES .
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR Nota J 3.873,078.09 4877 97072
OBLIGACIONES CON INST. FINANCIERAS CP Nota K 627,747.06 579.709.72
PROVISIONES ' : Nota L 141.380.94 228,164.43
PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES EMITIDAS Nota M 5,350 000.00 1,554, 000.00
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES Nota N 418,920,721 287.427.01
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS Nota O 19,308.61 100,199.32
ANTICIPOS DE CLIENTES Nota P £,693.40 14,692.93
OTROS PASIVOS CORRIENTES - Nota Q) - 9,240,840
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 10,437,128.81 7,927 414.62
OBLIGACIONES CON INST FINANCIERAS LP Nota R 8,712.55 41,723.50
ORLIGACIONES EMITIDAS _ . Mata § 1,750,000.00 3,100,000.00
PROVISIONES POR BENEFICIOS A BEMPLEADOS Nota T 201,111.42
TOTAL PASIVOS 12,396,952.78 10,469,138.12
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL SUSCRITO o ASIEINADO Nota U 530,000.00 300,600.00
APORTES DE $OCIOS PARA FUTURA CAPITALIZACION Nota V 1,052,480.87 1,052,480.87
RESERVA LEGAL Nota W 170,703.00 64,315.77
RESERVA DE CAPITAL Nota W 682 462.09 652.462.00
OTRAS RESERVAS Nota ‘W 3352544 ©33,625.44
OTROS RESULTADOS INTEGRALES Nota X 1,196,334.57 1,032.242.11
RESULTADOS ACUMULADOS Nota ¥ 112,949.58 153,210.60
RESULTADOS DEL BIERCICIO 682,920.16 305,071.69
TOTAL PATRIMONIO BE LGOS ACCIONISTAS 4,431475.71 3,8231,408.27
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 16,828,428.49 14,292, 546,39

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financicros.

- ﬁmf;ﬁ%@@@ o

7 CPA. Laura Portugal

Contador



DUPOCSA, PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresados en délares)

31/12/2013 3171202012

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

INGRESOS POR VENTAS 18,402,504.23 19,607,088.60
e 1idi 1]

COSTO DE VENTAS 13,004,134.84 15,475,060.64
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 5,308,369.39 4,132,027.96

B 1131147 . L

GASTOS DE ASMINISTRACION Y VENTAS 3,676,144.24 3,218,923.76
UTILIDAD EN OPERACION 1,722,225.15 913,104.20
nrés :

OTROS INGRESOS 215,866.87 265,564.24
MENHS . ’ .

OTROS EGRESOS 745,519.76 660,405.04
TTILIDAD ANTES DE PARTICTPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA - : 1,192,572.26 538,263.40

PARTICIPACION A TRABAJADORES Nota Z (178,885.84) (80,739.51)

IMPUESTO A LA RENTA Nota Z (254,886.24) (152,451.90)
GANANCIA DE OPERACIONES CONTINUADAS 758,300.18 305.071.99

RESERVA LEGAL Nota W 75,680.02
RESULTADO DEL EJERCICIO 682,920.16 305,071.99

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a 1oy estados finapcieros.

. . ; . : £ ) i
DG | D
Ing/ Juan'Manuel Pérez Echeverria CPA. Taura POrtugal
Gerenls, General Contador
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DUPGCSA, PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

METODO DIRECTO
(Expresados en dolares)

31/12/2013

31/12/2012

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
EFRCTIVO RECIBIDO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
EFECTIVO PAGADO A POR ACTIVIDADES DE OPERACION

18,609,727.12
(19,075,234.22)

22,745,07.74
{25,226,837.97

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

{465,507.10)

(2,481,766.23)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
ADQUISICIONES DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPG
OTRAS ENTRADAS (SALIDAS DE EFECTIVO)

(1,257,604.97)
(120,089.88)

(233,465.13)
0.00

EFECTIVO NETO (UTIL[ZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

(1,377,694.85)

(233,465.13)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT(:
EFRCTIVO PAGADO A INSTITUCIONES FINANCIERAS
EFECTIVO RECIBIDO DE OBLIGACIONES EMITIDAS
EFECTIVO PAGADO A COMPANIAS RELACIONADAS
OTRAS ENTRADAS (SALIDAS DE EFECTIVO)

15,026.39
2,638,207.02
( 80,890.71)
( 168,246.55)

( 1,071,286 87)
4,250,000.00
( 505,543,15)

( 12,243.28)

EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADQ) POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 2,404,180.15 2,6060,926.70
AUMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y BEQUIVALENTES DE EFECTIVO 560,984 .20 (54.,304.66)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE BEECTIVO AL INICIO DEL ANO 276,103.66 330,410.32
EFECTIVO Y [T.OUIVAL}FNI’I‘ES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 837,089.86 276,103.66

ny. Jitsg Manuel Pérez Echederria
ente General

Ver paliticas de contabilidad significativas
¥ nobas a los éstades Tinancieros,

i filiepel

7 P, Laura Pormgal
Contador



DUPOCSA, PROTECTORES QUIMICOS PARA EL CAMPO S.A.
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES PE OPERACION

{Expresados en ddlares) '

e . _ _ 31/12/2013 31/12/2012
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES 1,192,572 26 538,263.40

AHISTES PARA C()NCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

ACTIVIDADES QUE SE REALIZARON SIN EL DESEMBOLSO DEL EFECTIVO

DEPRECIACION ' 247,043.37 252,983.99
AMORTIZACION DE INTANGIBLES 9,513.30 . 61,542.72
. PROVISION PARA INCOBRABLES : 36,000.00 36,000.00
FROVISIONES, INCLUYE CONTRIBUCION SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS 195,913.71 228,164.43
BAJA DE DEPRECIACION POR VENTA DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (10,772.14) (14,890.04)
BAJA DEL COSTO POR VENTA PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 14,367.5 47,055.01
ATUSTE POR GASTO DE IMPUESTO A LA RENTA (254,886.24) (152,451.90)
AJUSTE POR GASTO DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES (178,8%5.84) (50,739.51)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y P}\SIVGS OPERATIVOS:

(AUMENTO) DISMINUCION EN CUENTAS POR COBRAR (700,566.95) (195,232.44)
{AUMENTO) DISMINUCION EN INVENTARIO 207,222.89 3,137,683.14
{ AUMENTQ) DISMINUCION EN GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS (28,132.06) (394,03)
{ AUMENTO) DISMINUCION EN ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES ' ( 7,891.09) (24,362.22)
{ AUMENTO) DISMINUCION EN OTROS ACTIVOS CORRIENTES _ 11,807.56 (£0,974.00)
AUMENTO (DISMINUCION) EN CUENTAS POR PAGAR _ { 1,004,892.63) (6.069,604.88)
AUMENTO (DISMINUCION) EN OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 131,493.10 50,402.96
AUMENTO (DISMINUCIONY EN OTROS PASIVOS CORRIENTES (317,414.32) (288,162.42)
AUMENTO (DISMINUCION)Y EN ANTICIPO DE CLIENTES (7,999.53) {6,351.54)
EFLCTIVO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (465,507.10) (2.481,766.23)

Ver politicas de contabitidad significativas

y natas @ los estados financieres.

2 Manuel Péres Lichederria ) T CPA. Laura Phrtugal
© Geignie General : . Contador
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Descripeion
del negocio

Base de
Presentacion

Adopcion de las -

normas -
internacionales
de informacidn
financiera -

(NIIF)

Moneda Loecal

Efectivoy
Equivalente de
efectivo

Politicas de Contabilidad Significativas

La Compaiiia fue inscrita en el Registro Mercantil, de la ciudad de
Guayaquil el 19 de Mayo de 1987, su actividad econdmica principal
estd orientada a la produccion y venta de productos quimicos para el
campo. Su domicilio principal, esti ubicado en el Cantén Durin
provincia del Guayas. La compania tiene 2 sucursales ubicadas en el
cantén Quevedo provincia de Los Rios y en el cantén Quito provincia
de Pichincha. : :

La compafia mantiene sus registros contables en US Ddlares y, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, que
son los principios contables en el Ecuador, de conformidad con la
Resolucién de 1la No. 06.Q.1CL004 del 21 de agosto del 2000, emitida
por la Superintendencia de Compania.

La compaiia mantiene sus estados financieros bajo NIIF desde el
ejercicio econdmico 2011, ya que su fecha de transicion fue en el afio
2010, como consecuencia de ello, los estados financieros emitidos al 31
de diciembre del 2013, han sido preparados sobre 1a base de las NIIF'S.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo
histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere
el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la

- Administracién de la compafifa que ejerza su juicio en el proceso de

aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las normas
internacionales de informacion = financiera aplicable al perfodo
teriminado 31 de diciembre del 2013, tal como se describen en estas
politicas de contabilidad.

A partir del 10 de enero del 2000 el US Délar es la moneda de uso local
en la Repiblica del Ecuador.

Registra, los recursos de alta liquidez, de los cuales dispone la empresa,
para sus operaciones, el misimo que no estd restringido su uso. Se
registran en efectivo o equivalente de efectivo, partidas como caja y
depdsitos bancarios en cuentas corrientes y que estén a la vista hasta 90
dias, segin lo establece la NITF 7 parrafo 7



Activos
Financieros

Cuentas
Por cobrar

Provision de
Cuentas
incobrables

Inventarios
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Politicas de Contabilidad Significativas

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican
como activos financieros al valor razonable como cambios en resultados,
préstamos vy cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento, inverstones financieras disponibles para la venta o derivados
designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su
reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor
razonable, La compaitia determina la clasificacion de sus activos
financieros después de un reconocimiento inicial 'y, cuando es apropiado,
revaliia esta determinaci6n al final de cada afio.

Los activos financieros de la compafia incluyen, inversiones en acciones,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar v documentos
por cobrar.

Corresponden a cuentas pendienteq de pago, por ventas de productos
respecto a la actividad propia del negocio, las mismas que sc registran
inicialmente al valor razonable. Después de su reconocimiento inicial las
cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado. No se utiliza el
método del interés efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es
de muy corto plazo. '
Las cuentas por cobrar, también incluyen cuentas por cobrar
relacionadas, Aaticipos entregados, cuentas por cobrar a empleados,
terceros.

Periédicamente, la Administracion de la Comipaifiia realiza evaluaciones
de sus cuentas por cobrar, para determinar si existen indicios del deterioro
de su cartera, segiin lo establece el parrafo 64 de la norma internacional
de contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el
andlisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de Provisidn
para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el pirrafo 63 de
la NIC 39. :

El resuitado de dicho analisis presentd deterioro en el ejercicio corriente
de US $36.000, en sus cuentas por cobrar, con cargo a resultados del
ejercicio.

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que
sea menor. El valor neto de realizacion se determina en base al precio de
venta en el curso normal de la operacién, menos 1os costos para poner los
inventatios en condicion de venta y los gastos dé . comercializacion y
distribucién. Los costos de los inventarios se asignan al costo de
adquisicién usando el método promedio.

El costo de adquisicién comprende el precio de compra, los aranceles de
importacién, los costos de transporte, el almacepamiento y otros
directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos
comerciales, las - rebajas y otras partidas similares son deducidos para
determinar el costo de adquisicidn
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Activos por
impuestos
corrientes

Propiedad
Planta y
Equipo

Politicas de Contabilidad Significativas

Se registrard los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado ¢
impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de
impuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos
pagados del aio que se declara,

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente
a su costo que comprende su precio de compra (factura emitida por
proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y
equipo son rebajados por su depreciacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro del valor acumulada a la fecha de cierre de cada perfodo

_ contable,

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia 0 un aumento de la
vida 0til, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de representacion, conservacion y mantenimienlos menores,

son registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se

- incurren.

En el caso que 1a compaiia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la
utilidad o pérdida resultante de la enajenacién se calcula como la
diferencia entre ¢l precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado
en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la

~depreciacion acumulada y la estimacion por desvalorizacién de activos

de larga duracion, de ser el caso. Los terrenos se registran en forma

~independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar

asentados sobre los mismos y se¢ entienden que tienen una vida til

“indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de
compra o su costo de fabricacidn, incluyendo aranceles e impuestos de
compra 1o reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacion incluida la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y . retiro del elemento o de. rehabilitacion del
emplazamiento fisico donde se asienta 'y, en el caso de activos

" calificados, ¢l costo de financiamiento. Bl precio de compra o de costo

de construccién es el importe total pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incliye el. desembolso relacionado con una mejora
sustancial v el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias y
equipos, siempre y cuando -se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigéndose ¢l valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacién y mantemmlento rutinarios son
reconocidos como gastos segln s¢ incurren.



Propiedad
Planta y
Equipo
(continuacion)

Intangibles

Politicas de Contabilidad Significativas

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos, se compara el valor recuperable de
los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de
una pérdida de valor, que surge como consccuencia de esta comparacion,
se registra con cargo o abono al estado de resultados integrales segiin
corresponda.

La vida datil, valores residuales y el método de depreciacion son
derivados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de
situacién financiera para asegurar que ¢l método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y de las
expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida el rubro ¢ propiedad, planta y equipo y cualquier parte
significativa, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios ccondmicos futuros por su uso o venta, cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta de activo
y su importe en libros) se incluye en el estado de resuliados integrales

* cuando se da de baja el activo.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio v se
calculan bajo el método de linca recta y las tasas de depreciacion
estan basadas en la vida (til de los bienes, como sigue:

_ Activos Vida atil
Edificio : 45-50 afos
Equipos - 10 afos
Instalaciones _ - 10 afios .
Mugebles Equipos y Enseres 10 afios
Equipo de computacion 3 anos
Vehiculos 5 aftos

Los activos intangibles se reconocen a su costo de adquisicion o
desarrollo de acuerdo a la vida til definidas de cada urio de ellos, bajo
el método lineal; para los efectos se considera el cilculo del deterioro

del valor segtin los alcances de la NIC 38.

Entre los activos intangibles se tiénen los siguicntes:
1.- Los programas informéticos

2.- Las licencias informaticas

3.- Las marcas y patentes

Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de amortizacion, vida Gtil o valor residual de un activo intangible,
se revisa la amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas,
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Pasivos
Financieros

Politicas de Contabilidad Significativas

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican
como pasivos financieros al valor razonables con cambios en resultados
0 préstamos en cuentas por pagar, segin sea pertinente, La compania
determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros s¢ reconocen inicialmente por su valor
razonable mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado, los costos de {ransaccién
directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compania incluyen cuentas por pagar
comerciales y otras, cuentas por pagar relacionadas, y obligaciones

" financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiifa es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son
clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la compafifa
tenga derechos irtevocables para diferir el acuerdo de las obligaciones

por mds de doce meses después de la fecha del estado de situacion

financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segin el criterio
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion

del financiamiento.

Medicion posterior _
La medicién posterior de pasivos financieros depende de  su
clasificacion, Tal como se detallan a continuacién;

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
incluyen pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos

~financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial al

valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si
se contraen con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano, Esta
categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
compafia, que no se designan como instrumentos de cobertura en
reacciones de coberfura segin la define la NIC 39. Los derivados
implicitos también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo
que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias
o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el
estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compaiifa no clasificd
ningdn pasivo financiero como al valor razonable con cambios en
resultados.
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Pasivos
Financieros
{Continuacidn)

Politicas de Contabilidad Significativas

Préstamos que devengan infereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan
intereses se miden a su costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizaciéon de la tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquicr descuento o
prima en la adquisicién y las comisiones de costo que sean parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de
interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada
en ¢l correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya
expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros reconocen en el estado
de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se
presentan en el estado de sitvacidn financicra, cuando se tiene el
derecho legal de compensarlos vy la gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar ¢l
pasivo simultincamente.

Valor razonable de los instrumentos financicros

El valor razonablé de los instrumentos financieros negociados en el
mercada de activos en cada fecha de reporte se defermina mediante la
referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones
largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién
por costo de transaccion.

En caso de Instrumentos  financieros que no son negociados en un
mercado activo, el valor razonable se determina usando técnicas de
valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir 1a comparacién
con transacciones de mercado reciente, a referencia al valor razonable
actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el andlisis de
fondo ajustado u otros modelos de valuacién
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{tras
Obligaciones
Corrientes

Provisién por
Beneficios a
Empleados

Provisiones

Reconocimiento

de Ingresos

Politicas de Contabilidad Significativas

Se registran las obligaciones que tienen relacidn con hechos pasados
que deben ser asumidos por la compaiiia, tal es el caso de retenciones
en la fuente, impuesto a la renta por pagar, participacién de
trabajadores. '

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo
como la jubilacién patronal y desahucio, estos beneficios son
reconocidos aplicando el ~método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para 1o cual, se consideran ciertos parimetros
en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cilculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas
de interés de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en resultados en el periodo que se incurren.

La provision para jubilacién patronal se calcula para el total de
empleados, sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos
deducibles para la determinacion del impuesto a la renta de cada
ejercicio econdmico Gnicamente al incremento o decremenmio de la
provisién de empleados con 10 o mds afios de servicios consecutivos,

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una
obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un evento
pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacién financiera y se d]usian para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha:

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las
provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes
de impuesto que refleja, cuando corresponda, los riesgos especiticos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en ¢l estado de resultado integral.

La medicién de los i mgreqoq se efecitia utilizando ei valor razonable de
la contraparuda rembldo 0 por recibir. :

Estos ingresos se reconocen en funcién del estado de reahzaaon del
contrato, siempre que el resultado del mismo, pueda ser estimado
confiablemente.
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Reconocimiento
de ingresos
(continuacion)

Reconocimiento
de Gastos de
operacion

Estado de Flujo
de Efective

Estimaciones
Dela
Administracion

Politicas de Contabilidad Significativas

Estd compuesto principalmente por la venta de productos fabricados
propios del giro del negocio.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los
riesgos ¥ beneficios inherentes a los servicios prestados, es probable
que los beneficios econdmicos asociados a 1a transaccion fluyan a la
Compaiia y el monto del ingteso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que se ha realizado. Los
ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por la Produccion y venta de productos quimicos para ¢l
campo son reconocidos como ingresos cuando 1os riesgos y beneficios
asociados son fransferidos a los distribuidores o clientes finales, y el
flujo de beneficios econémicos derivados de dicha venta ¢s probable.
Los descuentos otorgados en la venta son reconocidos como
descuento en el precio.

Los gastos de operacién son reconocidos por la compania sobre la
base de acumulacion. Estd compuesto principalmente por gastos
administrativos, gastos de ventas, gastos generales e impuestos, tasas,
contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio.

Originados por actividades de 1a operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivos relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademis los intereses pagados, ingresos {inancieros y en genetal, todos
aquellos flujos que o estan - definidos como de inversién o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado
en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultado. o o '

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaifiia estan de acuerdo
con las Normas Iniernacionales de Informacién Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectué clertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante
el periodo corriente. o
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Politicas de Contabilidad Significativas

Estimaciones La estimacién mds significativa en relacién con los estados
De la financieros adjuntos se refiere a:

Administracién

(continuacidn) e La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de

determinados activos.
La vida til y valor residual de los activos materiales

o La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser
requeridas, por valor de la mismas. :
La recuperacién de los activos por impuesto diferido
Depreciacion de los activos por impuestos diferidos
Amortizacién de activos intangibles,

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados,

En cualquier caso ¢s posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios,
lo que se realizaria de forma prospectiva.

Definicién Los segmentos operacionales estin definidos como los componentes
de Segmentos de una empresa sobre la cual 1a informacion de los estados financieros
esta “disponibles y es evaluada permanentemente por el oGrgano
principal de administracion. Quien toma las decisiones sobre la
asignacion del desempeiio. La sociedad opera con un segmento dnico.

Gestion La compafifa estd expuesta a diversos riesgos que se describen a
DBe Riesgos - continuacion:

Riesgo pais .
El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de

la Compaiiia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad
politica y econdémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en
tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y
sus resultados operacionales. '

Riesgo de mercado
Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros

fluctile como resultado de un cambio en las tasas de interés, en las
tasas de cambio o en el valor de los instrumentos de capital en el
mercado. Todas las inversiones disponibles para la venta son
reconocidas a su valor razonable y por ende, todos los cambios en las
condiciones del mercado afectan directamente al patrimonio de la
compafifa. - : :
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Gestion
De Riesgo
{Continuacion)

Tmpuesto a la
Renta

Politicas de Contabilidad Significativas

El riesgo de mercado es monitoreado semanaimente por la
Administracién de la Compania utilizando la informacién referente al

- vector de precio, los cuales son ajustados mensualmente al cierre del
- balance. . '

Riesgo de tasa de interds

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdidas resultantes de
un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una
entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de los aclivos y
pasivos financieros de la Compaiiia estd sujeta a tasas fijas de interés,

~de manera que no se encuentren afectos a altos niveles de exposicidn,

Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes en
efectivos es invertido en instrumentos de corto plazo.

Riesgo de Lignidez : :

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades
u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez de la compaiiia se analiza diariamente con la revision los
saldos disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduracion
del portafolio de inversiones

Riesgo de Crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo
financiero incumpla en el page de la obligacion o compromiso
adquirido. Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo
con el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por
cobrar estin sujetas a evaluaciones en las que se considera la
capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi como el
cumplimiento, Debido a que la compaiiia realiza transacciones
Gnicamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales
en relacion con los activos financieros.

Riesgo de Activos

Las propiedades planta y equipo se encuentran cubiertos a través de
polizas de segure pertinentes, cuyos términos y condiciones son las
usuales en ¢l mercado. No obstante de ello, cualquier dafo en los
activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales,

Segin el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
en su disposicién Lransitoria primer, indica la reduccidn de la tarifa del
impuesto a la renta de sociedades coniemplada en la reforma al Art.
37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, se aplicard de forma
progresiva en los siguientes términos. Para el 2011 fue 24%, para el
afto 2012 fue el 23% y para el 2013 corresponde el 22%.
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Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

B. Activos

Financieros

A. Efectivo y Un detalle al cierré del 31 de diciembre del 2013, y al 31 de diciembre
Equivalentes  del 2012, fue como sigue:
de Efectivo _
. 12/31/2013 12/31/2012
Caja Chica
Caja Chica General 300.00 150.00
Caja Chica Registros 0.00 100.00
Caja Chica Comercial Quito | 300.00 200.00
Caja Chica Logistica ' 0.00 300.00
Caja Chica Santo Domingo 200.00 0.00
Caja Chica Santo Domingo (.00 200.00
Caja Chica RTC ' 1,200.00 1,800.00
. 2,000.00 2,750.00
Bancos Locales
Banco Pacifico 622.76 171.09
Banco Produbanco 25,184.17 0.00
Banco Produbanco Cta, 02006095727 47,908.60 82292
Banco Pichincha 64,140.24 80,865.10
‘Banco Internacional. 107,057.64 57,683.22
Banco Promerica 92.089.55 549.14
Banco Guayaquil 390.16 238.38
Banco Central del Ecuador 119.48 140.62
Banco Internacional Cla. 1400610314 282,124.33 11,142.72
619,636.93 151,613.19
Banco del Exterior
Banco Pacific Nacional Bank 0.00 74,604.07
Banco Banistmo {Panamd) 215,452.93 47,138.40
' 215,452.93 121,742.47
837.089.86

276,105.66

Los activos financieros, representan  las cuentas por cobrar nacionales
y del exterior, que corresponden a clientes no relacionados v a
relacionados. Ademds se incluyen Otras cuentas por cobrar que estan
debidamente identificadas. El detalle y saldo de los activos financieros

fue como sigue:
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Not:e_:s a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

B. Activos
Finaneieros
(continuacion)

Continuacién.

. 31/12/2013 317122012
Inversicnes corrientes
Multivalorés ' 5,234.00 4,904.00

Clientes Locales

Impottadora Industrial Agricola Del Monte
Centro De Insumos Agricolas Ceindgro
Fertisa. Fertilizantes. Terminales 1 Servicios
Ecuaquimica

Agricola Mendoza S.A, Agrimen

Zurita Martillo Katherine Angile

Dr. Agro S.A. Doragro

Comercializadora Agropecuaria Velcor S.A.
Sociedad Civil De Hecho Aguitoa
Comercial Agro-Farm C. Lids.

Jara Ramirez Fernando Javier _

Sociedad Agricola El Sauce C.A.

Ubilla Romero Adriano

Agroquimicos La Finca

Andrade Mendoza Edgar Ernesio

Erazo Molina Leonor Isabel

Mendoza Palma Marjorie Palricia

- Otros

Clientes del Exterior

Agroindu Group

Aris Industrial $.A,

Cheminova Agro De Colombia S.A.
Almonte Comercial S.A.

Innovagro S.A.

Compatia Costarricense Del Café
JCM Agricola SRL

Clientes del Exterior Vencidos
ADM Sao S.A.

Agro Agil Panama. S.A.
Agroindustrial Y Comercial Agroinco
Bionova Eirl

Interoc Custer S.A.

Servicios Agropecuarios Michelle
UAP Latin America S.R.L..

Cuentas por cobrar no relacionados

304,920.00
273,406.70
242,180.99
239,778.00
170,493.94
130,99G.04
124,105.82
123,941.86
113,923.82
08,733.19
92,986,035
- 81,339.01
73,648.28
73,270.45
69,587.96

3,331,771.34

2.79

4,782.89
222,265.31
135,128.25

76,534.24
55,969.93
158,074.93
93,352.70
94,525.67
4492557
41,072.15
38,720.82
282,833.96
287,411.00
3,254,758.63

5,545,077.48 4,790,358.84
74,377.71 -
252,934.31 37,750.00

- 470.34

74,505.94 45,535.84

: - 63,201.52

- 56,075.04

141,232.99 48,961.11

- 12,600,00

- 225,400.00

27,425.35

324,101.36 374,050.80
902.00 902.00
65,472.98 11,997.88
876.85 67,239.58
7,105.19 _ 63,000.00
941,509.33 1,034,009.26
6,491,820.81 5,829,272.10
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B. Activos

Financieros

{continuacién)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Continuacién.

Socios y Accionistas

Cuentas por cobrar Gerencia
Relacionadas Locales

Coop. Ahorro y Ciédito F.S. Crystal Lida.

Adfragro

Grupo Crystal Chemical §.A.
Ing. Juan Manuel Pérez
Chemical Logistic §.A.

Relacionadius del exterior
Crystal Chemical Costa Rica
Cuentas por cobrar relacionados

Otras Cuentas Por Cobrar Trabajadores
Reclamos Administrativos SR
Cuenlas Por Cobrar Seguros QBE

(-) Provisién de cuentas incobrables {1

31/12/2013 31/12/2012

- 683.50

134,013.15 61,121.85

166,891.32 166,538.88
1,712.66 -

: 12,863.06

513.32 -

303,130.45 240,523.79

© 237,749.25 226,799.26
540,879.70 468,006.55
20,043.97 £0,303.25

36,955.13 36,955.13

958,29 900.00
58,957.39 118,158.38
(135,609.10) (169,953.31)

6,955,948.80

6,245,483.72

(1} El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el ejercicio
econdraico 2013 fue como sigue:

31/12/2013 317122012
Saldo inicial 169,953.31 149,122 80
Provision del Afio 36,000.00 36,000.00
Castigos (70,344.21) (15,169.49)
Saldo Final '135,6{;9.'19

169,953.31
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C. Inventarios

D. Servicios y
otros  pagos
antieipados

E. Actives por
impuestos
corrientes

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

31/12/2013 31/12/2012

Materia Prima {H 1,630.536.66 1,763,949.77
Productos en Proceso de Formulado - 131,625.19
Productos en Proceso de Envasado : - 115,154.42
Productos Formulados - 7,191.80
Inveéntarios Por Servicios Prestados - 67.75
Envases y Empaques ' 305,695.83 312,942.52
Insumos 60,928 86 15,234.26
Inveniario en Trénsito 56847122 461,692.99
Productos Terminados Envasados 2,576,242.90 2,535,281.60

' 5,141,881.47 5,343,140.30

(1) Al 31 de diciembre del 2013 la compaiiia mantiene prendas comerciales sobre
materias primas para garantizar sus obligaciones con entidades bancarias por el valor de
US$ 526,000.00

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

Anticipo a Proveedores 28,526.99 45,898.13

Segures pagados por anticipado - 394,93

Intereses pagados por anticipado (1) ~211,702.98 _
240,22997 46,293.06

(1) La compaitia realizd Emisidn de Papel comercial en ¢f mes de diciembre 2013, por
el monto de USS 4000,000.00 generando los intereses pagados por anticipado del 7%
para las obligaciones con plazo a 360 dias v ¢l 6% para las obligaciones con plazo a 180
dias.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

| 31222013 3122012
Crédito por retenciones de IVA- . 7 1,238.56 3,326.65
Crédito por Impto. a la Renta Ejercicio . 36,825.66 26,846.48

38,064.22 30,173.13
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F.Qtros

activos
corrientes

Notas_ a los Estados Fi_nancieros
(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

_ 31/12/2013 31/12/2012
Reclamaciones -y Garantias = Comp.
Transporte - ' o 4,900.00 16,100.00
Depésitos en Garantia 3,750.95 4,358.51
8,650.95 20,458.51
G. Propiedades  Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Maquinaria : E
y Equipo
31/12/2013 31/12/2012
Caosto
No depreciables
Terreno . {1 - 733,496.28 569,403.82
Depreciables ' _
Construcciones en Curso 753,826.33 0.00
Consitucciones y Edificaciones 1,388,818.56 1,283,433.47
Muebles y Enscres 83,615.26 80,142.01
Maquinaria y Equipos ) 1,525,915.22 1,198,941.67
Equipo de computacién 90,968.12 91,897.27
Vehiculos | 69,696.61 101,194.13
4,646,336.38 3,325,012.37
(~) Pepreciacién Acumulada
Propiedad, Planta y Equipo
Construcciones y Edificaciones (496,959.82) (439,631.74)
Muebles v Enseres (36,876.81) (29.316.07)
Maguinaria y Equipos (511,667.00) (420,914.42)
Equipo de computacidn (62,749.95) (61,103.24)

Vehiculos (49,239.65) (50,298.38)
" (1,157,493.23) _

B (1,001,263.85)

3,488,843.15 2,323,748.52

(1) Al 31 de diciembie del 2013 'ia compaiia maniiene prenda hipotecaria sobre el
predio ubicado en el Kildmetro 9 de la Via Durdn-Tambo, para garantizar una
obligacién con Banco de la Produccién. 8. A. Produbanco por el valor de US$
130,000.00. R _ -

En Dicicmbire se régistrd el incremento producto de la revaluacion de dicho terreno
por ¢l valor de US$ 164,092.46 segin informe de tasacién PRYT-2013-028 emitido
por el perito valuador Acurio &Asociados S. A.

(2) Al 31 de diciembre del 2013 la compafiia mantiene prenda comercial sobre
maquinarias y equipos por el valor de US$ 130,000.00 para garantizar una obligacion
con Banca Internacional.
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G. Propiedades El movimiento de la propiedad planta y equipo fue como sigue:

Maquinaria y
Equipo
- {Continuacion)

H. Activo
Intangible

1. Otros Activos
No corrientes

o 31/12/2013 3171272012
Costo:
Saldo inicial 3,325,012.37 4,121,992.20
Adiciones 1,257,604.97 233,465.13
Ventas (14,367.51) (47,055.01)
Transferencia (5,964.06) -
Reclasificaciones - (80,041.85) (983,389.95)
Ajustes Revaluacién 164,092.46 _
' 4,646,336.38 3.325,012.37
31/12/2013 31/12/2012
Depreciacion: '
Saldo inicial 1,001,263.85 1,746,557.85
Adiciones 247,043.37 252,985.99
Ventas (10,772.14) (14,890.04)
Reclasificaciones ~ {80,041.85) (983,389.95)
E,157,493.23 1,001,263.85
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
S1/12/2013 31/12/2012
Marcas y Patentes - 11.785,00
Registro de Marcas o - 11.428,64
Revalorizacion de Marcas - 392.215,00
Licencia de Software (D 120.089,88 -
' 120.089,88 615.428.64
(-} Amortizacién Acumulada -4349.81 -610265,15
115.740,07 5.163,49

(1) En el perfodo 2013, la compafifa Dupocsa adquiridé ¢ implementd un nuevo
software para uso de interno, ¢l cual entré en funcionmamiento en el mes de

noviembre

El saldo de esta cuenti constituye inversiones en subsidiarias, por un

monto equivalente a US $ 1,980.00
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J. Cuentas y

documentos
por pagar

El saldo de esta cuenta fue como sigue:

Locales -

Punto Verde S.A. PUNVERSA - 116,323.49 -
Solvesa Ecuador 5.A 106,718.52 1,960.20
Resiquim S. A. 79,685.71 152,698.94
Compatiia Recubridora De Papel §.A, 35,666.77 -
REPALCO _ _

Teenoplast Del Ecuador Cia. Lida. 35,592.48 24,984.006
Plastiempaques S.A. 31,368.88 30,501.82
Kaiser Hidalgo Guillermo Segundo 30,501.82 21,517.92
Proveedores Quimicos Proveguim C.A. 26,889.89 -
Quimica Industrial Montalvo Aguilar

QUIMASA 21,879.00 6,133.05
Distrina §.A. 20,097.00 0.00
Latienvases S.A. 18,234.57 11,196.14
Disan Ecuador 5.A. 15,640.90 -
Quimica Suiza Indusirial Del Ecuador OSI S.A 10,543,10 -
Otros Proveedores 401,734.49  147,336.86
Sabtotal 950,876.02 - 396,328.99
Del Exterior

Keyplex . 47,560.00
Taminco 34,500.00 18,432.00
Cheminova A/S - 218,872.00
Gilmore Marketing And Development 612,640.00 252,150.00
Inguiport Ecuador 94,050.00 244,530.00
Biokrone S.A de C.V, - 31,000.00
Oro Agri International Lida. 60,000.00 .
Le Crop S.A. 15,000.00 .
Velsimex 8. A, De Cv 71,840.00 .
Tagros Chemicals India Ltd. 25,600.00 -
Univar Zwijndrecht N.V. _ 21,687.52 )
Crystal Chemical Costa Rica S. A. 10,000.00 R
Karl H Boddin Chemichandel Gmbb 29,808.00 .
Rotam Agrochemical Colombia SAS 50,000.00 -
Dva Agro GMBH . 75,636.00 46,100.00
Sharda Worldwide Exporis PVT. 142,200.00 403,300.00
Mezclas y Fertilizantes S.A. D, 23,250.00 34,800.00
Tecnoquin S.A, Colombia L - 76,127.00
Basf Quimica C olombiana S. A 253,368.00 238,464.00
Indioquimica §.A. 19,320.00 19,320.00
Cystal Chemical Intcmmc,ma 1,383,301.95 2,850,986.73
Subtotal 2,922,201.47 4,481,641.73
Total 3,873,078.09 4,877,970,72
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K. Obligaciones  Los saldos que a la fecha tenemos registrados en nuestros estados
Financieras financieros y que vencen en el plazo de { ano, en bancos locales, fue
Corrientes como sigue:

31122013 31/12/2012
Banco Intérnacional (1
Préstamos prendarios con el 8,75% de
interés anual, pagaderos mensualmente

y con vencimicnto en marzo, junio y . - ‘
octubre del 2014 328.785,40 579.709,92
Banco Produbanco ' (2)

Préstamos con garantia hipotecaria con

el 9,50% de interés anual, pagaderos

mensualmente y con vencimiento en 147.034,84

" enero 'y junio del 2014, '
Accival, Casa de Valores _

Letras de Cambio con el 10,58%,

pagaderos en 60 dias desde su emisién, - 160.639,37 -
con vencimiento en enero 2014 -

63645961 579.709.92

Menos
Porcién a largo plazo (Nota R) 8,712.55 -
Total _ 627,747.06 579,709.92

(1) Al 31 de diciembre del 2013 las operaciones se encuentran parantizadas con prendas
comerciales sobre inventarios de la compafita por el monto de US$ 526,000.00, y maguinarias
por el monto de US$ 130,000.00. (Mota G (2))

(2) Al 31 de diciembre del 2013 la compafifa mantiene prc:n.da hipolecaria sobre el terrenn
ubicado en el Kilémetro 9 de la Via Durdn-Tambo por el monto de 1SS 130,000.00. (Nota G
1

L. Provisiones . Un resumen de esta cuenta es el que sigue:

31/12/2013 31/12/2012

Impuestos-Gravamenes y Tasas :
Provisién Otros Costos y Gastos (0 129,701.24 3,949.09

- Provisiones de Impucstos y Comri_buciones (2) 11,679.70 146120178
Olras Provisiones : o 78,004.56

141,380.94 228,164.43

(1) Durante el periodo 2013 se incluyé en este rubro ol monto de provisién de intereses por las
obligaciones emitidas por el trimestre de octubre a diciembre del 2013, equivalente a US §
56,184.14, valor que para el perfodo 2012 s¢ ercontraba en Otros Pasivos Corrientes ((Nota Q

(1

(2) Este rubro disminuye principalmente por los valores que se mantenian por Provision de
Impuesto a la Salida de Thivisas, lo cuales para el perfodo 2013 s¢ regisiraron ¢n el aclive como
crédito tributario y fueron aplicados en el Impuesic a la Renta del parfodo 2013.
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M. Emision de La compafia participé en oferta piblica de valores, a través de la

Pa‘p'eies_' Bolsa de Valores, emitiendo Papeles Comerciales por el monto de
comerciales y USS$ 4,000,000.00; en serie A, valor que se refleja como pendiente de
Poreién pago al 31 de diciembre del 2013.

Corriente de p Yo . P
Seglin lo establece el convenio, para este efecto los recursos serdn

.(E);li'tgigg?ms destinados indistintamente a suslitucién de pasivos, inversién de
activos fijos y/o capital de trabajo.
) FPlazo Tasa Saldo al

Emisidn de Papel Comercial (1) Inicio Veto. Interds 31/1272013
SEREIE A - 180 dias tasa fija, pagos al vencimienio 12A12/2013 11/06/2014 6.00% 830,000
SERIE A - 180 dias tasa fija, pagos al vencimiento 17/12/2013  16/06/2014 6.00% 102, 862.00
SERIE A - 180 dias tasa fija, pagos al vencimiento 26/12/2013  25/06/2014 6.00% 55,621.60
SERIE A - 359 dias tasa fija, pagos al vencimiento 02/12/2013  23/11/2014 7.00% 61,200.00
SERIE A - 359 dias 1asa fija, pagos al vencimiento ) ()3/1 212013 27/11/2014 7.00% 438,800.00
SERIE A - 359 dias tasa fija, pagos al vencimiento 04/12/2013  28/11/2014 1.00% 911,517.00
SERIE A - 359 dias'tasa fija, pagos al vencimiento 131242003 06/1242014 7.00% 1,600,000.00
SERIE A - 359 dias tasa fija, pagos al vencimicnto 23/12/2013 171272014 CoT00% - 30,000.00
Subtotal : ' : 4,000,000.00

B Emision de Qblisaciones

Porcidn corrienic Seric A o 945,600.00
Porcidn corrients Serie B o _ _ 40500000
Subiotal (Neta §) S B 1,350,000.00
Total Porcién corriente : ] ) 5,350,000.00
) El recurso de la emisidn de papel comercial fue utilizado en un 41% para la adquisicidn de materia

prima, el 37 % para pre-cancelar obligaciones financieras, un detalle de su uso fue como sigue:

Descripeion ' Valor
COMPRAS DE ACTIVO FIJO
" Yaglovial ' 300,000.00
Emdeco : S 72,0000
' o 372,000.00
COMPRAS DE INVENTARIO - PAGO PROVEEDORES - I
Crystal Chemical Inler-America - 1,656,9%6.00
s R 1,656,9586.00
PRECANCELACION DE PRESTAM(_)S
Banco [nternacional ' - 220,000.00
Produbanco ' ' B o 228,000.00
" Promerica o 84833217
Accival Casa de valores . - 204,173.00
R o 1,497,505.17

Toial S 3,526,491.17
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Pagar Diversas
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El detalle de esta cuenta es el siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Con la Administracion Tributaria _
Recaudacion por cuenta de terceros IVA 19,893.41 11,661.65
Recaudacion de terceros retenciones en la fuente 26,890.64 10,140.30
Con el IESS
Obligaciones patronales 36,533.57 31,192.84
Por beneficios de ley a empleados
Sueldos y obligaciones sociales 1) 156,717.25 153,693.31
Participacién Trabajadores por pagar Ejercicio
Participacién empleados 178,885.84 80,739.51
418,920.71 ~ 287,427.6]
(1) = Elmovimiento de los beneficios de empleados fue COMO Sigue:
Saldo Salde
314122012 Papos Provisiones 3171272013
Yacaciones 92,465.19 (41,228.94) 04,795.12 116,031.37
Décino Cuarto 23,991.06 (36,705.58) 40,182.65 2746813
Décimo Tercero 8,988.24 (127,750.89) 130,475.57 11,682.92
PFondo de Reserva 1,215.50 (17,130.33) 17,449.66 1,534.83
Comisiones por _ ]
ventas 27.033.32 (27,033.32) 0.00 0.00
153,693.31 (249,879.06) 252,903.00 156,717.23
El detalle de esta cuenta fue como signe:
Cuenlas por Pagar Accionistas .00 18,189.22
Agripower ' 18,381.56 18,361.56
Cooperativa de Empleados (D) 0.00 47,674.25
Agripower F.5 N (1) 0.00 15,954.29
Valores a Reponer a Empleados : 927.05 B
18,381.56 100,199.32

(1) Valores reciasificados a Cuentas y documentos por Pagar
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P. Anticipo Esta cuenta represenia anticipos recibidos de clientes, por adquisicion
De Clientes de productos, pero que aiin no han sido transferidos, los saldos al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron en el mismo orden equivalentes a US

$ 6,693.40 v 14,692.93,

Q. Otros La cuenta no presenta saldo al 31 de diciembre del 2013, los valores

Pasivos registrados al 31 de diciembre del 2012 corresponden a provisiones por

Corrientes otros coslos y gastos propios de la operatividad de la empresa, los
mismos que fueron US $ 89,249,809,

R. Obligaciones  El saldo de esta cuenta fue de acuerdo al siguiente detalle.
Financieras

A Largo Plazo

31-12-13 31-12-12
Banco Internacional (1) 8,712.55 41,723.50
8,712.55 41,723.50

(1) Corresponde a Iz porcidn a large plazo de la operacién N® 140301381 que se mantienc con
el Banco Internacional, por ¢l valor de § 93.000,00 a 36 mescs plazo, con fecha de emision
23/03/2012 y con fecha de vencimiento O8/3/20153; con una tasa de interés del 11,23% anual

S. Obligaciones La compaiiia durante el afio 2012 participé en oferta piiblica de valores,

Emitidas a través de la Bolsa de Valores, por lo cual mantiene Obligaciones
Emitidas en venta de acciones, recibiendo US § 5,000,000.00; en
series A y B por las que bha efectuado reembolsos correspondientes,
segin el plan general y unitario de amortizacién, equivalentes a US $
1,900.000. '
Segin lo establece ¢l convenio, para este efecto los recursos serin
destinados indistintamente a sustitucién de pasives, inversién de
aclivos fijos y/o capital de trabajo. Estas obligaciones estin
garantizadas por los activos de la empresa principalmente por la
propiedad maquinaria y equipo. El saldo de las obligaciones al cierre
del ejercicio es el siguiente:

'_ ~ Plazo Tasa Saldo al

Emisién de Obligacionss  Inicig Veto. interés 31/712/2013
SERIE A - 1440 dias tasa fija pagos cada 90 dias 11/012012 11/61/2016 R25%  2,170,000.00
SERIE B - 1440 dias i2sa reajustable, pagos cada 90 dias 12/0172012 1200172016 8,28% 930,000.00
' 3,100,000.00
Menos Porcién Corriente: .
Porcidn corrients serie A ' ' S 945 00000
Porcion corrieiile serie B 40500000

_ . _ 1,350,000.00
‘Total Emisiin de obligaciones alarpoplazo -~~~ - _ _ _ 1,750,000.00
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8. Emisionde  El recurso de la emision de obligaciones fue utilizado en un 67% para la
2?::?::;2'::3 adquisicién de materia prima, el 33 % para pre-cancelar obligaciones
3 acy - +
financieras, un detalle de su uso fue como sigue:

_ Descripeion Valor
COMPRAS DE ACTTVO FLIO
Energyplan 39,294.00
Tinportadora Industrial TASA ' 2216800
_ 61,462.00
COMPRAS DE INVENTARIO - PAGO PROVEEDORES
ADM lnternational SARL 534,300.00
AdmFBcuador Cia T.4da. : §2,383.92
Bicsterfeld ' 59,012.50
Cheminova 65,674,658
Crystal Chemical Inter-America 1,720,183.30
Gilmore Martketing and Developmerit 632,000.00
Rallis Limited India 133,331.50
Taminco ' 73,975.00)
. 3,360,950.89
PRECANCELACION DE PRESTAMOS
Banco Pichincha . 108,422,535
Banco Iniernacional 930,979.06
Produbanco 223, 73197
Promerica ~365,356.86
~ 16284%.44
Taotal : 5,050,903.33

T. ~ Provision  El valor reconocido en los Estados financieros representa la provision
por Beneficios  replizada en el periodo 2013 por concepto de jubilacién patronal y
?la’r ";“Pp]:’;g"s desahucio, 1a cual fue registrada segin Estudio Actuarial de Jubilacion
E ' Patronal e Indemnizacionés Laborales realizado en base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NHF por la compaiia
Actuaria Consultorés con registro N® 2-0041-SCC-07. El saldo de la

cuenta fue como sigue:

Résuitados Gasto o
.Acumulados  Periodo 2013 /1272013

Jubilacién Patronal ©11,3875.00 37,184.15 151,059.15
Desahucio _ C32,703.65 17,348.62 50,052.27
146,578.65 5453277 201,111.42

Mediante Acta de Junta General extraordinaria de Accionistas emitida
el 09 de diciembre del 2013 se aprobd que el valor de USS 146,578.65
derivado del estudio actuarial realizado sea afectado en los Resultados
Acumulados de a comparifa.
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U. Capital
Social

V. Aportes
para futuro
Aumento de
Capital. -

W, Reserva
Legaly

Otras

Reservas

X. .
Resultados
Integrales
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El capital de la compatiia estd compuesto por 500,000 acciones de US
$1,00 cada una, de acuerdo a la siguiente distribucién.

N® Valor
Accionistas %  acciones unitaric  Tetal
Pérez Echeverria Juan Manuel 99.9998 499,999 1.00 4949.999,00
Rilmi S A. _ £.0002 1 1.00 1.0
100 560,000 £00.000,00

La compaiifa tiene aportes pafa futuro aumento de capital al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 por US $ 1,052,480.87

De acuerdo con la legislacién vigente en ¢l Ecuador, la Compafifa debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva
legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Otras reservas _

La reserva de capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la
junta  general de accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucidn de dividendos y no puede utilizarse para pagar ¢l capital
suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los accionistas al
liquidarse la compania.

Durante el periodo 2013 la empresa realizd revalorizacion del terreno
ubicado en el Kilometro 9 de la Via Durian- Tambo, por el valor de
US$ 164,092.46 seglin informe de tasacién. PRYT-2013-028 cuyo
avalio fue realizado por el perito valuador ACURIO & ASOCIADOS
S.A. segiin registro N° SC.RNP.320.

Los rtesultados Integrales. del - perfodo 2012 corresponden a la
revaluacidn de activos que la empresa efectud en el 2011 a propdsito de
implementar las Normas de Informacién Financiera, las misma que
forman parte del patrimonio, cuyo avaliio fue realizado por el perito
valuador ACURIO & ASOCIADOS S.A. segin registo N°
SC.RNP.320 con fecha 31 de agosto.
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X El saldo de esta cuenta fue como sigue:

Resultados

Integrales

{continnacién)

Lo _ 31/12/2043 31/12/2012

Revalorizacién Bdificios ¢ nstalaciones | 66855450 668,554.50
Revalorizacion Maquinatia Y Equipo 159,930.84 159,980.84
Revalorizacion Muebles ¥ Bngéres (3139.56) {3139.66)
Revalorizacién Bquipe De Cotputo - 16,618.72 16,618.72
Revalorizacién Vehicwlos - 31,481.89 31,481.89
Revalorizacién De Tesrenos D 322,838.28 158,745.82

1,196,334.57  1,032,242.11

(1) El movimiento de la Revaiorizacién de Terrenos fue como sigue:

: _ _ 31/12/2013

- Saldo inicial [ ' _ 158, 745,82
Revalorizacién de Terieng © - L | L 164.(62.96

~ Saldo Final I ' _ 322,838.78

Y. Resultados  Corresponden al resuliado neto Tuego dé impuestos y participacién de
Acumulados utilidades a trabajadores, dichas vtilidades estén a disposicién de los
~ accionistas, las mismas que ademas mediante acta de junia general,
pueden ser usadas para otros conceptos, como es el caso de aumento de

capital o reliquidacion de impuestos, eic.

La compafia registio en ressltados acumulados la  proporcion
correspondiente a periodos anteriores al 2013 de los valores resultantes
del  Estudio Actuarial de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones
Laborales realizadoe por la compafifa Actuaria Consultores; para lo cual
se obtuvo aprobacion de la Junta General de Accionistas segin el Acta
de Junta General Extraordinaria de Accionistas emitida el 09 de
diciembre det 2013. {(ver nota T)

Durante el 2013, se teéliz@ paiigo de utilidades a accionistas, que
corresponderi a las utilidades generadas en el 2011 y 2012 por US
$168,246.45 . '

Z. Jmpuesto 2 De acuverdo i la Lt,y de Régimﬂn Tributario Interno la utilidad esta
La renta gravada con la tasa del 22% »,1gent‘= para el afto 2013 y para el afio
7{)14 fue de 23%.
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7. Impueste a  Un detalle del impuesto fue como sigue:
La renta :
(continnacion)

31/12/2013 311122012

Utitidad contable 1,192,572.26 538,263.40
Participacion de Jos trabaiadores : (178,885.84) (80,710.51)

1,013,686.42 437,523.89
Conciliacidn o
Gastos no deducibles 208,952.58 247.920.24
Deduccion trabajadores discapacitados ) (64,065.17% (58,716.05)
Base Imponible - S : 1,158,573.84 646,728.08
Impuesto a la Renta Causado o ) 254,886.24 148,747.46
Anticipo de Impto. a la Renta detérminado ) 159,364.72 152,451.90
Impio, A la Renta Causado mayor al anticipo
determinado _ 95,521.52
Saldo del anticipo pendiente de pago - 143,932.07 152,451.90
Retenciones que le han sido efectuadas {125,197.68) (143,952.07)
Crédito tributario, saldo de retenciones de afios
anteriores e - (26,846.48) (35,346.31)
Crédito Tributario Impuesto a la Salida de Divisas (12425509

(Saldo a favoer def contribuyente) - - : . (36,825.66) (26.,840.48)

Z. Transacciones  Las transacciones entre relacionadas que se demuestra como operaciones
Entre - de activo en ¢l exterior, son principalmente originadas por las compras de

Relacionadas materia prima a Crystal Chemical Inler - América empresa del Exterior ,
ya que debido a normatlivas tributarias vigentes es considerada como
relacionada por la concentracion de compras.

Las transacciones del aio 2013 fueron como sigue:
Tipo de Operacidn
Active - . Pasivo Egreso TOTAL
E.ocales
Coop. De Aho, v.Créd F.8. Crystal - 66,977.!‘) - 66,977.19
Grupo Crystal Chemical 1,712.66 - - 1,712.66
Chemical Logistic 51332 S - - 513.32
Juan Manuel Pérez Echeverria o ' ‘
(Remuneracion _ : . R o - 100,642.10 100,642.10
Total locales - L 321598 6697719 100,642.10 169,845.27
Del Exterior '
Crystal Chemical Interamérica . o 5,333,’739.32 - ' . 5,333,739.32
Crystal Chemical Costa Rica 20950090 0 (.00 - 200,950.09
Total del exterior 535468041 - - 535468041

_TOTAL . 535691539 66,977.19 100.642.10 5,524,534.68
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1. De la Superintendencia de compaiias

No se han aplicado sanciones a la Compafila, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Companias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2013 y
2012. '

2. Del Servicio de Renta Internas
No se ban aplicado sanciones significativas a la Compaiiia, por parte del
Servicios de Rentas Internas a las autoridades administrativas al 31 de

diciembre del 2013 y 2012,

3. De otras autoridades administrativas

" No se han aplicado sanciones significativas a la Compaiia, a sus
- Directores o Administradores, emitidas por parle de otras autoridades

administrativas al 31 de diciembre del 2013.

La compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde  su constitucién.

La compaiia, tuvo las autorizaciones respectivas para el uso y
explotacion del sistema que utilizd, en los periodos concluidos at 31 de
diciembre del 2013 y 2012.

En el afio 2012 la compaiia participd en oferta pablica de valores a
través de la bolsa de valores, por lo cual mantiene obligaciones por el
valor de- $ 5.000.000,00 el cual a la presente fecha es de USS
3,100,000.00 ya que se han ido reembolsando de acuerdo a un plan

- general y unitario de amortizacion.

(Ver lanota S).

La Compaififa en el periodo 2013 participé en oferta piblica para la
emisién de Papeles Comerciales los mismos que ascienden a US$
4.000.000,00. {Ver nota M),

Se adquirié un nuevo software denominado NODUM valorizado en $
114,400.16, el cual tiene un costo de mantenimiento de US$ 1,682.72
mensual,

La compaiiia inicié el proyecto de construccion para las nuevas oficinas
y planta de produccién ubicada en el kildmetro 9 de la Via Durdn -
Tambo, cuya inversién a la fecha asciende US$ 753,826.33., la misma
que se incrementara hasta la finalizacién del proyecto.
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AD. Juicios y
Litigios

AE.
Reclasificaciones

AF.
Otras
Revelaciones

AG. Eventos
Subsecuentes

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

La compafiia al clerre del ejercicio econdmico del 2013 y 2012 |
mantiene juicios contra dos clientes, que se detalla a continuacién:

Juicio No 296-2009 Contra el cliente AGRICOLA ABNID S.A., por
incumplimiento de pagos cuya deuda asciende a US $ 58,295.95,, a la
fecha se encuentra en proceso. Cabe indicar que esta cuenta tenia mas de
cinco aflos de vencida y se procedid al castigo de la misma.

Juicio No 003-G2011 Co.nt.ra el cliente SANTOS RENDON JOSE., por
incumplimiento de pagos cuya deuda asciende a US § 17.600, a la fecha
S encuentra €n proceso.

- Algunas de las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2012 han sido
reclasificadas para conformarlas de manera comparativa con las cifras
“ presentadas al 31 de diciembre 2013. :

En  cumplimiento con disposiciones legales emtidas por la
-Superintendencia de Companms este informe incluye todas las

revelaciones correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales

y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2013 y hasta la techa de
emision de estos estados financieros, no se tiene conocimiento de
hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.



