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CONTINENTAL HOTEL S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacién de los estados financieros adjuntos:

Efectivo vy _equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad del Hotel. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
;,I depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
i gran liquidez, que son faciimente convertibles en impories determinados de
‘ efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Activos financieros - cuentas vy documentos por cobrar clientes y
relacionadas: Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos
adeudados por clientes corporativos y sus relacionadas Inmobiliaria del Caribe
S.A. e Inmobiiiaria Montesol S.A. por la venta de servicios de hospedsje y
alimentacion en el curso normal de las operaciones. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
boisa en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, pues son exigibles
en menos de doce meses.

El Hotel reconoce un activo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo,
| es reconocido como parte del activo financiero.

Provision para cuentas incobrables: La Administracién del Hotel, realiza
evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si existen
indicios de deterioro de su cartera. El deterioro de la cartera establecido en el
analisis y valoracion se reconoce ajustando la provision. La cartera que se
considera irrecuperable o perdida, se da de baja contra la provision. Al 31 de
diciembre de 2018, la Administracion del Hotel no consideré establecer provision
por deterioro de su cartera comercial.

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar. relacionadas y obligaciones financieras:Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado.

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de
pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Las otras
cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son
registradas a sus correspondientes valores nominales, se originan en
disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra resultados en
las partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

El Hotel reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de negociacién y se reconocen cuando se compromete a pagar el
pasivo. Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier

costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido como parte
del pasivo financiero.




€C

"OANRoUILDIS $8 OU ‘|IN BPIA B] ©P OUILLIS)
[e sjgeiadnoal JojeA ns shb opuelepisuco ‘sodinbe A seueuinbew ‘sepepsidoid
Se| ep 0Js00 [B [enpisal JOjBA UNn OlOS|gelSe OU UQIoBNSIUIWPY BT

"g|geiadnoal JOJEA NS Bjskey SjusueleIpaLIul oplonpal se @)se ‘s|gesadnoal ojuow
NS B apeoxa SOIyl| US JOJBA | opuend 'sued eijo Jod "eAnoadsoid euno) ap uejsnie
as ‘epeooid 1S ‘syusweAnoadsal ‘gL DIN Bl 3p 09 A LS sojelied so| usisinbal owod
|Bl ‘[Bnue oo1Woucde owinisfe eped ap ausI0 |8 uesiaal as sodinba A seleuinbew
‘sepepaideoid ap sousWS|s SO| op ugioeaidap ep opolewl |2 A |in epiA BT

'SOIQI| U JOJBA |2 U0 EpIUS)qo Uoioe)saideijuod
e} opueledwod ejnojes es anb ‘ejusa g Jod serueueb A sepipiaed sej eisuew |enbi
20 ‘9L JIN €] ep g olelied |2 alsinbal owoo [e) ‘oue |[ap sopejnsal soj us essibail
o] @s sodinbs A seueuinbew ‘sepepaidoid se| sp ugioepaidap Jod oiseb |3

S SOAlJOE SO0

o) S0oIUQI08|e sodinbg

oL salasue A se|genp
oLAg sodinba £ seleuinbeiy

ol sauoioB|RIsy|
geAoe sopuipd
SONY SONILOVY

:enbis
owed s8 ‘sodinba A seueuinbew ‘sspepaidosd se| sp epewllse |in EPIA BT

‘ueziieuded as ‘0AIIOE [2p [N BpIA gj uebiele o ugiconpold sp pepioedeo
B} uejuswaoul snb seiofew se] enb sejjusiw ‘sgjjle us ssJuINdul je soiseb
e uebles ss sauoweledas A ousiwiusiuew Jod ssuooebols se ugisinbpe sp
0]S00 |@ S@ |eioiul OjuSiWIooUooal NG 'Sodinbe A SeueuIinbewl 'sepepaidold

"OlBJUSAU] 3p B1oUS0S8|0sSqO g Bied ugisiacid Jinjsuoo
ouess0sU EBISPISUCD S5 OU ‘OLBJUSAUl [9p UQIOElOl EBlE B B opigeqd

‘ugoepoduwl ap osssoud e ue sopeuoioe]al sobieo
SO} SBW BINoE) B| ap 0]s02 [B uelisiBal s olsuel us saucioepodwl) seT

‘olpaulold 0}S02 8p OpOolSW [@ OpUEZIlN
uensibas es ‘nuew |ep uogeloqele e| eled ualeinbpe es 2nb sa|qussLIOD
Sp SOUBJUSAU] SO| ‘OWOED ISB ‘sopeulllisl sonpoid owos uspusa A ueidwos
s anb sougjusAUl SO| UOD opeuoe(al jeulbuc ©jsod [J TSOUBJUSAU]|

‘opepinbl] uBy s 0}2NUOD jo Us sepeolioadss
eiuedwon e} op ssuoebigo se| opuens eulw@ ss oAlsed un

‘soJaoueul soyseb oignl [ us sopelbsjul
sopejnsal ap opelse |8 Us uejussaid os ssuoelsdo se| Sp OlUSIWEBIDUBUL
|o ue sopezjyn sowejsaid B Uuspuodsalod anb sopebusasp sesaislul
SO ‘UDIDBJRNUOS NS Sp OJUSWOW B sopuinoul soAleouiubls ssuciooesues;
Sp SOISOO USISIXe ON ‘Jeultuou IOjeA ns e Sewieoill uensibal g

(uoroEnuURUCD)

'SVAILVOIAINDIS SYIN S3TavINOD SVOILIOd SY1 3d N3IWNS3Id 9

V'S T3LOH TVLNINILNOD



CONTINENTAL HOTEL S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacion, menos [a depreciacion acumulada y el valor acumulado de las
perdidas por deterioro de valor (de existir). Las revaluaciones se efectian de
manera regular, para asegurar que el valor en libros no difiera significativamente
del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados con la construccion de activos calificables.

Deterioro del valor de activos no financieros: El valor de un activo se
} deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
| su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). El Hotel
evalia al final de cada ejercicio econdémico actual, si existe algin indicio de
deterior del valor del aigin activo. De existir, estima el valor recuperable del activo
mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
1 presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Tal como lo requiere el parrafo 6 de la NIC 36, |a pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deterior
del valor en los activos revaluados se trata como un decremento de la revaluacién
efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracién considera que no
existen indicios de deterioro de sus otros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Inversiones en asociadas: Las inversiones en las cuales la Compaiiia tiene
una influencia significativa estan registradas al costo de adquisicién. A la fecha de
] los estados financieros, no se han ajustado al método de la participacién.

Obligaciones laborales: Se origina en disposiciones laborales vigentes y se
registran contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones
devengadas.

;| Beneficios sociales corrientes:Las vacaciones del personal se registran
| sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
:‘ provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

|

Beneficios de empleados no corrientes:Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segtin estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo. En cumplimiento a lo dispuesto en la NIC 19, para
el 2016 la Compaiiia recalculd estas provisiones.
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CONTINENTAL HOTEL S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar: Las
modificaciones aclaran bajo qué circunstancias una entidad tendra
“implicacion/involucracion continuada” en un activo financiero transferido
a efectos de un contrato de servicios de administraciéon. Ademas,
aclaran la aplicacion de anteriores cambios a la NIIF 7 emitida en
diciembre 2011 en relacién con la compensacion de activos y pasivos
financieros en estados financieros interinos preparados de acuerdo con
NIC 34.

NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados: Las modificaciones a las
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacion
para las entidades de inversion, y también “suavizan® circunstancias
particulares, lo que reducird el costo de aplicar la norma. Las
madificaciones abordan el conflicto entre los requerimientos de NIIF 10
y NIC 28 (2011), al contabilizar la venta o aportacién de activos entre
inversor y asociada.

NIF 11 — Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones incorporan nuevas
guias sobre la forma de contabilizar la adquisiciéon de una participacién
en una operacion conjunta que constituye un negocio.

NIF 12 - Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Las modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclaran
los requerimientos de consolidacién para las entidades de inversion, y
tambien “suavizan® circunstancias particulares, lo que reducira el costo
de aplicar la norma.

NIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: La NIIF
14 permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar
reconociendo y midiendo sus saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus primeros y posteriores estados financieros
segun las NIIF de acuerdo con sus PCGA anteriores. Sin embargo, para
efectos de comparabilidad con entidades que aplican NIIF y que no
reconocen esos valores, la norma requiere que el efecto de la
regulacion de las tarifas se presente por separado. Una entidad que ya
presentd estados financieros bajo NIIF no es elegible para aplicar esta
norma.

NIiC 1 - Presentacion de Estados Financieros: Modificaciones
disefiadas para incentivar que las entidades apliquen juicic profesional
para determinar qué informacidén deben revelar en los estados
financieros. Por ejemplo, las modificaciones aclaran que la materialidad
aplica a los estados financieros en su conjunto y que la inclusién de
informacién inmaterial puede mermar la utiidad de las revelaciones
financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran que las entidades
deben aplicar el juicio profesional para determinar dénde y en qué orden
debe presentarse la informacion financiera.
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CONTINENTAL HOTEL S.A.

C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. Cambios en el reconocimiento de

pérdidas no utilizadas derivadas de instrumentos de deuda medidos a su 1 de enero de 2017
valor razonable y al costo.

NIIF 8 “Instrumentos Financieros” — Nueva versién que reemplaza la

versién previa de NIIF 8 y va a reemplazar la NIC 39 “Instrumentos 1 de enero de 2018
Financieros: Reconocimiento y Medicién”

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con

Clientes” Nuevo normativa sobre reconocimiente de ingresos e 1 de enero de 2018
informacién a relevar sobre ingresos de contratos con clientes.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”; Medicién de

asociadas al valor razonable con cambios en resultados sobre una base de 1 de enero de 2018
inversién por inversion.

NIC 40 Propiedades de Inversién”: Aclaraciones sobre la fransferencia de
propiedades de inversién. 1'de.enero de 2016
NIIF 16 “Arrendamientos”™ Implementacién de una nueva normativa. 1 de enerc de 2019

A la fecha, la Administracion del Hotel se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendrén en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcion de estas normas y enmiendas no resultaré en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, requiere que la administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica del Hotel, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podria
llegar a diferir de sus efectos iniciales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos:A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.
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CONTINENTAL HOTEL S.A.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo de liguidez:.El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

El Administracién del Hotel hace un constante seguimiento de las
previsiones y necesidades de efectivo con la finalidad de determinar si cuenta con
suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al tiempo
que frata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en
caso de ser requerido.

El 93% de las ventas de la Compaiiia son cobradas en un tiempo inferior a
60 dias, lo que crea un flujo de efectivo periddico, el cual es depositado
Inmediatamente en las cuentas corrientes del Hotel. La Administracion revisa la
posicion diaria del efectivo, efectuando proyecciones semanales y anuales, con el
objetivo de anticipar las necesidades de efectivo de forma oportuna.

Por lo general, el Hotel se asegura de mantener suficiente efectivo
disponible, incluyendo los saldos en lineas de crédito, para cumplir con sus gastos
de operacion durante un periodo de (nimero de dias) dias, incluyendo el pago a
instituciones financieras.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital del Hotel es asegurar una
calificacion de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocic y maximizar el valor para los accionistas. El Hotel gestiona su estructura
de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, El Hotel puede
modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de 2016 y
2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital
en El Hotel.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Caja (1) 163,555 97,911
Bancos locales (3) 59,344 74,355
222,899 172,266

(1) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al siguiente detalle:

Fondo para emergencias — Gerencia 60,000
Fondo para compras de almacén 5,680
Recaudacion diaria de efectivo (2) 97,875

163,555

e & @ (
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CONTINENTAL HOTEL S.A.
J. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Comestibles 90,789 124,810
Bebidas 35,530 31,263
Suministros y repuestos 413,153 428,938
Otros 44,342 37,882
Importaciones en transito 3.813 1,562
587,627 624,455
K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS: )
Saldos al . 5 Saldos al
1/01/2016  Adiciones  Bajas 54000018
Terrenos 1,238,273 1,238,273 i
Edificios 3,197,488 3,197,488 =
Instalaciones 1,360,398 129,317 1,489,715 @
Cristaleria 19,729 301 20,030 iy
Maquinaria y equipo 1,416,913 15,518 1,432,431
Herramientas 39,255 213 39,468 &
Alfombra, tapices y cortinas 130,274 258 130,532
Muebles y enseres 952,200 13,962 966,162
Equipos de electrénicos S54,221 8,706 062,927
Vehiculos 113,341 113,341
Otros activos 14,423 3,979 18,402
Construccién en proceso 22,410 76,410 (77,618) 21,202
0,458,925 248,664 (77,618) 9,628,871
(-) Depreciacion acumulada 4127926 294,825 (60,211) 4,361,840 e
5,330,999 (46,161) (16,707) 5,268,131 f

L. INVERSIONES EN ASOCIADAS:

Al 31 de diciembre de

20186 2015
Inmobiliaria Montesol S.A. 307,953 307,953
Landuni S.A. 11.371 11,371
Sonesta Hotel & Shopping 5,000 5,000
Wyndham Hotels and Resorts ' 5,000 5,000
Hotel Colén Internacional C.A. 294 5
329,618 329,324

M. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015 <

Proveedores (1) 141,932 90,973 m

Proveedores a consignacion 6,619 3,708 @

Cobros anticipados (2) 78,993 66,810 -

Otras (3) 263,760 205,307 ©
491,304 366,798

32
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CONTINENTAL HOTEL S.A.

O. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Institucion Fecha Fecha Tasa Monto Saldo al 31 de diclembre de
Financiera Inicio Vencimiento Interés (uss) 20186 2015
Banco de Procredit S.A, 1211212014 121122017 11.07% 85,000 31,6832
Banco de Procredit S.A, 2B/05/2014 28/05/2017 11.07% 43,000 8,239 23,380
Sopoo el At 24/04/2014 240412017 10.21% 100,000 12,604 48,058
Banco del Austro S.A. 31/03/2014 31032017 10.21% 200,000 25,208 26,114
Banco Guayaquil S.A. 08/08/2015 20/08/2020 8.95% 243,500 194,300 237,033
Banco Guayaquil S.A. 241212015 20/12/2020 8.95% 76,000 63,369 76,000
Banco del Austro S.A. 16/03/2016 16/03/2017 8.33% 100,000 25,842
Banco Guayaquil S.A. 04/04/2018 02/04r2017 8.95% 922,000 31,584
Banco Guayaquil S.A. 17/05/2016 05/08/12017 8.95% 70,000 20,857
Banco Guayaquil 5.A. 15M2/2016 10202017 B.95% 120,000 120,000
511,004 512,227
Menos: Porcion corriente 313,877 188,643
197,127 323,584

P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2016 2015 (*)
Provision para jubilacion patronal (1) 1,639,848 1,385,120
Provision para bonificacion por desahucio  (2) 277,885 277,644

1,917,733 1,662,764

(*) Saldos reexpresados para cumplir con el cambio en la NIC 19.

(1) El movimiento de la cuenta es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del afio 1,385,120 1,496,620
Provisién 213,595 172,899
Pérdidas (ganancias) actuariales 202,419 (101,720)
(-) Pagos 161,286 182,679
Saldo al final del afio 1,639,848 1,385,120
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% CONTINENTAL HOTEL S.A.
R. VENTAS DE SERVICIOS:

Afios terminados al

| 31/12/2016 31/12/2015
Habitaciones 1,529,873 1,683,826
Cafeteria 2,732,936 2,955,655
Comedor 272,281 284,665
Bar 44 304 48,119
Banquetes 498,642 579,324
Lavanderia 84,906 87,584
Teléfono 2,165 3.27T1
: Almacén 31,306 94 594
! 5,196,413 5,737,038

S. COSTO DE VENTAS:

| Afos terminados al
{ 31/12/2016 31/12/2015
Cafeteria 932,495 1,128,696
] Restaurante 140,229 136,257
| Cocktail Lounge 19,652 22,137
Banquetes 135,162 154,870
Lavanderia 12,010 14,142
Teléfono 883
Almacenes 34,830 91,556
1,274,378 1,548,541
J T. GASTOS OPERATIVOS:
Afnos terminados al
31/12/2016 31/12/2015
Habitaciones &) 491,467 507,967
Cafeteria (2) 730,933 776,709
\ Comedor 118,211 101,690
) Bar 23,111 28,955
| Banquetes 267,731 299,701
‘ Teléfono 908 680
Almacén 191,155 206,143
1,823,516 1,921,845

(1) Incluye principalmente US$236,641 (US$243,803 en el 2015) de personal;
US$97,192 (US$110,238 en el 2015) de comisiones; US$50,692 (US$57,500
en el 2015) de lavanderia; y US$16,940 (US$15,372 en el 2015) de Internet.

(2) Incluye principalmente US$551,35¢ (US$558,594 en el 2015) de personal y
US$59,319 (US357,973 en el 2015) de comisiones.
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CONTINENTAL HOTEL S.A.

V. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

(Perdida) Utilidad del ejercicio

Menos: Participacion de los

trabajadores en las utilidades

(Pérdida) Utilidad gravable

Mas: Gastos no deducibles (1)
Base imponible para impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado

Anticipo de impuesto a la renta (2)

UTILIDADES E

2016 2015
(71,280) 127,706
19,156
(71,280) 108,550
23,954 69,406
177,956
39,150
67,209 71,015

(1) Incluye principalmente US$8,670 por depreciacion de maquinaria y equipos
de acuerdo a las NIIF, US$5,961 por bonificacién por tiempe de servicio y
US$5,338 correspondiente a la contribucién solidaria del 3% sobre las

utilidades de la Compaiiia.

(2) Segun el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta causado es menor
que el anticipo calculado, este uUltimo se convierte en pago definitive de
impuesto a la renta, y por ende, el que deberd ser considerado para la
liquidacion del impuesto, a menos que el contribuyente Solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON

COMPANIAS Y

PARTES

RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre de
Tipo de
Pais transaccion 2016 2015
Cuentas por cobrar:
Inmobiliaria Caribe S.A. Ecuador Préstamos 75,511 59,888
Inmobiliaria Montesol S.A. Ecuador Préstamos 141 141
Ache Cia. Ltda. Ecuador Préstamos 2,200
75,652 62,228
Cuentas por pagar:
Bruzzicorp Cia. Lida, Ecuador Préstamos 8,707 4,428
8,707 4,429

A continuaciéon un detalle de las transacciones con relacionadas efectuadas

durante el periodo 2016:

Tipo de
Pais transaccion 2016 2015
Inmobiliaria Caribe S.A. Ecuador Préstamos 38,835 25,824
Ache Cia. Lida. Ecuador Préstamos 2,200
Bruzzicorp Cia. Ltda. Ecuador Prestamos 3,398 15,341
Bruzzicorp Cia. Lida. Ecuador Dividendos 5,677 18,337
47,210 61,702
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CONTINENTAL HOTEL S.A.
X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

e Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

4 ¢ Sea administrador u Operader de una Zona Especial de Desarrollo
il Econémico;

e Se dedique a la exploracion o explotacidon de recursos naturales no
renovables;

e Tengan titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

¢ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacién de recursos no renovables.

Y. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Comparijas expidié las normas para la preparacnon y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidacién
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compaiiia no esté considerada por el Servicio de Rentas Internas
como parte de un Grupo Econémico, no debera presentar estados financieros

Z. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
! ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante Registro Oficial Suplemento 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobd la
Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
| reconstruccion y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de
abril de 2016.

Esta ley tiene por objeto la recaudacion de las contribuciones solidarias con el
proposito de permitir la planifrcacron construccidn y reconstruccion de la
infraestructura publica y privada, asi como la reactivacién productiva, que
comprendera entre otros objetivos, la implementaciéon de planes, programas,

acciones, incentivos y politicas piblicas. Las contribuciones solidarias
establecidas fueron:
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CONTINENTAL HOTEL S.A.

Z.

AA.

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:
(Continuacién)

Segun el articulo 8, las contribuciones establecidas en esta Ley no cumplen con el
propésito de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consecuencia no podran ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afic 2018, la diferencia
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Segun la Disposicién Transitoria Primera de esta misma ley, se incrementa la
tarifa del IVA del 12% al 14% durante el periodo de hasta un afio contado a partir
del primer dia del mes siguiente a la publicacién de la presente ley. El Presidente
de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo, podré disponer que la vigencia de
este incremento concluya antes de cumplido el afio.

LITIGIOS LEGALES:

Mediante comunicacién de fecha 2 de marzo de 2017, los asesores legales

externos del Hotel, nos confirmaron los siguientes juicios en calidad de
demandado:

e Juicio seguido por Shibata William Valverde Parrales
Cuantia: US$25,834.83
Juzgado: 5° Adjunto de Trabajo del Guayas No. 1117-2011

Situacion actual: En el presente juicio, el Juez de primera instancia
declara parcialmente con lugar la demanda, ordenando el page de
US$1,198.85, por indicaciéon de la compaiiia interpusimos recurso de
apelacion, habiendo sido resuelto por una de las salas de los Laboral de la
Corte Provincial, la que reformando el fallo del inferior y manda a pagar
US$5,574.13. Cabe sefalar que se introdujo un recurso de aclaracién que
no fue atendido favorablemente como suele ocurrir, por lo que el proceso
retornara al juzgado para que proceda a liquidar los intereses y costas, por
cuanto el capital que se ordend pagar fue consignado para evitar acciones
cautelares. El Juez ordend consignar US$700.00 que es la diferencia que
corresponde a interese y costas.

e Juicio seguido por Hernan Zambrano
Cuantia: US$133,435.46

Juzgado: 4° de Trabajo del Guayas No. 1292-2012

Situacion actual: En este juicio se ha realizado la audiencia preliminar y
definitiva, a la fecha se encuentra a la espera de la sentencia de primera

instancia, la que en siete ocasiones se la ha solicitado sin respuesta a la
fecha.
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CONTINENTAL HOTEL S.A.

BB. AJUSTES POR CAMBIO EN LA POLITICA CONTABLE: (Continuacion)

Consecuentemente, los saldos de las cuentas de provisiones no corrientes por
beneficios a empleados y patrimonio al 31 de diciembre de 2015 se presentan
reexpresados. A continuacion el detalle del ajuste efectuado:

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efective
Cuentas y documentos por cobrar no
relacionados
Ofras cuentas y documentos por cobrar
no relacionados
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Inversiones en asociadas
Otres activos no corrientss

TCTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y P. onNio

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no
relacionados
Cuentes y documentos por pagar
relacionados

Otras obligaciones corrientes
Porcidn corriente en obligaciones
financieras

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
|Impuestos diferidos
Obligaciones financieras
Provisiones por beneficios a empleados
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
PATRIMONIO
Capital social
Reserves
Resultados acumulados provenientes de
la adopeion por primera vez de las NIIF
Otros resultados integrales
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Saldos
Saldos re- Estados
expresados Financieros
al Auditados al
311212015 Debe Haber 311212015
172 266 172,266
475,757 475,757
62,228 62,229
624,455 624,455
1,334,707 1,334,707
5,330,899 5,330,889
325,324 328,324
10,228 10228
6,670,552 5,670,552
7,005,259 7,006,259
366,728 366,798
4,428 4,429
316,508 318,506
188,643 188.643
876,376 876,376
432412 432,412
323,584 323,584
1,662,764 ") 280,665 1,382,099
2,418,760 280,665 2,138,085
572,000 572,000
1,523,610 1,623,610
2,187 980 2,187,960
(345,190) 345,180

(228,257 64,525 (292,782}
3,710,123 345,180 64.525 3,980,788
7,005,259 345,180 345,190 7,005,259

(*) Incluye US$241,220 de jubilacion patronal y US$39,445 de bonificacion por
desahucio de los afios 2014 y 2015, por ajuste en cambio de politica contable

por aplicacién de NIC 8.

BB. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracion de la Compafiia, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o que requieran ser revelados.

44



