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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A las Actionistas
CONTINENTAL HOTEL 5.4,
Guayaguil, Ecuador

Dpinién:

1

Hemos audiltado los estados financleros adiuntos de GONTINENTAL HOTEL
S.A., los cuales Incluyen ei estado de situacion financiera al 31 de diclembre de
2018 y loz estados de resullados imegrales, cambios en &l patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminadoe en esa fecha, asi como las notas explicativas dea [os
estados  financieros que incluyen un resumen de s politicas contables
significativas.

En nuesira opinidn, los estados financiercs adjuntos expresan, en lodos los
aspacios significativos la stuacidn financiera de HOTEL CONTINENTAL 5.A.al
31 de diciembre de 2015, asi como de los resullados de sus operaciones ¥y de los
flujos de efectivo comespondientas al ejercicio anual lerminado en dicha fecha, de
conformidad con las Mormas Internacicnales de Informacién Financiera.

Base de la opinitn:

<1

Hemos llevedo a cabo nuastra audiloria de acwerde con Normas Internacionales
de Auditoria (MIA), Muestras responsabilidades con relacién con esas normas se
detallan mas adelante en la seccidn "Responsabilidades del auditor sobre la
auditeria de los estados financieros™. Somos independientes de la Comparnia de
conformided con el Cédigo de Efica para Profesionales de la Contabifidad del
Consejo de Mormas Intarnadionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplida nuestras responsabilidades éticas de conformidad con esios
requerimientos. Creemos que [a evidencla de auditoria que hemos obtenido
constitluye una base suficiente y apropiada para nuestra opinidn de auditoria.

Asuntos clave de auditoria;
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Asuntos clave de auditoriz son aquellos asuntos gus, 2 nuestro juicio profesional,
fusron de mayor impodancia en nuestra auditoria da los estados financieros del
periodo actual, Estos asuntos fueron cubieros en el contexlo de nuasira audiaria
de log estados financieros en su conjunta, y en la formacion de nuastra opinidn al
respecio, sin expresar una opinlén por separado sobre (05 Mmismos,

Mo hemos identificado asuntos clave de awditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

&

La Administracion es responsable por la preparacian y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Mormas Intemacionales de
Informacién  Financiera (NIIF), Esla responsabilidad incluye ol disefo,
implementacidn ¥y mantenimiento del control interno que permita la edaboracién de
eslados financeeros libres de incormecciones matenale s, debido a fraude o ermor.

En la preparacién de los estados financienps, la Administracidn s responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar come negecio en marcha,
revelando, segun comesponda, los asuntes relacicnados con el negocio en
marcha, a menos que prefenda liquidar la empresa o cesar Operaciones, o no
tanga otra alternativa mas realista qua haceria.

La Administracién es responsable de supervizar el procesc de generackon de
informackdn financiera de la Compafia.

Reésponsabilidades del Auditor sobre Ia Auditoria de los Estados Financieros:
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Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que fos estados
financieras en su conunto estan libres de incorrecciones materales, ya sea por
fraude o emor, y emitic un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Saeguridad razonable es un atto nivel da saguridad, pero no es una garantia dea qua
una auditoria realizada de conformidad con las MIA sempre detectard una
incommeccion matenal cuando exista. Una incorreccion puede surgir por fraude o
error, v se considera matenal si, de forma individeal ¢ conjunta, es razonable
esperar que influya en las dedisiones econamicas de |os wsuanos sobre los
estados financkeros

Como parte de una audiorda de acuerdo con las Mormas Intemacionaies de
Auditoria, aplico el juicia profesional y mantengo el esceplicismo profesional
durarte foda la avditoria. Asimismo:

121, identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecclones matenales en los
estados financieros, va sea por fraude o emor, disefiamos v aplicamos
procedimientos de auditorfa gue responden a es08 resgos, y oblenemaos
evidencla de auditoria suficiente vy apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El resgo de no delectar una incoreccion material por
fraude es mas alto que para wna resultante de emor, ya que el frawde pueds
implicar calusicn, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o
la anulacidn del contral inlemo.

12.2. Obtuvimos un entendimiento del control intermao relevante para la asditoria
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinicn sobre la
efectividad del contral intemo de la Compariia.
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12.3. Evaluamos |3 idoneidad de |as polilicas contables  wilizadas y la
razonabllidad de |as estimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administraciin.

12.4. Cancluimos sobre Ia idoneidad del uso del supuestio de negocio en marcha
y. 8N base a la evidencia de auditoria obtenida, si exisie una incertidumbre
significativa relacionada con evenios o condiciones que puadan aporar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compahia para confinuar comao
un nagocio en marcha, Sl legamos a 3 conclusidn de gue exisle una
incaridumbre significativa, tenemaos la obligacian de llamar la atencidn en
nizestro informe de auditoria de las revelaclones relacionadas en los estados
financieros o, st tales revelaciones son insuficlentes, modificar mi opimidn.
Muesiras conclusiones se basan en la evidenda de auditeria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, evenios o
condicianes fuluros pueden causar que la Compania no pueda continuar
COMD U Negocio en marcha,

12.5. Evaluamos  la presemtacion, estructura v contenido de  los estados
financieros, incluyendo las revelacionas, y si los estados financieros
representan razonablements las fransacciones v evenios subyacenies.

1. Comunicames a ks responsables de la Administracién de la Compafiia, entre olros
asuntes, 2l alcance v el momento de realizacién de la auditoria v les hallazgos
significatives de la auditoria, asi come cualguier deficiencia significativa del control
inferna que identificamos en el franscurse de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12.De conformidad con el arlfcule 102 de la Ley Organica de Régimen Tributaro
Intemo, estamos obligados a opinar sobre el cumplimients de las oblgadones
fributarias de la Compafia en su calidad de sujele pasive. Muestra opinién al
respecio se emifird en un informe por separado
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LONTINENTAL HOTEL 5.4,
ESTADOS DE SITUACKON FINANCIERA

(Expresados en LESDokanes)
Al 31 de diciembre de
2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H) 147 482 225121
Cuentas v dommentss por cobrar ng relacionados (Mota 1) 337 522 454,035
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Mala A 108 553 45 924
Activos por impuestos cormentes (Nala J) 93,330 126 488
inventarios (Moka K] 865,129 603 BE3
Servicios v obros pagos anticipados 23,755 11,953
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,386 781 1,500,184
ACTIWOE MO CORRIENTES:
Propiedades, maquinanas y equepos (Mofa L) 5411124 5,305,082
Inversiones en asociadas (Mota W) 307 853 307 953
Inversionas en instrumentss e patrimonio 21,665 21,885
Odros activos no comenies 10,229 10,229
Activos diferidos 57 47H
TOTAL ACTIVOSE NO CORRIENTES 5,804 449 5.645,930
TOTAL ACTIVOS 7,195,230 7. 146,120
EASIVOS Y PATRIMONID
PASNOS CORRIENTES:
Cuantas y documentos por pagar no relacionados (Mota M) 483 032 87 480
Cuentas y documentas por pagar relacionados (Mota A4) a.02s 330
Mras obligaciones corrientss {Nota ) 385,840 458 703
Cioéigacionas con institucionas financeras (Moda P T4T 437 381,744
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,624 334 1.252,237
PASIVO O CORRIENTE:
Chofigacionss con instituciones financieras (Mota P 434 206 522,478
Provisiones por beneficios a emplesdos (Moda Q) 1,786 554 1. 528,500
TOTAL PASND MO CORRIENTE 2,220,760 2050978
PATRIMOMNIO (Maola B
Capital social 1,052,000 1,052,000
Raszeras 1,002,070 1,054, 855
Adopcitn por prmera vez de las NIIF 2588 612 2 516,852
THros resultados integralas (884 58T {360, 544}
Resuttados acumulados AT B {430,273}
TOTAL PATRIMOMNIO 3,350,138 3 B42 905
TOTAL PASIVOS ¥ PATRINMONID 7,195,230 7146120
"'r". et ;"::-:';::.: "'-""‘-r
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CONTINENTAL HOTEL $.A, 5
ESTADDS DE RESULTADOS INTEGRALES
{Exprasados en USDolares)
Afos terminados al
31 de diciembre de
2018 2017
INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDIMNARIAS:

“entas de senvicios {Mota 5} 5 241 454 5 204 247
COSTO DE VENTAS (MNeta T) 1,130.833 1,143,585
UTILIDAD BRUTA 4,101 831 & DGl 552
Oros Ingrescs (Mota U 478 332 368,276
GASTOS:

Gastos cperafivos {Nota V) 2,063,851 1,803,027

Gastos administrativos (Mota W) 1,137,005 1.048 637

Gastos de mantenimienta 352,168 320,718

Jubilaciin patronal y desahucio 115691 79404

Depreciacion de propiedades y equipos 285691 226,458

Energia. agua, gas y diesel {Nota X} 4212 446 348

Impussios ¥ S8gUns 58,505 119,110

4,473,833 4 237 703
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 57.230 191,235
Paricipacidn de los frabejadores en kas ulibdades (Nota ) B.5E5 28,685
Impuesio a la renta:
Comante (MNota £) 74,695 78,770
Difendo {28923}
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2873 B5,780
OTROS RESULTADOS INTEGRALES (MNaota R} (255642} 158, 584
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (252, 7EQ) 244 364

P T T
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Vea notas a los estados finencieros
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TA F C
{Expresados en USDolares)
Afos terminados al
41 de diciembre de
2018 2017
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clienies 5 AT 877 5,193,858
Efective pagadeo a proveedeores y empleades 15,045 624) (5,107,847}
OHros ingresos 429,332 368276
Hros egrasos 0 (H
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 221,685 454 327
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Acquisicién de prapiedades, maguinanas v equipos (254 156) (286 534}
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION {254 156) (286 534)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Ohfigaciones con instiluciones financieras, neto 267,421 403,218
Fagos por jubilacion pafronal v desahucio (16T B45) (268, T5T)
Pagos anticipados de jubilacion patronal y desahucio {272,383)
Préstamos entre relacionadas, nato (4,934) {27 649)
Dividendos pagados (140,000)
EFECTIVO NETO USADD EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (45, 158) {165,571}
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (77 B25) 2,222
SALDO DEL EFECTIWG ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIC DEL ANO 225121 222 BOS
SALDO DEL E_FEI:TNC! ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL AND 147 492 22514
1{...4 L R
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Vea notas a los estados financieros



COMTINENTAL HOTEL S.4.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
E en U =

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROVEMIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICID

Partdasgue no represantan salida de efechvo:
Prowision para jubilacidn patronal v bonificecion desshucio
Depreciacidn de propiedades y equipos
Bajas de propledades y equipss, nelo
Ajuste a depraciaoion de achves revaioadog
Agthivis diferidos

Waracidn en eclvos y pasnvos camentes
Cuenlas y decumentos por cobrar na refacionadaos
Irsentanios
Activos por smpusshos comentes
EBarvicios y oiros pagos enticipados
Cuentag y documentos por pagar no reladonados
Diras ebligacones comientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

M.I-mrm Hnnrﬁuuu

Vea notas a los estados financieros
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CONTINENTAL HOTEL S.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

(Expresadas en USDolares)

A. CONTINENTAL HOTEL S.A.;

Sa constituyd an la civdad de Guayaquil, al 28 de octubre de 1966, La
Compania tiene como objato principal la actividad hotalera y todos los
negocios relacionados con @ expltacion de [a industria hotelera.

El 13 de octubre de2016. se aprobd la ampliacian del plazo de
vigencia de la Companiia en 100 afos desde su constitucion, 23 decir, hasta
&l 28 de oclubre da 2116,

Aprobacion de astados financieros.Los aslados financierss por el ano
lerminado al 31 de diciembee de 2018, han sido emitidos con autorzacién de

fecha 15 de febrero de 2019 por parie del Gerente General de la Compania, ¥
postericrmente seran puestos a consideracion de la Junia de Accionistas para
su aprabacion definitiva

B. BASES DE PRESENTACION DE LO% ESTADOS FINANCIEROS:

A continuackin se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estades financieros adjuntos:

Peclaracion de cumplimienio: La Compandia mantiene sus registros

contables de conformidad con las Mormas Intemacionales de Informacion
Financiera emilidas por @l Comilé Intemacienal sobre Mormas de Contabilldad
(LIASE, por sus siglas en inghés) vigentas a [a fecha de los astados financieros
adjuntos, gue también han sido utiizadas en |a preparacion de ks estados
financiercs adjuntos v sus notas.

Bases de medicidn Los estados financieros han sido preparados en
base al cosio hisiorco, exceplo por las obligaciones por beneficios a
empleados no corrientes, gue son vakinzadas en base a métodos acluariaies,
v las propiedades, que se presentan a su costo revalorizado En el caso del
coste histbrico, los aclivos se regisiran por el importe del efectivo y atras
paridas pagadas. los paslvos se registran al imporle de 05 productos v
servicios recibides & cambio de incurrir en la obligacidn, v peor las cantidades
de efectiva v equivalentes al efeclive gue espera pagar para satisfacer el
paswve en el curse normal de la operacidn.

Moneda localEl Ddlar de Estados Unidos de América (USD) es la
moneda de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional de
presenfacidn de la Compadia.



CONTINENTAL HOTEL S5.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS
IMPORTANTES:

A confinuacion,mencionamoes las principales politicas confables
utilizadas por |a Administracion en la preparacidn de los estados financieros
adpuntos:

Efective v equivalentes al efective: Constituven fondos de inmediata
disponibilidad. El efective comprende tanto el efectivo come los depdsiios ala
visia. Los equivalentes al efectivo son inversiones a core plazo de gran
liquidez, gue son facilmente convertibles en imperdss determinados de
efaciivo, porlo que estan sujetos g un riesgo poco significalive de cambios en
su valor, Una inversion serd equivalenie al efective cuando tenga vencimiento
an tras meses o manos dasde |a fecha de adguisicidn,

Activos financieros: Comprende [as cuentas por cobrar clientes v
relacionados. Son aclives financleros noe dervados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no colizan @n un mercade active. Sa incluyen an al
activo comiente, pues son exigibles en menos de doce meses. Las cuentas
por cobrar clientes v relacionados, s€ derivan de la prestacion de servicios en
el curso normal de operaciones

La Compafiia reconoce un activo financiero en &l estado de situacidn
financiara a |a facha de la nagotiacion,

Su reconocimiento inicial vy medicién posterior ez a su valor nominal el
cual no difiere significativamente de su costo amorizade {no devengan
intereses v se recuperan hasta en 30 dias).

Deterioro de aclivos financierns: La Administracian, por lo menos una
vez al afno, revise s existe evidencia objetiva que indique si sus aclivos
financieros, que sa miden al costo, presantan deteriora o pérdida, es dacir, sa
espera que su recuperacion sea por un monto infenor al valor en libros. De
existir deteror, s& raconoce una pérdida en el resullado del pernodo.

Inventarios: El costo onginal relacionado con los inventanos que se
compran vy venden como productos terminados, asi como, o invenlarios de
comesiibles que se adquleren para la elaboracion del mend, se registran
utilizando el método de costo promedio, &l cual no excade su valor neto de
realizacion

La Compania no realiza estimacidon de inventario de lenio movimiento
¥ obsodelo debido a la naluraleza del inveniaro gque maneja, gue
principalmenta son alimenlos ¥ bebidas 105 cuales lienan una aia redacion

Debido a la atta rotacidn del imeentano, no se considera realizar una
estimacion de obsolascencia.

Propiedades. muebles y equipos; Las propiedades. muebles y equipos
son registrados al costa historico, menos depredacionss acumuladas v
pérdidas por dedanono, en caso de producirse,



CONTINENTAL HOTEL S5.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacian)

El coste incluye los gasios directamente alrbuibles a la adquisicion o
construccidn de los activos. Los desembolsos posterores a la compra
oadguisicion sdlo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos fuluros asociados a la inversion fluyan hacia la Compadia y los
costos puaden ser madidos razonablemente. Los otros desembolsos
postariores corrasponden a reparacionas menores o manteanimientos y son
registrados en resullados cuando son incurdides.

La vida ofil esfimada de propiedades, muebies vy equipos &5 como

sigue;
Tipo de activo Vida atil enm afnos
Edificios 30-35
Instalaciones 10
Maguinanas y equipos 5=10
Mueblas y ensares 10
Equipos elactronicos 3
Ctros aclivos ]

El gaslo por depreciacién de la propledad, muebles v equipos seé o
registra de manera sistematica durante la vida otil del activo en los resultados
de cada perioda,

El valor residual es revisado anuaimente y es lg cantidad que se
recibiria actualmente si el activo ya estuviera an la edad y condicion que se
espera al final de su vida otil. La Administracién no estableckd un valor
residual al costo de las propledades, muebles y equipos, consideranda que su
valor recuperable al Brmino de la vida 0lil, no es significativa.

Inversiones en asociadas Se consideran compafiias asociadas a
aquellas en las cuales ejerce una influencia significativa, pera no imphca un
contral o contrd conjunio, por meds del poder para paricipar en las
deciziones relacionadas con las politicas financieras v operativas de fa
Compania an la que se inviere.

Las inversiones en asociadas 52 miden al costo mencs las pérdidas
por deterioro acumulade, Los dividendos recibidos se reconocen en ingresoes.

Pasivos financieros.Zomprenden ascuentas por pagar provesdores,
relacionados y obligaciones con ;mstituciones financieras. Se incluyen en el
pasivo corrente, excepio por los de wvencimiento mayor @ 12 meses.La
Compaiiia reconoce un pasivo financiero en el estado de siuacion financiera
a la fecha de la negociacian cuando se compromeie a pagar &l pasivo,

Las cuentas por pagar a proveedoras incluyen aquellas obligaciones
de pago por bienes ¥ servicios adquiridos en €l curso normal de negocio, Las
obligacicnes financieras se registran iniciaimenie v se miden a3 su costo
amorizado, La ocbligacion se clasifica en comente de acuerdo a su
venomienio, y ulilizande la tasa de intereés esiablecida en la fabla de
amorizacion durante & plazo de vigenca de las mismas. Los inlerases
financieros se raconccen en 2 esizdo de resultados integrales en el rubro
“Gastos Financierns” en el perioda en que se devengan.



CONTINENTAL HOTEL S5.A.

C. F T,
FOR : (Confinuacian)

Ln pasivo se eliming def estado de situaciin financiera cuando las
obligaciones espedificadas en ef contralo 32 han exdinguido porque la deuda
ha sido pagada, cancelada o ha expirado.

Diras obligaciones comentes. Corresponde a obligaciones patronaies v
tributarias, que son registradas a sus comespondisnies valores nominales, 52
ariginan en disposiciones laborales y tributarias vigenies y s& registran conira
resultados en las partes proporcionalas de las obligaciones devengadas.

registran sobre la base devengada, Los décimo fercer y decimo cuaro
sueldos sa provisionan y pagan de acuerda a la legislacion lzboral vigente

La paricipacidn de los rabajadores en las utlidades es calculada en
funcsin del 15% de la ulilidad contable anual antes def Impuesto a la renta,
segiln ko establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Este beneficio se
reconoce en los resultados del periodo en que comesponden,

Beneficios de empleados no correntes: Comprenden las provisiones
por jubilacidn patronal v bonificacidn por desahucio, gue se confabilizan
segun estudio preparado por un pento actuanal. El valor presente de [as
obligaciones por beneficios definidos v el costo del senviclo presente
relacionado se deferming en base al método de la unidad de crédito
proyectada, Las provisiones se registran contra resuliados del periodo.

Impuesto cormente:El cargo por Impuesto @ @ remta comente se
calcula mediante |a tasa de impuesio aplicable a las wilidades gravables v 5e
carga a los resuliados del afio que se devenga con base en el impuesio por
pagar exigible.

De acuerdo con la nomaliva Wibwara vigenie, las socledades
constiluidas en el Ecuador, fas sucursales de sociedades exiranjeras
domicilizdas =n el pais v los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas, gque obtengan ingresocs gravables, estan
sujetas a la tarfa impositiva del 25% {(22% en el 2017} sobre su base
imponible, Sin embarge, para las sociedades que tengan la condicien de
MG y pequenas empresas, se mantendrd [a farfa del 22%.

La normaliva tributania local establece el pago del anlicipo del
impuasto & |a renta, gua puede ser devusiio en la pare que exceda el tipo
impaositivo efective (TIE) promedia, definido por la administracion fributaria, La
devalucion tofal o parcial de la diferencia entre &l anticipa y el impueasto a la
renta causado, podra ser solicilado una vez terminado el ejercicia fiscal v
presentiada la declaracidn de impuesto a la renta.

enta diferido; El impuesto a la remta diferde se
provisiona en su fotaflidad, por &l método del pasivo, sabre las diferencias
tamporales que surgen enfre las basas fiscales de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en |os estados financieros, El impuesto a ia
reta diferido se datermina usando tazas tributanas que han  Sido
promulgadas a la fecha del estado de siluaciéa financiara v que e ESpara
seran aplicables cuanda &l Impuasio a ia renla diferdo activo 2@ realice o &l
impuesto a la rentg pasivo s pague
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS
IMPORTANTES: {Contfinuacion)

Los activos por impuesto a la renia difendo s8lo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan bengficios fributaros fuluros
contra o3 que s puedan wsar las diferencias temporales. Los saldos de
activos v pasivos por impuesta a |a renta diferido se compensan cuando
exista el deracho legal exigible a compensar impuestos activos corriantes con
impuestos pasivos carrientas y cuando los impuestos a la renta diferidos
actvos y pasivos s@ relacionen con la misma autoridad tributana

Recongcimienio de ingresos de actividades ordinarias: La Compadiia
mide los ingresos de aclividades ordinarias por la venta de producios v
servicios holeleros de acuerde con la MIIF 15, La ebligacion de desempeno
por |a venta se satisface al momento an que los productes son enfregados,
los servicios prestados a satisfaccidn, el cliente 0% ha aceptado v s& ie ha
transferido todos (05 fnesgos de los mismos, én ese momento se econosce @l
e S0,

Costo de ventas: En alimentos vy bebidas el costo se reconcce por gl
métedo del inveniario percdice. Una vez al mas se realiza el conteq fisico de
alimentos y bebidas, y con base a esa informacion del inventano final fisico se
procede a realizar la ecuacidn del cosle para determinar el coslo de vemtas
del periodo.

Gastos: Ze registran cuando s conocen sobre |la base del devengadao
contable,

Musvos pronpunciamientos para 2018; Las siguienies estan vigernes
por primera vez para perodos que comiencen 2l 1 de enero de 2015

¢ Doz nuevas Nomas: MIIF 2 instrumentes Financieros, vy [a MNIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedenies de Contralos con
Clientes;

« LUna modificacion: Aplicacion de la MIF & Instrumentos Financieros
con la NIIF 4 Confratos de Segurd,

« Modificaciones a olras dos Mormas. MIF 2 Pages basados en
Acciones; v ia NIC 40 Propiedades de Inversion;

v Mejoras Anuales a las Normas NIF, Ciclo 2014-2016, v,

# Una Interpretacidn: CINIF 22 Tranzacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestacionas Anticipadas.

La Administraciin de la Gompafiia concluyd que la adopciin de la NIIF
15 no genera un impacto significative mas alld de nuevas revelaciones gue
deberdn realizarse, esto debido a gue e tratamiento contable para el
reconadmiento de los ingreses baje MIC 18 es consistenie com los
requarimientos de la nueva norma,

El andlisis efeciuado por la Administracién de la Compafiia en refacién
a la implementaciin de 1z NIIF 2, determind ajustes en la estimacidn de
deteriorn de cuentas por cobrar; adicionalments, 38 requinicé un cambio en la
clasificacién de los instrumenios financizros, ahora fodes los activos y pasivos
financieres se clasifican coma "meadides al coste amodizade”; sin embargo, no
existe incidencia an su valoracion,

Los demds pronunciamientos no 2on aphcables a la Compa#fia.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS

IMPORTANTES: (Continuacian)

Mormas emifidas que fienen wuna fecha de vigencia posterior al 1 de
anera de 2018: A continuacian, se enumeran las normas internacionalas de
infarmacitn financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero
de 2018 pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieres de la Compadia:

Morma,
nterprefacion, o Fecha de
Eslablece  oe procedrs  pom o8 rstonpcimisnts,  medicioe
presentacien @ alormacktn a rewelar do lbs anmendamemios. La NIF
15 infroduss un wdeddo S cosloabilzgeila parg Ba ameadaladios
HIF 18 e L e e T e
“Breancka i i s ke arrandamisilog eom un plaee supation @ 17 meses, 4
g quial aclive sdbsecanio ke de Baja wakan La MIIF 16
mamesng mRlancaimenle s fequenimeEnioe o8 onlabiicled &l
arranckadon g ks WEC 17 Buve nodserda o
'Enr:r;:-r:ﬂl?anuum' Daroga & b MIF 4 "Contralos S Seguems”. 01017001
CINIF 23 Ao a kos regqoarimienos o la HIC 12 Impeesio g es Ganancies
*La Wartidemben la pspaodicac bn do oomo rellsar ke olocios de ka Inceddombre en
ranis ohob ki conlabilzecitn de impusio @ las ganancios cuanda o gl dars | o e e ean
Trodominiiag dal oo Aplicar b levis TRians @ e Wansemn o Sneuishings
pus & . b eomcnzha, o el chirs A b aulorelsd Feaised i ol frsdambende
G""t'm“. Tzt duy- ey e lichmsl
BAelwn G ieie TRanchicd conciled o coratlortlioed O
Pl o] Mo ierwiess w0 gmamcokaccn anlicipads gue puislan de lugar @ oG s
MEE R négaiva mapeable por la leemmacen anlcipadas el cosfeata, son | 01002000
plagibles pam medies al costo amorlizodo o al vakor razonable con
rThbips &n oiro resuksds iRteqral, &m lugar os woior razonabie con
CNTEIDE &n resuladon
b A i it Ackaa que ias amis conlabdizanan s plicpacanes @ lego placo
HIC 28 o e ssncls oo negosio camjunio- 3 gue no e aplica s matedy | 01012000
do b posriicipac ke-uzands da NEF B anles conlabiizar fas pérdides o
pardidas por detericens de valor aplcando ln HIG 20,
Lo medilicacionas & b NIIF 13 ackiian qis cuaeds uhe anlbed
obbuns @l conind dir wm negoes gua esunE . DpRacan coajeelng
iird rnsyvarmeiile b peslicipasicn man lanado on &8 negesn,
Las medificacones a la HHF 11 aclhran que cusnde unag enidad
phicne ol ponleo] DOR{UNED df UN GEfoD QUL 05 Lha ofcracion
ponjunda, mednd ruceamonie B pariciaotn mantonkia on o oso
Mjoras Bnuakis a RS | negocio.
Permas RIF Cieln MO0
53T Una do los meedlicacmnee a la HIC 12 o qua une anld
pomlabficard efon lup coneecusmios de e divideedos. an @
et o lns ganancios de b misma foerma independianismesie da
b remaiti i i i aiiga ol irm pudsile
L de las modificeciones a B 13 aches oque cuando on acing
nues cumpls o peguindos ssia fsto parn o gss previsio o wenis, ona
entdad iraln los préslomos pendoniss reabzedon para obiansr sme
aotivD 0omo farie 00 10s Présiamos Qenerahs.

La Administracidn de la Compadia prevé que la adopcion de estas
nuevas normas e interpretaciones, asi como de las modificaciones a las
normas- existenies, no fendrdn un impacto significative sobre los importes
reconoddos en los estados financieres v sus revelaciones, al consideraras
que, en su gran mayoeria, no son aplicables a sus operaciones.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacidén de los estades financiercs requiers gue |a
Administracion realice estimaciones que afectan kas cifras reporadas de
activos, pasivos, ingrescs y gasios v |a exposicidn de evenios significativos en
lzs notas a los estados financiercs. Las estimaciones vy juicios son
contnuaments evaluados v estan basados en la experiencia histarica y ofros
factoras, incluyendo la expaciativa de eventos futuros que se cree son
razonablas bajo las actuales circunstancias. Los resullados actuales podrian
diferr de dichas estimaciones.

A continuacion, se presentan las estimacicnas y juicios contables que
la Administracidn ha wuiikzedo en 2l proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Deternoro de instrumentss financiemns: A la fecha de cierre de cada
periode, o en aquella fecha que se considers necesano, se analiza ¢l valor de
los aclivos para determinar 2l existe algin indicio de que estos hubkeran
sufride una pérdida por deterdoro. En caso de que exsla algdn indick se
regliza una estimacién del impere recuperable de dicho instrumento
financiero, i s2 frata de rubros identificables gue no generan flujos de
efaciivo de forma independiente, se estima la recuperabiidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenace el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero
&n periodos antariores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incremeniando &l valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros gue el active hubiera tenido de no
haberse reconccide la péndida por deterioro.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor da un activo
s¢ deteriora cuando su wvalor en Bbros excede 2 su valor recupersble (gl
mayor anfra su valor razonabie menos los costos de disposicion y su valar en
uso). La Compafia evaila al final de cada ejercicio econdmico anual, si exste
algun indicio de deteroro dal valor de algin activa. De existir, astima al valor
recuparable del activoe madiante un andlisis de los fiujos futuros a@stimacos,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja ia
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo v 03 fesgos
especificos del activo.

Fravisionas para jubilacion patronal y desahucio; El valor presenta de
las provisiones para obligacionas por beneficios definidos a trabajadores
depende de vanos factones gue son determinados an funcidn de un calculo
actuarial basado en vanos supuesios, Estes supuestos ulilizados para
determinar @l wvalor presente de estas obligaciones incluyen una 1asa de
descuento. Cuatquier cambio en o3 supuesios impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficos

El acluario contratado por la Comparia para realizar el calculo
actuanal, uiiliza la {asa de descuento, la fasa de mordzalidad v de rotadion al
final de cada ano. La tasa de descuento ulilizada es el rendimiento de os de
bonos corporativos de alia calidad del mercado acuatoriano.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

estimacion de las vidas Ofiles v el valor residual se efectian de acuerde con lo
mencionado en la parte partinerite an la Mota C.

E. ADMIHIETFM.GIﬁN DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacién, se revela la naluraleza v el alcance de |03 resgos que
surgen de los instrumentos financiercs a los que la Compania esia expussia a
la fecha de los esiados financieros adjuntos:

Riesgo de cradiic:Es el riesgo de perdida financiera que enfrenta |a
Comparia an un instrumante financiero si la contraparte no cumple con sus
obligacicnes confraciuales, v se origina principalmante de las cuentas por
cobrar comerciales v el efective en bancos.

La exposictdn al nesgo de créditc, se ongina por las cuentas por
cobrar comerciales cuya recuperacidn, se realiza permaneniements. A la
fecha de los estados financieros, no existen oiras cuentas por cobrar gue
pudigran incremeniar gl riesgo de pérdidas,

El efectivo an bancosse mantena an instifuciones bancanas localas
con calificacion minima de "AAL"

Rieggo de mercadoEl riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efective futurcs de un instrumento financierc puedan fluciuar como
consecusncia de wvariaciones en los precios de mercado, El riesgo de
mercado comprende ires tipos de rniesgo: fesgo de fasa de cambio, riesgo de
tasa de inferés v ofros riesgos de precia,

A la fecha de Ios estados financierns, la Compadia no presanta
andeudamienta a large plazo gque la peeda exponer al riesgo de tasa de
itterds. Por otra lado, todas [as transacciones =a efecidan en Dolares de los
Estados Unidos de América, por 1o que tampoco esta expuesto el riesgo de
ta=a de cambio.

Riesgo de liquidez Ez el riesgo de que la Compafia tenga dificuttad
para cumplir con abligaciones asociadas con sus pasivos financiaros, que son
liquidados mediante 1a entrega de efectivo u ofros activos financieros,

La Adrministracion de [a Compania hace un conslante seguimento de
las provisiones v necesidades de efectivo con la finalidad de delerminar si
cuenta con suficiente efectiva para cubrir las necesidades operalivas y de
inversion al mismo tiempo que trata de tener habliitadas las facilidades de
credito para hacer uso de ellas en caso de ser requenida.

Mas del 90% de las ventas de la Compafiia son cobradas en um
tiempo inferior a &0 dias, o que genera un flujo de efective periddico, &l cual
25 daposiado inmediatamente en las cuentas corrientes dela Compafia. La
Administracion revisa la pogicidn diana del efactivo, efectuando proveccionss
semanaies v anuales, con el objetve de anficipar las necesidades de efactivo
de forma oportuna.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Continuacidn)

Por la general, la Compafia se asegura de mantener suficiente
efeciivo disponible, incluyendo los saldes en lineas de crédifo, para cumplir
con sus gastos de operacion.

F. GESTION DE CAPITAL:

El chjetivo principal de la gestidn de capital de la Companiia es obtener
los recurses provenienies de la comercializacién de todo tipo de bieness v
mercaderias para el cumplimienis de obligaciones con sus acreedares, vy
mantener una estructura da capital dptima para reducir &l costo de capital Sus
accionistas le proporcionan todo el apova operalivo y financiero gue nacasita
para continuar aparanda.

La Compafila montorea su capial sobre la base del ratio de
apalancamients. Este ratio =& calcula coma la deuda neta diddida entre el
capital total. La deuda neta se calcula como el 1otal de 08 recursos agenos
{incluyende desdas bancaras v financieras y no cornentes, cuenias por pagar
comerciales y a companiias relacionadas) menas el efectivo. vy equivalantes de
efeciivo, El capial iotal se calcula como el "pairimonio neio”™ mas 1a deuda
neta. Los ratios de apalancamianto fueron los siguientas;

2018 b

Provesdares 483 032 321,460
Corpanias relesarmdas 8 025 330
Uhligaciores con instituciores financierss cormentes 1,181,643 gt 222

Tatal dewda 1,672 70 1,306,012
i~} Efectve v aquivalenles de alactvg 147 452 235121

Ceuda neta 1,525 2048 1,080,391
Tedal patimanio neto 3,350,136 342 908
Capital total 4 875 304 4,43, 796
Ratia de spalencamients 31.28% C31.95%

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A confinuacidn, se presantan las categorias de 08 instrumenios financiems:

anE 2T
Gornenie Wo corfiamie Corfiems Mo cornenie

a i imrea mechias al VLT, Aaa T 7y

Efeaziras y wajirvabaddi da skl nr
Actrans financieres medidas al cocis
i

Cuenias ¥ doCURenins pOr COorar no

inlenasa b b P 434 055

Coaannas i il Penios poe Soorar

| R E e TR Gh e,
Takal pctivvos fisanderos EITET ToE NI
Pammves financinros medos al cozin
T T

Clanas Y GOCURENDE por [2gar

oo a5 O 15446

Do ¥ Coodl marits por pagar

relacknscas - R ricca} 30

Uiigaciones. Fnantenss AT AET LR 1, T Sl 4TH

Total pacaivars finansis e 1,258, did A%, 200 7E5.534 S33 478
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:(Conlinuacian)

« Elvalor @n libros de efectivo v eguivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
relacionados, y cuentas por pagar proveedores y relacionados, no difisre
significativamente de su cosla amorizado debido a la naturakeza de corlo
plazo de eslos insfrumenios.

= El valor de fas obligaciones financieras equivale a su valor razanatde puas
eslan sujplas a reajustes de tasa interds cada 50 dias,

H. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja (1} 36,754 83135
Bancos locales 2} 110,728 141,566

147 492 22512

(1) A confinuacion el siguiente detalls:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Fonda para amargancias 223
Fondo para compras de almacén 2871 5.108
Fondo de produccidn por depositar 28810 T3 B25
Fondo de caja de manienimisnto 243 38
Ajustes por diferencias en caja 140
Fondo fijo caja general 3,490
Fondo fijo cafeteria 400
Fondo fijo recepeion 1,000
Fonda fijo lavandaria 50

36,764 83,135

(2) Comesponde 8 los saldos conciliados en [as siguientes cuentas comentes:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Banco Bolivariano S.A. T.219 5.604
Banco del Pacifico 5.4 3,600
BancoPichincha C. A 5.750 7442
Banca de la  Produccién

2.4 Produbanco 1,688 1.858
Banco del Ausira 5.4, 81,822 113.128
Banca Procredii 5.4, T2 20
Fideicomiso Mercantil de Flujos

v Pagos Continental Hotel {3 14,077 9.791

110,728 141 988
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H. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO: (Continuacian)

(& Corresponde al saldo de los flujos cbtenidos de las venias con tarjetas de
credite depositados en la cuenta del Fideicomiso, consfituido el 2 de
marzo de 2016, con el objeto de administrar dichos flujos hasta que se
cancela a satisfaccion del banco la totalidad de las obligaciones
confraidas con Banco Guayaquil S.A,

I. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Clientes (1) 203,918 350 037
Empleados v fundonanos 51,664 43130
Tarjetas de crédito 57,381
Cane BET
Olras ) G5 668 34,320
379,328 437 387
{-) Deterioro  acumulado de
cuentas por cobrar (3) 41,806 3,352
337,522 434,035

{1) Al 31 de diciembre de 2018, la cartera de chentes esta conformada de la
Slguienie manara:

Monto USS
Cartera por vencer 51,035
0 a 30 dias 12.246
21 a 60 dias 5.441
&1 a 90 dias 815
Mas de 50 dias 134,379
203,918

{2} Incluyeprincipalmente otras cuantas poar cobrar a empleacos por benehicios
que seran descontados mediante rol de pagos. seguros meédicos, créditos
en libreria, consumo celular, etc.

(3 El movimierto es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Salde iniclal 3 357 3,352
Adiciones 38 454

Saldo final 41,808 3,352
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J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Crédito tributano Impuesto a la Renta

Crediio tributano Impuesto al Valer
Agregado

Retencionas en |a fuenie recibidas de

clientes
Anficipo de Impuesto a la Renta

K. INVENTARIOS:

Comestiblas
Bebidas

Suminisiros y repuesios
Otros

Importacionas an transito

#l 31 de diciembre de

2018

2017

19,782

73,548

100.282

28111

8a

93 330

128 488

Al 3 de diclembre de

2018

2017

96,135
27,007
456,777
52433
F2.Tr

GR 742
41,226
410,362
43,257
10,078

663,129

BL3, 663

L. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
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M. INVERSIOMNES EN ASOCIADAS:;

Al 21 de diciembre de 2018 v 2017, corresponde al 21% de padicipacion
accienarna en la Compania Inmobifieia Montesol A, misma que fue
declarada en disolucion segun Resolucion N¥ SCVE-INC-DNASD-SD-2017-
00002451 de la entonces Superinfendencia de Compadias 19 de julio de
20147,

N, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR MO RELACIONADODS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017

Proveasdores (1) 171,138 91,358

Cobros anticipados 124,178 37,775
Empleados 20478

Oitras (4] 167,240 22327

483 032 351,460

(17 Incluye prncipalmente LISH88,072 (USHE5, 727 en el 2017) por anticipos
recibidos de clientes para futuros evenios,

(2) Incluye principalmentellS363.362 (USH62.071 en el 2017) de 10% de
propina a los empleados v USE16,152{U5585.922 en el 2087) por cheques
posfechados enfregados a provesdares,

0. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciombre de

2018 2017

Beneficios sociales i1 157,863 207 820
Farticipacidn de los frabajacores (Mota Z) 8 585 28,685
Con & Institulo Ecuatoriana de Seguridad
Eanial 45 455 35,080
Con la administracidn noutaria (2 165, 750 193,453
CHros gastos acumulados por pagar 8173 3,505

385 Bad A3 703

(1) Comesponda al siguiente detalle:
Al 31 de diciembre de

=g 2017
Décime tarcer sueldo 11,581 10,562
DEsme cuano sesklo 25,578 08420
Wacacioneg &R TO5 126,283
Fondo de reserva aas 2,144
Sualdos par panar 2,700 14,201
18T 8653 207 820

(2] Comesponde al siguiente detalle:
&l 31 de diciembre de

2018 2017

Impiesta al Valor Agregado 45,756 85424
Refencidn en ka fuente ded implesto a

la renta 8634 G504
Retencion del impuesto 3l valor

agregada 34170 TEO02
Tasa de parmacksian 2495 2,502
Impestoy tasas por pagar {3} 7o, Bod 20,721

165, 750 153,433
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P. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Préstamos bancarios {1 1,118,542 914 222
Sobregiro 82,101
1.181.643 014222
{-} Porcién coments obligaciones
il VAT 437 391,744
434 2085 522 478

(1) Eldetalle de los préstamos bancarios &5 como sigue:

lemiEscicn Facha Fretn Tuna Momic A M de diclamire 4m
Fifafira mizia 2T s (L5 oiE BET
Harcodsl Auska &4, LT TeniT] TR LS L, E Ty Pl
Blarccdel ke 5 A CLCTAT Ll le =l 11 0O 0 e 415 400
Barcode AU 308 it L o Tk e BEDS e el L r S50 M
Banoo Gimymid 54 QAR VD020 BENE b H A0 17
BarmoGuayagid 54 MANNAE TR0 BB e 000 24 630 &3 506G
Bar Duaggid S8 oo e a T r i) L8 600000 iE 118
Bl Gisdsagid 54 BT SROADC 2 LAk B0 13388
Bara Gwismgid B A PECAT o it BY BB 50N A0
B Giaspgid 54 AT o o1 L LED% 1000 e 15,316
Barwo Guayagid S8 AT el E E % 130,000 116G Tdd
Baroo Quapagid S8 ORHE 1022002 L8 - ulni H 5002
Bares Duapigid 94 2110a TR E05% 0000 25 BAS
[RECETER I

{2) Estas obligaciones possen las siguienizs garantias:

= [Bodega &y 7 del Condominip Bodesur
= Dooamiones

= Contrato de Fidsicomizo Mercantil de Flujoa y Pages Continental Haotel
= 15 pargqueos

Q. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2007
Cuentas por pagar jubilacién patronal (1) 58649 115 B85
Cuerdas por pagar bonificacian por
desahucio (1 28,738 8043
FProvisitn para jubilacidn patronal (2 1,314,581 1127772
FProvisién para bonificacidn por desahucio  {3) 376,208 278,498

1786554  1.528.500

(1) Coresponde a valores por pagar en €l corlo plazo a empleados cesados
pendientes de reclasificacén al pasivo coriente.

[E:I El movimiarto de la ceenta as camo Eiguﬂ'
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afoe ‘]."IEF.J‘"-’E 1,630 848
Costo (aboral () 0,067 278322
Férdidas {gananas) actuanales Fhr A (158, 7498)
=) Fagos 140, a8 23T
|-} Fagos anficipados 364 525

Saldo al final del aho 1,314,061 1127772
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Q. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacian)

(2] E! movimento de la cuenta as como sigue:

Al 31 de diclembre de

20138 2017
Salde al inicio dal afo 278 4396 277 BB&
Costo [aboral 4} 45635 a2 165
Ferdidas (ganencias) actuanzies 22078 T4
{-1 Pagos 31,862
{-) Pagos anficipados 410
Salde al final del afio 376 208 278 496

(4] Estos velores se reconocigron en resulfades en la cuenta de gastos de
parsonal.

Hip&tesis actuariales
Al 31 de diciembre de

2018 2017

Tasa de descuento T.72% T.72%

Tasa de incramento salanal a corto plaza 1.500%: 5.00%

Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 2.50%
Tasa de rofacian (promedio) 14,11% 14.51%
. TM IESS T IEZSS

Tasa da mortalidad @ invalidaez 2002 007

R. PATRIMONIO:

Capital social: Represeniaa 26,300,000 accionez a un valor noménal de
Us30,04 cada una.

Reserva de capital: Originada por ajusies hasta al pariodo de transicion:
resena por revalorizacion del patrimanio v reaxprasion monetaria

Reserva facultativa: El saldo de esta cusnia 18 a disposicion de oS socios
de la Compania v pugda ser utlizada para cleros pagos tales como ra-
liqguidacién de impuestos y gastos de ejercicios aneriores. Segin Junta de
Accionistas del 9 de agosto de 2018, se resolvid el pago oe dividenoos a Ios
accionistas de las utilidades del afio 2017, por LUSSHE2, 799,

Reserva legal: De acuerdo con |a legistacion vigente en el Ecuador, la
Compaiia debe fransferir el 10% de su gananda liquida anual a 1a reserva
legal, hasta completar &l 50% del capital suscrita y pagada Esla reserva no
puede sar disiribuida a ios accionistas, exceplo en case de liguidacion de |a
—ompaliia, pero puede ser willlizada para absorber pérdidas fuluras © para
aumentar el capitail.
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R. PATRIMONIO: {Confinuacian)

Adopcidén por primera vez de las NIIF: Se regisira el ajuste resultante de la
adopeion de las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera a la fecha
de transician

Otros  resultados integrales: Coresponde a pérdidas o ganancias
aciuariales reconocidas por cambios en supuestos financienss v experiencias,
de acuerdo al calculo acluarial de provigicnes para jubilacion patronal v
dezahucio efectuadas por profesionales calificados. Al 31 de diciembre de
2018, se reconocio 355, 642 por jubilacidn patronal v desehucio,

Resultados acumulados: La Ley Orgdnica de Régimen Tributarie Interno
permite la amortizacidn de pérdidas oblenidas en el ejemicio, con las
ganancias gue obiuvieran dentro de los cinco periodos impositivos siguisnies,
3in que exceda en cada periode del 25% de dichas ganancias. Segin Junia de
Accionistas del 9 de agosto de 2018, s¢ resalvid ¢l pago de dividendos a los
accionistas de las utilidades dal afio 2017, por USE7T7F 201,

5. VENTAS DE SERVICIOS:

Afios terminados al

31!‘11{2&13 22017

Habitaciones 1,458 968 1.451 B58
Cafetaria 2771 836 2,781,206
Camador 223,111 315 045
Cockiail Lounge 76,286 60,050
Bangquetes 510,847 514 912
Lavanderia 71,505 75,435
Almacen 28881 25,941
5,241 464 5 204 247

. COSTO DE VENTAS:
Afos terminados al

1M Ei_igﬂ'll'! i!'l.l"lz.r:_zlfi'li_l’_

Cafeteria BOG, 284 B0 188
Festaurante 148,160 147 289
Cockiail Lounge 21,538 21,141
Banguetes 126,036 158,882
Lavanderia 8,502 9,836
Almachn 2713 EE,_iHEI
1,139,633 1,143,585

U. OTROS INGRESOS:
Afios terminados al

MM 22018 3122017

Intermediacion senvicios de banquetes 186,242 245 7B
Ingresas franguicia "La Canoa™ 28,003 28 530
Alguiler de locales 12,924 22988
Otros ingresos [t 202,063 72,893
429 332 368,278
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U. OTROS INGRESOS: (Continuacion)
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1) Por el afio ierminado al 31 de diciembre de 2018, incluye principaimente
USE172,050 comespondients g reversion de depreciacion acumulada de
aclivos de oparacion por cambio en polifica contable

V., GASTOS OPERATIVOS:

Habitaclones
Cafeteria
Festaurante
Cockiail Lounga
Banguetes
Almacenas

W. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afoes terminados al

MM A2018 22017
482,118 465,550
210,762 TE7, 093
131,496 123,058

G2 933 38,637
40 794 398,922
175,758 174,767

2,063 861 1,898,027

Administracian
Markeiing
Gerencia Gensral
Contraloria
Infarmatica

Fersonal Contabilidad
Caja

X¥. ENERGIA, AGUA, GAS ¥ DIESEL:

Energla
Agua
Gas
Diasal

¥. IMPUESTOS ¥ SEGUROS:

Afos terminados al

MAZ2018 322017
183,417 189.146
201,058 159,763
155,168 161,287

70,584 67 402
57,530 66,715
123,275 114,852
205,251 177,855
115,921 111487
1137005 1,048,837

Aﬂf_m terminados al

3422018 31A22017
230 352 248 581
S5072 g2 524

32 130 365 234
73,458 68,929
421012 dd5 348

Incluye principalmenie page de impuestos prediales, tasa de servicio confra

incendios, fase de recoleccian de basurs, eic,
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Z. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base imponible para determinar el impuesio a la renta al cierme de cada uno
de los periodos economicos que se indica, fue el siguiente:

2018 2017

Liibdad del seraco 57,220 191,235
Menos: Participacion de los
trabajadores en |as utisdades 8,585 28,5685
Litikdad gravabie 48 645 162,550
Menca: Deduccidn empleacos con
discapacidad 20,038
Maz: Dilerencia permanents (1) 154, 481 185,405

Diferencia lemporara 12 1152:631
Base imponible para impuesto a 13 2598, 7ac 246,955
reria
Impuesto a la remta causado T4, G5E Th, 7T

(1) Incluye princpalmente servicios prestados por personal eveniual.

(2] Comesponde al incremenio en provisiones por bensficios definidos para
jubilacién patronal por U3370057 v bonificacién por desahucic por
USE45. 634,

AA.SALDOS ¥ TRAMNSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

A continuacién los saldos con pares relacionadas. todas locales v por
concepto de préstamos:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Cuentas y documentos por cobrar
relacionados:
Predial Roceca S.A 1,081
Inmichiliaria Caribe 5.4 HE 246 84 375
Immchiliana Montesal 5.4 141 141
Condominio Bodesur 1,127 5. 354
Bruzzicorp Cia. Ltda. B 810 7,054
Ascionistas 1 68T
iros relacionadas 451

(1} 108,563 8 924
Cuentas ¥ documentos por
pagarmalacionados:
Bruzzicorp Cia, Lida 180 230
Accionisias 7,845 o

{1} B.025 330

(1) Mo s& han definido las condiclones de estos préstamos en cuanto a tasas
de interés y fechas de vencimiento.
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AA SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS: (Continuacian)

e realizaren las siguienies transacciones con relacienadas, todas locales:

Afos terminados al
31 de diciembre de

Transaccidn J1M252018 MM22017
Activos:
Inmobiliaria Carbe S.A. Préstamos 149 682 25107
Condominio Bodesur Préstamos 8,575 5.354
Bruzzicorp Gia. Lida. Dividendos 58 76T 7054
Bruzzicorp Cia, Lida. Erésiamos 22172
235198 37,515

BBE. ASUNTOS TRIEUTARIOS:

Ley Organica para la Reactivackin de ja Economia, Forfalecimentc de a
Dodari zaci Modemizacidn de fa Gestidn Fingnclera.

El 25 de diciembre de 2017, entrd en viger la Ley Crgénica para la
Reactivacion de la Economia, Forfalecimiento de la Dolarizacidn v
Meodermizacion de [a Gestion Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el
ajercicio aconomica 2018, A confinuacion, algunos de los principales cambios:

=  Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos gue 52 realicen
por concepto de Desahucio v Pensionas Jubilares Patronales, siempre
que no comespondan a pagos de provisiones efectuadas en anos
amtersares, sin peruico de que sa daba continuar realizando la provisiin
para al cumplimiento de tales obligacionas, v que consttuye gasto no
deducible dal ajercicio en que se registra. Par esla provison se
reconocerd impuesto diferido, que puede ser ulilizado cuando el
confribuyente se desprenda de los recursos para cancelar la chbligacién
por la que se realizé la provisidn,

» La farfa general de impuestoc a fa renta’ para. socledades o
eslablecimientos permanentes en Ecuador, a parir del ejercicio fiscal
2018 serd del 25%. Mo obstanie, esta tarifa serd del 28% en |os
siguientes casos:

« Cuando la sociedad haya incumpldo su deber de [nformar I3
compasicidn socielaria.

* Sidentrode la cadena de propiedad de socios o accionistas, exisia un
titular residente en paraiso fiscal, y el bensficiario efectiva sea
residente fiscal de Ecuador

¢ Cuando deniro de 3 composicion societaria, del titular residente en
paraiso fiscal sea igual o supenor al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto & la renta,

= Cuanda dentro de la composicion societaria, qua corresponde al titular
residenta en paraiso fiscal es inferior al 50%, s& aplicard el 28% de
impuesto 3 la renta en propercidn a su parlicipacidn en el capital de la
sociedad
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BB. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacian)

Incremanto del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

= Capacitacion para investigacion, dasarmllo e innovacion tecnologica,
sin que supere el 5% de los gasios de sueldos,

¢ Mejoras en la produclividad a fravés de esiudios y analisiz de
marcada, implemantacian y diseno de procesos, disefio de empaguas,
software especializado, sin que supere el 5% de las Vemnas.

® Para los expartadones habituales y tudsmo receplive, &l beneficio sara
de hasta el 100% de los costos y gastas de promocion y publicidad.

Las sociedades exportadoras habiuales vy tas que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus wilidades en el pais, pagaran
Iz tarfa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a8 |la tanfa general). A
afectos de obtener esta reduccidn an la tarifa, estas sociedades debaran
efectuar el sumenio de capital por las ufilidades reinvertidas, reslizando la
inscripcion de la respacliva escrtura hasta el 31 de diciambre del afo
paslenor a aguel en que s& ganeraron 1as ulilidades,

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades
consileradas microempresas, s deducira USH11 270 (1 fraccion basica
gravada con 1arifa cero IR de personas naturales)

Para el calculo del anficipo de impuesio a la renta de las sociedades, no
& considerardan las cuentas por cobqar, a excepclon de las cuenias por
cobrar con relacicnadas, s gastos por sueldos, déecimo fercera, decimo
cuarta remuneracion y apores patronakes al IESS, v, en & caso de los
confribuyenies que mantengan activos revaluados, no consideraran el
valor del revaldo efectuado.

También se excluiran gastos incremeniales por generaciom de nuevo
emplen, ¥y por la adguisicion de nuevos activos productivos, que permitan
generar un mayor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas nafurales
N obligadas a Hevar contabilidad; vy, las personas Obligadas a levar
Contabilidad, cuva mayor fuenta de ingresos MO comesponda g aclividad
emprasanal, calcularan el anticipo de Ia siguiente manera: El 50% del
impuesto causada, menos las ratenciones an fuente que la hayan sido
afectuadas en el ajercicio.

El Reglamento a esta Ley 38 emitié mediante Decreto Ejecutiva No_ 476 del 13
de agosto de 2018 v fue publicado en Eegistro Oficial No. 312 del 24 de
agosto de 20158
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BB. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacian)

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento
Produdive, Afraccidén de Inversiones, Generacion de Emplea, v Estabilidad v
Equilibrio Fiscal; las principales reformas estan reladonadas con incentivos
para atraer nuevas imsersicnas al pais, que enfraran en vigenda en el ano
2018 v son |as siquientes;

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en |os saclores
priarizados fuera y dentra de las dreas urbanas de CQuite y Guayagull
gozaran de exoneracidn del impuesio a la Renta y sus anticipes por un
periode de 12 v 8 afios, respectivamente. Esta exoneracion aplicara solo
para aquellas sociedades nuevas o existenies que genaren empleo nelo,

Las nuevas invarsiones que se realicen an sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderdrgica, Metaldrgica, Quimica indusirizl, tendran
derecho @ ia exoneracion de impuesio & la renta v su anticipo por 15
anos. El plazo de exoneracion se ampliard por 5 afios mas, en caso de
que las inversiones se realicen en cantones frontarizos del pais,

Laz nuevas microempresas que iniclaron actividades a pardir del 2018,
gozardn de excneracén de impuesioc a la rema duranie 3 aflos a parlir
del primer afioc en Que generen ingresos Operacionales, siempre que
generen empleo nefo e incorporen wvalor agregado nacional en sus
procesos productivos,

Loz administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesio a la Renta v su-antlcpo. por o3 primeros 10 afos
contados & partir del primer afioc en que cblengan ingresos cperacionales.

Exonaracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos
de inversidn en:

Fagos porimporaciones de bienes de capial y matenas pimas; v,
Divicandos distribuidos por sociedades domicihiadas en Ecuador
(nacionakes o exiranjeras), a favor de beneficianos  efectivos
domiciiiados en Ecuador o en al axteror que gea accionista de la
sociedad que distnbuye.

Se elimina el page minime del anticipe del impuesto ala renia.

Sa establece el Impuesto a la Renla anico a ia uilidad en la enajenacion
de accianes, con una larfa progresiva antre o 0% v al 10%,

Se podra utilizar el crédifo tributaro del 1'VA hasta por cinco afos.

El Reglameanio a esta Ley sa emitid mediante Decrata Ejecutivo Mo 817 del 18
de diciembre de 2018 v fug publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de
diciembre de 2013, y establece los procedimienios para operativizar v
simpiificar la aplicacion de los beneficios tnibutanos a las nusvas inversiones.
Enfre algunas aspectos que coniempla el Reglamanio astan:
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BB. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacian)

*  Saclarifica al concepto de nuava invarsidn: prevaleca el lugar (ciudad) en
donde se ajecuia la inversidn por sobre 3 ubicacion del domiclio de la
BMprasa,

=  Optimizacion del esguema de la davolucion del VA v del 150 para las
gxpofaciones

+ Elincentivo para 1a exoneracion del Impuesio a la Renta es automatico
para empresas nuevas, mieniras que para [as exislentes el baneficio sera
en funcién de la tasa de crecimiento de 3us activos.

*  Las reinversiones que realicen |as empresas existentes de, por lo menos
al 50% de sus utiidades, les permitira la exoneracian del 15D sobre los
dividendos.

#  Se deran todos ks aspecios que tienen gue ver con el Impuesta Minimao
para su eiminacion genuina

Precios de fransferencia;

La normafiva para Precias de Transferencia vigente en Ecuador dispone gue
los confribuyentas del impuests a la Renta gua hayan efectuado oparacionas
con panes relaclonadas focakes yo domiclliadas en el exteror, dentro de un
mizmo perfcdo fiscal en un monto acumulado superior a USE3 millones, deben
presentar al Servicio de Remas Intemas el Anexo de Operaclones con Parles
Relacionadas. que simplements es una revelacion de las transacciones de
ingresos v gastos por compaiia relacionada.

Agquellas contibuyentes que hayan efecluado operaciones con  panas
relacionadas locales wo domiclliadas en el exerior, dentro de un MEsmMo
periode fiscal en un monto acumulado superior a los USS15 millones deben
preseniar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

La Administracion Tributaria, an ejarcicio de sus facultades legales, podra
solicitar meadiante requernmigntos de informacion & los contribuyentas que
realicen operaciones con paries relacionadas al inferior del pais o an &l
axlanor, la prasantacion de la informacidn conducenta a determinar & en
dichas operacion@s s& aplicd el pancipio de plena competencia. de
conformidad con la Ley.

Los conirbuyentes que realicen operaciones con pares relacionadas
quedaran exenios de la aplicacidn del régimen de precos de transferencia,
SiEMpre que;

=  Tengan un impuesto causade supenier al 3% de sus ingreses gravables.

* Mo realican operaciones con residentes en paises fiscales prefarentes, Y

« Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracin v
explotacion de racursos no renovables,
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CG
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EE.

. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion Mo, SCICIDCCP.G . 14.003 del 14 de febrero de 2014,
la Superntendancia de Compafiias expidic las normas para |a preparacion v
presentacion de los estados financieros consolidados de las comparias y
otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el
Sarvicio de Rentas Intemas,

El segundo parrafo del ardicule tercero, exceplia de §a mencionada
consolidacién a la informacién financiera de las perscnas naturales, las
empresas del exenor, lag personas juridicas qus no estén baje el control de
la Zuperintendencia de Companias y aguellas emprasas que hayan sido
excluidas de Ios Grupos Econdmicos por el Servicio de Rertas Intemas,

En wista que la Compafiia ne estd considerada por el Servicio de Remas
Internas como parte de un Grupo Econdmico, no deberd presenlar estados
financiaros consalidados

LIMGIOS LEGALES:

Loz asesoras legales axtemos dala Compania, nos confirmaron los siguientes
julcios en calidad de demandadao:
= Juicio seguido por Marie Alberto Carrille Marquinez
Cuantia: Indeterminada
Juzgado: Unidad Judicial de Trabajo del Guavyas Juicio No. 415-2004
Situacidén actual: Sentenciados. Se deben liguidar [as pensiones jubilares
vitalicias cada vez que la pare aciora o solicite

HECHOS SUBSECUENTES:

Enfre el 31 de diciembre de Z01E y la fecha de emision de los estados
financiaros adjuntas, no han ocurrida eventos o circunstancias que, en opinion
de la Administracion de la Compania, puedan afeciar la presentacidn de los
estados financieros o que requieran ser revelados.



