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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

PROYECTOS PESQUEROS Y NAVALES S.A. GOYANTEC

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PROYECTOS PESQUEROS Y

NAVALES S.A. GOYANTE(C, al 31 de diciembre de 2000, vy los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. [Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorias.

. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o wmexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

. En nuestra opinion los estados financieros mencionados presentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PROYECTOS
PESQUEROS Y NAVALES S.A. GOYANTEC., al 31 de diciembre de 2000, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador.
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4. El pais ha vivido una crisis generalizada del sistema bancario y financiero, incrementos

de precios en el mercado interno y altas tasas de devaluacion del sucre frente al dolar de
los Estados Unidos de América. Estos factores han generado una marcada recesion
econdomica y un alto incremento de las tasas de desempleo. En marzo 13 del 2000, el
Congreso Nacional aprobo el proceso de dolarizacién de la economia, que establece
como moneda del pais el dolar de los Estados Unidos de Ameérica y fija para la
conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del délar de S/. 25.000, con lo que
se espera un mayor control de la estabilidad monetaria y fortalectmiento del sistema
financiero, que originen una recuperacion global de la actividad economica del pais.
No es posible aun establecer integramente los efectos de los cambios introducidos y sus
consecuencias, st los hubiere sobre la posicion econdmica y financiera de la compaiia
y los resultados de sus operaciones futuras, por lo tanto los estados financieros adjuntos
deben ser leidos considerando estas circunstancias de incertidumbre.

. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes al

afio terminado al 31 de diciembre de 2000 de PROYECTOS PESQUEROS Y
NAVALES S.A. GOYANTEC, requerido por disposiciones vigentes, se emitira por
separado.
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PROYECTOS PESOUEROS Y NAVALES S.A. GOYANTEC

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Instafaciones
Maquinarias y equipos y muebles y enseres
Vehiculos

Menos - Depreciacion acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

167,143.49
56,046.68
61,676.12

284 866.29

1,643.68
23,395.64
28,904 .93

53 944 25
(33,655.02)

20,289.23

7.295.42

312,450.94
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(Expresado en dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 178,872.47
Pastvos acumulados 22.683.34
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 201,555.81
RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL 6,573.13
TOTAL PASIVOS 208,128.94

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 2,000.00
Capital adicional (98,388.28)
Reserva legal 200.00
Superavit acumulado 200,510.28

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 104,322.00

TOTAL 312,450.94

Ver notas a los estados financieros



PROYECTOS PESQUEROS Y NAVALES S.A. GOYANTEC

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares)
VENTAS NETAS 247.747.58
COSTO DE VENTAS (71,488.66)
Utihdad bruta 176,253.92
GASTOS DE ADMINISTRACION (103,693.17)
Utihidad en operaciones 72,565.75
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Diferencia en cambio 45 588 91
Resultado por exposicion a la inflacion (12,787.96)
Otros ingresos 2,154 .57 34.955.52
Utilidad antes de provision para 107,521.27
participacion de trabajadores
PARTICIPACION DE TRABAJADORES (16,128.19)
Utilidad antes de provision para 91,393.08
impuesto a la renta
IMPUESTO A LA RENTA (22,873.23)

Utihdad neta 68,519.85

Ver notas a los estados financieros



PROYECTOS PESOQUEROS Y NAVALES S.A. GOYANTEC

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares)
Aumento de Reserva por Utilidades apropiadas
Capital Capital en Capital Revalorizacion Reexpresion Reserva Reserva Superavit
Social Tranaite Adicional del Patrimonio Monetaria Legal Facultativa Total Acumulado Total

Saldos al 31 de diciembre de 1999 400.00 - - (26,314.42) - 40.00 32.46 92.46 247,358.48 221,536.52
Transacciones del aiio:
Apropiacion de utibdades afio 1999 - - - - - 160.00 . 160.00 (160.00) -
Transferencia a capital en tramite - 1,600.00 - - - - (52.46) (52.46) (1,547.54) .
Aumento de capiial 1,600.00 (1,600.00) - . . - - - - .

tvidendos pagados - - - - - - - . (84,000.00) (84,000.00)

ividendos por pagar - - - - - - . - (134,833.06) (134,833.06)
Ajuste por aplicacion de NEC -17:
* Propiedades y equipos - - - - 12,754.80 - . - - 12,754.80
* Patrimonio de los accionistas - - - (7,050.66) (77,778.00) - - - 105,172.55 20,343,89
* Transferencias al capital adicional - - (98,388.28) 33,365.08 65,023.20 - - - - -
Utilidad Neta - - - - - - . - 68,519.85 68,519.85
Saldos al 31 de diciembre del 2.000 2,000.00 - (98,388.28) . - 200.00 - 200.00 200.510.28 104,322.00
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Ver notas a los estados financieros




PROYECTOS PESQUEROS Y NAVALES S.A. GOYANTEC

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares)

Flujo de Efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 326,308.72

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (180,353.95)

Cancelacion del 15% a trabajadores € Impuesto a la Renta 1999 (49,442 .32)
Etectivo neto provisto por las actividades de operacion 96,512 .45

KFlujo de Efectivo por las actividades de inversion:

Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas (761.80)
Adquisicion de otros activos (7,295.42)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion (8,057.22)

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento:

Cancelacion de dividendos (84,000.00)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (84,000.00)
Disminucién neto en efectivo 4.455.23
Mas - efectivo al inicio del periodo 162,688.26
Efectivo al final del periodo 167,143.49

Ver notas a los estados financieros



(Expresado en dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 68.519.85

Mas:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones 7.682.39

Diferencia en cambio (45,588.91)

Resultado por exposicion a la inflacion 12,787.96
(25,118.56)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumentos en:

Inventarios (19,517.32)
Cuentas por pagar 761.27
Reserva para jubilacion patronal 6,573.13
Disminucion en:
Pasivos acumulados (7,102.70)
Cuentas por cobrar 72,396.78
53.111.16

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 96,512.45

Ver notas a los estados financieros



PROYECTOS PESOQUEROS Y NAVALES S.A. GOYANTEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyé en 1986 en Ecuador, siendo su principal objetivo dedicarse a:
servicios de reparaciones, revisiones, instalaciones, mantenimiento y asesoria técnica
general, con los ultimos adelantos de la tecnologia moderna a cualquier embarcacion, asi
como a toda la industria que tenga relacion con la pesca y procesamiento de los productos
del mar, y realizar toda clase de actos y contratos que tengan relacion con su objetivo y
sean permitidos por la Ley.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por el Servicio de Rentas
Internas y Superintendencia de Compaiiias. A partir del 1 de abril del 2000, los registros
contables son llevados en Délares de los E.U.A.

Los activos y pasivos monetarios como: caja y bancos, cuentas por cobrar y por pagar,

otros activos, pasivos acumulados y reserva para jubilacion patronal, directamente se
convirtieron en dolares utilizando el tipo de cambio de  S/. 25.000 por US$ 1.00.

En el caso de los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, como: inventarios,
propiedades y equipos y patrimonio de los accionistas, expresados en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario y
patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el efecto de inflacion correspondiente
al primer trimestre del afio 2000.



Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del
2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacidn
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior)
y el 31 de marzo del 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria y por
el indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a doélares de los Estados
Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre
del afio 2000, fueron incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por
Exposicion a la Inflacion, REI. La ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial
de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada directamente en el
patrimonio.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre €l 1 de
enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de diciembre de 1999,

no estan sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

La compaiiia efectu6 un ajuste no contable a los saldos de los estados financieros al 31 de
diciembre de 1999 para convertirlos de Sucres a Dolares de los E.U.A. utilizando los

procedimientos de la NEC No. 17 (Nota 2), con el proposito de cumplir con la elaboracion
del estado de evolucion del patrimonio y del estado de flujo de efectivo.

INVENTARIOS.- Los inventarios de repuestos y accesorios estan valorados al costo
especifico de adquisicion, mas los efectos de aplicar el esquema de dolarizacidon (NEC-17)
de conformidad con las disposiciones legales.

El costo se determina sobre la base del costo promedio. Los saldos son oniginados
principalmente durante el mes de diciembre del 2000.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos se muestran al costo mas los
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion (NEC-17) de conformidad con las
disposiciones legales, menos la correspondiente depreciacién acumulada. De acuerdo con
las disposiciones en vigencia, informamos que, como parte del examen de los estados
financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron en términos generales la
dolarizacion de las propiedades y equipos en sus aspectos significativos.



La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales mas el efecto de la
dolarizacion, usando el método de la linea recta de acuerdo con las siguientes vidas utiles
estimadas:

ACTIVOS ANOS
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos y muebles y enseres 10
Vehiculos 5

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA.- En el afio 2000 se registro el efecto de la dolarizacién de los activos no
monetarios y del patrimonio de los accionistas a las cuentas de: Reexpresion Monetana y
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, respectivamente.

Los saldos de estas cuentas, al 31 de diciembre del 2000, fueron transferidos a la cuenta
Capital Adicional

JUBILACION PATRONAL DE LOS TRABAJADORES - El costo de beneficio de
Jubilacion Patronal a cargo de la compafiia es contabilizado mediante la constitucion de una

proviston con cargo a los gastos del afio.

El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente debidamente calificado.

NOTA C.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2000, la cuenta caja y bancos consistia en:

Caja USS 35.00
Bancos:

Pacifico C.A US$ 33,528.38

Abn Amro Bank 56,563.53

Bank.of America 77,016.58 __167,108.49

US$ 167,143.49



NOTA D- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2000, las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes USS 49.089.54
Provision Ctas. Incobrables (4,908.95) 44,180.59
Empleados 970.00
Otras _ 10,896.09
USS ___ 56,046.68
NOTA E.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2000, los inventarios consistian en:
Repuestos y accesorios US$ 61,676.12

NOTA F.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de las cuentas de Propiedades y equipos durante el afio 2000, se detalla a

continuacion:
Saldos al 1 : C Saldos al 31
Retiros Aplicacion . -
de Enero /o Adicione Nec — 17 de Diciembre

ACTIVOS FLJOS: del2000 Y S - del 2000
Instalaciones US$ 722 .44 -0- 021.24 1,643.68
Maquinarias y Equipos y

Muebles y enseres 12,670.43 (3,088.50) 13,813.72 23.395.64
Vehiculos 11,608.14 -0- 17.296.79 28.904.93

25.001.01 (3,088.50) 32,031.75 53,944 25

Depreciacion acumulada (13,200.67) (3,837.04) (16,617.32) (33,655.02)
Total propiedades |

y equipos, neto US$ 11,800.34 - (6,925.54) 15.414.43 20,289.23
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NOTA G.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2000, las cuentas por pagar consistian en:

Proveedores US$ 5,818.49
Cuentas por pagar accionistas 134,833.06
Impuestos y retenciones 27.778.26
Otras ~10,442.66
USS ___ 17887247

Estas deudas no devengan ningtin tipo de interés a cargo de la compaiia.

NOTA H.- PASIVOS ACUMULADOS

El sigutente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre del
2000 en las cuentas de Pasivos Acumulados:

SALDOS AL 1 PAGOS SALDOS AL 31
DE ENERO Y/O DE DICIEMBRE
___DE 2000 PROVISIONES COMPENSACIONES _DE 2000
Beneficios Sociales USS 29,786.03 22.256.11 (29,358.80) 22,683.34

NOTA 1L.- RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

Durante el afio 2000, la compafiia actualizo la reserva Matematica Actuanal, necesaria
para el financiamiento de las jubilaciones patronales futuras, por lo que la Gerencia
contrato los servicios de un profesional independiente para que se establezca en base a un
estudio actuarnal la parte proporcional de dichas reservas que deberia tener la compaiiia al
31 de diciembre de 2000. El cargo a gastos por este concepto fue de US$ 5,523.72.

NOTA J.- IMPUESTO A LA RENTA

La provision para impuesto a la renta por el afio 2000 ha sido calculada aplicando la tasa
del 25% (sobre las utilidades gravables de la compaiiia).

La compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996 inclusive. Los anos: 1997, 1998, 1999
y 2000 se encuentran abiertos a revision.



NOTA K.-AUMENTO DE CAPITAL

La Junta General de accionistas en sesion celebrada el 23 de Mayo del 2000, resolvio
aumentar el capital social en US$ 1,600.00, mediante la capitalizacion de las cuentas
patrimoniales “Reserva Facultativas” por USS 52,46, y “Utilidades no distribuidas™ por
USS$ 1,547.54. Este aumento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias
el 21 de Junio del 2000.

NOTA L.- RESERVA LEGAL

L.a ley requiere que cada compaiiia anonima transfiera a reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital social. Dicha

reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion de la
compaifiia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciOn asi como para
capitalizarse.

NOTA M.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2000 y la fecha de preparacion de estos estados financieros (4

de junio del 2001) no se produjeron eventos que en la opinidon de la administracion de la
Compailia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



