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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
HIDROTEC LTDA. INGENIEROS CONSULTORES

1. Hemos auditado el balance general adjunto de HIDROTEC LTDA. INGENIEROS
CONSULTORES al 31 de Diciembre del 2007, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de acc _;lonlst as y flujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha. | .S - BS t S f é:_- .: C}l €ros Son respons abilidad de la

Administracion de la c on i, '

”'_.:;I-_'f-_’{.__'fff_f?estra respensaf:ihdad con31ste en expresar una

_ectuada de a;f‘_};;; {;_f:35j@r;_;f_:;:f;3;21‘dO con normas de auditoria generalmente

2. Nuestra auditoria fu ,

aceptados en el Ecuador. Estas normas te quieren que la auditoria sea disefiada vy
ejecutada para 0bte,iﬁQ:fQi'f55?;;_ff?f_;f._ffﬁ;ff_fﬁjff-r:?;f:-S eguridad I'._;i.;;_Q_ﬁfff""onaf;_fl§§f:f_’é_}}fﬁfié;_ de si los estados financieros estan libres
de errores 1mporta ria_incluye el examen, mediante pruebas, de la

ates. 1 a audltlrla 11‘11
o dem 1a - que TC Sp alda la .=-;._-=..1rone s en los es tad os financieros. La

las estimaciones impc otes hechas por la Admimstramén a51 como la evaluacion de
la presentacion de los estados financieros en su conjunto Creemos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para nuestra oplmon

3. En nuestra opinion, los e stados :fif:f?f S ‘mencionados en el primer parrafo

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de HIDROTEC LTDA. INGENIEROS CONSULTORES al 31 de Diciembre del
2007, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptadas en el

Ecuador.
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4. Como esta indicado en la Nota /2 a los estados financieros, al 31 de Diciembre del
2007, la Compaiiia tiene un déficit acumulado que es superior al 50% del capital, lo
que de acuerdo con la ley de Compaiiias del Ecuador coloca a la Compariia en un
estado de disolucion, lo que origina duda sustancial acerca de la probabilidad para
continuar como negocio en marcha. Los planes de la gerencia en relacion a este

asunto estan también descrito en la (Nota 12). Los estados financieros del 2007 no
Incluyen ningun ajuste que podrian resultar de esta incertidumbre.
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HIDROTEC LTDA. INGENIEROS CONSULTORES

Balance General

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota 3)
Total activos corrientes

Activos Fijos (Nota 4):
Muebles y enseres
Equipos de computacion

Total al costo

Depreciacion acumulada
Total al costo, neto

Otros activos (Nota 5)

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes: |

Cuentas por pagar (Nota 6)

Gastos acumulados (Nota 7)

Total pasivos corrientes

Obligaciones por pagar a largo plazo (Nota 8)

Diferidos (Nota 9)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10)
Reserva de capital
Resultados acumulados

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas

31 Diciembre
2007
(US Dolares)

1,258
152,512
153,770

243,992

e — e ———

66,507
249

66,756

130,181

135,330

2,000
886
(91,161)
(88,275)

243,992



HIDROTEC LTDA. INGENIEROS CONSULTORES

Estados de Resultados
31 de Diciembre
2007
(US Ddlares)

Ingresos:

SErvicios 347,000
(Gastos:

Administrativos (438,197)

Financieros 525

Otros, neto 1

(437,671)

Pérdida neta (90,671)

Ver notas adjuntas



HIDROTEC LTDA. INGENIEROS CONSULTORES

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Reserva Resultados
Social De Capital Acumulados Total
(US Délares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2006 2.000 886 543 3.429
Ajustes aflos anteriores - | - (1,033) (1,033)
Pérdida neta, 2007 - - (90,671) (90,671)

Saldo al 31 de Diciembre def 2007

Ver notas adjuntas



HIDROTEC LTDA. INGENIEROS CONSULTORES

Estado de Flujos de Efectivo

31 de Diciembre

2007
(US Délares)
Efectivo neto usado por actividades de operacion:
Recibido de clientes 470,625
Pagado a proveedores y empleados (479,287)
Impuesto a la renta (344)
Intereses ganados 528
Otros, neto ]
Efectivo neto usado por actividades de operacidon (8,480)
Efectivo neto usado por actividades de inversion
Compra de activos fijos (6,017)
Efectivo neto usado por actividades de inversion _ (6,017)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Disminucion en obligaciones a largo plazo (33,049)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento (33,049)
Disminucion neta en caja y bancos (47,546)
Caja y bancos al principio del afio 48,804
Caja y bancos al final del afio 1,258
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto usado por actividades de
operacion:
Perdida neta (90,671)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
- proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones 3,837
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucion en cuentas por cobrar 123,625
Disminucidn en cuentas por pagar (44,570)
Aumento en gastos acumulados (701)
Efectivo neto usado por actividades de operacion (8,480)
Ver notas adjuntas | 6



HIDROTEC LTDA.

INGENIEROS CONSULTORES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de Diciembre del 2007

1. Actividad

La Compaiiia fue domiciliada en Ecuador, mediante autorizacion
de la Superintendencia de Compafiias de 23 de Julio de 1995 e
inscrita en el Registro Mercantil el 4 de Julio del mismo afio,
como sucursal de HIDROTEC LTDA. INGENIROS
CONSULTORES, una sociedad constituida en Colombia en Julio
de 1968, su actividad principal es la elaboracion de estudios
sobre aprovechamiento de recursos de agua e hidrologia, disefios
de sistemas de riego y drenaje, construccion de obras hidraulicas
y estructuras disefios de acueductos y alcantarillados, para
sectores publicos y privados.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual,
publicada por el Banco Central del Ecuador en los tres altimos
afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2007 3.3%
2006 2.9%
2005 3.1%

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo
con Normas Ecuatoriana de Contabilidad, las cuales requieren
que la Gerencia de la Compafiia efectiie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se
debe considerar que los resultados reales podrian diferir de
€sas estimaciones.



HIDROTEC LTDA. INGENIEROS CONSULTORES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros
(continuacion)

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad. De acuerdo con la Resolucion No. 06.Q.1C1.004
de la Superintendencia de Compailias de fecha Septiembre 4
del 2006, se adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) a partir del 1 de Enero del

2009.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion
de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes

porcentajes anuales:

Muebles y enseres . 10%
Equipos de computacion - 33%

Los costos de reparaciéon y mantenimiento, incluyendo la
reposicion de partidas menores se cargan a los resultados del
afio a medida que se incurren.




HIDROTEC LTDA. INGENIEROS CONSULTORES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuaciéon)

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes
de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa
del 25% sobre la base imponible determinada en la Nota 11.
En el caso de que se reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa
de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectue el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos son registrados sobre la base del
devengado.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2007
(US Dolares)
Clientes 112,839
Empleados | 1,100
Anticipos a proveedores 16,470
Impuesto al valor agregado 1,695
Retenciones en la fuente | 10,066
Otras 10,342
152,512

—_—



HIDROTEC LTDA. INGENIEROS CONSULTORES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Cuentas por Cobrar (continuacion)

LLas cuentas por cobrar clientes representan facturas por
prestacion de servicios con plazo de hasta 30 dias y sin interés.

Impuesto al valor agregado representa impuestos pagados en la
adquisicion de bienes y servicios

Retenciones en la fuente representa pagos €n €Xceso no
compensados del afio 2006 por US$3,126 y US$6,940 del afio
2007.

4. Activos Fijos

El movimiento de activos fijos por el afio terminado €l 31 de
Diciembre del 2007 es como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Adiciones Final
(US Dolares)
Muebles y enseres 7,044 - 7,044
Equipos de computacion 3,818 6,017 9,835

10,862 6,017 16,879

Depreciacion acumulada (610)  (3,837) (4,447)
~

5. Otros Activos

Los otros activos consisten de lo sigutente:

2007
(US Dolares)

Otros activos:

Garantias 7179
77,790

10



HIDROTEC LTDA. INGENIEROS CONSULTORES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S. Otros Activos (continuacion)
Fondo de Garantias entregadas y retenidas por el MIDUVI,

que seran recuperadas a la terminacion del Contrato, con el
informe final de aceptacion del mismo.

6. Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo

siguiente:
2007
(US Dolares)
Proveedores:
Locales - 57,311
Parte relacionada 1,708
Impuestos 6,810
Otras 678
66,507

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por
gastos de honorarios de los ingenieros y consultores con

plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

La cuenta por pagar a parte relacionada representa préstamo,
sin fecha especifica de vencimiento y no genera interés.

7. Gastos Acumulados

El saldo de la cuenta de gastos acumulados por el aiio
terminado ¢l 31 de Diciembre del 2007 es como sigue:

11



HIDROTEC LTDA. INGENIEROS CONSULTORES

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Gastos Acumulados (continuacion)

Saldo Final

(US Dolares)
Beneficios sociales 192
Participacion trabajadores 57
Impuesto a la renta -
249

8. Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de
lo siguiente:

2007
(US Dolares)
Casa Matriz, tondos para capital de trabajo, sin
fecha de vencimiento y sin interés 130,181
130,181

9. Diferidos

Al 31 de Diciembre del 2007 constituyen ingresos diferidos por
la facturacion del anticipo del MIDUVI del afio 2006

10. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2007, el capital pagado consiste de
2.000 acciones ordinarias con un valor nominal unitario US$
1.00.

12



HIDROTEC LTDA. INGENIEROS CONSULTORES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuesto a la Renta

La determinacion de la base imponible para el calculo del
impuesto a la renta del 2007 es como sigue:

2007

(US Dolares)
Pérdida antes de provision para impuesto a la (90,671)
renta _ .
Mas partidas conciliatorias
Gastos no deducibles 835
Pérdida neta (89,835)
Provision de impuesto a la renta

Al 31 de Diciembre del 2007, la determinacion del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue la siguiente:

2007
(US Dolares)
Provision para impuesto a la renta -
Menos -
Retenciones en la fuente 6,940
Saldo a favor del contribuyente ' 6,940

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo de
Tributario, la facultad de la Administracion para determinar la
obligacion tributana, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion,
en que la Ley exija determinacion por el sujeto pasivo; (i1) en
seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para
presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en
todo 0 en parte; y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un
acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo 0 en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales

actos.

13
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HIDROTEC LTDA. INGENIEROS CONSULTORES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Negocio en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2007 y hasta la fecha de este informe,
la Compafiia mantiene un déficit acumulado de US$ 91,161,
equivalente al 9.116% del cincuenta por ciento del capital lo
que de acuerdo con la ley de Compaiiias del Ecuador
representa una causal de disolucion, a menos que los
accionistas tomen la decision de recuperar dicha situaciOn,
tales como aumentar ¢l capital o absorber el déficit, lo que
origina duda sustancial acerca de su habilidad para continuar
como negocio en marcha. Los planes de la gerencia en
relacion a este asunto en entrar en proceso de operacion con
nuevos clientes para superar esta pérdida. Los estados
financieros del 2007 no incluyen ningin ajuste que podria
resultar de la resolucidn de esta incertidumbre.
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