C) smencial magha S.A.

Guayaquil, diciembre 15 del 2008.

Seriores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS.
Ciudad. -

RUC: 0990541736001
Expediente No. 25025
COMERCIAL OMAYRA S.A.

De mis consideraciones:

Af:ﬁ.unto a la presente, sirvase encontrar Estados Financieros por los afios terminados el 3] de
diciembre del 2006y 2007 con el informe de los auditores independientes emitido por la firma
auditora Moores Rowland Ecuador C.Ltda.

Sin otro particular al hacer referencia, me suscribo de usted
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Edificio Induauto Av. Quito 806 y 9 de Octubre

M 0 O r e S R O W ' a n d Piso 5 - Oficina 501 - 503 « Casilla: 09-01-9453

Auditores Independientes Telfs: (593-4) 2296281 / 2280159
Telefax: (693-4) 2296912

e-mail: mri_ecuador@teiconet.net
Guayaquil - Ecuador

Edificio Proinco Calisto Av. Amazonas y Robles
Piso 8 - Oficina 812

Telefax: (593-2) 2239808 / 2239809

e-mail: mri_ecuador@telconet.net

Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
COMERCIAL OMAYRA S.A.:

introduccion:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de COMERCIAL OMAYRA S$.A. al 31 de diciembre
del 2007, y los correspondientes estados de resuitados, de evolucion del patrimonio de fos
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. Los
estados financieros de COMERCIAL OMAYRA S.A. por el aflo terminado el 31 de diciembre
del 2006, fueron auditados por otros auditores (persona juridica), cuyo informe emitido con
fecha mayo 28 del 2007, contiene una opinion con una salvedad relacionada con la
insuficiencia de la provisidn para cuentas incobrables por US$. 58,000, determinada en una
evaluacion de cuentas por cobrar a clientes.

Responsabilidad de 1a Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de COMERCIAL OMAYRA S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno

pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que
esten libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y
aplicar fas politicas contables apropiadas,; y realizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno economico en donde opera la Compaiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
basada en nuestra auditoria. Excepto por 10 mencionado en el parrafo 4, efectuamos nuestra
auditoria de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos "M' anifiguemos y ejecutemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de si los *t N igros no contienen errores importantes.
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- Una auditoria incluye el examen/ ﬁamdemuoba «g\ectivas, de la evidencia que sustenta

las cantidades y revelaciones pfpsentada84&m°ios e
seleccionados dependen del ngel 4\@@}'(:@% ing

\ os financieros. Los procedimientos
e la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan e yres importantes ya s ;

efectuar esta evaluacion de ries ,,

como resuitado de fraude o error. Al
(s} Bi«ﬁadmmto en consideraciéon el control interno
pertinente de la Compaiia en pAracic 1/ esentacion razonable de los estados
financieros con el proposito de diseRagpDiediiientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaflia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que

hemos obtenido es suﬁcuente Y apromada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinion.

Correspondent of
an international
alliance of
independent
accounting firms
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Salvedad:

4. Al 31 de diciembre del 2007, las cuentas por cobrar a clientes por US$. 114,831 (nota 4), no
disponen de un analisis de antigiedad gue permita identificar cuales son las cuentas con
eventuales inconvenientes de recuperacion, y que podrian requerir una provision para cuentas
incobrables. Debido a lo comentado, no fue posible establecer si la provision para cuentas
incobrables constituida por la Compafia, es la requerida para la presentacion de saldos
razonables de las cuentas por cobrar a esa fecha.

Opinion:

5. En nuestra opinion, excepto por el efecto de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran
determinado que son necesarios, si no hubiera existido la limitacion en el alcance de nuestro
trabajo indicada en el parrafo 4, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de COMERCIAL
OMAYRA S.A. al 31 de diciembre del 2007, los resuitados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y los flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con

Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Enfasis:

6. En noviembre 19 del 2007, ja Compaiia en base de la Circular No. SBS-INJ-DN-2004-1885 de
fecha junio 21 del 2004, emitida por la Superintendencia de Bancos y Seguros fue informada
del cierre de todas sus cuentas corrientes, en razén del no pago de las multas originadas por
cheques protestados, en consecuencia, la interpretacion de la informacién financiera de su flujo

K ' e - 4 -
IOORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA. A Héraldo Sydrez Herrera

C-RNAE-2 No. 373 ROCIO
Reqystro

8.354

Julio 18 del 2008
Guayaquil - Ecuador
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Doélares)

Notas
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Ver notas a los estados financieros

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar, neta

inventarios

Gastos pagados por anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos fijos, neto
Cargos diferidos, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion a largo plazo

Reserva para jubilacion patronal
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes para futuro aumento de capital

Reserva legal

Reserva facultativa
Reserva de capital
Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

2007

2,053
204,191
1,713,585

7,578

1,927,407

-“#*—-

305,868
124,663

2,357,938

39,986
1,647,912
46,383

m%—

1,734,281

291,500
16,360

-—-—-ll-—l—-__-l--.—l-—-—

2,042 141

60,000
200,000
6,352
16,522
20,753

12,170

315,797

2,397,938

2006

24,005
243,752
1,555,160
12,618

m

1,835,835

451,574

1.881

2,288,990

139,986
1,468,477
34,353

1,642,816

327,000

7,786

1,977,602

60,000
200,000
0,726
16,522
20,753

8,387

311,388

2,288,990




COMERCIAL OMAYRA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Doélares)

Notas

VENTAS, NETAS
(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion
(Gastos de ventas

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS  (EGRESOS) NO
OPERACIONALES:

Gastos financieros
Otros egresos, netos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

MENOS: |

14 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

14 25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2007 2006

1,617,142 1,902,682
(_ 1.036,466) (_1,308.774)

980676 ____ 593,908

339,044 318,963
182,586 211,634

521,630 630,597

59,046 63,311

( 49,423) ( 52 385)
( 132) { 1.109)

( 49.555) | 53.494)

0,491 9.817
( 1,424) ( 1,473)
(_ 3658) ( 2 086)
4,409 6,259




COMERCIAL OMAYRA S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Délares)

Tl i ik i i .

Capital Aportes para futuro
social aumento de capital

Saldos al 31 de diciembre del 2005 60,000 200,000
Utilidad del ejercicio 0 0
Apropiacion R N 0
Saldos al 31 de diciembre del 2006 60,000 200,000
Utilidad del ejercicio 0 0
Apropiacion o 0
Saldos al 31 de diciembre del 2007 60.000 200.000

Ver notas a los estados financieros

Reserva

facultativa

16,522

16,522

Reserva
de capital

20,753

Utilidades
retenidas
2,232
6,259
104
8,387
4,409

626

12,170

Total

305,129
6,259

C

e ———

311,388
4,409

0

319,797




COMERCIAL OMAYRA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en Doélares)

2007 2006

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1,656,703 1,869,980
Efectivo pagado a proveedores y personal ( 1,593,201) ( 1,905,751)
Intereses pagados ( 49,423) ( 52,3895)
Impuesto a la renta ( 2,086) ( 2,433)
Otros, neto | 0 1.108)
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 11,993 | 1,697)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:
(Aumento) Disminucion de activos fijos 101,555 ( 37,027)
Disminucion de otros activos D 2,695
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversion 101,555 34.332)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminucion) de obligaciones a corto plazo ( 35,500) 20,000
Pago de obligaciones a largo plazo ( 100,000) 1,127)
E-fectivo neto provisto (utilizado) por actividades de

financiamiento ( 135,500) 18,873
Aumento (disminucion) neta del efectivo y sus

equivalentes ( 21,952) ( 17,156)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 24 005 41,161
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 2,053 _. 24005

Ver notas a los estados financieros



COMERCIAL OMAYRA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en Dolares)

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADQO) POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciaciones y amortizaciones
Baja de propiedades y equipos
Reserva para jubilacion patronal
Efectivo provisto en actividades de operacién, antes
de cambios en el capital de trabajo
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipados
Cargos diferidos
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total ajuste

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a l0os estados financieros

2007 006
4,409 6,259
44,151 48,624
0 1,160
8,574 7.786
52,725 57,570
39,561 53,130
( 158,425) (  233,655)
5,040 3,765
( 122,782) 0
180,859 90,946
10,606 20,288
7584 | 7.956)
11,993 | 1,697)
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COMERCIAL OMAYRA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

COMERCIAL OMAYRA S.A. - Fue constituida en Guayaquil ~ Ecuador en septiembre 1 de
1999 e inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 16 del mismo afio y tiene su origen en la
fusion realizada en septiembre 1 de 1999 entre COMERCIAL OMAYRA C. LTDA. vy la
Compafifa Comercial Antonio Palau C. Ltda., transformandose desde esa fecha en Sociedad
Anonima. Su domicilio social y actividad principal es realizada en la ciudad de Guayaquil, y
consiste en la compraventa al por mayor y menor de {ejidos nacionaies e importados.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de America, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la

Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compaliias. |

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondienfes NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las
NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por fas NIIF y estableceran a futuro la base de
registro, preparacién y presentacion de los estados financieros de las sociedades a nivel
mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencta de Compatiias mediante
Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que jas NIIF

sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir de enero 1 del afio 2009.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaifiia, para la
elaboracion de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede al valor neto de
realizacion. El costo se determina bajo el metodo de costo promedio. Las importaciones en
transito se registran al costo segun factura mas los gastos de nacicnalizacion incurridos.

Activos fijos, neto.- Esta registrado al costo de adquisicion. Los pagos por reparacion y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicando el meétodo de linea recta
considerando como base la vida ufil estimada de estos activos.

Las fasas de depreciacion anuai de los activos fijos son las siguientes:

Activos - Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculo 20%
Equipos de computacion 33%

Los activos fijos en transito se registran en base a los costos acumulados segun factura mas
los gastos de nacionalizacion incurridos, para luego ser capitalizados.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Cargos diferidos.- Estan constituidos principalmente por el costo de financiamiento de terreno
y edificio, que es amortizado en funcion del plazo de vigencia del contrato de compra del bien.

Reserva para jubilacion patronal.- El Art. 219 del Codigo del Trabajo establece la obligacion
por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores que por
25 afos 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma
compafiia. Con este propoOsito la Empresa establecido reserva matematica anual, basada en
estudio actuarial realizado en el afic 2007 por una firma de actuarios profesionales.

Reserva leqgal.- lLa Ley de Compaiias requiere que el 10% de la utiidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber perdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa.- La Ley de Compaiiias permite constituir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Reserva de capital- De acuerdo con resolucion No. 01.Q.IC1.017 emitida por la
Superintendencia de Companias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre def 2001, el
saldo de [a reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en Ja parte que exceda al valor de
las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio, o devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce ingresos por ventas cuando se

efectua la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los productos.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- La Compaifiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los trabajadores en las

utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo (nota 14).

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de
trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a fa renta o una tarifa del 15% de impuesto a {a
renta en el caso de reinversion de utilidades (nota 14).

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econOmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y -
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, tambien las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2007, representa principaimente saldo en cuenta de ahorros en el Banco
General Rumifiahui S.A. por US$. 2,040. En noviembre 19 del 2007, en cumplimiento de |a
Circular No. SBS-INJ-DN-2004-1885 de junio 21 del 2004 emitida por la Superintendencia de
Bancos y Seguros, los bancos donde la Compafiia mantenia cuentas corrientes procedieron al
cierre de las mismas debido a las sanciones por multas no canceladas por cheques
protestados. Al 31 de diciembre del 2006 el saldo en bancos ascendia a US$. 14,670.
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CUENTAS POR COBRAR, NETA

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente;

2007 2006
(Dolares)
Clientes | 114,831 154 528
Accionistas 59,155 59,155
Impuestos 15,084 15,581
Empleados 11,423 10,117
Otras 6,703 7,376
Subtotal 207,196 246,757
Menos: Provision para cuentas incobrables (  3.005) ( 3,0056)
Total 204,191 243,752

Clientes: Representan importes adeudados por ventas de tejidos nacionales e importados a 30

dias plazo sin intereses, estos creditos fueron concedidos desde el ailo 2003 hasta el afo
2007.

Accionistas: Representan Convenio de Extincion de Obligaciones por Compensacion de

Deudas suscrito con un accionista minoritario en el afio 2004, cancelando el total de cuentas
por cobrar a su cargo y cediendo sus acciones a la Compaiiia.

Impuestos: Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representan retenciones en la fuente
realizadas por clientes de la Compaiiia, que de conformidad con la normativa tributana vigente,
pueden compensarse en un plazo maximo de tres afios con obligaciones presentes y futuras
de impuesto a la renta, previa notificacion al Director General del Servicio de Rentas Internas -
SRI. También puede solicitarse el reintegro de las retenciones en la fuente, mediante tramite
de pago en exceso, cuando el impuesto a la renta causado en el ejercicio corriente fuere
inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Dolares)
Tejidos locales e importados " 1,713,585 1,554,575
Importaciones en transito 0 585
Total 1.713.585 1.555.160

ACTIVOS FIJOS, NETO

Durante los aftos 2007 y 2006, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuacion)

... MOVIMIENTO ...
Saldos af Reclasi- Ventas Saldos al
01/01/07 Adiciones ficacion y/o Bajas 31112107

(Dolares) . . . .
Edificios 386,490 0 ( 136,490) 0 . 250,000
instalaciones 70,149 18,680 0 0 88,829
Muebles y enseres 69,143 6,976 0 ( 112) 76,007
Equipos de computacion 62,635 6,802 0 320) 69,117
Vehiculos 24,212 0 0 (24212 O
Subtotal 612,629 32,458 ( 136,490) ( 24,644) 483,953
Menos: Depreciacion acumulada { 161,055) (  44.151) 6,825 20297 (__178,085)
Total 451,574 (_11.693) ( 129,665 ( _4.347) _ 305,868

.. MOVIMIENTO ...
Saldos al Ventas Saldos al
01/01/06 Adiciones y/o Bajas 31/12/06

. {(Doélares) . . . .
Edificios 386,490 0 0 386,490
Instalaciones 67,801 2.348 O 70,149
Muebles y enseres 71,745 4796 ( 7,398) 69,143
Equipos de computacion 56,504 7,381  (  1,250) 62,635
Vehiculos 24,212 0 0, 24 212
Subtotal 606,752 14525 ( 8,648) 612,629
Menos: Depreciacion acumuiada ( 119.918) ( 48,625) 7488 ( _161.055)
Total 486834 ( _34,100) (_ 1.160) __451,574
CARGOS DIFERIDOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es como sigue:
2007 2006
(Dolares)
Costo de financiamiento de edificio 136,490 ﬂ 0
Marcas y patentes 1,008 1,008
QOtros 056 956
Subtotal 138,454 1,964
Menos: Amortizacion acumulada . ( 13,791) 83)
Total 124,663 _ 1,881

Costo de financiamiento de edificio: Al 31 de diciembre del 2007, representa financiamiento
de un inmueble adquirido a la Compafiia Ceiba Capital Limited Ceibcapital S.A..
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8. OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:

2007 2006
(Dolares)
Banco General Ruminahui S.A.
Préstamo con vencimiento en enero 3 del 2008, genera el
10.44% (10.19% al 31 de diciembre del 2006) de interes
anual y esta garantizado con un certificado de deposito a
plazo nominativo renta plazos No. 800947621 por USS.
52,577 a favor del sefior Antonio Sanchez Alava
accionista minoritario. | 39,986 39,986
Banco Pichincha C.A.
Prestamo con vencimiento hasta marzo del 2007 e
intereses del 9.25% y 10% anual. No incluye garantias. 0 100,000
Total 39,986 139,986
9. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:
2007 006
(Dolares)

Proveedores 830,541 651,161
Accionistas 719 361 752,050
Impuestos (Incluye impuesto a ia renta afio 2007

por US$. 3,658 y en el afio 2006 por US$. 2,086) 25,209 18,222
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 15,742 4,353
Otros 17,059 10,191
Subtotal 1,607,912 1,435,977
Mas: Vencimiento corriente de obligacion a largo

plazo (nota 11) 40,000 32,500
Total | _ 1,647,912 1,468,477

Proveedores: Al 31 de diciembre del 2007, representan pasivos con proveedores locales por
USS. 749,464 (US$. 483,809 al 31 de diciembre del 2006} y con proveedores del exterior por
US$. 81,077 (US$. 167,352 al 31 de diciembre del 2006), los mismos que se originan por
compras de tejidos nacionales e importados, que no devengan intereses y tienen vencimientos
de hasta 120 dias plazo.

Accionistas. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, representan préstamos concedidos a la
Compaiifa por US$. 552,516 (US$. 613,388 al 31 de diciembre del 2006) y arriendo del edificio
por US$. 166,845 (USS. 138,662 al 31 de diciembre del 2006), nota 15, los mismos no tienen
fecha especifica de vencimiento ni generan intereses.

10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle es el siguiente:




10.

11.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacién)

Beneficios Sociales:

Fondos de reserva

Décimo cuarto sueldo (Bono Escolar)
Vacaciones

Décimo tercer sueldo (Bono Naviderio)

Subtotal

Intereses
Total
OBLIGACION A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalie es el siguiente:

Ceibo Capital Limited Ceibcapital S.A.
Adquisicion de un local comercial ubicado en el Parque

California 2 a la altura del kilometro 12 de la via a Daule,
con vencimientos mensuales hasta octubre 22 del 2015.

Subtotal

Menos: Vencimiento corriente de obligacion a largo
plazo, (nota 9)

Total

15

2007 2006
(Dolares)

19,597 6,349
4,591 4,999
4,037 4,715
1,270 1,273

29,495 17,336

16,888 17,017

46,383 34,353

2007 2006
(Dolares)

331,500 399,500

291,500 327,000

( 40.000) 32.500)
291,500 327,000

Un detalle de los vencimientos de la obligacion a largo plazo para los siguientes afios es el

siguiente;

Cuotas vencidas
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Total

2007 2006
(Doélares)

4,500 - 0
O 40,000
42,000 42,000
42,000 42,000
42,000 42,000
42,000 42,000
42,000 42,000
42,000 42,000
35,000 35,000

291,500 ___ 327,000
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12. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue el

siguiente:
2007 2006
(Ddlares)
Saldo inicial {,786 0
Mas: Provision 8.574 7,786
Saldo final 16,360 7,786

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, un detalle del capital social es el siguiente:

Participacion USS$.

Acciones Valor en el capital % Participacién
2007 2006 nominal 2007 2006 2007 2006
(Dolares)

Ab. Antonio Sanchez Poveda 1,270,499 1,270,499 0.04 50,820 50,820 84.70% 84.70%
Herederos: Ab. Antonio Sanchez P. 79,501 79, 501 0.04 3.180 3,180 5.30% 5.30%
Sr. Antonio Sanchez Alava 75,000 75,000 0.04 3,000 3,000 5% 5%
Sra. Omayra Sanchez Alava 75,000 75.000 0.04 3,000 3,000 2% 5%
Total __1,50000Q0 _ 1,500,000 60000 __60000 _ _100% __100%

14. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los anos 2007 y 2006, no han sido
revisadas por el SRI. La Administracion considera que de existir revisiones posteriores 1as
posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Los gjercicios econdomicos de los afios 2004 al 2007 estan a disposicion para la revision de las
autoridades fiscales.

E! impuesto a la renta causado por los afos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006, se
determina como sigue:

2007 2006
(Dolares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores en las F
utiidades e impuesto a la renta 9,492 9817
Mas: Gastos no deducibles 6,566 0

Menos: 15% de participacion de trabajadores

Base de calculo para el impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 25%

1,424

14.634

3,698

1,473

8,344

2,086

Durante los afios 2007 y 2006, el movimiento de impuesto a la renta pagado fue el siguiente:



14.

15.

16.

17.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

2007 006
(Doélares)
Saldo por cobrar al inicio del afio 15,581 13,119
Impuesto a la renta ( 2,086) ( 347)
Retenciones de impuesto a a renta en la fuente 1.58% 2,809
Saldo por cobrar al final del afio, (nota 4) 15084 15,581
SALDQOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS -
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como sigue:
2007 2006
(Doélares)
Prestamos recibidos sin fecha de vencimiento (nota 9) 552,516 613,388
Compensacion de deuda con accionista (nota 4) 59,165 69,155
Arriendo de local 36,000 52.000
Intereses pagados 30,446 20,620
Total 678,117 745,163

RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por los afos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006, han sido
reclasificados para que su presentacion estée de acuerdo con disposiciones emitidas por la

Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha de emision de este informe (julio 18 del
2008), no se produjeron eventos, que en [a opinidn de la Administracion de fa Compainiia
pudieran tener efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Ry
e .



