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Ala Junta de Accionistas
INMOBILIARIA ALRAFA C A

Hemos audiadc ios estados financieros que se acompafian de INMOBILIARIA ALRAFA T A
{("ia Conpafia®), qua incluyen &l estado de siluacion financiera 2 31 de dicembrs de 2015, v los
estados de resultsdos y otros resuitados imtegraiss, de cambios en el patrimonio v d& flujos de
afsctivo por &l afio que termind en asa fecha, v las notas que comprenden un resumen de las
palitiess importantes de contabilidaa v otra informacisn explicativa

Aesponsabilidad de la Administracion por los Estados Financizrps

La Administracidn es responsable por |8 preparscion y présentacidn razonable de astos astados
financieros de acuatdo con las Normas Imternacionales de Informacién Financiera y por sl contral

interno gue determina nacasano para parmilir | preparacion os estados financieros que astén libras
de errores significativos, ya sean debido a fraude o emror

Fesponsabiiidad oe los Avditores

Musstra responsabilidad as expresar una opinién sobre estos =siacgos finencieros con base an
nuesira auditoria. Eflectuamos nuestra auditoriz de acuerdo con Normas Intemacionsles de
Auditoria. Esas normas requiersn gus cumplamos con ICS rEQUENMIeNTDs &1icos pertinenias y

pianifiquemos y reslicemos 8 auditoria para obtener uné seguridad razonable acerca de si los
estados financieros astan libres ds enores significativos

\Una auditoria incluye stectuar procedimientos para cbiener svidencia de auditoria sobre los monios
y ravelaciones en los estados financieros, Los procedimisnios ssieccionados dependen de nusstro
juicio, incluyendo la evaluacédn de los riesges ds errores matenales en ios estados financieros,
debido a fraude o amor. Al hacer ssas evaluaciones de nesgo, considaramos los controles intarnos
pertinentes & la preparacién y presentacién razonable de los estades financiercs da la entidad 20
oraen a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propasito
de sxpresar una apinidn sobre la aficacia del control intarnc de |z entidad. Una auditoria tsmbign
incluye evaluer lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados v la razenabilidad de las

sstimaconas coniables slaboradss por la Administracidn, asl como evaiusr iz presentacdn an
conjunit da los estados financieros.

Consideramos que |a ewidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
pravest una base para nuesira opinian.

{Continda)



Obpinidn
En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer pamafo presentan
razonablementa, en todos los espectos importantes, la situacidn finenciere da INMOBILIARIA

ALRAFA C. A al 31 da diciembre de 2015, y su desampario financiero y sus flujos de efectiva por al
afia que terming an esa fecha de conformidad con las Nommas Internacionales de Informacién

e
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INMOBILIAAWL ALRAFA C. A,
{Guayegudl - Ecusdar]

Estado de Sruscitn Financiem
31 de dcembre oo 2015, con cilres comparstives 8l 31 de diciemibre os 2014
(Expreaads an Dolares de los Estedos Unidos de Aménca - USS)

Activos Mot 25 2014
Acfivos comentas:
Efectva y equivalentes a afactivo uss 16,528 118,623
Cuantas por cobsr comarciales, neto [:] 168,701 128,058
Otras cusntas por cobrat L] 65817 56,688
Gastos pagedos por antiopado 1.627 -
Totsl sctves conieniss 313673 301,280
Activos no comlantey:
Propiscad, maquinanas y equipos, neto 7 __1.305.007 1,284 875
Toml actives no cormentes 1305007 1382875
Total activos uss  1,618710 1,685,166
Pasives ¥ Prirmanio
Pasvos coment=s:
Prégtames y obiigaciones financisms 8 Uss 10,174 48817
Cuanias por pagar comedciaias a 50,797 7.858
Impuesto a |a renin por pagar 10 - 3,570
Otras cuentes y gastes acumulados por pagar 9 399,188 451,303
Total pasivas comentos 460,158 508,648
Pazivos no commentes:
Préstamos y obligaciones financleras - . 10,176
Reservas pam pansiones de jubslacidn patronal @
indemrizacionas par desahusio 1 &0.748 34,558
Impussto diferido pasiva 10 A5 481 58,875
Totwl pasivas no commiantes 87,229 101,608
Total pasivos 547,386 611,258
Patrimonia:
Capital scoonss 12 10,000 10,000
Reswiva legal 12 5,000 5,000
Aesarva da caginml 12 7843 7.843
Resulados scumulsdos por splicacion de NIF 12 w|.0e 81,018
Lhilidades disponibles 257,483 281,037
Total patrimonio 1,071,326 1,074,888
Totwl pasivos y patrimonio uUss 1,618,710 1,688,158




INMOBILIARLA ALRAFA C. A

Estado de Rosultados y Otros Resuhades Integrales

Afio que termind e 31 de dicembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos de actvidedes ordinanas 15
Costo da las ventas 16

Utilidad bruta
Owros ingresos
Gastos de adminisiracidn y genarnles 18
Otros gastios

(Pérdida) utilidad en operacionas

Cosmo fnanciera;
Costos financieros
Imereses ganados
Costo firanciero, neto

{Pérdida) utiidsd sntes de impuesto o la renta

Impuesto a la renta 10
(Pérdida) utilidad neta

Otros resultados inlegrales:
Partidas gue no sa reclesificardn postariorments 2
resultados del periodo:;
Ganancias (pérdidas) actuarales por plenes de
baneficios definidos 1
Qtros esultados integrales

(Pérdica) utilided neta y otros resultados
inlegrales

2015 2014
uss 44417 623511
{385,0801 (376,582
59,237 262,929
48,170 4p2
[107.117 (174,757
— 3748 B.2951
162,633) (182,560
[3.458) 70,369
{3,946) B.243)
251 237
{3,685) {B,006)
7151 62,383
3 (14.495)
{3.980) 47,858
406 110,269
405 (10,268
Uss [3,574) 37,599
=1
o
Ing. Ricardo Torres
Contador Genaral

Las notas adjuntas son parie imtegrante de estos estados financiaros,

-4-
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INMOBILIARIA ALRAFA C. A,

Estado de Flujos de Elective
Ao que termind of 31 de diciembrs de 2015, con cilies comparativas de 2014

[Expresado en Didiars de kos Enados Unidos de Aménca - USS)

2016 04
Fluos de electvo de les sctvidados 08 opemciin:
Elactive recibida do clisntes uss 403875 B54.631
Efectivo pagadc a provesdores y emplesdos 421,502 730,037
Impuesto a la rents pagado 5528 15,8431
Inoreses reciudos 2651 FAT)
Intereses pagedos B.948) 8,243
Electvo miscelénen recibido 7,856 2,367
Flujo neto de efectva de las activdades de operaciin (28,354] 113,032
Fhujos de efactiva de las actividades de imversion:
Adquisicion de propiedad, maguinarias y equipos 27818 -
Producio de la venta de propeedad, magquinarias y sguipos 85,383 14,444
Flujo neto de efectivo de las actividades da inversén 57,515 14,424
Flujos da efectivo da las sctividedas de inenciamientn:
Pago de préstamos y obligeciones financieras 46,818 (a2 439}
Dividendos pagados 21,258 -
Auja neto da efectiva do f2e sctividaces de financiamiento 168.276) 42 438)
(Dimrminucsdn) surnento nato en efective y eculvalentss & efective 40.095) 85.037
efective y equivilantes a efective &l iniso dal afio 118,823 31,688
Efsctvo v equivalenies a electivo al hnal dal ado 76,528 118,823

Les notas adjuntss son parta integranta de esics es@ades finenceros.

(of*

Ing. Ricardo Tores
Contadar Genaral
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INMODBILIARIA ALRAFA C. A
Motas a los Estados Financieros
31 da dicembre de 2016
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Entided que Reports

INMOBILIARIA ALRAFA C. A ("la Compania®), fue constituida el 11 de abwil de 1985 en la
ciudad de Guaysquil, Republica del Ecusdor. Su principal actividad es brinder el servicio de
algquiler de maguinarias y equipos. La Compafia se encuentra domiciliada en Chile 257104 y
General Gémez, Guayaquil, Ecuador, y sus operaciones estdn sometidas al control y vigilancia
de la Supenntendencia de Companias, Velores y Seguros.

En los afos 2015 y 2014, al 100% de los ingresos di actividades ordinanas se alectuaron con
INMOMARILXI C. A, compafia relacionads & Iravés de administracidn y accionistas
comunes, consecuantementa, los resultados podan ser diferentes si la Companla fuere
aulonome.

Comao se muesira en os estados linancieros adjuntos, la Compania presenta capital de traba)o
negativo de USS146,483 al 31 de dicembre de 2015 (US$208.368, en e 2014), originado
principalmente por dividendos declarsdos en afos previos que estén pendiente de pago a los
accionistas. La Administractn considera que la Compafia generard los llyjos de caja que le
permitirdn cubrir sus obligaciones; vy, que los accionisias provesrsn el financiamienio
necesalio, de ser requenido, que le permita continuar las operaciones y cancelar sus pasivos
an la medida en que es10s saan exigibles.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

ls)  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Intermacionales de Informacidn Financiera (NIIFs),
Estos estados financieros jueron autonzados para su emisidn por la Administracion de

|a Compafia el 11 de abnl de 2016 y segln las exigencias estatutaras seran somatidos
@ la aprobacion de la Junta de Acclonistas de la misma,

bl  Bases de Medicidn
Los estados firancienos han sido preparados sobre la basa del costo histdneo.

(c

Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Ursdos
de Aménca, gue es la moneda funcional de la Compafia. & menos que se indique (o
contrario, las cifras linancieras incluidas en los estados financieres adiuntos estin
expresadas en dblares estadounidenses,

idl  Uso de Estimacionas v Juicios

La preparacifn de estados financieros de acuerdo con kas NIIFs requisre que |s
Admimistractn de la Compaiila efectibe juicios, estimaciones y supuesios que alectan
la aplicacion de politicas de contahbilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pusden diferir de estas estimaciones.

(Continda)



INMOBILIARIA ALRAFA C. A
Motas a los Estados Financieros

{Exprasado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las estimacionas y supuestos relevantes sa roevisan sobre una bese continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perodo en gue as
estimaciones son revisadas y en cualguier perfodo tuture afectado.

duicios

En relacidn a juicios resiizados en la aplicacidn de politices de contebilidad, 1
Administracién Informa que ninguno de ellos tiene un efecto iImportante sobire los
astados financieros adjuntos,

= L o

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tianen un
niesgo significativo de resuttar en un ajuste material en el afo gue terminars e 31
de diciembre de 2016, se incluye en la nota 11 - madicidn de las obligacionss por
beneficios definidos - supuestos actuariales claves.

Medicidn de Valores Razonables

Algunes de les pollticas y revelaciones contables de scuerdo & las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera requiaren fa medicién de los valores
razonables tanto da los activos y pasivos financieros como de los no financieres. La
Companla wutiliza |2 medicion de los valores razonables principalmente para
propdsitos de: (i) reconocimienta inicial, (il revelacidn y (i) cuands axisten indicios
de detenoro traténdose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo i Compaila utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs (o5
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del valor
razonable que s basa en las variables usadas en las técnicas de valorecion, como
sigus:

- Nivel 1; precios cotizados (no ajustados en mercados actives para activos o
pasivos identicos.

= Mivel 2: datos dilerentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
saan observables para el activo o pasivo, ya sea directsmenta (precios| o
indirectamente (dervados de los precios).

= Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basen en dalos de mercado
obsarvables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de |erarquia del valor rezonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
|erarguia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total, Cuslguer transterencia entre los niveles de jerarquia del valor
raronable s reconoce al final del parodo en &l cual ocurnd el ambio.

En la nota § se incluye informecidn adicional sobve los supuestos hachos al medie
los valores razonables.
{Contindak
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INMODBILIARIA ALRAFA C. A
Notas a los Estados Firancieros

Expresado en Délares da los Estados Unidos de América - USS)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas sdelante han sido aplicadas consistentemeanta
a todos los periodos presentados en esios estadas financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

{al

Los saldes de activos y pesivos presentados en el estado de situacion financiers se
clasifican en funcidn de su venomiento, es dear, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior 2 12 mesas, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion da la Compafifa, y como no cornientes, los de vencimiento superior a dicho
perioda.

(B Instrumenstos Financiaros

La Companila clasifica los actives financieros no derivados en la categoria de préstamos
¥ partictas por cobrar; y clasfica los pasivos financieros no denvados en la categorfs de
otrms pasivos flinanciers,

La Companla reconoce imcialmente los préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en |a fecha en gue se oniginan, Los olros activos y pasivos
financieros se reconecen iniciaimente en la fechs de negociacitn en la que la
Compafila comianza a ser parte de las provisiones contraciuales del instrumento.

Ls Compaiifa da de baja un activo financiero cuando los darechos contractuales a
los flujos de efectivo denvados del activo expiran, o cuando transfiere los detechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccitn
en la que se transfieren substanclalmente todos los riesgos vy beneficlos
relacionados con la propiedad del activa finaneiere.  Cualguier participacitn en los
activos financieros transferidos que ses creads o retenida por la Compearia se
MeCcOnoce CoOmo un active o pasivo saparado,

La Companila da de baja un pasiva linanciers cuands sus obligacionas contractuales
s0n pagadas o canceladas, o &stas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados v &l monto neto presentado en
8l estedo de situacidn finandera cuando, y sdlo cuando, s Compaiila cuenta con un
derecho legal para compansar los montos y tiene al propdsito de liquidarios sobire
una basa nata o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultaneamente.

(Contindal



INMOBILIARIA ALRAFA C. A
Notas a los Estedos Firmncieros

{Expresado en Délares da los Estados Unidos de América — USS)

ados = M
Préstarnns v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financienos con pagos fijos o
detarminables que no se colizan en un mercado activo. Estos activas iniciaimente
sa reconocen al valor razonable més cualguer costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés afectivo, menes |as
pérdidas por deterioro. Los préstamos v partidas por cobrar se componen de
cuenas por cobrar comercisles y olras cuentas por cobrar.

Etectiva v Equivalentes a Efectivo

El efective y eguivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectiva
disponible en cuentas cormentes bancarias.

iBros -

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmenta a su valor razonabla
menos cualquier costo de trenssccidn directamente atnbuible.  Postenor al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizedo
utitizando el método de interés efective. Los otros pasivos financieros se
componen de préstamos y obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales
¥ otras cuentas y gastos scumulados por pagar.

Capital Acciones

Las acciones ordinarigs (Unica clase de scciones emitidas por le Comparis) son
clasificadas como patnimomo. Los costos incrementales atribuibles directamenta a
la emision de scciones aordinanas, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion dal patrimonio, netos de cuslquier efecto tributario.

lc) Propiedad Maouinaras v Equipos

A Lt M

Las partidas de propedad, magquinanas v equipos son valorizadas al costo menos
deprectaciin acumuleda y pérdidas por deterioro, El costo de cienas partidas de
propiedad, magquinarias y equipos al 1 de enero de 2011, fecha de transicidn a NIIF,

fue determinado por un perito independiente con base al valor razonabla & esa
fechs.

Ls propiedad, maquinarias y equipos se reconocen coma activo si es probable que
s8 denven de sllos benegficios econdmicos futwos v su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

Los programas de computecidn adquindos que estan integrados a s funcionalidad
de |los eguipos relacionados, son capifalizados como pare de los respectivos
SQuUIpos.

(Contindal
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INMOBILIARIA AL RAFA C. A
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Cuando panes significativas de una partida de propiedad, maqguinarias y equipos
posean widas Utiles distintes, son registradas como partidas separadas
[componentas principales) del active,

Las ganancias o pérdidas de [a venta de un elemento de propledad, magquinarizs y
aquipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la wida Ol dal activa o su
capacidad productiva, son capitalizadas sdlo si es probable gue se derven de ellas
beneficios econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de
manera fisble. Los costos por reparaciones y mantenimientos de niting en
propiaded, magquinarias y eQuipds son reconocidos an resultedos cusndo se

mncurren.
. Deneciacién

La depreciacion de los elerentos da propiedad, maguinanas ¥ equipos se caloula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo u otro monto que
58 sustituye por @ costo, La Administracion de la Compafiia no espera recupearar
valor alguno al final de la vida Gtil estimada de la propiedad, maguinarias y equipos,
¥, an concardancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedad, maquinanas y equipos se reconoce
en resullados y se calcula por el método de linea recta con base en las vidas (tiles
astimadas para cada componente de la propledad, magquinarias y equipos. Los
terrancs no S8 deprecian.

Los elementos de propiedsd, maguinanas y equipos se deprecian desde 1a fecha
en la cual estan instalados y listos para su uso 0 en &l caso de 10s actives ConsINAgos
internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones
o Ser usado.

Las vidas (iles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios 20 afios
Instalaciones 10 mfins
Maguinanas y equipos 10 afos
Mushles v ensemss 10 afios
Equipos de computacitn 3 afios
Vshiculos 5 afos

Los métodos de depreciacion y vidas (tiles son revisados en cada earcicio y se
ajustan si @s necesario.

(Contina)
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INMOBILLARLA Al AAFA C. A
Notas a los Estados Finencieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Amdénica - USS)

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los actives financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacitn
financiera para determinar = existe ewdencia objetiva de detenoro.  Un active
linanciero estd deteriorado s existe evidencia objativa da deterioro como
consecuencia de uno o més eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimientn inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
afecto negativo en los flujos de efectivo fulros del activo que pusde estimarss de
manera fiable.

La evidencia obyetive de que un activo financierno estd detenorado puede incluir &
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestrucluracion de un valor
adeudado a la Compafila en términos que la Compafila no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue & deudor o emisor entrard en bancamota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatano o emisores, condiciones econdmicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado activo para un
instrumeanto y datos observables gue indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de actives finencieros,

Le Compafia cons|dera la evidencia de deterloro de los activos financieros medidos
&l coato amortizado a nivel espacifico, Todas las partidas por cobrar son evaluadas
por deteroro especllico. La evaluacidn se realiza solwe la basa de una revisidn
objativa de todas |as cantidades pendientes de cobiro al final de cada periodo y
repiesanta la mejor estimacion de la Administracidn sobre las pérdidas en que
podrian Incurrirse por este concepto.

Una pérdida por detenoro relacionada con un achivo financiero que se valora al costo
amortizado se calculs como la diferenca entre & valor en libros dal activo y al valor
prasente de los flujos de efectivo fuluros estimados, descontados a la tasa onginal
de inlerds efectiva. Las pérdidas s= reconocen en resullados y se reflsjan en una
cuonta de provision conirz los préstamaos y partidas por cobwar. El intenés sobre al
activo deteriorado continda reconociéndose & travis de ls roversidn del descuento.
Cuando un hecho que ocume despuds gque se heya reconocido el detenoro causa
gue & monto da la pardida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierts
contra resultados.

Actives no Financieros

El valor an libros de los activos no financiens de la Comparis, es revisado en |a
facha del astado de situacidn financlera para delerminer s axiste algdn indicio de
datancro, Siexistan tales indicios, entonces se astima al importe recuparabla del

activo, Se reconoce una pérdida por detenoro s el valor en libros de un activo o su
unidad generadors de efectivo excede su imparte recuperable.

{Contindal
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El importe recuperable de un activo o unidad generadors de efectivo es el valor
mayor enira su valor en uso y su valor razonable, menos los gestos da venta. Para
daterminar el valor en uso, se descuantan los flujos de efectivo tuturos estimados
a oy valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto qua refies
las valoraciones actuales del mercado sobre &l valor del dinero en el tiempo v los
riesgos espedificos que puede tener el activo o |a unidad generadora de efectivo.
Para propositos de evaluacién del deteriorg, los activos que no puaden ser probados
Individualmante son agrupados juntos en el grupo mids pequeno de actvos gue
peneran llujos de entrada de efectivo provenientas del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de olros activos o unidades
generadoras de efectiva.

Las pércidas por deterioro Son reconocidas an resultados. Las pérdidas por
detanoro se reverten s existe un cambio en los estimados utiizados paa
dalerminar &l imporie recuperable. Cuando se reviene una pérdida por detenono,
el valor en hbros del active no puede excedar al valor gue habrla sido determinado,
nato da depreciacion o amortizecion, sl no sa hubiese reconocido unz pérdida por
daterioro,

El Cadigo del Trabajo de la Repdblica del Ecuador establece la obligacion por parte
da los empleadores de conceder jubilacidn patronal B todos aquellos empleados gue
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 ahos 8n una misma compaiia;
el qua califica como un plan de benaficios dafinidos sin asignacidn de fondos
separados. Ademas dicho Codigo establece que cuando la relacion [sboral terming
por desshucio, el empleador deberd pagar una indemmizacion equivalente al 25%
de la dltima remuneracion mensusl multiplicada por @l nimero de ahos de servicio,

La obhgacidn neta de la Compania relacionada con al plan de jubilacion patronal y
con les indemmizaciones por desshucio se determinan celeulando & monto del
beneficlo futuro gue los empleados han ganado 8 cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los antencres; esos benalicios se descuentan para determinar
su valor presenta. Bl cdlculo es reslizade anualmente por un actuano calificado
usando al método de costeo da crédito unitario proyectado.

La Compafiia reconoce lodas las genancias o pérdides actuanales que surgen del
plan de baneficios dafinidos de jubstacion patronal & indemnizaciones por desshucio
en otros resultados integrales; y, todos los gastos relacionados con estos

beneficos, incluyendo el saneamiento del descuento, en los gasios por beneaficios
a empleados en resultados.

(Continga)
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Cuando tengsn lugar mejoras o reducciones on los benelicios del plan, la
modificacion resultante en los beneficios que se relacionan con senvicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, serd
réconocida inmediatamente en resullados. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacidn de un plan de benaticios delinidos cusndo ésta ocume.

ii. Bapelicios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a cono plazo de los trabayadores son madidas sobra
una base no desconiada y son reconocidas como pastos a madida gue los
empleados proveen sus servicios o el banaficio es devengada por allos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacidn legal o implicita actual
de pagar este monio como resultado de un servicio entregado por el empleado en
@l pasado v la obligecién pueds ser estimada de manara fiable. Las princpales
scumulaciones reconocidas por esle conceplo comespondan & eguellss
establecidas en el Cddigo del Trabajo.

i, Benehicios por Terminacion

Las indamnizacionas por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacidn
contractual con los empleados.

Erovisignas y Contingsncias

Las obligacionas o pérdidas asociadas con contingencias, onginadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en genessl, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resullante de evenlos

pasados, es probable que sea necesario un fiuo de salida de beneficios econdmicos
para cancalar la obligacién y &l monto puede ser estimado de menera fiable.

Las prowsiones se determinan descontando & flujo de efectivo que se espera
desambolsar @ una lasa antes de impuesio gue refleja la valoracdn actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacidn, El
sanaamiento del descuenio se reconoce como costo financieno,

El impone reconocido como provision comesponde & la mejor astimacian, a s fecha dal
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayorla de los sucesos y creunstancias concurrantes a la valoracidn de
ésias

Cusndo ro es probable que un flujo de salida de beneficlos econdmicos sea requerido,
o &l monto no puede ser estimado de manera flable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingenta. Obligaciones razonsblemente posibles, cuys existencia serd
confirmada por la ocumencia o No ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flupo de salida
de benelicios econdmicos sea remota. Mo se reconocen ingresas, ganancias o activos
contingentes.

{Continga)
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Los ingresos provenientes del arrendamiento de maguinarias y equipos en &l curso
da las actvidedes ordinanas son reconocidos en resultados al valor razonable de la
contraprestacidn recitnda o por recibir, nata de descuentos, bonificaciones y dal
impuesto al valor agregado.

Los ingresos son reconocidos cuando o derecho de uso ha sido transferdo al
arrendaltario, la recuperacidn de |s consideracidn adeudada es probable, los cosios
asoclados pusden ser astimados con fiabilidad v &l monto da los ingresos puada
ser medido de manera fiable.

Los ingresos por armendo de maguinanas y equipos son reconocidos en resullados
sobre una basa de linea recta durante el plazo da los contralos de amandarmianto.

i. Gastos

Los gestos son reconocides con base en o causado o cuando son incurndos. Se
reconcce inmadiatamente un gasto cuando al desambolso efectusdo no produce
beneficios econdmicos futures.

Los ingresos financieros estén compuestos principalmente por ingresos por interases,
los cuales son reconocidos an resultados al costo amortizado, usando & método de
interés efectivo.

Los costos firencienos estén compussios princpalmente de gastos por intereses sobia
préstamos o financiamientos. Los costos por préstamos gue no son directamente
atnbusbles a la adguisicién, la construccién o la produccién de un active que califica se
reconocen an resultados usando & método da interés alechvo,

Impuesto a |a Aenta

El gasto por impuesto & |a renta estd compuesto por al impuesto corrienta y el impuasto
diferido. El impuesto a la renta corments y difendo es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o direciamanta

en el patimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respactivamante.

i Impuesto Comente
El impuesto comrenta es el impuesto gue se espara pagar sobre la utifidad gravable
del afio utilizando |a 1asa impositiva aplicable y cuslquier sjuste al impuasto por pagar
de afios antancres.

({Continda)
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Difeig

El impuesta a |a rents diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre & valor en libros de los activos y pesivos reportados para
propdsitos financieros y sus comespondientes bases tnbutarias. Mo se reconoce
Impuesto & la renta diferido por las diferencias temporales que surgen an al
reconocimiento inickal de un activo o pasivo en une transaccion que no es una
cambinacion de negocios, y que no afectd la utilidad o pérdida financiers ni gravable.

La madiciin de las impuestos diferidos refisjen les consacuencias nbutarias gue
se derivan de'la forma en gue |a Companiia espera, & Ia fecha del estado de situacion
financiers, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos,

El impuesto a la renta diferido es medido 2 la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de scuerdo a |a
ley de iImpuesio a |a renta promulgada o sustanciaimente promulgada a la fecha del
astado de situacién financiera.

Los activas y pasivas por impuesto difendo son compansados y consacuentemanta
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe nelo si existe un
devacho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuastos cormientas,
y estén relacionados con los impuestos a la renta aplicados por [ misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sueta a impuestos, o en distintas entidades
tributarias, pero pratanden liquidar los pasivos y activos por impuestos cormentes
en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta serdn realizados al
mismo tiempo.

Un activo por smpuesto difendo es reconocido por les pérdidas tributarias
trasiadables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
aus puaden ser utilizados. Los actives por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado de situacidn financiera y son reducidos en |8 medida que no sea
probable gue los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

til. Exposicion Tributaria

Al determiner los montos de los impuestos comentes e impuestos diferidos |a
Compaiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pusden
adeudarse impusstos e intereses adicionales. La Companla cree que la
acuimulacidn de sus pasivos tnbutarios es adecuada para todos los afos liscales
abjaros sobre |8 base de su evsluacion de muchos factores, incluyendo las
interpratacionas de |8 ley tributara y la experiencia antenor, Esta evaluscion
depende de astimacionas y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros, Puede surglr nueva informacién gue haga que la Comparifa
cambie su juiclo acerca de la idonsidad de los pasivos fiscales aclusles; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en e perodo en que sa
detarminan.

(Contindal
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Normas Nuovas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas paro AGn no Efectivas

Las nuavas nomas, modificeciones a normas e inlerprealaciones que sa8 Mancionan &
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comianzan despuds del 1 de enero da
2018, y no han sido aplicadas anticipadamente &n la preparacion de estos estados linancieros:

{a)

(o)

icl

HIE 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 8 publicada en julio de 2014 reemplara las gulas de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocmiento y Medicdn™. La NIIF 3 incluye gulas revisadas para la
clasificacidn y medicidn de instrumenios financieros, incluyendo un nueve modelo de
pérdicias crediticias esperadas para calcular el deterioro da los activos linancieros, y
nuavos requenmientos generales de contabilidad da coberturas. La NIIF 9 mantiene las

guias relascionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos finencieros de Ia NIC
3,

La NIIF 9 es electiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcitn lemprana permitida.

La Compafia estd evaluande el impacto potencial sobre los estados financieros
resultante da |a aplicacidn de la NIIF 8. La Comparia no planes una adopcidn temprana
da esta norma.

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen Ingresos de
actividades ordinarias, cudndo sa reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales gulas para el reconocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, a8 NIC 11 “Contratos de Construccin™ v la CINIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, Su edopodn temprana es permitida.

La Compaiia ha inicedo &l proceso de eveluar &l impacto polencial resultante de la
aphcacidn da la NIIF 15; sin embargo, no anlicipa gue su adopcidn tenga un impacto
significativa sobre los estados financieros. e Compafiia no planea una sdopcidn
temprana de asta nonma.

La Compafila no espera que las sigulentes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significative sobre los estados financieros:
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= NIIF 14 Cuentas de Difenmiento de Actividades Reguladas.

» Contabilidad para |a Adquisicon de Intereses en Operaciones Conjuntas
{Enmiendas a la MIIF 11).

s Aclaracion de los Métodos Aceptablas de Depreciacion y Amaortizacidn (Enmiendas
ala NIC 16y NIC 38).

« Agricultura. Plantas Productorss (Enmiendas a |z MIC 16 y NIC 41),

* Método del Valor Patrimonial en los Estados Financieros Separados [Enmiendss a
la NIC 27).

= \enta o Contnbucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10 v NIC 28},

= Entidades de Inversidn: Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion (Enmiendas a
la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28),

= |riciativa de Revelacién (Enmiendas a la NIC 1)

=  Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2012 — 2014 (varias nommasl.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania reguisren que sa daterming los valores razonables da
los actives y pasivos hinanmeros y no finencieros para propésitos de valoracién y revelacién,
conforme los enterios que sa detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
Informacion acerca de los supuesios electuados en la determinacidn de los valores razonables
an las notas especificas referidas a ese activo o pasivo,

Préstamos y Partidas por Cobrac

El valor razonable da los préstamaos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
lujos de afective futures, descontados a la tasa de Interés de mercado & la fecha del estado
de situacion financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de |a
tactura sl el efecto del descuento es inmatarial, Este valor razonable se determina al momento
del reconocimiento inicial y pare propdsitos de revelacidn en cada fecha de los estados
financieros anuales,

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se
aproximan 8 su valor razonable, dado su vencimiento da corto plazo.

Pas nancisr

El valor razonable, que se deterrmina 8l momento del reconocimienio inicial y pare propositos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se celcula sobre la base del
wvalor presente del capital futuro v los flujos de interés, descantedos & |a tasa de interds de
mercadn @ la fecha del estado de situacion financiera.

El valor mronable de los préstamos y obligeciones financieras (medicion categonzada en &l
nivel 2 de valor raronable — visasa nota 2. d i) se aproxima al monto an libros puesto que |as
lgsas de inlerés de los mismos son similares a las tasas da mercado para Instrumenios
linanciaros de similares caracteristicas,

{Contimial
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Los montos registrados de cuentas por pegar comearciales y otras cuenlas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que 1ales instrumentos
tienen vencimiento en & corto plazo.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar al 31 de dicembre
de 2015y 2014 &s el siguienie:

Notas 2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes localas LSS 36,168 -
Companias relacionadas 16 137,127 132,673
173,315 132,673
Provizidn para datenoro {4,614) (4,614)
LSS 168,701 128,058
Otms cuantas por cobrar
Irmpuasio al valor agregado - crédita
tnhitario UsS 59,490 55,410
Impu=sio a la renta pagado en exceso 10 4,735 -
Companiss relacionadas 15 2,178 s
Anticipos a proveedores 56 =
Funcionanos v empleados fel3:] 1,188
LISS 66,817 56,688

La exposicion de la Compaiia al niesgo de crédito relacionada con las cuentas pot cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela an la nota 13.

Propiedad, Maquinarias y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, maguinarias y equipos al v per los afos que
lerminaron el 31 de diclembra de 2015 y 2014 es como sigue;
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Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y
cbligaciones financieras de la Compania (Unico pasivo que devenga intereses), los que son
valorizados al costo amortizado, Para mayor informacién acerca de la expasicion de la
Compania al riesgo de tasa de interés y liquidez, véase nota 13.

2015 2014

Pasivos conlentes:

Préstamos bancarios sin garntla Uss 10,174 46,917
Pasivos no cormentes:

Préstamos bancanos sin gamentla - 10,178

Toml préstamos y obligaciones

financieras uss 10,174 57,002
Términos v Calendario de Asembolso de la Deuda

Los prastamos astan denominados en US dblares. Los términos v condiciones de los
préstamos al 31 de dicembre de 2015 y 2014 son como sigue;

Tasa 05 i)
Ao de srunl de Valor Irrporia Valor Irmpcne
yancimienio Intergs ol mlibos  pominal an lires
Présinrmos bancaos a lago
plezo &in garanma. & Waa de
Intenés variabls e 10.7% ¥ 10.9% USS 10,174 10174 57082 57.082

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas y gastos
acumulados por pagar, se detallan como sigue:
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Notas 5 2ma
Cuentas por pagar comarciales:
Proveadores - locales uss 50.628 7.858
Compafias relacronadas 55 1688 5
uss 50,787 7.HER
Otas cuantes y pastos acumulsdos por pagar,
Rotenciones de impuesto a la renta &
impuasto &l valor sgregado LSS 831 463
Banaficos a empleados " 12,143 27,054
Dividendos por pagar 219,752 241,110
Compafias relaconadas 16 163,033 178,226
Otrae 3,626 3,451

Uss 389,185 451,308
———

La exposicdn de = Compafia al nesgo de liquidez relaconado con las cusmas por pagar
comercialas y otras cuentas y gasios acumulados por pagar se revels en la nota 13,

Impuesto a ls Renta

Gaslo de Iinpuesto a 13 Renta
El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad & resultados y consists da:

2015 2014
Impuesto & la renta cormente USH 7,223 25,3009
Irpuesto s in renta diterido {10,384) (10,814}
uss 3.1 -'_14,45-5

El 23 de diciembre de 2014 se aprobé la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal publicade en el Registro Oficial No. 405 del 29 de diclembre de
2014, en @l cual se reformi la tanfa del impuesto a la rents para sociedades a partiv dal ajercicio
fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22%: sin embargo, dicha tarifa se
incrementard hasta & 25% sobre la proporcidn de la base mponible que comesponda @ 8
participacidn directa o indirecta de sodos, acconistas, beneficanos o similares, que sean
residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposiodn. S dicha participacidn
accionaria axcede del 0% |a tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%,

Con base a lo anterior, la tass corporativa de impuesio a | renta ecuatonans es el 22%. Dicha
tasa se reduce al 125 sl las ulllidades se refrviarian en las companias a irevés de aumentos
en &l capilal acciones y se destinan a la adquisicion de maquinariss 0 equUIpos Nuevos o bienes
relacionados con mvestigacidn v lecnologis gue mejoren |z productividad.

(Continual
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La siguente es la congiliacion entre el gasto de impuesto a |a renta v squel que resultaria de

aplicar |a tasa corporativa de impuesto & la renta del 22% a |a utilidad antes de impuesto a fa
renta:

2015 2014
{Pérdida) utilidad neta Lusg (3, 880) 47,868
Impuesia a la renta 3,171 14,445
|Pardida) utilhdad amtes de impuesto a |z renta Ss {71611 62,363
Impunsto que resulisns de aplicar 16 s
carporativa de impuesio a la renta (22%) uss 11,573] 13,720
Diferencia entra Impuesto & la refta causado
y &l impussto a la mnta minimo a1 -
Incrementa (reduccidn) resultanie de:
Gastos no deducibles B,735 11,5688
Impuesio difendo revertido {10,394 {10,814}
UsE (3.1 14,495
| — e —
Impuests & la Renta por Pagar

Lin resurmnen del movimiento de impuesto a |a renta por pagar y de los anticipoes y relenciones
en la fuenta del impuesto a la renta en los afos que terminaron el 31 de dicembre de 2015 y
2014 es el siguiente:

Impuesio & la Rents

2016 2014
AMicipos ¥ Anticipos v
retenciones  Por pagar  retenclones  Per pagar
Salog &l inico del afo Uss - 3.570 5. 796 -
linpuesio a la renta comante
dal afo - 7.223 - 75,305
Pago de impuesio a la renta
del afo antesior - 13.5700 - -
Anticipos v retencicnes de
mpunsto & b rents 11,958 - 16,943 -
Compenaacidn de antcipos y
relenciones canta al - - " -
impuesto por pogar 7.223) (7,223 21,739}  121,739)
Saldo al final del ane uss 4,735 - - 3,670

De acuerdo & las disposiciones tributanas wigentes, el exceso de relenciones en la fuane
sobre &l iImpuesto a la renta causado, puede ser compeansado directamenta con 8l impuesta
a la renta de los siguientes tres afos o puede ser recuperado previa presentacién de la
solicitud respectiva,

[Continda)
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Pasivo por |mpuesto Diterido Reconocido

El pasive por impuesto diferids reconocido en cada fecha del estado de situaaidn financiera
es atribuible & lo siguiente:

2015 2014
Impussto difetido pasiveo:
Propiedad, maguinarias v equipos Lss 45,481 BE.B7S

El movimiento de las diferencias temporales durante los afios que terminaron el 31 de
diciemnbra de 2015 v 2014 fue reconocido en resultados v es al sigulente:

2015 2014

Reconocida en resultados:
Propedad, maguinanes v equipos uss 10.384) 110.814)

Precios de Translerencia

El Decreto Ejpcutive Mo, 2430 publicado en el Suplemento al Aegistro Oficial Mo, 494 del 31
da diclembre del 2004 incorpord & la legislacion tributana, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables enginados an operacionas con partes
relacionadas. A partir del ano 2015, de acuerdo con la Resolucidn del Servicio de Rentas
Intemas (SRI} No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasives de iImpuesto a ia ranta
gue hayan efecluado operaciones con partes relacionades locales ywo domicilliadas en al
extenor, dentro de un mismo periedo fiscal en un monto acumulado supenor a US$3,000.000
deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y st &l monto es suparior a
U5515,000,000, deberdn presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y el
infarme de predios de transferencia.

Debido a que el monto de las operaciones con partes refacionadas no supera los montos
minimaos establecidos, la Companila no estd abligada a presentar el informe integral de precios
de transferencia.

situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto & la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuenie presentadas por la Companie por los anos 2012 al 2015 estén abjertas a revision por
parte da las autoridades tribularias.

{Cantindal
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{11)  Beneficios a Empleados
El datalle de benalivios & empleados al 31 de diciemive de 2016 v 2014 es como sigue;

2018 2014

Contribuciones de saguridad social uss 4,077 4,307
Benaficios sociales {pnncipalmente
Iagalas) B.086 11,742
Panicipacidn da los wmbaj@dores en
las utilidades . 11,005
Aeserva pars ponsiones de jubilscién
i trowial 30,518 24,205
Aeserva pata indemrizacionas por
desalwcio 10,229 10,263
uss 52.891 61,617
e — e
Pasivos comeanias uss 12,143 27,054
Pasivos no comantas 40,748 34,558
UsE 52,881 61,612
—_— e — ——

De acuerdo con las leyes laborales wigenles, la Companla debe distribur entre sus
trabajadores el 15% da la utilidad antes de impuesto alarenta. En el afio 2015 no se reconocio
el gasto de participacidn de los trabajadores en las utilidades debido a qua la Compariia obiuvo
pérdida en sus operaciones igasto de participacion de los trabajadores por US$11,008, en &
2014). El gasto es reconocido en &l costo de las ventas del estado de resultados,

El movimiento en el valor presente de las reserves para pensionas de jubllacidn patronal e
indemnizacionas por desahucio en los anos que lesminaron al 31 de diciembre de 2015y 2014

as el sguenta:
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Ingerreiza-
Juitmlacnte Clomnas por
[l dana bt Tonal
Ol gacones D' bermhcsos datimdos
al 1 du onera da 2014 Uss 13,678 a. 788 18,474
Inchado an ol rasulisne el pesiodo:
Costa por safvcios actuales 2818 i. 701 4830
Coatn Hinanciero 857 118 Lq
3. 7S Zoru 1
Incluce ar otros fesultagne iningrales:
Pa#vcios s sctuanales guo surgen
g Sjusles pof EYRETICNOS
¥ CamibEg =N SUDUESios I:l'___l._! L’IIHI 1! k]
Opkgacrones por benahoos defmudos
&l 31 g Gciembte de 2014 24,795 10,703 34 568
Ingleos en o resuliado del padoco:
Costo por senvicios actuales 2328 10 3440
Cosio por S8nHCios DESSSos - B8 s08
Coste financiem 1,588 ahn 2,347
3578 EXI] 0500 _
Incluigo en otros resultados megrales:
Pardidas (panancias) aetuanales gue
BUrgen OB S/USIBS DO S pEHENCE
¥ AT 8N supuesios 2.398 1. 700 1408)

Opligacinnes por banaliclos defirdas

al 31 de diciemiva ds 20156 Uss

J0.518 10,220 4

Sagun se indica an el Cédigo del Trabajo del Ecuador, lodos aquellos empleados que
cumplieren 28 sfos da servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacitn patronal,
beneficlo que se datermina en base & los afos de servicio, edad del empleado al momanto
del retiro v al promedio de |a remunaracién anusl percibida en los cinco afas previos a la fecha
de ratiro, Ademas, dicho Cédigo establece que en los casos de terminacidn de la relacidn
laboral por desahucio, el empleador bonificars al trabajador con el equivalente al 25% de la
dltima remuneracidn mensual por cada uno de los ancs de servicio prestados.

La Compadila acumula estos banefioios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuanios independientes. Segun se indica en los estudios actuanales, &l método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado™, con este método, se atnbuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en &l futwo a los sesvicios prestados en el periodo
comente. Las obligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto que existe (8
posibiidad de gue sean satisfechas muchos anos despuds de que los ampleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatonedad de constituir
fondos o esignar actives para estos beneficos.

Las prowsiones del plan de juacon consideran la remuneraciin del empleado y demis
pardmatros establecides en e Codigo del Trabsjo, con un minmo para la cuantificecidn de la
pensitn vitalicla mensual de USS20 si el trabagador es beneficlano de la jubilacidn del IESS v
da USE30 si sdlo tiene derecho a la jubllacién patronal y 25 afos minimo de servicio sin adad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuanales contratados, al valor presanta de la
reserva matematica actuanal de jubilacion patronal al 31 de dicembre de 20716 v 2014 es como
Sigue:

=26 -
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205 204
Trabajadores actvos con tiempo de sandcio
anra 10 anos v menos de 25 afos de
senicio UsSs 20,956 11,164
Trabajadotes achvos con manos da 10
anos de sendcio 9.563 13,141
Uss __30818 24205

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales 3 |3 fecha del estado de
situacidn financiera son los siguientes;

205 2014
Tasa de descusnito 6.31% B .54%
Tasa de \ncraémento salanal A% %
Tasa da incremento da pansiones 2% 25%
Tasa de rotacion (promedio) 12.58% 12.45%
Tabla da monalidsd & invalides T IESS 2002 T™ IESS 2007

Las suposicionas sctuanales constituyen las mejores estimaciones que |8 Compania poses
sobre las varables que determinardn el pago fuluro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en |os estudios actuanales pueden tener un afecto importante an
les montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en |as suposicionas acluanales relavantes a la fecha del
estade de situacitn financiera, siempie que las olias suposicionss se maniuvieran constantas,
habrlan afectado la obligacién por beneficos definidos en los importes incluidos en la tabla 2
continuacian:

31 oe diciembra de 2015

Jutnlacion Indemniz scioness
patronal por dasahuco
Tasa de descusnto - aumento de 0.5% Uss {2,030 {721
Tasa de descusnto - disminucion de 0.5% 2,257 B0
Tasa de incremanto salanal - auments de 0 5% 2,322 B23
Tasa de incremento salanal - disminucion o 0.5% (2,101) i7a7
—— ————

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto da gastos del parsonal incluidos an los
nibros de costo de las ventas y gastos de administracion y penarales en el astado de
resultados por los anos terminados & 31 de diclembre de 2015 v 2014 =2 rasumen &
continuacion:

=
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2015 2014
Susldos y salaros uss 127.147 136,047
Bensficios sociales 62,503 52,012
Parlcipacidn de mabajadores - 11,008
Jubllaoon paronal y desahucio 6,596 £.815
Uss 19633 __ 20487
Capital y Resarvas
Capital Acgiones

La Comparia ha emitido Gnicamente acciones ondinanias y nominativas con valor nominal de
USS1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 as o siguente:

2015 204
Acciones atonzadas, sUscritas y pagadas 10,000 10,000

Reserva Legal

La Ley de Compafilas de la Replblica del Ecuador, requiare para las compafiias andnimas, gue
salvo disposicibn estatulania en contranio, de la utifidad neta anual se tomard un porcentaje no
manor a un 10%, destinado a formar un fontlo da resarva legal, hasta que &ste alcance por lo
mdﬂ:%:ﬁicﬂﬂ:miﬂdthmuﬂ‘t Dicha reserva no estd sujeta a distribucion,
excapto en &l caso de liquidacién de la compadils, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Heserve de Capital
De acusrdo con lo prevasto en las disposiciones societarias wigentes, @ saldo de la reserva de

capital no estd sujato a distribuciin a los accionistas y pusds sar objeto de capilalizacitn en la
mu“mdnmmmmmmmmmum-wm

La Superintendencla de Compafilas, Valores Seguros del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFAS. 11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
establecd que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientas de la adopeién por
primera viez de las "NIIF", qua se registraron en al patrimonio an una subcuenta denominada
"Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF®, separada
oel resto de los resullados acumulados, no estd sujeto a distribucion, excepto en &l caso de
liquidacién de la Compafiia, pero pusde ser utilizado para sumentar &l capital scciones en la
parte que axceda @l valor de las pérdidas acumuladas y las dal diimo eercicic econdmico
concluido, si las hubieren.

{Continia)
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Otros Resuitados Intearales

Corrasponda a las pérdidas o gananclas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de
las obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por experiencia
llos efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos
ocurmidos en @ afol y los efectos da los cambios en los supuestos actuanales (véase nota 3
tal),

Administracion del Riesgo Financiero

En &l curso normal de sus operaciones iz Compaiia estd expuests a los siguenies nasgos
ralaconados con & uso de Instrumentos financeros:

» Riesgo de crédito
= Riesgo de liquider
+ Riesgo da mercado

La Administracion de la Compariia es responsable por establecer y suparvisar el marco de
administracidn de nesgos, asi como @l desarrollo y monitoreo de las politicas de administracidn
o rissgos.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compania son establecidas con &l objeto de
identificar y analizar los riesgos enlrentados por la Compariia, fijar limites y controles de nesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y e cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmenta las politicas y los sistemas da administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado ¥ en las actividades. La Comparila, a traves da sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructive en &l que todos los emplaados entiendan sus roles y obligaciones,

La Admnistracion de la Compahia monitores e cumplimiento de las polibcas y los
procadimientos de administracidn de nesgo y revisa s al marco de administracian de riesgos
o3 apropiado respecto de los nesgos a los que se enfrenta la Compaiila,

Biesgo de Crédito
El nesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfranta la Compafia s un cianta
o contrapare da un instrumento financiers no cumple con sus obligaciones contractuales, y

sa origing principaimente del efective en caja y bancos, cuentas por cobrar comarciales y ofras
guantas por cobrar,

{Contindal
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Exposiacn ol Riesgo de Crédite

La exposicion mdxima al rniesgo de crédito a la fecha del astado de situacidn financiera as
COMO Sigua;

Motas ol 2014
Efoctiva y equivalantss a8 afactivo USs 76,528 116,623
Cuentas par cobiar comarcinlas, neo -] 168,701 128,058
Otras cuantas por cobrar 3] 66,817 56,598
Uss 312,046 301,280

Enios afios 2015 y 2014, la Compania prestt o 100% de sus servicios 8 INMOMARIUXI  C.
A, compafia relacionada & través de administrecién y Bsccionistas comunes;
consecuentementa, & riesgo de crédito esta relecionado con las caracteristicas indiwmduales
de su principal diente, cuyo riesgo estd dentro de los pardmeiros razonables, debido a su
solvencia y allo cumplimiento de pago.

Marginalmente, Ia Compafla presta sus servicios 8 otros clientes.  La Compedla ha
astablecido una politica de riespo bajo la cual se analiza 8 cada cliente individuaimente en lo
que respecta a su solvencla, antes de autorizar la prostacion dal servicio. La Compafia no
requiere garantias en relacion con |os deudores comerciales.

La Compania analiza si una prowision para detenoro de valor que representa su esumacion de

las pérdidas incurridas an relacion con los deudores comerciales, as requenida a cada fecha
del estado de sitluacion financier.

Pérdidas por Deteno(o

La antipiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comaerciales a cada fecha del estado de
situacidn financiera as la siguiente:

2015 2014

Valor bruto Datenoro Valor bento Detenaro
Vigenias uss 10,138 - 35,840 -
Vencdas de 1 a 30 dias 41,942 - 37123 -
Vencudas de 31 g 80 dias 7.234 = 5.800 -
Vencidas de 81 a 180 dias 21,827 . 14,835 -
Vencidas de 181 g 360 dias 70,440 - 36,885 4,514)
Vencidas més da 360 dias 21,734 14,6143 - =

uss 173,315 814 132.673 14,6141

{Cantintal
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il S 8

La Companila mantenia efectivo y equivalentes a efective por USS76,528 al 31 de diciembire
de 2015 (USE116,623, al 31 de diciembre de 2014), que represantan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos, Bl efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos en
nstituciones financieras cuya calficacion de riesgo es AAA y AAA- segin la agencia
calificadoras Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana SCR LA v Bank Watch Ratings.

Hiesgo de Liguides

El nesgo de liquidez es el riesgo de que |a Companla tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efective u otros activos financieros, El enfoque de la Comparia para administrar 1a liquidez
&5 contar con [0s recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de lension, sin incurmr en pérdidas Inaceptables o amasgar la
reputacion de la Compania.

La Administracién de ls Compafiia dispone de informacidn que e permite monitorear los
requenimientos da Mujo de efectivo; por 1o general tiens como objetivo contar con los recursos
nacasanas para solvertar los gastos operacionales esperados durante un perfodo de 16 dias,
incityendo el pago de obligeciones financleras: cusndo vencen; esto excluye el posible
Impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablements. A |a fecha
da los estados financieres no s han detectado situsciones gue a criteno de la Administracidn
puedan ser consideradas como nesgo da liquidez.

Los siguientas son los vencimientos contractuales de pasivos financliernos, incluyendo los
pagos estimados de inlereses:

11 30 dcienten de 3015

Vil an Yemcimsanminy Cefsl Dedan Degaiz Delaz
litwps  conficimlos  meses fresms SRS iifto
e v athgetonas fnancees  USE 174 Bk | 10374
Cusras por pagan Eomeclales 5T Baar Sam?
iy cusends v pastos acumulsies
¥ Paflar 383,185 389.785 10.055 1231 162,086 218. 757
usg 450158 JEQ M0 Ti.181 1331 152,058 21575
31 de hoamrs do 2074
Vaiien Mpwimiemns De0a23 Dedad [DeSal? Detaz
liwes  contachuales  mesas meses TSR Ll
Praistdimgg ¥ abhgnoones Wnanceras  USS LYE. -4 GEAT 12538 12536 =5I7 o
Cusrms por pagar eomercisies 7858 1588 1658 - . -
Impoeein o o réets per paga 3.5 353 - 13MW - -
Oy o v geims anuskados
[ Daflal 48137 45130 1.168 1o 153414 245 54B
{1141 519,813 ST 21663 2378 11 685 285 075
{Contingal
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Riesgo de Mercado

H riesgo de mercado es el nesgo de que los camibios en los precios de marcado, por sjemplo
en |as tasas de cambio o tasas de interés, alecten los ingresos de la Compania o el valor da
los instrumentos linancieros que mantieng.  El objetivo de la adminisiracion del nesgo de
marcado es admimnsirar y controlar las exposiciones a este nesgo deniro de pardmetros
razonables y al misme tiempo optimizar |s rentabilidad,

Riesgo da Moneda

La Cormpaiiia, en lo posible, no entra en transaccionas denominadas en monedas diferantes
al US délar, monada funcional; por consiguiente, la Administracion considars que [a exposicidn
de la Comparifa al riesgo de moneda es imelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compadfia administra ¢l nesgo de tesa de mterés contratando en la medida da lo posibla

préstamaos a tasa fija. Al 31 de dicembra de 2015y 2014, & (olal de préstamos y obligaciones
financieras son @ tasa de interés variable.

Ura variacion de menog/mas 100 puntos basicos en las tasas de interés al final del periodo
que se informa habrla incrementado (disminuide) la utilidad neta y el patimonio en
sproxmadamenta USS79, an el 2015 (USS445, en al 2014). Este andlisis asuma que todas
las otras variablas permanacan constantas.

Administracion de Capital

La poliica de la Compafis es mantaner un nivel de capital que le parmita conservar la
confianza de los inversionistas y los acreedores y sustentar & desarrollo futuro de sus
negocios, El capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de allo determina el nivel de
drvdendos que se paga @ los accionistas. La Compafila no estd sujeta 8 requanmiantos
mitarnos de increamanto de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la
administracion de capital duranta al ano.

La Compafifa hace seguimiento al capital, utilizando el Indice deuda neta ajustada & patrimonio
sjustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentas a
glectivo: v el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patimonia menos los
dividendos propuestos no scumulados, de haberdos. El indice deuds neta ajustada a
patnmonio ajustado de la Compania al témino dal periodo dal estado de situacén financiera
&5 gl sguients;
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2015 2014
Totel posivos UsSs 547,386 611,258
Monos afective v sguivelentas & afactivo (76,628 {116,623)
Douda nata ajustada UsSE 471'.'!‘55? 494 633
Totsl patrirmanio Luss 1,071,325 1,074,899
Indico douda nota ajustads 2 patrimonio 0.44 0.48

Transacciones y Saldos con Partes Relsclonadas

Un resumen de las principales transacciones con compafiess relacionadas & Wravas de
propiedad o administracidn en los afos que terminaron el 31 de dicembre de 2015y 2014 es

el siguante:
2015 2014
Ingresos oo actividedes ordinarias Uss 444,317 829,611
Ingreso por resmbolso de gastos 1,488 18
Compras vanas 816 .

La Compafia brinda el servicio de arriendo de maguinarias y equipos principalmente a
INMOMARIUXI C. A., relacionada a través de administracidn y accionistas comunes. El precio
gue la Compatia factura a su relacionada s aprosima a los precios de mercado.

El saldo de otras cuentas por pagar comesponde principalmente a velores recibidos de
Inmobiliaria Marfa Lucia C. A., que la Compafia cancela de acuerdo al flujo de caja de sus
operaciones.

Un resumen de los saldos con companias relacionadas, resultantas de las transacoones antes
indicadas al 31 de dicembre dal 2015 y 2014 es como sigue:;

2018 2014

Activas:

Cusntas por cobrar comarciales uss 137137 132,673

Otras cusnias por cobrar 2,178 -
Pasivos'

Cusntas por peger cormarcisles Uss 168 .

Otras cusntos por pagar 163,033 179,276

—— —————
(Continga)
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{168] Gastos por Naturaleza

Los gastos atendiendo a su naturalazs sa detallan como sigue en los ahos gue lerminanon &l
31 de diciembre de 2015 y 2014:

HNotas 25 2014

Gasto da personal 1 uss 188,336 204,878
Gasto por mantenimenio y eparaoones 89,668 138,027
Gasto por depreciaclin 8 62717 71,581
Gasto por seguritad y guardania 61,750 58940
Gasto por honoranos profesionales 13,885 16,127
Gasto por transporto y combustble 24,353 77.99
Gaslo por sanvcios hisicos 11,369 7.654
GAsto por iMpuesios ¥ conthbuciones B,168 8,195
Gasio pof seguros B314 5,355
Oitros 18,546 11,880

uss 482,147 551,338
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(17}  Hechos Posteriores

La Comparila ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 11 de abil de 2016, fecha an
que |os estados financieros adjuntos estuvieron disponibles par ser emitidos. Ningln evento
significativo ocumid con posteriondad al 31 de dicdembre de 2015, fecha del estado de
situacidn financera paro antes del 11 de abni de 2016, que requiera revelacion o ajuste a los
estados financieros aduntos.



