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el 1ESherSabilidad de
T Uha opinién sobre

la administracién de Organon Ecuatoriana C. A.. Nuestra responsabilidad es expresa
estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Esas normas requieren que pianifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la -administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

En nuestro informe de fecha 25 de mayo del 2006, expresamos una opinién con salvedad sobre los estados
financieros del 2005 por los efectos de tales ajustes, si hubiere alguno, como podrian haberse determinado
que son necesarios si hubiésemos podido examinar evidencia con respecto al tratamiento tributario de los
precios de transferencia de las transacciones efectuadas en el afio 2005 con partes relacionadas del
exterior. Como se indica en la nota 10, con posterioridad al 25 de mayo del 2006 la Compaiifa concluy6 el
estudio integral de precios de transferencia sobre las transacciones efectuadas con partes relacionadas del
exterior y hemos podido satisfacernos del gasto y activo por impuesto a la renta pagado en exceso
reflejados en los estados financieros del 2005. Consecuentemente, nuestra opinion actual sobre los
estados financieros del 2005, como aqui se presenta, es diferente de la expresada en nuestro informe de
fecha 25 de mayo del 2006.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Organon Ecuatoriana C. A. al 31 de diciembre

del 2006 y 2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujbs de efectivo
por los aflos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuara como un
negocio en marcha. La Compaiiia ha incurrido en pérdidas netas recurrentes y al 31 de diciembre del 2006
los pasivos totales exceden a los activos totales en US$71,637, condiciones que originan una incertidumbre
significativa sobre la capacidad de la Comparifa para continuar como un negocio en marcha. Los planes de
la administracion respecto a estos asuntos se describen en la nota 1. Los estados financieros no incluyen
ninguan ajuste que podrian originarse del resultado de esta incertidumbre.

Como se indica en la nota 3, la Compaiflia mantiene transacciones importantes con casa matriz y
compafiias relacionadas.
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos USs$
Cuentas por cobrar clientes, neto de estimacion
para cuentas de cobro dudoso por US$77,339
en 2006 y US$58,595 en 2005 (nota 2)
Cuentas por cobrar compafiias relacionada
(nota 3) '
Otras cuentas por cobrar (nota 4)

Inventarios:

Productos terminados, neto de reserva para
inventario obsoleto por US$13,591 en el
2006 y US$11,238 en 2005 (nota 5)

En transito

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes
Muebles, enseres y equipos (nota 6)
Menos depreciacion acumulada
Muebles, enseres y equipos, neto

Otros activos y cargos diferidos (nota 7)

Us$

ORGANON.E(C
(Una subsidiaria de
(Guayaq

Balance

31 de diciemb

(En Délares de los Estad:

2006 -. 2005
264,991 239,482
1,813,223 1,974,061
38,910 3,380
169,618 211,967
2,132,670 1,334,742
3,104 224,182
2,135,774 1,558,024

7.535 -
4,430,051 3,987,814
133,062 157,006
80259 __ 86.499
52,803 70,507
21,104 43,505
4503958 _4,101.826

7724

Véanse las notas que acomparfian a los estados financieros.

Dr. Frank Beitlich
Gerente General




ATORIANA C. A.
yanon Holding B.V.)
- Ecuador)

3enerales
del 2006 y 2005
Unidos de América — US$)

Pasivos y Patrimonio de Io; Accionistas

. Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores
Casa matriz y compafiias relacionadas (nota 3)
Total cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
(nota 8)
Total pasivos circulantes

Reserva para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio (nota 9)
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - acciones ordinarias Yy
nominativas de US$0.04 cada una;
autorizadas, suscritas y pagadas 925.000
acciones

Reserva legal (nota 11)

Reserva facuitativa

Aportes para absorcion de pérdidas y
capitalizacién futura

Déficit

(Déficit) patrimonio de los accionistas, neto

Contingencias (nota 10)

( %g.%rcog Ldpez

Contador

2006 2005

- US$ - 44611
4,365,572 3,852,369

4,365,572 3,896,980

126,459 129,253

4,492,031 4,026,233

83,564 53,099

4,575,595 4,079,332

37,000 37,000

51 51

4 4

901,190 1,024,308
(1,009.882)  (1.038.869)

(71,637) 22,494

US$ _4503958  _4,101.826



ORGANON ECUATORIANA C. A.
(Una subsidiaria de Organon Holding B.V.)

Estados de Resultados
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2006 2005
Ventas netas US$ 7,119,804 6,594,291
Costo de las ventas (nota 3) 5,407,314 4,627,146
Provision para obsolescencia de inventarios 13,591 11,322

Utilidad bruta 1,698,899 2,055,823

Gastos de ventas, generales y administrativos
(nota 3) 2,491,197 2,544,739
Gastos de reestructuracion (nota 1-a) - 454,179

2,491,197 2,998,918
(792,298) (943.095)

Otros ingresos (egresos):

Intereses ganados 1,193 862
Intereses pagados (nota 3) (174,956) (90,604)
Asistencia financiera y de servicios de
computacion (nota 3) - 35,518
Otros, neto (29,260) (41,550)
Otros ingresos (egresos), neto (203.023) (95.774)
Pérdida neta uss (995,321) {1.038,869)

g7 L PRy
Dr. Frank Beitlich Ing. Marcos'Copez

Gerente General Contador

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




ORGANON ECUATORIANA C. A.
(Una subsidiaria de Organon Holding B.V.)

Estados de Evolucion del Patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Aportes para (Déficit)
absorcién de patrimonio
pérdidas y de los
Capital Reserva Reserva capitalizacién accionistas,
acciones legal facyltativa futura Deficit neto
Saldos al 31 de diciembre del 2004 us$ 37,000 51 4 1,574,792 (550,484) 1,061,363
Pérdida neta - - - - (1,038,869) (1,038,869)
Compensacién de pérdidas - - - (550.484) 550,484 -
Saldos al 31 de diciembre del 2005 37,000 51 4 1,024,308 (1,038,869) 22,494
Compensacion de pérdidas - - - (1,024,308) 1,024,308 -
Aporte de accionistas, mediante
compensacion de crédito - - - 901,190 - 901,190
Pérdida neta - - - - __(995.321) 995.321)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 Us$ 37000 51 4 901190 (1.009.882) —(71,637)

Dr. Frank Beitlich ng. Marcos L -

Gerente General Contador

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




ORGANON ECUATORIANA C. A.

(Una subsidiaria de Organon Holding B.V.)

Estados de Flujos de Efectivo

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion (nota 12):
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta al efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacién:
Depreciacion y amortizacion
Estimacién para cuentas de cobro dudoso
Provision para obsolescencia de inventarios
Pérdida en disposicion de muebles, enseres y equipos
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos y cargos diferidos
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar casa matriz y compaflias
relacionadas
Otras cuentas y gastos acumuiados por pagar
Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Producto de la venta de vehiculos a ejecutivos
Producto de la venta de muebles, enseres y equipos
Adquisicion de vehiculos para ejecutivos
Adquisicién de muebles, enseres y equipos
Recuperacion del seguro por siniestro

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Aumento (disminucién) neto en efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio
Efectivo en caja y bancos al final del afio

e

Dr. Frank Beitlich
Gerente General

Veéanse las notas que acompanan a los estados financieros.

-8-

006 2005
uUs$ (995,321)  (1,038,869)
38,706 74,375
18,744 20,165
13,591 11,238
77 13,122
142,094 (853,171)
(35,530) 44,950
42,349 27,700
(590,441) (489,864)
(7,535) 36,504
6,630 (8,524)
(44,611) 22,625
1,414,393 1,682,640
(2,794) (11,705)
30,465 (134,773)
30,817 (603,587)
3,438 15,506
541 25,041
- (20,000)
(10,622) (26,017)

1,335 -
(5.308) (5.470)
25,509 (609,057)
239,482 848,539
US$ __264901  _230482
Ing. Marcés Lopez

Contador
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ORGANON ECUATORIANA C. A,
(Una subsidiaria de Organon Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006 y 2005
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

Operaciones

ORGANON ECUATORIANA C. A., una subsidiaria de ORGANON HOLDING B. V. de Akzo
Nobel N.V., es una compaiiia constituida bajo las leyes de la Reptblica del Ecuador, en
octubre de 1965 y sus operaciones consisten principalmente en la comercializaciéon en el
mercado nacional de productos farmacéuticos provistos por la casa matriz y subsidiarias o
afiliadas a la casa matriz. Aproximadamente el 71% de las ventas de la Compafiia se
realizan a cinco compaiiias distribuidoras de medicina (73% y tres compariias en el 2005).
Al 31 de diciembre del 2006, del saldo de cuentas por cobrar comerciales US$1,276,565
estan a cargo de los cinco clientes principales antes mencionados.

En el afio 2005 la Compafia cambié su domicilio a la ciudad de Quito desarrollando sus
operaciones en las instalaciones de propiedad de un distribuidor principal sin cargo alguno.
Ademas la casa matriz decidio reestructurar las operaciones de la Compaiiia a través de la
consolidacién de sus operaciones administrativas y comerciales. Como parte de esta
reestructuracion en el afio 2005 ciertas funciones administrativas y comerciales, excepto
ventas y distribucion, de Organon Ecuatoriana C. A. se centralizaron en Organon de
Colombia, por lo que la Compafiia redujo personal y llevé a gastos aproximadamente
US$345,000 por concepto de indemnizaciones, bonos por tiempo de servicios y otras
bonificaciones pagadas al personal, e incurri6 en gastos por aproximadamente
US$109,000 por gastos de desocupacion de las anteriores oficinas, gastos de traslado y
gastos de adecuacién en las oficinas de la ciudad de Quito. En diciembre del 2005 la
Compaiiia decidié cambiar nuevamente su domicilio a la ciudad de Guayaquil.

Como se muestra en los estados financieros adjuntos la Compaiila ha incurrido en
pérdidas netas recurrentes y al 31 de diciembre del 2006 los pasivos totales exceden los
activos totales en US$71,637, lo que coloca a la Compaifiia en causal de disolucién legal a
menos que los accionistas procedan a reingresar el capital perdido.

Los planes de la administracion respecto a estos asuntos incluyen entre otros el mantener
el control de gastos derivados de la consolidacion de las operaciones administrativas y
comerciales realizada en el 2005, incrementar los esfuerzos de ventas y revisar la politica
de descuentos y bonificaciones a clientes a fin de lograr mejoras en el margen bruto y
operacional y en el tiempo un volumen de ventas suficiente para operar en base rentable;
sin embargo para el 2007 se anticipa un resultado negativo. La casa matriz ha venido
soportando patrimonial y financieramente a la Compafila, principalmente a través de la
compensacién de acreencias comerciales para absorcion de pérdidas (acreencias por
US$901,190 fueron compensadas durante el 2006) y para el 2007 ha convenido
compensar acreencias comerciales de una subsidiaria  por aproximadamente
US$1,000,000 para permitirle cancelar sus pasivos con terceros tal y como estos vencen y
mantener a la Compaiiia como un negocio en marcha por el futuro previsible.

A la fecha de este informe la administracién de la Compafiia no tiene razones para creer
que la casa matriz no continuara soportando patrimonial y financieramente a la Compaiiia;
consecuentemente los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de
negocio en marcha y no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacion y

(Continua)
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ORGANON ECUATORIANA C. A.
(Una subsidiaria de Organon Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

clasificacion de los montos registrados de los activos o a los montos y clasificacion de los
pasivos que podrian ser necesarios si la Comparifa no estuviere en capacidad de continuar
como un negocio en marcha. Este supuesto se basa en eventos futuros cuyos resultados
son inherentemente inciertos.

Entorno Econémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petrdleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana contintia experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econdémico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacion de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economla ecuatoriana continia dependiendo del
precio internacional del petrdleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Estimacion para Cuentas por Cobrar Dudosas

La estimacién para cuentas por cobrar dudosas se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables. La provision se determina mediante una revisién de la edad de las cuentas
por cobrar y la experiencia crediticia de los deudores.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacion.
En el afio 2006 la Compafiia cambié al costo promedio el método de costeo de los
inventarios de productos terminados; previamente el costo de tales inventarios se
determinaba por el método primero en entrar, primero en salir (PEPS). Este cambio se
realizé para mantener uniformidad con las politicas del Grupo. El efecto del cambio en el
método de costeo antes indicado no es material.

Es politica de la Compariia establecer con cargo a resultados provisiones para posibles
pérdidas sobre inventarios obsoletos o de lento movimiento, en base a una evaluacion de
los mismos.

(ContinGa)
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ORGANON ECUATORIANA C. A.
{Una subsidiaria de Organon Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Muebles, Enseres y Equipos

Los muebles, enseres y equipos estan registrados al costo (en una base que se aproxima
al costo histérico medido en délares aquellos adquiridos hasta marzo del 2000) y se
deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida util estimada de los
respectivos activos seguin los siguientes porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%

Equipos 10% y 33%
Cargos Diferidos

El saldo de cargos diferidos incluye los montos asumidos por la Compafiia del costo de
vehiculos adquiridos para ejecutivos para uso en las funciones que desempefian para la
Compafiia, los gue son amortizados por el método de linea recta en cuatro afios; y
licencias de software que se amortizaron en su totalidad en el afio 2005.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. También el Cddigo
de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio el empleador
debera indemnizar al trabajador con el equivalente al 25% de su Ultima remuneracién
mensual multiplicado por los afios de servicios prestados. La Compaiiia establece
reservas para estos beneficios en base a estudios realizados por una firma de actuarios
consultores. No se mantiene ningun fondo asignado para los costos acumulados por estos
beneficios.

Reconocimientos de Ingresos

En relacion a Ia venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracién adeudada 6 de
los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién de la Compariia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

{Continua)
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ORGANON ECUATORIANA C. A.
(Una subsidiaria de Organon Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Saldo al inicio del afio US$ 58,595 38,430
Provisién con cargo a resultados 18,744 20,165
Saldo al final del afo Us$ __77339 __58595

Transacciones con Casa Matriz y Companias Relacionadas

La Compafiia mantiene transacciones importantes con su casa matriz y compariias subsidiarias o
afiliadas a su casa matriz; consecuentemente los resultados de la Compaiiia podrian ser
diferentes si la Compafiia fuere auténoma. El siguiente es un resumen de las principales
transacciones realizadas con la casa matriz y compafilas relacionadas por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Compras de productos terminados US$ 5,180,330 4,081,749
Intereses pagados 174,956 90,604
Ingreso por asistencia financiera y servicios de
computacioén - 35,518
Reembolso de gastos de arriendo, mantenimiento y
energia eléctrica - 10,717

Reembolso de gastos de coordinacién CRM,
mantenimiento de licencias e internet, gastos de
entrenamiento y de asistencia a simposiums,

material promocional, literaturas y otros 222216 94,797

La Compaiiia importa los productos terminados que comercializa a su casa matriz y compatfilas
relacionadas. A partir del 2003, el pasivo comercial con compafiias relacionadas es financiado
por la unidad financiera interna de Akzo Nobel N.V. a tasas de interés variable en funcién de la
tasa prime.

En el 2006, las afiliadas de Colombia y Chile facturaron a la Compariia reembolsos de gastos por
entrenamiento de la fuerza de venta, asistencia a simposiums, gastos compartidos de la gerencia
general, material proporcional y otros por US$195,006 (US$43,356 en 2005). También en el
2006 Organon Mexicana S. A. y Organon Latin América S.E. & O. facturaron a la Compariia en
concepto de reembolso de gastos por mantenimiento de licencias y enlace de Internet US$27,210
(US$17,833 en 2005) y por la parte proporcional de reembolsos de gastos de coordinacion CRM
Latinoamérica y reembolso de gastos de entrenamiento en el exterior US$25,987 y US$7,621,
respectivamente en 2005.

Hasta marzo del 2005 la Compaiiia proporcioné asistencia financiera y servicios de computacién
a una compatiia relacionada, con quien compartié sus instalaciones hasta esa fecha. En el afio
2005, debido al cambio de domicilio a la ciudad de Quito, la Comparifa vendié a dicha compaitia
relacionada muebles, enseres y equipos a su valor neto en libros de US$2,589.

(Continta)
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ORGANON ECUATORIANA C. A.
(Una subsidiaria de Organon Holding B.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a compariias
relacionadas se originan principalmente de las transacciones antes mencionadas.

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Funcionarios y empleados Uss 22,884 20,208
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 10) 118,871 191,759
Otras 27,863 -

UsS$ _169.618 _211.967
Reserva para Obsolescencia de Inventarios

El movimiento de la reserva para obsolescencia de inventarios en los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Saldo al inicio del afio US$ 11,238 52,687
Provisién con cargo a resultados 13,591 11,238
Castigos (11,238) (52,687)
Saldo al final del afio US$ 13591 __11.238

Muebles, Enseres y Equipos

El detalle y movimiento de los muebles, enseres y equipos al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006
Saldos al Retiros Saldos al
31/12/05  Adiciones ylo bajas Ventas 31/12/06
Caosto:

Muebles y enseres UsS$ 17,114 642 - (1,937) 15,819
Equipos 139,892 9.980 (32,565) (64) 117,243
157,006 10,622 (32,565) (2,001) 133,062
Depreciaciéon acumulada 86,499 26,373 (31,160) (1,453) 80,259
Us$ __70507 __(15751) ___(1.405) (548) 62,803
(ContinGa)
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2005
Saldos al Retiros Saldos al
31/12/04  Adiciones  y/o bajas Ventas 31/12/05
Costo:
Muebles y enseres US$ 23,218 - (2,575) (3,529) 17,114
Equipos 279,613 26,017 (130,679) (35,059) 139,892
Vehiculos 48,512 - - (48.512) -
351,343 26,017 (133,254) (87,100) 157,006
Depreciacién acumulada 215,064 53,626 (132,323) (49,868) 86,499

US$ _136279 _ (27,600) ___ (931 __(37.232) _ __70.507
Otros Activos y Cargos Diferidos

El siguiente es un detalle de otros activos y cargos diferidos al 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Depésitos en garantia US$ 5,740 12,370
Cargos diferidos - plan vehiculo, neto de
amortizacion acumulada de US$28,136 en 2006,
US$22,365 en 2005 15,364 31,135

Uss _21104 __43,909

El movimiento de los cargos diferidos — plan vehiculo en los afios que terminaron al 31 de
diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Saldo al inicio del afio Us$ 31,135 39,923
Adiciones - 20,000
Retiro de activo - por plan vehiculo (3,438) (15,506)
Amortizaciéon (12,333) (13,282)
Saldo al final del afio Uss __15364 __ 31135

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005
es el siguiente:

2006 2005

Cuentas por pagar varias Uss 23,163 13,488
Remuneraciones y beneficios sociales por pagar 52,294 42,244
Bonificaciones a funcionarios 20,240 8,176

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 7,140 18,766
Provision servicios varios 19,000 28,198
Incentivos a clientes - 4,195
Otras provisiones 4632 14,186
Us$ _126459 _120.253

(Continta)
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Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Jubilaciéon Indemnizaciones
patronal por desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2004 US$ 155,888 31,984 187,872
Provisién con cargo a gastos 13,788 6,244 20,032
Reversion de provisiones (47,058) - (47,058)
Pagos (84,826) (22,921) (107.747)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 37,792 15,307 53,099
Provisién con cargo a gastos 17.841 12,624 30,465
Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$ _ 55633 __27.931 _83.564

Como se indica en la nota 1(h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma Compaifiia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cédigo de Trabajo se determina en base a los afios de servicio, edad del
empleado al momento del retiro y al promedio de la remuneracion anual percibida por los
empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro. La Compafiia no mantiene fondos
separados para los beneficios de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio si no que
establece reservas en base a estudios anuales elaborados por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios, el método actuarial utilizado es el de
"Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, y las provisiones del plan de jubilacién consideran 25
aflos de servicio sin edad minima como fecha normal de retiro, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y de US$30 si solo tiene derecho a la
jubilacién patronal y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001-42.

De acuerdo a los referidos estudios, que cubren a todos los empleados, al 31 de diciembre del
2006 el valor presente de las reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal e
indemnizaciones de desahucio ascienden a US$55,632 y US$27,931, respectivamente
(US$37,792 y US$15,307 en 2005).

La siguiente tabla muestra la composicion del valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2006 y 2005:
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N
(=]
(]

2006

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacion patronal:
Trabajadores activos con derecho adquirido
al valor proporcional del beneficio de
jubilacién en caso de despido (con 20 ¢
més afios de servicio) US$ 26,827 -
Trabajadores activos sin derecho adquirido
de jubilacion (tiempo de servicio menor a
20 afios) 28806 __37,792

Us$ __ 56633 __377%

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del 2006 y 2005 fueron el 6.50% como tasa
de interés financiera y el 2.40% como tasa de incremento de salarios. Los cambios en los
supuestos antes indicados pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Participacion de Empleados en las Utilidades e Impuesto a la Renta

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, la Compariia est4 obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La tasa
corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%.

La siguiente es una conciliacién entre el beneficio trasladable a periodos futuros y aquel que
resultaria de aplicar la tasa de participacién de empleados en las utilidades y la tasa corporativa
de impuesto a la renta a la pérdida reportada en los estados financieros adjuntos:

2006 2005
Beneficio esperado Us$ 360,804 376,590
Disminucién debido a gastos no deducibles (24.556) (21.129)

Beneficio de participacién de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta trasladable a

periodos futuros US$ _336.248 _355461

De acuerdo con Ja Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes,
sin que exceda en cada ejercicio del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta.” Al 31 de
diciembre del 2006, las pérdidas acumuladas compensables contra utilidades futuras se estiman
en aproximadamente US$2,943,771 (US$2,016,192 en el 2005).

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso en los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:
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2006 2005
Saldo al inicio del afio Uss$ 191,759 137,995
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 68,859 64,425
Notas de créditos fiscales (137,755) -
Valores enviados a gastos no recuperables (3.992) (10,661)
Saldo al final del afio Uss _118871 _191,759

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el -exceso de anticipos y retenciones en la
fuente de impuesto a la renta sobre el impuesto causado, puede ser compensado directamente
con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros o puede ser recuperado previa
presentacion de la solicitud respectiva. .

Con fechas 28 de abril del 2006, 29 de septiembre del 2005 y 13 de diciembre del 2004 la
Compaiila presenté ante el Servicio de Rentas Internas el reclamo de las retenciones en la
fuente correspondientes a los afios 2005, 2004 y 2003 por US$64,424, UUS$59,563 y US$46,179,
respectivamente, de los cuales US$60,269, US$47,542 y US$17,923, respectivamente, fueron
reconocidos a favor de la Compaiiia. Con fecha 27.de abril del 2006 la Compaiifa procedi6 a
presentar el respectivo reclamo de pago indebido y recurso de revisién solicitando la devolucién
de las diferencias no reconocidas por el Servicio de Rentas Internas de los afios 2004 y 2003,
respectivamente, de los cuales US$12,021 correspondientes a la totalidad de la diferencia del
afio 2004 fueron reconocidos a la Compaiila. A la fecha de este informe est4 pendiente de
resolucion el reclamo correspondiente al afio 2003.

La Compafiia también se encuentra impugnando ante el Tribunal Distrital Fiscal de Guayaquil la
resolucion emitida el 19 de septiembre del 2003 por el Director del Servicio de Rentas Internas,
donde se resuelve negar la solicitud de pago en exceso presentada por la Compariia para el
reintegro de US$32,255 correspondientes al exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado en el afio 2001.

A partir del 2005 se encuentran en vigencia las normas para la determinacion de precios de
transferencia en las transacciones con partes relacionadas del exterior. Mediante Resolucion
NAC-DGER2005-0640 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial No. 188
del 16 de enero del 2006, se estableci6 el contenido y requisitos del informe integral de precios
de transferencia, que los contribuyentes deberan presentar para validar ante el Servicio de
Rentas Internas que las transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior han sido
realizadas en términos de libre competencia. Aunque a la fecha de este informe, la Compaiiia no
dispone del informe integral de precios de transferencia del 2006, con base al estudio realizado
en el 2005, es opinion de la administracion, que cualquier ajuste al gasto e impuesto a la renta
pagado en exceso reflejados en los estados financieros del 2006 que se acompafian, de haber
alguno, no tendra un efecto importante en la situacién financiera, resultados de las operaciones o
flujos de efectivo de la Comparila.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
presentadas por la Compafiia por los aflos 2003 al 2006 estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

(Continta)
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Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que las compafiias anénimas transfieran a reserva
legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital
social de la Compariia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de
liquidacion de la Compaifila, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Estado de Flujos de Efectivo

En el aflo que termind el 31 de diciembre del 2006 la Compaiiia pagdé US$174,956 por intereses
y US$68,859 por retenciones de impuesto a la renta en la fuente y recibi6 US$137,755 por
reintegro de impuesto a la renta pagado en exceso en afios anteriores (US$90,604 por intereses
y US$64,425 por retenciones de impuesto a la renta en la fuente en 2005).

Fijacion de Precios

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2000-12 publicado en el Registro Oficial No. 59 del 17 de abril
del 2000 se expidi6 la “Ley de Produccién, Importacion, Comercializacion y Expendio de
Medicamentos Genéricos de Uso Humano”, y mediante Decreto Ejecutivo No. 392 publicado en
el Registro Oficial No. 84 del 24 de mayo del 2000, el Gobierno Nacional emitié el Reglamento de
Aplicacion a esta Ley, en el cual se establecen las Normas Administrativas para la Fijacion,
Revision, Reajuste y Control de los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al
Consejo Nacional de Fijacién y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso Humano (integrado
por los Ministros de Salud Publica, Comercio Exterior, Industrializacion, Pesca y Competitividad y
un Representante de la Federacion de Quimicos Farmacéuticos y Bioguimicos Farmacéuticos
del Ecuador) fijar, revisar, reajustar y controlar los precios de comercializacién de los productos
farmacéuticos. De acuerdo a estas disposiciones, los precios de los medicamentos de uso
humano se encuentran regulados.

Eventos Subsecuentes

El 12 de marzo del 2007, la Presidencia Ejecutiva de Akzo Nobel anuncié la intencién de Akzo
Nobel de vender Organon Bio Sciences (divisién de la que forma parte Organon Ecuatoriana) a
Schering — Plough.
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