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CPA CARLOS A. HIDALGO RETTO

AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
RESIQUIM S.A.

He examinado el Balance General de RESIQUIM S.A., al 31 de Diciembre de l(el
Estado de Resultados, el Estado del Patrimonio de los Accionistas y el Estado de Flujo
de Efectivo que le son relativos por el afio que termino en esa fecha. Estos Estados son
respmsabmdad de la Gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad e¢s expresar una
opinion sobre los Estados Financieros basandome en mi auditoria.

Mi examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.

- Estas normas requieren de la ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener

una seguridad razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de
errores importantes. La Auditoria incluyd aquellas pruebas de los Registros de
Contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones
registradas y su relacién con los Estados Financieros. La Auditoria también incluyé Ia
determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados y las
normas de contabilidad establecidas por la Supermtendencla de Compailias, de las
estimaciones importantes realizadas por la compafiia; asi como la evaluacion en cotjunto
de la presentacién de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases
razonables para mi opinion.

En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razomnablemente la
Situacion Financiera de RESIQUIM S.A., al 31 de Diciembre de 1997, el resultado de
sus operaciones y sus Flujos de Efectm: de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.
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Guayaquil, Abril 9 de 1998




RESIQUIM S.A.
- BALANCE GENERAL.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Notas  (Sucres en Miles)

ACTIVO

CORRIENTE

Caja y Bancos 3.166.160
Cuentas y Documentos por Cobrar 2 7.013.123
inventarios | 3 2.588.869
Pagos Anticipados 139.630
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 12.887.782
Propiedad y Equipos Neto 4 760.321
TOTAL ACTIVO 13.648.103
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RESIQUIM S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Notas (Sucres en Miles)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE

Cuentas por Pagar 5 6.098.549
Beneficios Sociales por Pagar 8 69.249
TOTAL PASIVO CORRIENTE 6.167.798
Pasivo a Largo Plazo 7 - 5.027.219
TOTAL PASIVO 11.195.017
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 8 800.000
Reserva Legal 9 94.279
Reserva por Revalorizacion Patrimonio 284,276
Reexpresion Monetaria : 852.937
Utilidades Acumuladas | 37.058
Utilidad del Ejercicio 377.508
Aporte Aumento de Capital 7.030
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.453.088
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 13.648.103

VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPANAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS



RESIQUIM S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Notas (Sucres en Miles)

INGRESOS

Ventas 28.620.952
EGRESOS

Costo de Ventas | 25.437.755
MARGEN BRUTO 3.183.197
Gastos Operacionales

Gastos de Ventas -1.404.932
Gastos de Administracion -1.134.421
Otros Ingresos (Egresos) -88.688
Utilidad Antes 15% Trabajadores 555.156
15% Trabajadores 10 83.273
Utilidad Antes Impuesto a la Renta 471.883
impuesto a la Renta 11 04 377
Utilidad Después Impuesto a la Renta 377.506
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VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPANAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS



RESIQUIM S.A.
ESTADO DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Sucres en Miles)
CAPIT QCIAL

Saldo al Inicio del Afio 100.000
Incremento 700.000
Saldo al Final del Afo 800.000
RESERVA LEGAL

Saldo al Inicio del Afio | 69.727
Incremento 24.552
Saldo al Final del Ao - 94.279

UTILI S DISPONIBL.

Utilidad Acumulada 37.058
Utilidad del Ejercicio 377.506
TOTAL 414 584

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo al Inicio del Afio 552.617
Disminucidon -268.341
Saldo al Final del Afo 284.276

REEXPRESION MONETARIA
Saldo al Inicio del Afio - 230.759

Incremento 622.178
Saldo al Final del Afo 852.937
Aporte Aumento de Capital 7.030

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.453.086




RESIQUIM S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

(Sucres en Miles)

Utilidad Neta 377.506
Ajuste para Congciliar ia Utilidad Neta

Depreciaciones y Amortizaciones 188.386
Diferencia en Cambio 20.214
(Aumento) Disminucién en:

Documentos y Cuentas por Cobrar -2.606.841
Inventarios -816.386
Aumento (Disminucién) en:

Cuentas por Pagar 1.8615.784
Gastos Acumulados por Pagar -1.805
Total de Ajustes -1.600.448
Efectivo Neto Previsto para Operacion -1.222.942
Flujos de Efectivos

Aumento de Capital 700.000
Adiciones de Propiedad y Equipos -231.172
Aumento en Obligaciones Largo Plazo 2.547.133
Incremento Neto en el Efectivo 1.793.019
Efectivo al inicio del Afio 1373.141
Efectivo al Final de Ao 3.166.160



RESIQUIM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

- 1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

RESIQUIM S.A., es una Compafiia cuyas actividades consisten en la fabricacion y
venta de quimicos en el mercado local, a continuacion se resumen sus principales
politicas de contabilidad.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas ¢ autorizadas por la

- Superintendencia de Compafiias las que difieren de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los Estados Financieros

. para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo
del sucre excepto, por el Balance General, que al 31 de Diciembre de 1997, fue
preparado aplicando el Sistema de Reexpresion Monetaria de Conformidad con lo
establecido en disposiciones legales, utilizando para ello, principalmente, el indice de
precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los cambios en el poder
adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. Los rubros que conforman el
Estado de Resultados estan presentados a sus costos historicos, excepto el cargo por
Depreciacion de Propiedades y Costos de Ventas por Inventarios Consumidos que se
calcula en base al valor reexpresado de tales activos.

Correccién Monetaria.- El Balance General al 31 de Diciembre de 1997, incluye
los ajustes por Reexpresion Monetaria de las partidas no monetarias como sigue:

Inventarios.- Como estd indicado en la politica de valuacion y en base a la variacion

del indice de precios del consumidor del afio 1997, los vehlmﬂos de acuerdo a valor
de transferencia.

Activos Fijos.- Se ajustan en base al indice de precios al consumidor al 31 de
Diciembre de 1997




]

Patrimonio.- Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencias
entre cuentas se ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al
consumidor hasta Diciembre de 1997, el valor del ajuste se registré con crédito a la
cuenta Reserva por Revalorizacion. El ajuste del saldo inicial de utilidades retenidas
fue registrado en la misma cuenta utilidades retenidas.

Reexpresion Monetaria.- Esta Cuenta registra la contrapartida de los ajuste a
Activos y Pasivos no Monetarios y del Patrimonio, excepto el ajuste de los Activos y
Pasivos en moneda extranjera que es registrados en Resultados. El saldo de esta
cuenta no esta sujeta a reexpresion.

Propiedades.- Estan registradas al costo reexpresado. El costo y la reexpresion son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida
util estimada del 5% para Edificios e Instalaciones, 10% para Equipos, Herramientas,
Muebles y Enseres y 20% para Vehiculos.



. (Sucres en Miles)
2. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
' Clientes 5.205.254
Anticipo de Trabajos 151.242
l Préstamos a Empleados y Otros 339.902
Anticipo Proveedores en el Exterior 502.441
Impuestos Anticipados 62.363
l Otros 912.362
(-) Provisién Incobrables -160.442
l TOTAL 7.013.122
3. INVENTARIOS
. Industriales 2.463.267
Importaciones en Transito 105.602

TOTAL 2.568.869
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Los Inventarios son propiedad de la Compafiia y no se encuentran pignorados.

4. PROPIEDAD Y EQUIPOS

. Saldo | Saldo

al 31/12/96 Incremento - al 31/12/97

Terrenos 1.200 - 00 1.200

Edificio e Instalaciones 262.905 84.603 347.508

Muebles y Enseres 274.443 | 05214 369,657

Vehiculos 416.133 56.348 472 481
Construcciones en Curso 35272 146.284 181.556

089.953 382.449 1.372.402

(-) Depreciacién Acumulada 451.074 161.007 612.081

NETO 538.879 221.442 760.321

Se revisaron los cuadros de Reexpresion Monetaria preparados por la Compaiiia.



' (Sucres en Miles)
' 5. CUENTAS POR PAGAR
Proveedores del Exterior 4.626.126
l Proveedores Locales 1.012.648
Anticipo de Chentes 314.241
15% Participacion Trabajadores 83.274
l Otros 62.260
TOTAL 6.098.549
' 6. BENEFICIOS POR PAGAR
l . IESS 3.464
- Décimo Tercer Sueldo 2.185
| Décimo Cuarto Sueldo 1.503
l ) Décimo Quinto Sueldo 133
- Vacaciones | | 18.271
Fondo de Reserva 10.523
' Otros 33.170
' TOTAL 69.249
7. PASIV PL.
Proveedores Largo Plazo
Con Vencimientos hasta el 2.001 4,142.137
Accionistas 842.015
Jubilacién y Desahucio 43.067
TOTAL 5.027.219

La cuenta acciomstas se maneja bajo el sistema de cuenta corriente y no genera
rendimientos.
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8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1997, el Capital Social consiste en 80.000 acciones ordinarias
con su valor nominal de §/. 10.000 cada una. Se inscribié en la Notarnia Décimo
Quinta # 97-2-1-1-0003292, Foja 56070-56079 del # 16054 del registro Mercantil #
85005 del repertorio. Aumento de Capital en 700.000 (sucres en miles).

9, RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menos al 10% de las utilidades después de la

participacion de los trabajadores, hasta igualar por lo menos el 50% del Capital
Social de la Compaiiia.

I - Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafliia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones al 31 de Diciembre de 1997 se encuentran pendiente la apropiacion
. " correspondiente a las utilidades del ejercicio terminado en esa fecha, el monto
maximo a apropiar es de S/. 37.751 (sucres en miles).

10.15% PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las regulaciones existentes en las leyes laborales, de 1a Republica del

Ecuador, la compafiia debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad,
calculada antes del Impuesto a la Renta.

11.IMPUESTO A LA RENTA

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha
presentado la compafiia hasta el afio terminado el 31 de Diciembre de 1996.

Movimiento Neto revelado en la Nota 7.

' 12. PRESTAMOS ACCIONISTAS
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13. CAMBIOS EN PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAI

Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pu-eden tener un efecto importante en la
contabilidad de los Estados Financieros de distintos periodos y en el resultado neto
del ailo. -

Al cierre del ejercicio economico se establecié por las Autoridades Econdmicas el
29.9% como indice para efectos de la Reexpresion Monetaria.

14. TRANSACCIC DN COMPANIAS RELACIONAL

La Compaiiia no tiene transacciones con Compaiiias Relacionadas.

1S. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE
EL CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

16. PROVISIONES DE IMPUESTOS. BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION
PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios
sociales y jubilacion patronal.

17. A Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

18. ACO ML DS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL
INFORME

No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emision del informe.

19, COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS -_»J,L_A_i_

La Compaiiia hizo correcciones sobre el control interno que fueron recomendacdas.
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