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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores
Resiquim S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Resiquim S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Resiquim S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Resiquim S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Informacién presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, 1a cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre Jos estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.




Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Accionistas.

Responsabilidad de la Administracion en relacién con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compatiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro



informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, Marzo 10, 2017 Carlos Caiza C.
SC-RNAE 616 Socio
Registro # 0.7746



RESIQUIM S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo A
Inversiones Temporales 5
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 6,19
Inventarios 7
Activos por impuestos corrientes 14

Pagos anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: 8
Terrenos

Edificios

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacion
Maquinarias y equipos
Instalaciones

Obras en proceso

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipos, neto

PROPIEDADES DE INVERSION 9
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 10,19
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Z7

2016 2015
676,811 332,525
962,910

7,568,115 7,371,496
4,464,416 5,147,207
541,503 813,825
76,200 80,200
14,289.955  13.745.253
688,307 673,500
673,301 586,109
1,092,228 970,633
135,602 141,743
323,999 290,349
163,397 143,387
38,342 38,342
9,298
3,124,474 2,844,063
(1,345,512)  (1.287.008)
1.778.962 _1.557.055
258,105 422,895
837.458 801.124
17,164,480 16,526,327

Ing. John Hungria E.

Gefente General

/

0 icio‘Arréaga B.
or General



RESI MS. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. dolares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 13 308,056
Cuentas por pagar 11,19 3,905,120 3,504,355
Pasivos por impuestos corrientes 14 218,509 153,325
Obligaciones acumuladas 12 306,861 336,928
Total pasivos corrientes 4430490  4.302,664
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamo 13 27,539 20,539
Obligacion por beneficios definidos 16 752,059 491,258
Pasivos por impuestos diferidos 15,638 16.473
Total pasivos no corrientes 795.236 528,270
PATRIMONIO: 17

Capital social 90,000 90,000
Reservas 2,533,338 1,813,655
Otros resultados integrales (60,788) 43,770
Utilidades retenidas 9,376,204 _9.747,968
Total patrimonio 11,938,754 11,695,393
TOTAL 17,164,480 16,526,327

Ver notas a los estados financieros

@
Ing/John Hurgria E. \ do. = o A‘i‘reaga B.
Gerente General

Contador General



RESIQUIM S. A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. doélares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO
UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRALE:

(Pérdida) Ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
24,507,267 26,560,674
(18.760.882)  (20.764,253)
5,746,385 5.796.421
(4,699,514)  (4,490,072)

(456.050) (445.123)

(5.155.564)  (4.935.195)
590,821 861,226

(3.551) (79.356)
587,270 781,870
(104,558) 43,770
482,712 825,640

Gerente Geéneral

cdo,

sy,
[ i

reaga B.
laclor General



RESIQUIM S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en U. S. dolares)

Otros
Capital Resultados Utilidades Total
Social Reservas  Integrales Retenidas Sy

Enero 1, 2015 90,000 808,347 10,132,179 11,030,526
Utilidad del afio 781,870 781,870
Dividendos declarados y
pagados (211,535) (211,535)
Transferencias 1,005,308 (1,005,308)
Ganancia actuarial
reconocida en ORI, nota 15 43,770 43,770
Reverso de activo revaluado 50,762 50,762
Diciembre 31,2015 90,000 1,813,655 43,770 9,747,968 11,695,393
Utilidad del afio 587,270 587,270
Transferencias 781.870 (781,870)
Dividendos Pagados (177,164)  (177,164)
Pérdida actuarial
reconocida en ORI, nota 15 (62,187) (104,558) 166,746
Diciembre 31, 2016 90,000 2,533338 (60,788) 9376204 11.938,753

Ver notas a los estados financieros

%
ﬁ J \/ 1 /-J !:I e ———
( //% /) (N
Ing. John Huglgfia E. | Lgdo. cio-Afreaga B.
nte General Contador General




RESIQUIM S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U. S. dodlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades

Venta de propiedades

Inversiones temporales

Otros activos

Dividendos recibidos

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Nuevas obligaciones

Pago de obligaciones

Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
24206976 26,973,288
(21,953,067)  (26,268,791)

(31,849) (107,134)
41,030 45.622
2,263,090 642.985
(389.839) (308,590)
106,765 31,878
(962,910)
(70,000)
8,038
(1,245984)  (338.674)
(301,056) (900,000)
(371.764) (115.371)
(672.820)  (1.015.371)
344,286 (711,060)
332,525 1,043,585
676,811 332,525

T
/)
O R Lol

auricio Arreaga B.
Contador General




RESI LA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Resiquim S. A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil en abril de 1987 y su
actividad principal es la importacién y comercializacioén de productos quimicos en el mercado
local.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la compafiia alcanza 102 empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracign de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de Preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y Equivalentes de Efective —Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por Cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una estimacion para reducir su valor al de probable realizacion.
Esta estimacion se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las
cuentas.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto de realizacion, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisiciéon. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad
real de utilizacién en la produccién o venta.

El valor neto de realizacién representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.



Propiedades, Planta y Equipos:

. Medicidn en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia.

o Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto terrenos y edificios que
son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando
los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida
que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado
con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la
Compaiiia. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas
no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de las propiedades sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

. Método de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales - El costo o valor revaluado de las
propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas tiles y valores
residuales usados en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios) Valor residual

Edificios 19-30 Sin valor residual
Magquinarias y equipos 10 Sin valor residual
Instalaciones 10 Sin valor residual
Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Vehiculos 5 Sin valor residual
Equipos de computacion 3 Sin valor residual

Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

-10-



Propiedades de Inversion — Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Inversiones en acciones — Las acciones estan registradas al costo de adquisicion, definidos por
las partes menos los ajustes por perdidas por deterioro.

Deterioro del valor de los activos — Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). EIl importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar — Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

«  Impuesto corriente — E]l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

. Impuesto diferido — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

-11-



Provisiones — Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Beneficios a empleados
. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio — El costo de los

beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

«  Participacidn a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compatfiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos — Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adin no efectivas — .a Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero alin no son efectivas

NIIF Titulo Efectiva a partir
Modificacion a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion Enero 1. 2017
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1. 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
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3.

La Administracion anticipa que estas normas y enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacioén y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Vida atil de propiedades - La Compaiiia revisa la vida 1til estimada de las propiedades al final
de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion ha determinado que la
vida util de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administracion
de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. dolares)

Efectivo 1,349 4,784
Bancos 675,462 327,741
Total 676,811 332,525

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales y del exterior por US$675,462 y U$327,525 respectivamente, los cuales no generan
intereses.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde p6lizas de acumulacion por US$662,910 y 300,000
con vencimiento en febrero 08 y marzo 22 del 2017 e intereses de 2.75% y 4.75 %.
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6.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes

Compaiiias y partes relacionadas, nota 19
Accionista: Sra. Liliana Marin Farah, nota 10

Préstamos a terceros
Anticipos a proveedores
Empleados

Otras

(-) Provision para cuentas dudosas

Total

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. dolares)

5,460,418 5,392,032
447,640 215,735
160,245 160,245
550,555 504,391

1,250,673 1,403,261

34,064 29,120
4,786 7,079
(340.266) _(340.367)

7,568,115 7,371,496

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar a clientes representan créditos por
venta de productos quimicos, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio de

30 hasta 90 dias.

La antigiledad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:

Corriente
Vencido:
1 a 30 dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
Mas de 91 dias

Total

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. ddlares)

3,336,449 2,975,967

1,369,837 1,070,486

265,336 498,660
67,759 143,490
421,037 703.429

5.460418 5,392,032

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Ajuste

Saldos al final del afio

2016 2015
(U.S. dolares)

340,367 410,159
(101) (69,792)

340,266 340,367

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015

(U.S. dolares)
Productos terminados 3,738,793 4,439917
En transito 725,623 707,290
Total 4464416 5,147,207

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, productos terminados corresponden a productos quimicos
en diversas presentaciones que comercializa la Compaiiia en el mercado local, cuya rotacion del
inventario es en promedio de 87 dias.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. délares)
Costo 3,124,474 2,844,063
Depreciacion acumulada (1.345,512)  (1.287,008)
Saldos netos al final del afio 1,778.962 1,557,055

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015
(U.S. dolares)

Saldo Inicial 2,844,063 2,543,050
Adquisiciones 389,839 301,918
Ventas o Bajas (111,868) (905)
Ajustes 2,440
Saldos netos al final del afio 24 .4 2.844.063
Depreciacion acumulada
Saldo Inicial 1,287,008 1,178,148
Gasto por depreciacién 159,031 113,208
Ventas o Bajas (106,765) (4,348)
Ajustes 6,238
Saldos netos al final del afio 345,512 1,287,008
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Al 31 de diciembre del 2016, adquisiciones incluye principalmente la compra de vehiculos por
US$229.755 y por compra a Tarquini S.A. de solares mas galpon ubicado en el km 10.5 via
Daule por US$87,193.

9. PROPIEDADES DE INVERSION, NETO

Los movimientos de las propiedades de inversion durante los afios 2016 y 2015 fueron los

siguientes:
... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. dolares)

Saldos netos al comienzo del afio 422,895 354,145
Adgquisiciones 70,000
Ventas (160,813)
Depreciacion (3.977) (1,250)
Total 258,10 422.895

Al 31 de diciembre del 2015, adquisiciones corresponde a un inmueble en la urbanizacion de
Terra Nostra km 13 via la costa por gjecucion de garantia.

Al 31 de diciembre del 2016, la compaiiia realizo una venta de un inmueble ubicado en lomas de
urdesa, adquirida por Tarquini S.A.

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. dolares)

Accionista: Sra. Liliana Marin Farah, nota 18 640,980 640,980
Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas 168,575 132,241
CORPEI 26,053 26,053
Acciones 1,850 1,850
Total 837.458 801,124

Al 31 de diciembre del 2015, la Sra. Liliana Marin Farah representa cuentas por cobrar por
subrogacion de deuda que mantiene la Compariia Quibeco S.A. por US$801,225 y que la asume
la Sra. Liliana Marin Farah como nueva deudora subrogante de acuerdo a contrato suscrito en
abril 15 del 2015, comprometiéndose a pagar en cinco cuotas anuales desde abril del 2016 hasta
marzo 30 del 2021 con interés del 1% anual.

Al 31 de diciembre del 2016, la compaiiia mantiene inversiones en acciones en las siguientes
compaiiias:
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Ifiaki S.A.
Tarquini S.A.
Ecuariosa S.A.

Total

Porcentaje =~ Valor Capital Provision  Saldo
Accionario Nominal Invertido por Contable
Deterioro
(U.S. délares)

40% 1,00 320 (792)

33% 0,04 1,650 1,650

25% 1.00 200 200

2,04 2.170 (7192) 1.850

Al 31 de diciembre del 2016, La inversion en Iiaki S.A. ha mostrado indicios de deterioro y no

tiene valor en libros.

11. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores del exterior
Proveedores locales

Compaiiias y partes relacionadas, nota 18

Dividendos por pagar
Otras

Total

... Diciembre 31,...

2016 2015
(U.S. dolares)

3,356,914 2,627,718
293,805 333,284
26,136 25,818
174,471
228.265 343,064
3,905,120 3,504.355

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 proveedores del exterior representan facturas por
importaciones de productos con vencimiento hasta 180 dias, los cuales no devengan intereses.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Total

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. ddlares)

157,679 192,228
149,182 144.700
306,861 336,928
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13.

14.

PRESTAMOS

PRODUBANCO

Préstamo otorgado en junio del 2014, con intereses del 8%
anual, y con vencimiento trimestral. El vencimiento de la
operacion es junio 1 del 2015. Se efectué renovacién

con interés del 9,33%, con vencimiento de

la operacion el 16 de marzo del 2016.

Otros
Intereses

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

... Diciembre 31,...

Al 31 de diciembre del 2016, Prestamos fueron cancelados de acuerdo a su vencimiento.

IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito Tributario de impuesto a la renta

Crédito Tributario impuesto a la salida de divisas
Crédito Tributario IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la salida de divisas

Impuesto a la renta empleados

Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente

Total

2016 2015
(U.S doblares)

300,000

27,539 20,539

8,056

27,539 328,595

308,056

27.539 20,539

27,539 328,595

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. ddlares)

226,356 244,256
315,147 548,881
_20,688
341,503 813,825
167,846 131,386
28,632 7,934
22,031 _14.005
218,509 153,325
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16.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente es como sigue:

2016 2015
(U.S. dolares)

Utilidad segun estados financieros antes
impuesto a renta, neta de participacion a trabajadores 893,514 1,089,921

Efectos impositivos de:
Ingresos exentos

Gastos no deducibles 498,508 308.078
Utilidad gravable 1,392,022 1,397.999
Impuesto a la renta causado 306,245 307,560
Anticipo calculado 206,354 211,700
Impuesto a la renta cargado a resultado 306,245 307,560

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los aiios 2012 al 2016, no han sido revisadas
por las autoridades tributarias. La Administracion de la Compaiiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que sutrjan no seran significativas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién Patronal — De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de
diciembre del 2015, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en
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un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método
prospectivo.

Bonificacién por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la iltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal y de la bonificacién por desahucio
durante los afios 2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 015
Saldos al inicio del afio 491,258 405,482
Provision 144,479 32,213
Ajuste NIC 19 11,764 97,333
Perdida actuariales reconocidas en ORI 104,558 (43,770)
Saldos al final del afio 752,059 491,258

17. PATRIMONIO

Capital Social — El capital social estd representado por 225,000 acciones de valor nominal
unitario de US$0.40

Reservas — Las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente:

... Diciembre 31,...

2016 2015

(U.S. dolares)
Reserva Legal 305,778 305,778
Reserva Facultativa 2,227,560 1,507.877
Total 2,533338 1,813.655

Reserva Legal — 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Otros Resultados Integrales — Representa pérdidas actuariales por planes de beneficios definidos
determinados de acuerdo con estudio actuarial proporcionado por un profesional independiente.
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Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
(U.S. dolares)
Utilidades retenidas — distribuibles 8,165,631 8,537,395
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 741,159 741,159
Reserva seglin PCGA anteriores:
Reserva por valuacion 469.414 469,414
Total 9.376,204 747,968

Resultados acumulado provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo

solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y del
1ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado para absorber perdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores — Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacion de inversiones segun PCGA anteriores, solo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del uiltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de
la compafiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos Financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compailia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor economico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés — La Compaiiia se encuentra expuesta a un minimo riesgo en las
tasas de interés, debido a la estrategia aplicada por la Administracion de tomar unicamente
préstamos a tasas de interés fijas, con lo cual se reduce significativamente el riesgo de
fluctuacion de las tasas de interés.

Riesgo de crédito — El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia inicamente realiza transacciones
con compaiiias que cuentan con su misma o mejor calificacion de riesgo.
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Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un niimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas.

Riesgo de liguidez — La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital — La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual. Como
parte de esta revision, la administracion considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital. La Compaiiia tiene indices de endeudamiento especificados determinados
como la proporcion entre la deuda neta y el patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(U.S. dolares)
Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 4) 1,639,721 332,525

Cuentas por cobrar (nota 6) 7.568.115 7,371,496
Total 9,207,836 4,02
Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (nota 13) 27.539 328,595
Cuentas por pagar (nota 11) 3.905,120 3,504.355
Total 3,932,659 3,832,950

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,
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19. PARTES RELACIONADAS

Compensacidn del personal clave de la gerencia

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la

siguiente:

Sueldos y beneficios a corto plazo

CUENTAS POR COBRAR:
Compaiiia y partes relacionadas
Tarquini S.A.

Chemical Dealer S.A.

Quibeco S.A.

Digitalcity S.A.

ABT - FB Distribuidora S.A.
Otros

Subtotal

ACCIONISTA:
Liliana Isolina Marin Farah

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
Accionista: Liliana Isolina Marin Farah

CUENTAS POR PAGAR:
Tarquini S.A.

Quibeco S.A.

Total

PRESTAMO:
Freddy Bermeo

COMPRAS DE BIENES Y SERVICIOS

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

INFORMA

... Diciembre 31,...

2016 2015
(U.S. dolares)
312,089 313,255
254,753 92,526

190,553
2,334 1,533
1,072
115,604
5,000
447,640 215,735
160.245 160.245
640,980 640,980
7,730 7412
18,406 18.406
26.136 25818
27,539 20,539
4,715 20,075

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (Marzo 1 del
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administraciéon pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

-23 4



21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la Gerencia de la
Compaiiia, y seran presentados a los Accionistas y Junta de Accionistas para su aprobacioén. En
opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
Accionistas sin modificaciones.
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