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A b r e v i a t u r a s: 

N I C N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de C o n t a b i l i d ad 
N I I F N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de Información F i n a n c i e ra 
C I N I I F I n t e r p r e t a c i o n es d el Comité de N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de Información F i n a n c i e ra 
N E C N o r m as E c u a t o r i a n as d e C o n t a b i l i d ad 
S R I S e r v i c io de R e n t as I n t e r n as 
S I C S u p e r i n t e n d e n c ia de Compañías d el E c u a d or 
P C G A P r i n c i p i os de C o n t a b i l i d ad G e n e r a l m e n te A c e p t a d os e n el E c u a d or 
F V V a l o r r a z o n a b le ( F a i r valué) 
U S $ U . S . dólares 



Opinión zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n n u e s t ra opinión, l o s r e f e r i d os e s t a d os f i n a n c i e r os p r e s e n t an r a z o n a b l e m e n t e, en t o d os l o s a s p e c t os 
m a t e r i a l e s, l a posición f i n a n c i e ra de R e s i q u im S. A . al 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 1 4, el r e s u l t a do de s us 
o p e r a c i o n es y s us f l u j o s de e f e c t i vo p or el año t e r m i n a do en esa f e c h a, de c o n f o r m i d ad c on l as N o r m as 
b i t e m a c i o n a l es de Información F i n a n c i e ra - N I I F . 

G u a y a q u i l, F e b r e ro 1 3, 2 0 15 
S C - R N A E 6 1 6 S o c io 

R e g i s t ro # 0 . 7 7 46 



I N T E G R A L A U D I T zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Auditorías Integrales I N T E G R A L A UDIT Cía. L t d a. 
Cdla. I E T E L , A v . Francisco de O r e l l a n a, M z . 3 0 
Edificio B A UHA US Piso 1 Oficina 06 
Telfs.: ( 5 9 3 - 4) 2 6 2 8 3 18 - 5 0 3 0 2 47 
www. iníegralaudit. com. ec 
G u a y a q u il - Ecuador zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l o s Señores A c c i o n i s t as y / o J u n ta de D i r e c t o r es 
R e s i q u im S. A . : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n f o r m e s o b r e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

H e m os a u d i t a do l o s e s t a d os financieros q ue se a d j u n t an de R e s i q u im S. A . , q ue c o m p r e n d en el e s t a do de 
situación financiera al 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 14 y l o s c o r r e s p o n d i e n t es e s t a d os de r e s u l t a do i n t e g r a l, de 
c a m b i os en el p a t r i m o n io y de flujos de e f e c t i vo p or e l año t e r m i n a do en e sa f e c ha y u n r e s u m en de l as 
políticas c o n t a b l es s i g n i f i c a t i v as y o t r as n o t as e x p l i c a t i v a s. 

R e s p o n s a b i l i d ad d e l a G e r e n c i a p o r  l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

L a g e r e n c ia de l a Compañía es r e s p o n s a b le de l a preparación y presentación r a z o n a b le de e s t os e s t a d os 
financieros de a c u e r do c on N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de Información F i n a n c i e ra - N H F y d el c o n t r ol 
i n t e r no d e t e r m i n a do p or l a g e r e n c ia c o mo n e c e s a r io p a ra p e r m i t i r l a preparación de l o s e s t a d os 
financieros l i b r es de e r r o r es m a t e r i a l es d e b i do a f r a u de o e r r o r. 

R e s p o n s a b i l i d ad d e l A u d i t o r 

N u e s t ra r e s p o n s a b i l i d ad es e x p r e s ar u na opinión s o b re e s t os e s t a d os financieros b a s a d os en n u e s t ra 
auditoría. N u e s t ra auditoría f u e e f e c t u a da de a c u e r do c o n n o r m as i n t e r n a c i o n a l es de auditoría. D i c h as 
n o r m as r e q u i e r en q ue c u m p l a m os c on r e q u e r i m i e n t os éticos y p l a n i f i q u e m os y r e a l i c e m os l a a u d i t o r ia 
p a ra o b t e n er c e r t e za r a z o n a b le de q ue l o s e s t a d os financieros n o c o n t i e n en e r r o r es m a t e r i a l e s. 

U n a auditoría c o m p r e n de l a realización de p r o c e d i m i e n t os p a ra o b t e n er e v i d e n c ia de auditoría s o b re l o s 
s a l d os y r e v e l a c i o n es p r e s e n t a d as en l o s e s t a d os financieros. L o s p r o c e d i m i e n t os s e l e c c i o n a d os 
d e p e n d en d el j u i c i o d el a u d i t o r, i n c l u y e n do l a evaluación de l o s riesgos de e r r or m a t e r i al en l o s e s t a d os 
financieros p or f r a u de o e r r o r. A l e f e c t u ar e s ta evaluación de riesgo, e l a u d i t or t o m a en consideración l o s 
c o n t r o l es i n t e r n os r e l e v a n t es p a ra l a preparación y presentación r a z o n a b le de l o s e s t a d os financieros de l a 
Compañía a fin de diseñar p r o c e d i m i e n t os de a u d i t o r ia a d e c u a d os a l as c i r c u n s t a n c i a s, p e ro n o c on el 
propósito de e x p r e s ar u na opinión s o b re l a e f e c t i v i d ad d el c o n t r ol i n t e r no de l a Compañía. U n a auditoría 
también c o m p r e n de l a evaluación de q ue l as políticas c o n t a b l es u t i l i z a d as s on a p r o p i a d as y q ue l as 
e s t i m a c i o n es c o n t a b l es h e c h as p or l a g e r e n c ia s on r a z o n a b l e s, así c o mo u na evaluación de l a presentación 
g e n e r al de l o s e s t a d os financieros. 

C o n s i d e r a m os q ue l a e v i d e n c ia de auditoría q ue h e m os o b t e n i do es s u f i c i e n te y a p r o p i a da p a ra 
p r o p o r c i o n ar u na b a se p a ra n u e s t ra opinión de auditoría. 



R E S I Q U I M S . A . 

E S T A D Q D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o s e n U . S . dólares)  

A C T I V O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2 Q 1 4 2 Q 1 3  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A C T I V O S C O R R I E N T E S: 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t es de e f e c t i vo 

C u e n t as p o r c o b r a r, n e to 

I n v e n t a r i os 

A c t i v o s p or i m p u e s t os c o r r i e n t es 

P a g os a n t i c i p a d os 

T o t a l a c t i v os c o r r i e n t es 

4  

5, 17 

6  

1 2  

1 , 0 4 3 , 5 85 

7 , 9 5 9 , 5 00 

5 , 5 8 3 , 2 62 

7 2 5 , 4 78 

8 4 , 2 00 

8 8 1 , 7 23 

6 , 0 2 3 , 3 63 

5 , 9 1 0 , 1 79 

1 , 4 8 7 , 5 16 

1 2 7 . 8 00 

1 5 . 3 9 6 . 0 25 1 4 . 4 3 0 . 5 81 

P R O P I E D A D E S, P L A N T A Y E Q U I P O S: 

T e r r e n os 

E d i f i c i o s 

Vehículos 

M u e b l es y e n s e r es 

E q u i p os de computación 

M a q u i n a r i as y e q u i p os 

I n s t a l a c i o n es 

O b r as en p r o c e so 

T o t a l 

M e n o s depreciación a c u m u l a da 

P r o p i e d a d e s, p l a n ta y e q u i p o s, n e to 

6 5 2 , 6 93 

5 0 6 , 4 15 

8 5 6 , 1 18 

1 3 9 , 9 93 

2 8 2 , 4 93 

6 6 , 9 96 

3 8 , 3 42 

2 9 . 1 80 

2 , 5 7 2 , 2 30 

( 1 . 1 7 8 . 1 4 8) 

1 . 3 9 4 . 0 82 

9 1 4 , 7 09 

8 0 6 , 8 02 

7 8 7 , 5 02 

1 3 9 , 6 34 

2 7 1 , 6 24 

6 6 , 9 96 

3 8 , 3 42 

2 0 . 3 92 

3 , 0 4 6 , 0 01 

( 1 . 1 7 1 . 4 0 8) 

1 . 8 7 4 . 5 93 

P R O P I E D A D ES D E I N V E R S I O N 3 5 4 , 1 45 3 0 1 , 5 39 

O T R O S A C T I V O S N O C O R R I E N T ES 8 . 1 7  L 0 4 L 8 1 3 1 . 0 6 2 . 5 33 

T O T A L 1 8 . 1 8 6 , 0 65 1 7 . 6 6 9 2 46 

V e r n o t as a l o s e s t a d os financieros 



R E S I Q U I M S . A 

E S T A D Q D E S I T U A C I Q N F I N A N C I E R A 
A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o s e n U . S . dólares)  

P A S I V Q S Y P A T R I M Q N I Q N o t a ? 2 0 1 4  2 j ^  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P A S I V O S C O R R I E N T E S: 

Préstamo 

C u e n t as p or p a g ar 

P a s i v os p or i m p u e s t os c o r r i e n t es 

O b l i g a c i o n es a c u m u l a d as 

T o t a l p a s i v os c o r r i e n t es 

1 1  

9, 17 

1 2  

1 0  

1 , 2 4 7 , 6 75 

4 , 7 2 7 , 3 54 

3 1 5 , 9 07 

3 7 1 . 0 50 

6 . 6 6 1 . 9 86 

1 , 3 6 5 , 9 76 

5 , 0 5 7 , 0 84 

2 8 4 , 7 15 

3 6 3 . 6 49 

7 . 0 7 1 . 4 24 

P A S I V O S N O C O R R I E N T E S: 

Préstamo 

Obligación p or b e n e f i c i os d e f i n i d os 

P a s i v os p or i m p u e s t os d i f e r i d os 

T o t a l p a s i v os n o c o r r i e n t es 

I I  

1 4  

2 0 , 0 00 

4 0 5 , 4 82 

6 8 . 0 71 

4 9 3 , 5 53 

8 , 0 00 

3 4 0 , 4 69 

7 0 . 2 19 

4 1 8 , 6 88 

P A T R I M O N I O : 

C a p i t al s o c i al 

R e s e r v as 

U t i l i d a d es r e t e n i d as 

T o t a l p a t r i m o n io 

1 5  

9 0 , 0 00 

8 0 8 , 3 47 

1 0 . 1 3 2 . 1 79 

1 1 , 0 3 0 , 5 26 

9 0 , 0 00 

1 , 8 3 5 , 5 16 

8 . 2 5 3 . 6 18 

1 0 , 1 7 9 , 1 34 

T O T A L 1 8 . 1 8 6 . 0 65 1 7 . 6 6 9 . 2 46 

V e r n o t as a l o s e s t a d os financieros 



R E S I Q U I M S . A . 

E S T A D Q D E R E S U L T A D Q I N T E G R A L 
P Q R E L AÑ Q T E R M I N A D Q E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o s e n U . S . dólares)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V E N T A S N E T A S 

C O S T O D E V E N T A S 

M A R G E N B R U T O 

G A S T O S D E OPERACIÓN: 

G a s t os de administración 

G a s t os de v e n t as 

T o t a l 

U T I L I D A D D E O P E R A C I O N ES 

O T R O S I N G R E S OS ( G A S T O S ), N E T O 

U T I L I D A D D E L AÑO 

O T R O R E S U L T A D O I N T E G R A L 

T O T A L R E S U L T A D O I N T E G R A L D E L AÑO 

N o t a s 2 0 1 4  2 0 1 3  

17 2 5 , 4 4 7 , 5 51 2 5 , 2 1 1 , 8 76 

17 ( 2 0 . 0 7 2 . 5 1 5) ( 2 0 . 1 0 8 . 6 6 7) 

5 . 3 7 5 . 0 36 5 . 1 0 3 . 2 09 

( 4 , 0 3 2 , 0 9 3) ( 3 , 8 3 9 , 7 8 2) 

( 3 7 3 . 2 1 0) ( 3 1 0 . 7 9 5) 

( 4 . 4 0 5 . 3 0 3) ( 4 . 1 5 0 . 5 7 7) 

9 6 9 , 7 33 9 5 2 , 6 32 

3 12 

1 0 0 5 3 08 

5 4 ^ 3 69 

9 7 0 , 0 45 1 , 0 0 7 , 0 01 

3 5 . 2 63 ( 8 . 2 5 1) 

9 9 8 . 7 50 

V e r n o t as a l o s e s t a d os financieros 



R E S I Q U I M S . A . 

E S T A D Q D E C A M B I Q S E N E L P A T R I M Q N I Q 
P Q R E L AÑQ T E R M I N A D Q E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o s e n U . S . dólares)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D i c i e m b re 3 1 , 2 0 12 

C a p i t al 
S o c i al 

9 0 , 0 00 

A p o r t e p a ra 
A u m e n to de 

c a p i t al 

3 3 0 , 0 00 

R e s e r v as 
U t i l i d a d es 
R e t e n i d as 

1 , 8 3 5 , 5 16 6 , 9 2 4 , 8 68 

T o t a l 

9 , 1 8 0 , 3 84 

U t i l i d a d n e ta 
Reclasificación de 
a p o r t es 

D i c i e m b re 3 1 , 2 0 13 9 0 , 0 00 

( 3 3 0 , 0 0 0) 

9 9 8 , 7 50 

3 3 0 , 0 00 

9 9 8 , 7 50 

1 , 8 3 5 , 5 16 8 , 2 5 3 , 6 18 1 0 , 1 7 9 , 1 34 

U t i l i d a d n e ta 

D i v i d e n d os d e c l a r a d os 

y p a g a d os 

T r a n s f e r e n c i as 

D i c i e m b re 3 1 , 2 0 14 9 0 . 0 00 

( 1 . 0 2 7 . 1 6 9) 

8 0 8 . 3 47 

1 , 0 0 5 , 3 08 

( 1 5 3 , 9 1 6) 
1 . 0 2 7 . 1 69 

1 0 - 1 3 2 . 1 79 

1 , 0 0 5 , 3 08 

( 1 5 3 , 9 1 6) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 1- 0 3 0 . 5 26 

V e r n o t as a l o s e s t a d os financieros 

l a g a B. 
d n t a d or G e n e r al 
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R E S I Q U I M S . A . 

E S T A D Q D E F L U J Q S D E E F E C T I V Q 
P Q R E L AÑQ T E R M I N A D Q E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o s e n U . S . dólares)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

F L U J O S D E E F E C T I V O ( E N ) D E A C T I V I D A D E S D E 

OPERACIÓN: 

R e c i b i do de c l i e n t es 

P a g a do a p r o v e e d o r es y e m p l e a d os 

I n t e r e s es p a g a d os 

O t r o s i n g r e s o s, n e to 

2 0 1 4  

2 4 , 4 7 8 , 8 63 

( 2 4 , 5 4 6 , 1 8 0) 

( 1 2 4 , 4 8 0) 

1 4 0 , 6 14 

2 0 1 3  

2 4 , 4 4 4 , 9 37 

( 2 4 , 0 3 4 , 7 6 6) 

( 1 1 9 , 9 4 8) 

1 6 8 . 9 60 

E f e c t i v o n e to ( u t i l i z a do e n) p r o v e n i e n te de a c t i v i d a d es de operación ( 5 1 . 1 8 3) 4 5 9 , 1 83 

F L U J O S D E E F E C T I V O D E ( E N ) A C T I V I D A D E S D E 

I N V E R S I O N : 

Adquisición de p r o p i e d a d es 

V e n t a de p r o p i e d a d es 

O t r o s a c t i v os 

( 1 2 2 , 1 1 3) 

5 0 6 , 7 68 

3 . 9 99 

( 8 3 , 2 3 0) 

E f e c t i v o n e to p r o v e n i e n te de ( u t i l i z a do e n) a c t i v i d a d es de 
f m a n ci a m i e n to 

3 8 8 , 6 54 ( 8 3 . 2 3 0) 

F L U J O S D E E F E C T I V O E N A C T I V I D A D E S D E 

F I N A N C L A V I I E N T O : 

N u e v as o b l i g a c i o n es 

P a go de o b l i g a c i o n es 

D i v i d e n d os p a g a d os 

3 0 0 , 0 00 

( 4 0 0 , 0 0 0) 

( 7 5 . 6 0 9) 

E f e c t i v o n e to u t i l i z a do en a c t i v i d a d es de inversión ( 1 7 5 . 6 0 9) 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O : 

A u m e n to n e to d u r a n te el año 

S a l d os al c o m i e n zo d el año 

1 6 1 , 8 62 

8 8 1 . 7 23 

3 7 5 , 9 53 

5 0 5 _ . 7 70 

S A L D O S A L F I N D E L A N O 

V e r n o t as a l o s e s t a d os f i n a n c i e r os 

1 . 0 4 3 ^ 85 8 8 1 . 7 23 

i b A r r e a ga B . 
C o n t a d or G e n e r al 



R E S I Q U I M S . A . 

N Q T A S A L Q S E S T A D Q S F I N A N C I E R Q S 
P Q R E L AÑ Q T E R M I N A D Q E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 4  

1 . I N F Q R M A C I Q N G E N E R A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a Compañia R e s i q u im S. A . f u e c o n s t i t u i da en l a c i u d ad de G u a y a q u il en a b r i l de 1 9 87 y su 
a c t i v i d ad p r i n c i p al es l a importación y comercialización de p r o d u c t os q u i m i c os en el m e r c a do l o c a l. 

L a información c o n t e n i da en e s t os e s t a d os financieros es r e s p o n s a b i l i d ad de l a administración de l a 
Compañía. 

2 . P Q L I T I C A S C Q N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Declaración de Cumplimiento - L o s e s t a d os financieros h an s i do p r e p a r a d os de c o n f o r m i d ad c on l as 
N o r m as L i t e m a c i o n a l es de Información F i n a n c i e ra ( " N I I F " ) . 

Bases de Preparación - L o s e s t a d os financieros h an s i do p r e p a r a d os s o b re l as bases d el c o s to histórico 
e x c e p to p or c i e r t as p r o p i e d a d es q ue s on m e d i d os a sus v a l o r es r a z o n a b l e s, t al c o mo se e x p h ca en l as 
políticas c o n t a b l es i n c l u i d as más a b a j o. E l c o s to histórico está b a s a do g e n e r a l m e n te en el v a l or r a z o n a b le 
de l a contraprestación e n t r e g a da a c a m b io de b i e n es y s e r v i c i o s. 

A continuación se d e s c r i b en l as p r i n c i p a l es políticas c o n t a b l es a d o p t a d as en l a preparación de e s t os 
e s t a d os financieros: 

Efectivo V Equivalentes de Efectivo - I n c l u y e a q u e l l os a c t i v os financieros líquidos, depósitos o 
i n v e r s i o n es financieras líquidas, q ue se p u e d en t r a n s f o r m ar rápidamente en e f e c t i vo en u n p l a zo 
i n f e r i o r a t r es m e s es y s o b r e g i r os b a n c a r i o s. L o s s o b r e g i r os b a n c a r i os s on p r e s e n t a d os c o mo p a s i v os 
c o r r i e n t es en el e s t a do de situación financiera. 

Cuentas por Cobrar - S on a c t i v os financieros n o d e r i v a d os c on p a g os f i j o s o d e t e r m i n a b l e s, q ue n o 
c o t i z an en u n m e r c a do a c t i v o. Después d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e, se m i d en al 
c o s to a m o r t i z a do u t i l i z a n do el método de l a t a sa de interés e f e c t i v a, m e n os c u a l q u i er d e t e r i o r o. 

L a s c u e n t as p or c o b r ar i n c l u y en u na estimación p a ra r e d u c ir su v a l or al de p r o b a b le realización. E s ta 
estimación se c o n s t i t u ye en función de u n análisis de l a p r o b a b i l i d ad de recuperación de l as c u e n t a s. 

I n v e n t a r i o s - S on p r e s e n t a d os al c o s to de adquisición o v a l or n e to de realización, el m e n o r. S on 
v a l u a d os al c o s to p r o m e d io p o n d e r a d o. L a s i m p o r t a c i o n es en tránsito se e n c u e n t r an r e g i s t r a d as a su 
c o s to de adquisición. E l v a l or n e to de realización r e p r e s e n ta el p r e c io de v e n ta e s t i m a do m e n os t o d os 
l o s c o s t os de terminación y l o s c o s t os n e c e s a r i os p a ra l a v e n t a. 

Propiedades, P l a n t azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y Equipos: 

• Medición en el momento del reconocimiento i n i c i a l - L a s p a r t i d as de p r o p i e d a d e s, p l a n ta y 
e q u i p os se m i d en i n i c i a l m e n te p or su c o s t o. E l c o s to c o m p r e n de su p r e c io de adquisición más 
t o d os l o s c o s t os d i r e c t a m e n te r e l a c i o n a d os c on l a ubicación d el a c t i vo y su p u e s ta en c o n d i c i o n es 
de f u n c i o n a m i e n to según l o p r e v i s to p or l a G e r e n c i a. 



Medición posterior a l reconocimiento i n i c i a l -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Después d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , l as 
p r o p i e d a d e s, p l a n ta y e q u i p os s on r e g i s t r a d as al c o s to m e n os l a depreciación a c x u n u l a da y el 
i m p o r t e a c u m u l a do de l as pérdidas de d e t e r i o ro de v a l o r, e x c e p to t e r r e n os y e d i f i c i os q ue s on 
p r e s e n t a d os a s us v a l o r es r e v a l u a d o s, q ue s on s us v a l o r es r a z o n a b l e s, en el m o m e n to de l as 
r e v a l u a c i o n e s, m e n os l a depreciación a c u m u l a da y el i m p o r te a c u m u l a do de l as pérdidas p or 
d e t e r i o ro de v a l o r. L a s r e v a l u a c i o n es se efectúan c on s u f i c i e n te f r e c u e n c i a, de t al m a n e ra q ue el 
v a l o r en l i b r o s n o d i f i e r a m a t e r i a l m e n te d el q ue se habría c a l c u l a do u t i l i z a n do l o s v a l o r es 
r a z o n a b l es al f i n a l de c a da p e r i o d o. 

C u a l q u i er a u m e n to en l a revaluación de l o s t e r r e n os y e d i f i c i os se r e c o n o ce en o t r o r e s u l t a do i n t e g r a l, 
y se a c u m u la en el p a t r i m o n io b a jo el e n c a b e z a m i e n to de r e s e r va de revaluación de p r o p i e d a d e s, 
p l a n ta y e q u i p o, e x c e p to si r e v i e r te u na disminución en l a revaluacíón d el m i s mo p r e v i a m e n te 
r e c o n o c i da en r e s u l t a d o s, en c u yo c a so el a u m e n to se a c r e d i ta a r e s u l t a d os en l a m e d i da en q ue se 
c a r ga l a disminución p r e v i a. U n a disminución d el v a l o r en l i b r o s de l a revaluación de l o s t e r r e n os y 
e d i f i c i o s es r e g i s t r a da en r e s u l t a d os en l a m e d i da q ue e x c e de el s a l d o, si e x i s te a l g u n o, m a n t e n i do en l a 
r e s e r va de revaluación r e l a c i o n a do c on u na revaluación a n t e r i or de d i c h os a c t i v o s. 

E l s a l do de revaluación de t e r r e n os y e d i f i c i os i n c l u i d o en el p a t r i m o n io es t r a n s f e r i do d i r e c t a m e n te a 
u t i l i d a d es r e t e n i d a s, c u a n do se p r o d u ce l a b a ja en c u e n t as d el a c t i v o. N o o b s t a n t e, p a r te de l a r e s e r va 
se t r a n s f i e re a m e d i da q ue el a c t i vo es u t i l i z a do p or l a Compañía. E n e se c a s o, e l i m p o r te de l a r e s e r va 
t r a n s f e r i da es i g u al a l a d i f e r e n c ia e n t re l a depreciación c a l c u l a da según el v a l or r e v a l u a do d el a c t i vo y 
l a c a l c u l a da según su c o s to o r i g i n a l . L a s t r a n s f e r e n c i as d e s de l as c u e n t as de r e s e r va de revaluación a 
u t i l i d a d es r e t e n i d as n o p a s an p or el r e s u l t a do d el período. 

L o s e f e c t os de l a revaluación de l as p r o p i e d a d es s o b re el i m p u e s to a l a r e n ta d i f e r i d o, se c o n t a b i l i z an y 
r e v e l an de a c u e r do c on l a N I C 12zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Impuesto a las Ganancias. 

• Método de depreciación, vidas útiles y valores residuales - E l c o s to o v a l or r e v a l u a do de l as 
p r o p i e d a d e s, p l a n ta y e q u i p os se d e p r e c ia de a c u e r do c on el método de línea r e c t a. L a v i d a útil 
e s t i m a d a, v a l o r r e s i d u al y método de depreciación s on r e v i s a d os al f m a l de c a da año, s i e n do el 
e f e c to de c u a l q u i er c a m b io en el e s t i m a do r e g i s t r a do s o b re u n a b a se p r o s p e c t i v a. 

A continuación se p r e s e n t an l as p r i n c i p a l es p a r t i d as de p r o p i e d a d e s, l as v i d as útiles y v a l o r es 
r e s i d u a l es u s a d os en el cálculo de l a depreciación: 

I t e m Vida útil  (en años) V a l o r residual 
E d i f i c i o s 1 9 - 3 0 S i n v a l o r r e s i d u al 
M a q u i n a r i as y e q u i p os 10 S i n v a l or r e s i d u al 
I n s t a l a c i o n es 10 S i n v a l o r r e s i d u al 
M u e b l es y e n s e r es 10 S i n v a l o r r e s i d u al 
VehículoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5  S i n v a l o r r e s i d u al 
E q u i p os de computación 3  S i n v a l o r r e s i d u al 

Retiro o venta de propiedades - L a u t i l i d a d o pérdida q ue s u r ja d el r e t i r o o v e n ta de u n a c t i vo de 
p r o p i e d a d es es c a l c u l a da c o mo l a d i f e r e n c ia e n t re el p r e c io de v e n ta y el v a l o r en l i b r o s d el a c t i vo y 
r e c o n o c i da en r e s u l t a d o s. 

Propiedades de Inversión - S on a q u e l l as m a n t e n i d as p a ra p r o d u c ir r e n t a s, plusvalías o a m b as y se 
m i d en i n i c i a l m e n te al c o s t o. L u e go d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , l as p r o p i e d a d es de inversión s on 
r e g i s t r a d as al c o s to m e n os l a depreciación a c u m u l a da y el i m p o r te a c u m u l a do de l as pérdidas p or 
d e t e r i o ro de v a l o r. 



D e t e r i o ro del valor de los activos -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A l final de c a da período, l a Compañía evalúa l o s v a l o r es en l i b r o s 
de s us a c t i v os t a n g i b l es a fin de d e t e r m i n ar si e x i s te r m i n d i c a t i vo de q ue e s t os a c t i v os h an s u f r i do 
a l g u na pérdida p or d e t e r i o r o. E n t al c a s o, se c a l c u la e l i m p o r te r e c u p e r a b le d el a c t i vo a fin de 
d e t e n n i n ar el a l c a n ce de l a pérdida p or d e t e r i o ro ( de h a b er a l g u n a ). E l i m p o r te r e c u p e r a b le es e l 
m a y or e n t re e l v a l or r a z o n a b le m e n os el c o s to de v e n ta y el v a l o r en u s o. 

S i el i m p o r te r e c u p e r a b le de u n a c t i vo c a l c u l a do es m e n or q ue su v a l o r en l i b r o s, el v a l or en l i b r o s d el 
a c t i vo se r e d u ce a su i m p o r te r e c u p e r a b l e. L a s pérdidas p or d e t e r i o ro se r e c o n o c en i n m e d i a t a m e n te en 
r e s u l t a d o s. 

Préstamos - R e p r e s e n t an p a s i v os financieros q ue se r e c o n o c en i n i c i a l m e n te a su v a l or r a z o n a b l e, n e to 
de l o s c o s t os de l a transacción i n c u i r i d o s. E s t os préstamos se r e g i s t r an s u b s e c u e n t e m e n te a su c o s to 
a m o r t i z a d o; c u a l q u i er d i f e r e n c ia e n t re l o s f o n d os r e c i b i d os ( n e to de l o s c o s t os de transacción) y el 
v a l o r de redención se r e c o n o ce en el e s t a do de r e s u l t a d os d u r a n te el período d el préstamo u s a n do el 
método de interés e f e c t i v o. 

L o s préstamos se c l a s i f i c an c o mo p a s i vo c o r r i e n te a m e n os q ue l a Compañía t e n ga d e r e c ho 
i n c o n d i c i o n al de d i f e r i r el p a go de l a obhgación p or l o m e n os 12 m e s es después de l a f e c ha d el e s t a do 
de situación financiera. 

Cuentas por Pasar - S on p a s i v os financieros, n o d e r i v a d os c on p a g os fijos o d e t e n n i n a b l e s, q ue n o 
c o t i z an en u n m e r c a do a c t i v o. Después d el r e c o n o c i m i e n to i n i c i a l , a v a l or r a z o n a b l e, se m i d en al c o s to 
a m o r t i z a do u t i l i z a n do el método de l a t a sa de interés e f e c t i v a. 

Impuestos - E l g a s to p or i m p u e s to a l a r e n ta r e p r e s e n ta l a s u ma d el i m p u e s to a l a r e n ta p or p a g ar 
c o r r i e n te y e l i m p u e s to d i f e r i d o. 

• Impuesto corriente - E l i m p u e s to p or p a g ar c o r r i e n te se b a sa en l a u t i l i d a d g r a v a b le ( t r i b u t a r i a) 
r e g i s t r a da d u r a n te el año. L a u t i l i d a d g r a v a b le d i f i e r e de l a u t i l i d a d c o n t a b l e, d e b i do a l as p a r t i d as 
de i n g r e s os o g a s t os i m p o n i b l es o d e d u c i b l es y p a r t i d as q ue n o serán g r a v a b l es o d e d u c i b l e s. E l 
p a s i vo de l a Compañía p o r c o n c e p to d el i m p u e s to c o r r i e n te se c a l c u la u t i l i z a n do l as t a s as fiscales 
a p r o b a d as al final de c a da p e r i o d o. 

• Impuestos diferidos - E l i m p u e s to d i f e r i d o se r e c o n o ce s o b re l as d i f e r e n c i as t e m p o r a r i as 
d e t e r m i n a d as e n t re el v a l o r en l i b r o s de l o s a c t i v os y p a s i v os i n c l u i d os en l o s e s t a d os financieros y 
s us b a s es fiscales. U n p a s i vo p o r i m p u e s to d i f e r i d o se r e c o n o ce g e n e r a l m e n te p a ra t o d as l as 
d i f e r e n c i as t e m p o r a r i as i m p o n i b l e s. U n a c t i vo p or i m p u e s to d i f e r i d o se r e c o n o ce p or t o d as l as 
d i f e r e n c i as t e m p o r a r i as d e d u c i b l e s, en l a m e d i da en q ue r e s u l te p r o b a b le q ue l a Compañía 
d i s p o n ga de u t i l i d a d es g r a v a b l es frituras c o n t ra l as q ue se podría c a r g ar e s as d i f e r e n c i as 
t e m p o r a r i as d e d u c i b l e s. 

L o s a c t i v os y p a s i v os p o r i m p u e s t os d i f e r i d os se m i d en e m p l e a n do l as t a s as fiscales q ue se e s p e ra 
s e an de aplicación en el período en el q ue el a c t i vo se r e a l i ce o el p a s i vo se c a n c e l e. 

L o s i m p u e s t os c o r r i e n t es y d i f e r i d os se r e c o n o c en c o mo i n g r e so o g a s t o, y s on i n c l u i d os en el 
r e s u l t a d o, e x c e p to en l a m e d i da en q ue h a y an s u r g i do de u na transacción o s u c e so q ue se r e c o n o ce 
f u e ra d el r e s u l t a d o, y a sea en o t r o r e s u l t a do i n t e g r al o d i r e c t a m e n te en el p a t r i m o n i o, en c u yo c a so e l 
i m p u e s to también se r e c o n o ce f u e ra d el r e s u l t a d o. 

Provisiones ~ Se r e c o n o c en c u a n do l a Compañía t i e ne u na obligación p r e s e n te ( y a s ea l e g al o 
implícita) c o mo r e s u l t a do de u n s u c e so p a s a d o, es p r o b a b le q ue l a Compañía t e n ga q ue d e s p r e n d e r se 
de r e c u r s os q ue c o m p o r t en b e n e f i c i os económicos p a ra c a n c e l ar l a obligación, y p u e de h a c e r se u na 
estimación fiable d el i m p o r te de l a obligación. 
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Beneficios a empleados 

• Beneficios definidos: Jubilación p a t r o n al y bonificación por desahucio —zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA E l c o s to de l o s 
b e n e f i c i os d e f i n i d os (jubilación p a t r o n al y bonificación p o r d e s a h u c i o) es d e t e r m i n a do u t i l i z a n do 
el Método de l a U n i d ad de Crédito P r o y e c t a d a, c on v a l o r a c i o n es a c t u a r i a l es r e a l i z a d as a l final de 
c a da p e r i o d o. 

• Participación a trabajadores - L a Compañía r e c o n o ce v i n p a s i vo y u n g a s to p or l a participación 
de l o s t r a b a j a d o r es en l as u t i l i d a d es de l a Compañía. E s te b e n e f i c io se c a l c u la a l a t a sa d el 1 5 % de 
l as u t i l i d a d es h q u i d as de a c u e r do c on d i s p o s i c i o n es l e g a l e s. 

Reconocimiento de ingresos - Se c a l c u l an al v a l or r a z o n a b le de l a contraprestación c o b r a da o p or 
c o b r a r, t e n i e n do en c u e n ta el i m p o r te e s t i m a do de c u a l q u i er d e s c u e n t o, bonificación o r e b a ja 
c o m e r c i al q ue l a Compañía p u e da o t o r g a r. 

L o s i n g r e s os o r d i n a r i os p r o c e d e n t es de l a v e n ta de b i e n es s on r e c o n o c i d os c u a n do l a Compañía 
t r a n s f i e re l o s r i e s g os y b e n e f i c i o s, de t i p o s i g n i f i c a t i v o, d e r i v a d os de l a p r o p i e d ad de l o s b i e n e s; el 
i m p o r t e de l o s i n g r e s os y l o s c o s t os i n c u r r i d o s, o p or i n c u r r i r , en relación c on l a transacción p u e d en 
s er m e d i d os c on fiabilidad y es p r o b a b le q ue l a Compañía r e c i ba l o s b e n e f i c i os económicos a s o c i a d os 
c on l a transacción. 

CostoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V Gastos - S on r e g i s t r a d os al c o s to histórico. L o s c o s t os y g a s t os se r e c o n o c en a m e d i da q ue 
s on i n c u r r i d o s, i n d e p e n d i e n t e m e n te de l a f e c ha en q ue se h a ya r e a l i z a do el p a go y se r e g i s t r an en el 
p e r i o do más c e r c a no en el q ue se c o n o c e n. 

Compensación de saldos y transacciones - C o m o n o r ma g e n e r al en l o s e s t a d os financieros n o se 
c o m p e n s an l o s a c t i v os y p a s i v o s, t a m p o co l o s i n g r e s os y g a s t o s, s a l vo a q u e l l os c a s os en l o s q ue l a 
compensación sea r e q u e r i da o p e r m i t i da p or a l g u na n o r ma y e s ta presentación s ea el r e f l e j o de l a 
e s e n c ia de l a transacción. 

L o s i n g r e s os y g a s t os c on o r i g en en t r a n s a c c i o n es q u e, c o n t r a c t u a l m e n te o p or u na n o r ma l e g a l, 
c o n t e m p l an l a p o s i b i l i d ad de compensación y l a Compañía t i e ne l a intención de l i q u i d ar p or su 
i m p o r t e n e to o de r e a l i z ar el a c t i vo y p r o c e d er al p a go d el p a s i vo de f o r m a simultánea, se p r e s e n t an 
n e t os en r e s u l t a d o s. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas — L a Compañía n o h a a p l i c a do l as 
s i g u i e n t es N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de Información F i n a n c i e ra ( N I I F ) , N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de 
C o n t a b i l i d ad ( N I C ) e I n t e r p r e t a c i o n es d el Comité ( C I N H F ) n u e v as y r e v i s a d as q ue h an s i do e m i t i d as 
p e ro aún n o s on e f e c t i v as 

N E DF T i t u l o E f e c t i va a p a r t ir 

N K F 9 I n s t r u m e n t os financieros E n e ro 1 , 2 0 18 

L a Administración a n t i c i pa q ue e s t as n o r m as y e n m i e n d as q ue serán a d o p t a d as en l o s e s t a d os 
financieros de l a Compañía en períodos f u t u r os tendrán u n i m p a c to s o b re l o s i m p o r t es de l o s a c t i v os y 
p a s i v os y l as r e v e l a c i o n es de l a Compañía. S i n e m b a r g o, n o es p o s i b le p r o p o r c i o n ar u na estimación 
r a z o n a b le de ese e f e c to h a s ta q ue u n e x a m en d e t a l l a do h a ya s i do c o m p l e t a d o. 



E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S C O N T A B L E S C R I T I C O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a preparación de l o s p r e s e n t es e s t a d os financieros en c o n f i j r m i d ad c on N I I F r e q u i e re q ue l a 
Administración r e a l i ce c i e r t as e s t i m a c i o n es y e s t a b l e z ca a l g u n os s u p u e s t os i n h e r e n t es a l a a c t i v i d ad 
económica de l a e n t i d a d, c on el propósito de d e t e r m i n ar l a valuación y presentación de a l g u n as 
p a r t i d as q ue f o r m an p a r te de l o s e s t a d os financieros. E n opinión de l a Administración, t a l es 
e s t i m a c i o n es y s u p u e s t os e s t u v i e r on b a s a d os en l a m e j or utilización de l a información d i s p o n i b le al 
m o m e n t o, l o s c u a l es podrían l l e g ar a d i f e r i r de s us e f e c t os finales. 

A continuación se p r e s e n t an l as e s t i m a c i o n es y j u i c i o s c o n t a b l es críticos q ue l a adininistración de l a 
Compañía h a u t i l i z a do en el p r o c e so de aplicación de l o s c r i t e r i os c o n t a b l e s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e t e r i o ro de activos - A l a f e c ha de c i e r re de c a da p e r i o d o, o en a q u e l la f e c ha q ue se c o n s i d e re 
n e c e s a r i o, se a n a l i za el v a l o r de l o s a c t i v os p a ra d e t e r m i n ar si e x i s te algún i n d i c i o de q ue d i c h os 
a c t i v os h u b i e r an s u f r i do u na pérdida p or d e t e r i o r o. E n c a so de q ue e x i s ta algún i n d i c i o se r e a l i za u na 
estimación d el i m p o r te r e c u p e r a b le de d i c ho a c t i v o. E l i m p o r te r e c u p e r a b le es e l m a y or e n t re el v a l or 
r a z o n a b le m e n os el c o s to de v e n ta y el v a l o r en u s o. 

E n el c a so de q ue el i m p o r te r e c u p e r a b le sea i n f e r i o r al v a l or n e to en l i b r o s d el a c t i v o, se r e g i s t ra l a 
c o r r e s p o n d i e n te provisión p or pérdida p or d e t e r i o ro p or l a d i f e r e n c i a, c on c a r go a r e s u l t a d o s. 

D u r a n te el año 2 0 1 3, l a Compañía n o h a r e c o n o c i do pérdidas p or d e t e r i o ro d el v a l or en s us a c t i v os 
t a n g i b l e s. 

Vida útil  de propiedades - L a Compañía r e v i sa l a v i d a útil e s t i m a da de l as p r o p i e d a d es al final de 
c a da período a n u a l. D u r a n te el p e r i o do financiero, l a administración ha d e t e r m i n a do q ue l a v i d a útil 
de s us p r o p i e d a d es es a p r o p i a da y q ue n o reqiúere s er m o d i f i c a d a. 

Provisiones p a r a oblisaciones por beneficios definidos - E l v a l or p r e s e n te de l as p r o v i s i o n es p a ra 
o b l i g a c i o n es p or b e n e f i c i os d e f i n i d os d e p e n de de v a r i os f a c t o r es q ue s on d e t e r m i n a d os en función de 
u n cálculo actuaría! b a s a d os en v a r i os s u p u e s t o s. E s t os s u p u e s t os u t i l i z a d os p a ra d e t e m i i n ar el v a l o r 
p r e s e n te de e s t as o b l i g a c i o n es i n c l u y en u na t a sa de d e s c u e n t o. C u a l q u i er c a m b io en l o s s u p u e s t os 
i m p a c ta en el v a l or en l i b r o s de l as p r o v i s i o n es de e s t os b e n e f i c i o s. 

E l a c t u a r io c o n t r a t a do p or l a Compañía p a ra r e a l i z ar el cálculo a c t u a r i a l, u t i l i z a l a t a sa de d e s c u e n t o, l a 
t a sa de m o r t a l i d ad y de rotación al final de c a da año r e p o r t a do p or l a administración de l a Compañía. 
L a t a sa de d e s c u e n to es l a t a sa de interés q ue d e be s er u t i l i z a da p a ra d e t e r m i n ar el v a l or p r e s e n te de l o s 
flujos f u t u r os de c a ja e s t i m a d os q ue se e s p e ra v an a s er r e q u e r i d os p a ra c u m p l i r c on l a obligación de 
e s t os b e n e f i c i o s. 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

... D i c i e m b re 3 1 , . . . 

2 0 14 2 0 13 

( U . S . dólares) 

E f e c t i v o 2 , 4 75 8 , 4 54 
B a n c os e i n v e r i o n es t e m p o r a l es 1 . 0 4 1 . 1 10 8 7 3 . 2 69 

T o t a l , 1 , 0 4 3 . 5 85 8 8 1 . 7 23 
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A l 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 14 y 2 0 1 3, b a n c os r e p r e s e n ta s a l d os en c u e n t as c o r r i e n t es en b a n c os l o c a l es 
y d el e x t e r i or p or U S $ 6 9 1 , 1 10 y U $ 8 7 3 , 2 69 r e s p e c t i v a m e n t e, l o s c u a l es n o g e n e r an i n t e r e s es y u na 
póliza de acumulación p or U S $ 3 5 0 , 0 0 0, c on v e n c i m i e n to en f e b r e ro 19 d el 2 0 15 e i n t e r e s es de 5 . 5% 
a n u a l. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C U E N T A S P O R C O B R A R , N E T O 

U n r e s u m en de c u e n t as p or c o b r ar c o m e r c i a l es y o t r as c u e n t as p o r c o b r ar es c o mo s i g u e: 

... D i c i e m b re 3 1 , . . . 

2 0 14 2 0 13 

( U . S . dólares) 

C l i e n t es 5 , 7 7 8 , 8 61 5 , 5 6 2 , 7 57 
Compañías y p a r t es r e l a c i o n a d a s, n o ta 17 1 2 1 , 7 61 1 4 3 , 2 27 
Préstamos a t e r c e r os 5 2 6 , 9 51 3 7 4 , 8 28 
C u e n t as p or c o b r ar S R l 7 7 0 , 1 46 
A n t i c i p o s a p r o v e e d o r es 1 , 1 1 9 , 9 20 3 0 4 , 8 47 
E m p l e a d os 4 4 , 6 41 5 1 , 6 52 
O t r as 7 , 3 79 2 4 , 9 41 
( - ) Provisión p a ra c u e n t as d u d o s as ( 4 1 0 . 1 5 9) ( 4 3 8 . 8 8 9) 

T o t a l 7 . 9 5 9 . 5 00 6 , 0 2 3 , 3 63 

A l 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 14 y 2 0 1 3, l as c u e n t as p or c o b r ar a c l i e n t es r e p r e s e n t an créditos p or v e n ta de 
p r o d u c t os químicos, l o s c u a l es n o g e n e r an i n t e r e s es y t i e n en v e n c i m i e n t os p r o m e d io de 3 0 h a s ta 9 0 
días. 

L a Compañía h a r e c o n o c i do u na provisión p a ra c u e n t as d u d o s as p o r el 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA0 0% de t o d as a q u e l l as c u e n t as 
q ue se c o n s i d e r an i r r e c u p e r a b l es en función de u n anáhsis de l a posición financiera a c t u al de l a 
c o n t r a p a r t e, l a p r o b a b i l i d ad de recuperación de l o s s a l d os y e x p e r i e n c i as de i n c u m p l i m i e n to de l o s 
c l i e n t e s. 

L a antigüedad de l as c u e n t as p or c o b r ar a c l i e n t es es c o mo s i g u e: 

... D i c i e m b re 3 1 , . . . 

2 0 14 2 0 13 

( U . S . dólares) 

3 , 6 0 8 , 2 90 3 , 6 1 8 , 8 90 C o r r i e n te 
V e n c i d o: 

1 a 3 0 días 
3 1 a 6 0 días 
6 1 a 9 0 días 
Más de 9 1 días 

1 , 3 6 2 , 2 34 
2 0 6 , 8 13 

6 6 , 1 05 
5 3 5 , 4 19 

1 , 2 5 9 , 5 27 
2 9 8 , 7 13 
1 2 2 , 5 32 
2 6 3 . 0 95 

T o t a l 5 . 7 7 8 . 8 61 5 ^ 5 6 2 . 7 57 
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L o s m o v i m i e n t os de l a provisión p a ra c u e n t as d u d o s as f u e r on c o mo s i g u e: 

2 0 14 2 0 13 

( U . S . dólares) 

S a l d os al c o m i e n zo d el año 4 3 8 , 8 89 4 6 6 , 5 77 
A j u s t e ( 2 8 . 7 3 0) ( 2 7 . 6 8 8) 

S a l d os al f i n a l d el año 4 1 0 , 1 59 4 3 8 , 8 89 

L a concentración d el r i e s go de crédito es l i m i t a d a d e b i do a q ue l a b a se de c l i e n t es es l a r ga e 
i n d e p e n d i e n t e. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I N V E N T A R I O S 

U n r e s u m en de i n v e n t a r i os es c o mo s i g u e: 

... D i c i e m b re 3 1 , . . . 

2 0 14 2 0 13 

( U . S . dólares) 

P r o d u c t os t e r m i n a d os 4 , 7 6 8 , 1 06 5 , 2 1 0 , 9 00 
E n tránsito 8 1 5 . 1 56 6 9 9 . 2 79 

T o t a l 5 . 5 8 3 . 2 62 5 . 9 1 0 . 1 79 

P R O P I E D A D E S , P L A N T A Y E Q U I P O S , N E T O 

L o s m o v i m i e n t os de l as p r o p i e d a d es d u r a n te l o s años 2 0 14 y 2 0 13 f u e r on c o mo s i g u e: 

2 0 14 2 0 13 

( U . S . dólares) 

S a l d os n e t os al c o m i e n zo d el año 1 , 8 7 4 , 5 93 1 , 8 9 9 , 8 17 

A d q u i s i c i o n es 1 2 2 , 1 13 8 3 , 2 30 

T r a n s f e r e n c ia a p r o p i e d a d es de inversión 

V e n t as y / o b a j as ( 5 0 6 , 7 6 8) ( 5 0 4) 

Depreciación ( 9 5 . 8 5 6) ( 1 0 7 . 9 5 0) 

S a l d os n e t os a l f i n a l d el año 1 . 3 9 4 . 0 82 1 , 8 7 4 , 5 93 
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8 . O T R O S A C T I V O S N O C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

... D i c i e m b re 3 1 , . . . 

2 0 14 2 0 13 

( U . S . dólares) 

Compañia r e l a c i o n a d a, Q u i b e co S . A ., n o ta 17 8 0 1 , 2 25 8 0 1 , 2 25 

Crédito t r i b u t a r io p or i m p u e s to a l a s a l i da de d i v i s as 2 1 1 , 2 50 2 3 3 , 9 11 
C O R P EI 2 9 . 3 38 2 7 . 3 97 

T o t a l 1 0 41 8 13 1 , 0 6 2 , 5 32 

A l 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 1 4, compañía r e l a c i o n a da Q u i b e co S . A . r e p r e s e n ta créditos r e f i n a n c i a d os 
p o r v e n ta de p r o d u c t os químicos, l o s c u a l es n o g e n e r an i n t e r e s es y serán c a n c e l a d os en j u n i o d el 2 0 1 5, 
d e a c u e r do c on c a r ta de c o m p r o m i so s u s c r i ta p or el r e p r e s e n t a n te l e g al de l a Compañia Q u i b e co S . A . 

9 . C U E N T A S P O R P A G A R 

... D i c i e m b re 3 1 , . . . 

2 0 14 2 0 13 

( U . S . dólares) 

P r o v e e d o r es d el e x t e r i or 4 , 1 9 5 , 3 40 4 , 6 6 2 , 7 51 
P r o v e e d o r es l o c a l es 2 9 8 , 5 49 2 4 9 , 0 17 
Compañías y p a r t es r e l a c i o n a d a s, n o ta 17 3 6 , 6 94 8 , 2 75 
D i v i d e n d os p or p a g ar 7 8 , 3 07 
O t r as 1 1 8 . 4 64 1 3 7 . 0 41 

T o t a l 4 . 7 27 3 54 5 . 0 57 0 84 

A l 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 14 y 2 0 1 3, p r o v e e d o r es d el e x t e r i or r e p r e s e n t an f a c t u r as p or i m p o r t a c i o n es 
de p r o d u c t os c on v e n c i m i e n to h a s ta 1 80 días, l o s c u a l es n o d e v e n g an i n t e r e s e s. 

1 0 . O B L I G A C I O N E S A C U M U L A D A S 

... D i c i e m b re 3 1 , . . . 

2 0 14 2 0 13 

( U . S . dólares) 

Participación a t r a b a j a d o r es 2 3 7 , 9 62 2 3 6 , 3 28 
B e n e f i c i os s o c i a l es 1 3 3 . 0 88 1 2 7 . 3 21 

T o t a l 3 7 1 . 0 50 3 6 3 , 6 49 
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1 1 . PRÉSTAMOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E F C B A N K 

Préstamo s o b re l a firma r e f i n a n c i a do en A b r i l 3 0 d el 2 0 1 4. E l p l a zo 
es de 3 92 días, c on u na t a sa d el 7 , 2 5 %. L a f e c ha de v e n c i m i e n to de 
l a operación es 2 7 de m a yo d el 2 0 15 c on l o c u al se p a ga c a p i t al m as 
interés. 

P R O D U B A N C O 

Préstamo o t o r g a do en j u n i o d el 2 0 1 4, c on i n t e r e s es d el 8 % a n u a l, y 
c o n v e n c i m i e n to t r i m e s t r a l. E l v e n c i m i e n to de l a operación es j u n i o 1 
d el 2 0 15 

... D i c i e m b re 3 1 , . . . 

2 0 14 2 0 13 

( U . S dólares) 

9 0 0 . 0 00 1 . 3 0 0 . 0 00 

3 0 0 . 0 00 

O t r o s 

I n t e r e s es 

T o t a l 

2 0 . 0 00 

4 7 . 6 75 

8 . 0 00 

6 5 . 9 76 

1 . 2 0 7 . 6 75 1 . 3 7 3 . 9 7̂  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación: 
C o r r i e n te 
N o c o r r i e n te 

1 , 2 4 7 , 6 75 
2 0 . 0 00 

1 , 3 6 5 , 9 76 
8 . 0 00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

T o t a l 1 . 2 6 7 . 6 75 L 3 7 3 9 7 6 

1 2 . I M P U E S T O S 

U n r e s u m en de a c t i v os y p a s i v os p or i m p u e s t os c o r r i e n t es es c o mo s i g u e: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos por impuestos corrientes: 

Crédito t r i b u t a r io de i m p u e s to a l a r e n ta 
Crédito t r i b u t a r io i m p u e s to a l a s a l i da de d i v i s as 
I m p u e s to al v a l or a g r e g a do 

T o t a l 

Pasivos por impuestos corrientes: 
I m p u e s to a l a s a l i da de d i v i s as 
I m p u e s to a l a r e n ta 
I m p u e s to al v a l o r a g r e g a do y r e t e n c i o n es en l a f u e n te 

... D i c i e m b re 3 1 , . . . 

2 0 14 2 0 13 

( U . S . dólares) 

2 4 4 , 6 83 
4 8 0 , 7 95 

7 2 5 . 4 78 

2 0 9 , 7 67 
9 4 , 3 64 
1 1 . 7 76 

6 6 5 , 0 77 
8 2 2 , 4 39 

L 4 8 7 , 5 16 

2 3 3 , 1 37 
1 8 , 6 65 
3 1 9 13 

T o t a l 3 1 5 , ^ 07 2 8 4 . 7 15 
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L a Compañía d u r a n te el año 2 0 1 4, p r e s e n to al S e r v i c i os de R e n t as I n t e m a s, r e c l a mo p a ra l a 
devolución de i m p u e s to a l a r e n ta p a g a do en e x c e so e i m p u e s to s a l i da de d i v i s as de l o s años 2 0 12 y 
2 0 13 p or U S $ 8 8 5 , 4 10 y U S $ 1 , 0 3 5 , 4 04 r e s p e c t i v a m e n t e. A f e b r e ro 13 d el 2 0 1 5, se h a o b t e n i do 
resolución f a v o r a b le de devolución p or u n v a l or de U S $ 8 7 8 , 5 04 y U S $ 9 9 0 , 7 39 p or l o s años 2 0 12 y 
2 0 13 r e s p e c t i v a m e n t e. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Conciliación t r i b u t a r i a - contable del impuesto a l a r e n t a corriente - U n a reconciliación e n t re l a 
u t i l i d a d según e s t a d os financieros y el g a s to p or i m p u e s to a l a r e n ta c o r r i e n te es c o mo s i g u e: 

2 0 14 2 0 13 

U t i l i d a d según e s t a d os financieros a n t es 

i m p u e s to a r e n t a, n e ta de participación a t r a b a j a d o r es 1 , 3 4 8 , 4 50 1 , 3 3 9 , 1 93 

E f e c t os i m p o s i t i v os d e: 

I n g r e s os e x e n t os ( 8 5 , 0 8 0) 

G a s t os n o d e d u c i b l es 2 9 6 , 3 68 2 0 8 . 2 75 

U t i l i d a d g r a v a b le 1 . 5 5 9 . 7 38 1 . 5 4 7 . 4 68 

I m p u e s to a l a r e n ta c a u s a do 3 4 3 . 1 42 3 4 0 . 4 43 

A n t i c i p o c a l c u l a do 2 1 2 . 6 60 2 0 5 . 8 31 

I m p u e s to a l a r e n ta c a r g a do a r e s u l t a do 3 4 3 . 1 42 3 4 0 , 4 43 

D e c o n f o m i i d ad c on d i s p o s i c i o n es l e g a l e s, l a t a r i f a p a ra el i m p u e s to a l a r e n t a, se c a l c u la en u n 2 2 % 
s o b re l as u t i l i d a d es s u j e t as a distribución y d el 1 2 % s o b re l as u t i l i d a d es s u j e t as a capitalización. 

A p a r t ir d el año 2 0 1 0, se d e be c o n s i d e r ar c o mo i m p u e s to a l a r e n ta mínimo el v a l or d el a n t i c i po 
c a l c u l a d o, el c u al r e s u l ta de l a s u ma matemática d el 0 . 4% d el a c t i v o, 0 . 2% d el p a t r i m o n i o, 0 . 4% de 
i n g r e s os g r a v a d os y 0 . 2% de c o s t os y g a s t os d e d u c i b l e s. 

L a s d e c l a r a c i o n es de i m p u e s t os c o r r e s p o n d i e n t es a l o s años 2 0 11 al 2 0 1 3, n o h an s i do r e v i s a d as p or 
l as a u t o r i d a d es t r i b u t a r i a s. L a Administración de l a Compañía c o n s i d e ra q ue de e x i s t ir r e v i s i o n es 
p o s t e r i o r e s, l as p o s i b l es o b s e r v a c i o n es q ue s u r j an n o serán s i g n i f i c a t i v a s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 3 . P R E C I O S D E T R A N S F E R E N C I A 

D e c o n f o r m i d ad c on d i s p o s i c i o n es l e g a l es v i g e n t e s, l o s c o n t r i b u y e n t es s u j e t os al i m p u e s to a l a r e n ta 
q ue h a y an e f e c t u a do o p e r a c i o n es c on p a r t es r e l a c i o n a d as l o c a l es y / o d el e x t e r i o r, d e n t ro de u n m i s mo 
período fiscal p or u n i m p o r te a c u m u l a do s u p e r i or a U S $ 6 m i l l o n e s, están o b l i g a d os a p r e s e n t ar u n 
e s t u d io de P r e c i os de T r a n s f e r e n c ia q ue d e t e r m i ne si t a l es o p e r a c i o n es h an s i do e f e c t u a d as a v a l o r es de 
p l e na c o m p e t e n c i a. L a s o p e r a c i o n es de l a Compañía c on p a r t es r e l a c i o n a d as d u r a n te e l año 2 0 1 4, n o 
s u p e r a r on e l i m p o r te a c u m u l a do m e n c i o n a d o. 
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1 4 . O B L I G A C I O N P O R B E N E F I C I O S D E F I N I D O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Jubilación P a t r o n al -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA D e a c u e r do c on d i s p o s i c i o n es d el Código d el T r a b a j o, l o s t r a b a j a d o r es q ue p or 
v e i n te años o más h u b i e r en p r e s t a do s us s e r v i c i os en f o r m a c o n t i n u a da o i n t e r r u m p i d a, tendrán d e r e c ho 
a s er j u b i l a d os p or s us e m p l e a d o r es s i n p e r j u i c io de l a jubilación q ue l es c o r r e s p o n de en su condición 
d e a f i l i a d os a l I n s t i t u to E c u a t o r i a no de S e g u r i d ad S o c i a l. A l 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 1 3, l a Compañía 
t i e ne r e g i s t r a da u na provisión p o r d i c ho c o n c e p to s u s t e n t a da en u n e s t u d io a c t u a r i al p r e p a r a do p or u n 
p r o f e s i o n al i n d e p e n d i e n t e, b a s a do en el método p r o s p e c t i v o. 

Bonificación por desahucio - D e a c u e r do c on d i s p o s i c i o n es d el Código de T r a b a j o, en l o s c a s os de 
terminación de l a relación l a b o r al p or d e s a h u c io s o l i c i t a do p or el e m p l e a d or o p or el t r a b a j a d o r, l a 
Compañía entregará el 2 5 % de l a última remuneración m e n s u al p or c a da u no de l o s años de s e r v i c i o. 

L o s m o v i m i e n t os de l a provisión p a ra jubilación p a t r o n al y de l a bonificación p or d e s a h u c io d m a n te 
l o s años 2 0 14 y 2 0 13 f u e r on c o mo s i g u e: 

2 0 14 2 0 13 

S a l d os al i n i c i o d el año 3 4 0 , 4 69 2 7 0 , 5 43 
Provisión 6 5 . 0 13 6 9 . 9 26 

S a l d os al final d el año 4 0 5 , 4 82 3 4 0 . 4 69 

1 5 . P A T R I M O N I O 

C a p i t al Social - E l c a p i t al s o c i al está r e p r e s e n t a do p or 2 2 5 , 0 00 a c c i o n es de v a l o r n o m i n al imítario de 
U S $ 0 . 40 

Reservas - L a s r e s e r v as p a t r i m o n i a l es i n c l u y en l o s i g u i e n t e: 

. .. D i c i e m b re 3 1 , . . . 

2 0 14 2 0 13 

( U . S . dólares) 

R e s e r va L e g al 

R e s e r va F a c u l t a t i va 

R e s e r va p o r Valuación 

3 0 5 , 7 78 3 0 5 , 7 79 

5 0 2 , 5 69 5 0 2 , 5 69 

1 0 2 7 1 68 

T o t a l 8 0 8 . 3 47 1 8 35 5 16 

Reserva L e g al - L a L e y de Compañías r e q u i e re q ue p or l o m e n os e l 1 0 % de l a u t i l i d a d a n u al s ea 
a p r o p i a do c o mo r e s e r va l e g al h a s ta q ue ésta c o mo mínimo a l c a n ce el 5 0 % d el c a p i t al s o c i a l. E s ta 
r e s e r va n o es d i s p o n i b le p a ra el p a go de d i v i d e n d os en e f e c t i vo p e ro p u e de s er c a p i t a l i z a da en su 
t o t a l i d a d. 
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Utilidades retenidas -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U n r e s u m en de l as u t i l i d a d es r e t e n i d as es c o mo s i g u e: 

... D i c i e m b re 3 1 . . . 
2 0 14 2 

( U . S . dólares) 
2 0 13 

U t i l i d a d es r e t e n i d as - d i s t r i b u i b l es 
R e s u l t a d os a c u m u l a d os p r o v e n i e n t es de l a 

adopción p or p r i m e ra v ez de l as N I I F 
R e s e r va s e g im P C G A a n t e r i o r e s: 

R e s e r va p or valuación 

9 , 1 0 5 , 0 10 

4 6 9 . 4 14 

5 5 7 , 7 55 

8 , 2 5 3 , 6 18 

T o t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1 0 . 1 3 2 . 1 7 9 8 . 2 5 3 , 6 18 

Resultados acumulado provenientes de l a adopción por p r i m e r a vez de las N I I F - I n c l u y e l o s v a l o r es 
r e s u l t a n t es de l o s a j u s t es o r i g i n a d os en l a adopción p or p r i m e ra v ez de l as N I I F . E l s a l do s o lo podrá s er 
c a p i t a l i z a do en l a p a r te q ue e x c e da al v a l or de l as pérdidas a c u m u l a d as y d el último e j e r c i c io 
económico c o n c l u i d o, si l as h u b i e r e n; u t i l i z a do p a ra a b s o r b er p e r d i d a s; o d e v u e l to en el c a so de 
liquidación de l a compañia. 

Reservas sesún P C G A anteriores - L o s s a l d os a c r e e d o r es de l as r e s e r v as de c a p i t a l, p or valuación o 
p o r valuación de i n v e r s i o n es según P C G A a n t e r i o r e s, s o lo podrán s er c a p i t a l i z a d os en l a p a r te q ue 
e x c e da al v a l or de l as pérdidas a c u m u l a d as y l as d el último e j e r c i c io económico c o n c l u i d o, si l as 
h u b i e r e n; u t i l i z a do en a b s o r b er p e r d i d a s; o d e v u e l to en el c a so de liquidación de l a compañía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 6 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

Gestión de Riesgos F i n a n c i e r o s - E n e l c u r so n o r m al de s us n e g o c i os y a c t i v i d a d es de 
fínanciamiento, l a Compañía está e x p u e s ta a d i s t i n t os r i e s g os de n a t u r a l e za financiera q ue p u e d en 
a f e c t ar de m a n e ra más o m e n os s i g n i f i c a t i va el v a l or económico de s us fiujos y a c t i v os y , en 
c o n s e c u e n c i a, s us r e s u l t a d o s. 

L a Compañía d i s p o ne de u na organización y de s i s t e m as de información, q ue p e r m i t en i d e n t i f i c ar 
d i c h os r i e s g o s, d e t e r m i n ar su m a g n i t u d, p r o p o n er a l a Administración m e d i d as de mitigación, e j e c u t ar 
d i c h as m e d i d as y c o n t r o l ar su e f e c t i v i d a d. 

A continuación se p r e s e n ta u na definición de l o s r i e s g os q ue e n f r e n ta l a Compañía, u na caracterización 
y cuantificación de éstos y u na descripción de l as m e d i d as de mitigación a c t u a h n e n te en u so p or p a r te 
de l a Compañía, sí es el c a s o. 

Riesgo en las tasas de interés — L a Compañía se e n c u e n t ra e x p u e s ta a u n mírúmo r i e s go en l as t a s as 
de interés, d e b i do a l a e s t r a t e g ia a p l i c a da p or l a Administración de t o m ar únicamente préstamos a t a s as 
de interés fijas, c on l o c u al se r e d u ce s i g n i f i c a t i v a m e n te el r i e s go de fluctuación de l as t a s as de interés. 

Riesgo de crédito - E l r i e s go de crédito se r e f i e re a! r i e s go de q ue u na de l as p a r t es i n c u m p la c on s us 
o b l i g a c i o n es c o n t r a c t u a l es r e s u l t a n do en u na pérdida f i n a n c i e ra p a ra l a Compañía. L a Compañía ha 
a d o p t a do u na pohtíca de únicamente i n v o l u c r a r se c on p a r t es s o l v e n t es y o b t e n er s u f i c i e n t es c o l a t e r a l e s, 
c u a n do s ea a p r o p i a d o, c o mo f o r m a de m i t i g ar el r i e s go de l a pérdida financiera o c a s i o n a da p or l o s 
i n c u m p l i m i e n t o s. L a Compañía únicamente r e a l i za t r a n s a c c i o n es c on compañías q ue c u e n t an c on su 
m i s m a o m e j or calificación de riesgo. 
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L a s c u e n t as c o m e r c i a l es p or c o b r ar están c o m p u e s t as p or u n número i m p o r t a n te de c l i e n t es 
d i s t r i b u i d os e n t re d i v e r s as i n d u s t r i as y áreas geográficas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Riesso de liquidez - L a Administración de l a Compañía es l a q ue t i e ne l a r e s p o n s a b i l i d ad f i n a l p or l a 
gestión de l i q u i d e z. L a Administración ha e s t a b l e c i do u n m a r co de t r a b a jo a p r o p i a do p a ra l a gestión 
de l i q u i d ez de m a n e ra q ue l a g e r e n c ia p u e da m a n e j ar l o s r e q u e r i m i e n t os de fínanciamiento a c o r t o, 
m e d i a no y l a r go p l a zo así c o mo l a gestión de h q u i d ez de l a Compañía. L a Compañía m a n e ja e l r i e s go 
de l i q u i d ez m a n t e n i e n do r e s e r v a s, f a c i l i d a d es financieras y de préstamo a d e c u a d o s, monítoreando 
c o n t i n u a m e n te l o s flujos e f e c t i v os p r o y e c t a d os y r e a l es y c o n c i l i a n do l o s p e r f i l es de v e n c i m i e n to de 
l o s a c t i v os y p a s i v os financieros. 

Riesao de capital - L a Compañía g e s t i o na su c a p i t al p a ra a s e g u r ar q ue estará en c a p a c i d ad de 
c o n t i n u ar c o mo e m p r e sa en m a r c h a, m i e n t r as q ue m a x i m i za el r e n d i m i e n to a s us a c c i o n i s t as a travészyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA d e 
l a optimización de l o s s a l d os de d e u da y p a t r i m o n i o. 

L a Administración r e v i sa l a e s t r u c t u ra de c a p i t al de l a Compañía s o b re u na b a se m e n s u a l. C o m o p a r te 
d e e s ta revisión, l a administración c o n s i d e ra el c o s to d el c a p i t al y l o s r i e s g os a s o c i a d os c on c a da c l a se 
d e c a p i t a l. L a Compañía t i e ne índices de e n d e u d a m i e n to e s p e c i f i c a d os d e t e r m i n a d os c o mo l a 
proporción e n t re l a d e u da n e ta y el p a t r i m o n i o. 

Categorías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

E l d e t a l le de l o s a c t i v os y p a s i v os financieros m a n t e r u d os p or l a Compañía es c o mo s i g u e: 

... D i c i e m b re 3 1 , . . . 

2 0 14 2 0 13 

( U . S . dólares) 

Activos financieros: 

CosíozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA amorlizado: 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t es de e f e c t i vo ( n o ta 4 ) 1 , 0 4 3 , 5 85 8 8 1 , 7 23 
C u e n t as p or c o b r ar ( n o ta 5 ) 7 . 9 5 9 . 5 00 6 . 0 2 3 . 3 63 

T o t a l 9 . 0 0 3 . 0 85 6 9 05 0 86 

Pasivos financieros: 

Cosío amortizado: 

Préstamos ( n o ta 1 1) 1 , 2 6 7 , 6 75 1 , 3 7 3 , 9 76 

C u e n t as p or p a g ar ( n o ta 9 ) 4 . 7 2 7 . 3 54 5 . 0 5 7 . 0 84 

T o t a l 5 . 9 9 5 . 0 29 6 . 4 3 1 . 0 60 

L a Administración c o n s i d e ra q ue l o s i m p o r t es en l i b r o s de l o s a c t i v os y p a s i v os financieros 
r e c o n o c i d os al c o s to a m o r t i z a do en l o s e s t a d os financieros se a p r o x i m an a su v a l o r r a z o n a b l e. 
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1 7 . P A R T E S R E L A C I O N A D A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Compensación del personal clave de l a eerencia zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a compensación de l o s e j e c u t i v os y o t r os m i e m b r os c l a ve de l a g e r e n c ia d u r a n te el año f u e l a 
s i g u i e n t e: 

S u e l d os y b e n e f i c i os a c o r to p l a zo 

C U E N T A S P O R C O B R A R : 

T a r q u i ni S. A . 
Q u i b e co S. A . 
D i g i t a l c i t y S. A . 
A B T - F B D i s t r i b u i d o ra S. A . 
O t r o s 

T o t a l 

O T R O S A C T R ^ O S N O C O R R I E N T E S: 
C u e n t as p or c o b r ar a l a r go p l a zo 

C U E N T A S P O R P A G A R : 

A B T - F B D i s t r i b u i d o ra 

T a r q u i ni S. A . 

O t r o s 

T o t a l 

P R E S T A M O : 

F r e d dy B e n n eo 

V E N T A S D E P R O D U C T OS 

C O M P R A S D E B I E N E S Y S E R V I C I O S 

... D i c i e m b re 3 1 , . . . 

2 0 14 2 0 13 

( U . S . dólares) 

2 6 2 5 76 

1 0 2 , 6 83 
1 , 5 33 

1 3 , 0 00 
1 , 8 42 
2 . 7 03 

1 2 1 . 7 61 

8 0 1 . 2 25 

2 9 , 2 82 

7 , 4 12 

3 6 . 6 94 

2 0 . 0 00 

4 2 . 4 76 

2 5 2 . 2 94 

1 1 1 , 2 67 
9 , 4 65 

2 1 . 7 69 

1 4 3 , 2 27 

8 0 1 . 2 25 

7 , 4 12 

8 63 

1 6 0  

E s t as t r a n s a c c i o n es se r e a l i z an en c o n d i c i o n es s i m i l a r es q ue c on t e r c e r o s. 
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1 8 . H E C H O S O C U R R I D O S DESPUÉS D E L PERÍ ODO S O B R E E L Q U E S E 
I N F O R M A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n t r e el 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 14 y l a f e c ha de emisión de l o s e s t a d os financieros ( f e b r e ro 13 d el 
2 0 1 5) n o se p r o d u j e r on e v e n t os q ue en opinión de l a Administración p u d i e r an t e n er u n e f e c to 
i m p o r t a n te s o b re l o s e s t a d os financieros a d j u n t o s. 

1 9 . A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D Q S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d os financieros al 3 1 de d i c i e m b re d el 2 0 14 h an s i do a p r o b a d os p or l a Administración de l a 
Compañía, y serán p r e s e n t a d os a l o s A c c i o n i s t as y J i m ta D i r e c t i v a p a ra su aprobación. E n opinión de 
l a Administración de l a Compañía, l o s e s t a d os financieros serán a p r o b a d os p or l a J u n ta D i r e c t i v a s i n 
m o d i f i c a c i o n e s. 
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