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INFORME DE AUDITOR INDEFENDIENTE

A la Jenta General de Acciomistas de la Compahia
Indusirias y Frigorificos Pesqneros “Infripesca™ CA.

He auditado el balance general de la Compaiiia Idustrias y Frigorificos
Pesqueros “Infripesca®™ CA al 31 de diciembre de 2005 y los correspondiente
estados de resultados, de evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el
aiio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Mi resporsabilidad es expresar una opinicn
sobre estos estados financieros basado en una auditoria.

La auditoria fue realizada de acuerdo con normas de audiforia generalmente
aceptadas en el Ecuador  Estas normas requieren gque una auditoria sea
disefiada y efectuada para obtencr cerfeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
fnancieros.  Incluye también la evaluacion de las normas de contabilidad
utilizadas y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion de la presentagion
Considero que la audiforia realizgda e

En mi opinion, los estado
razonablemente, en fodos los XY
. AREsE )
diciembre del afio 2005, los resultodSege-st@tperaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de contabilidad generaimente aceptadas en el
Ecuador.

3763 Gaayoquil- Ecuador
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La opinicn, sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente af
afio terminado el 31 de diciembre del afio 2005, de la Compafiia Industrias y
Frigorificos Pesgueros “Infiipesca™ CA  requerido por las disposiciones
vigentes contenidas en ¢l Art. 234 del Reglamento de aplicacion a la Ley de
Régimen Tributario Interno y la Circular 9170104DEG-00! contenida en el
Suplemento del Registro Oficial 264 publicado et 2 de febrero de 2004, se emite
por separado
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INDUSTRIAS Y FRIGORIFICOS PESQUEROS C.A. "INFRIPESCA”
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005

ACTIVO
P Corriente
Caje-Bancos $ 16.819,98
i : inversiones Temporaies 2 759.738,57
Provisidn Cuentas Incobrables -5,64
- r Otras Cusntas por Cobrar 3 927.542,83
Créddito Tributerio 4 247.820,60
Seguros Pagedos por Anficipedo 8 82.058,71
= Olras Activos Comientes ] 1.504.412,92
| Toti Activo Corriene S 353038707
- Fljo 7
Maquinarias,Mbles. Y Enserss, Equipos $ 12213599
Equipos de Compulacién 592547
Vehiculos 27.670,01
8 Buque Pesquero Yolanda 5.602.140,66
Tote! Activo Fijo 5.757.872,33
Deprciacién Acurnuiada . -3.611.690,42
- Total Activo Fijo Neto S 2I8.81,57
Diterido 8
Seldo deudor Diferancial Cambiario $ 1.897.67507
r Amortizecion Acurmulede -1.175.613,54
. Total Activo Diferido 3T
[- Total Activo $ 6.403.63141
=
)
~ Ver notas a ios estados financieros.
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INDUSTRIAS Y FRIGORIFICOS PESQUEROS C.A. "INFRIPESCA™
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005

Corrierne

Cuentas y Documentos por Pager Provesdoras
Obligaciones con Instituciones Financieras Est.
Obligaciones Tributanas

Obligacionss IESS

Obligaciones Empleados -

Provisiones a Corfo Plazo

Total Pasivo Corriente

Largo Piazo
Obligacioanes finencieras (Eurouse)
Total Pasivo Largo Plazo

Pamimonio

Capital suscnio

Reserva Legal

Reserva Facuitetiva
Reserva de Capital
Pérdida eflos anteriicres
tlilided del ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

PASIVO

10
11
12
13
14

15

16

17

$ 223567,39
589.019,63
26.066,22
12.171,92
38.204,57
2.777.543,37

$ 875232,96
$  375.232,9

$  177.200,00
7.964,23
71.678,06
1.813.674,46
-264.683,54

- 58.992 14

IR
$ 6.408.831d1

Ver notas a los estados financieros.
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INDUSTRIAS Y FRIGORIFICOS PESQUEROS C.A. "INFRIPESCA”

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005

Ventas $ 3.904.176,31
Costo de Venies -3.345.935,06
Utiidad Bruta en Vertas “§ 50020048
Gastos
Gasfos de Administrecién 281.061,91
Gaesfos Finencieros 220.826,53
Total Gastos Operacionales 5 201808044
Otros Ingresos $ 36.184,67
Utdlidad Operacional 92.536,68
15% Fatlicipacién Trabsjadores 13.880,50
Uilided Graveble 78, Gg, 18
25% Impuesto a le Rente -19.664,04
Utiidad Liquida 3 05,005,14
Ver notas a ios estados financieros.
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INDUSTRIA Y FRIGORIFICOS PES aUEkos C.A. “INFRIPESCA™

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ARO 2005

CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA POR  PERDIDA EJERC. RESERVA UTILIDAD TOTAL
LEGAL FACULTATIVA REVAL. PATRIMONIO ANTERIORES DE CAPITAL

Enero 12005 177.200,00 7.964,23 71.678,08 1.831.381,05 -1.630,25 1.813.674,46 3.800.367,57
Utilidad 58.992,14  58.992,14

. 0,00
Oftros Ajustes -1.831.381,056 -263.153,29 -2.094.534,34
Dic. 31/2004  177.200,00 7.964,23 71.678,06 0,00 -264.683,64 1.31331_4,46 58.992, 14 1.864.825 36

Ver notas a ios estados financieros.
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INFRIPESCA Y FRIGORIFICOS PESQUEROS INFRIPESCAC.A

ESTADO DE FLWOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005

ACTIVIDAD DE OPERACION:

tUtitided Nete de! Periodo

Depreciacién y Amortizacion

Disminucién de la Cuenta por Cobrar-clientes
Aumento de le Cuenta por Pagar Proveedores
Actividad Operative

FLUJO NETO DE LA ACTIVIDAD DE OPERACION

ACTIVIDAD DE INVERSION:

Aumento de Activo Fija

O¥sminucién de inversion

FLUJO NETO DE ACTIVIDAD DE INVERSION

ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Disminucién de Reserves

Disminucién Deuda & Largo Plazo

FLUJO NETO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Aumento df Dérrﬁnuc:‘dn) de! Fiujo/Caja y Bancos
Salda/Caja y Bancos al Inicio del Periodo
CAJAY BANCOS AL FINAL DEL PERIODO

Ver notas a ios estados financieros.

§ 5899214
308.125,63
563,61
129.066,37
344.527,30

$ 84127505

-3 707,84
-251.614,72

-568.298,69
3 588.298,89

$ 653,60
16.166,38

5 16579.98
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INDUSTRIAS Y FRIGORIFICOS PESQUEROS “INFRIPESCA”CA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005

1. Politicasy Noymas de Coniabitidad mas Significativas

La Compaiiia Anonima Industrias y Frigorificos Pesqueros “Infripesca” CA, fue
constituida el 9 de abril de 1987, ¢ inscrita en el Registro Mercantii en abril 28 de
del mismo aio en la ciudad de Guayaquil. Su objeto social es la industria de {a
pesca en su fase de extraccion, procesamiento, transformacion y comercializacion
de las especies bio-acuaticas en general.  Ademads, podra adgquirir barcos
pesqueros en propiedad arrendamiento, convenio o mediante contrato de
asociacion con empresas nacionales y extranjeras.

La Compaiiia el dia 27 de septiembre de 1999, aumenia el capital social en la suma
de 5/ 4.420.000,00 mediante la emision de 44.200 nuevas acciones ordinarias y
nominativas de s/, 100.000,00 cada una, y reforma el Articulo Quinto del estatuto
social.

Principios Coniables

La Compaitia utiliza en sus registros contables la unidad monetaria el dolar (USD)
de conformidad con las Normas Ecuatoriana de Contabilidad aplicadas en el
Ecuador, que son utilizadas en la preparacion, elaboracion y presentacion de los
estados financieros.

Active Fijo
La vida util estimada del Activo Fijo es:
Activos : Tasa
Barco Pesquero 5%
Instalaciones 10%
- Maquinarias y Equipos 10%

El Barco pesquern muebles y enseres, maquinarias y equipos, instalaciones
registran el costo historico menos la depreciacion acurulada, la cual ha sido
calculada utitizando el método de linea recta.

Var notas a los estados financieros
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INDUSTRIAS Y FRIGORIFICOS PESQUEROS ”INMESM”%

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 007
AL 31 DE DICTEMBRE DEL ANO 2005

2. Inversiones Temporales $ 759,738.57

Saldo establecido al 3! de diciembre det afio 2005, invertidos en American Express
por $ 71800000 en la ciudad de Miami, de los Estados Unidos de Norteamérica,
cuyo importe genera el interés aproximado de $ 2.20% anual, Banco Internacionat
Interfondos por § 16,741.72 y Fondo Génesis § 24,996.85.

3. Otras Cuentas por Cobray

Ecuanaiitica CA $ 176.76
Borsea S A -352.98
Cuentas por Cobrar Empleados 5,588.80
Otras Cuentas 14,854.{1
Belard Overseas 613,627.35
Cuentas Provisionales 203,265.89
Cuentas por Cobrar 52,782.22
Anticipos Proveedores 37.600.68
3 927508
4. Crédito Tributario
Impuesto al Valor Agregado 12% $ 13558455
Impuesto al Valor Agregado 12%5 64,170.50
Retencion en la fuente 124 afios anteriores ’ 46,828.94
Por Retencion en la Fuente 5% 123651

$  247,820.60

Saldo establecido por la Compaiiia, generado por las retenciones en la
comercializacion de la pesca.

3. Seguros Pagados por Anticipado $ 82,058.71
Contabiliza el saldo de la Poliza de Seguros No. 200411-G contratada a

la Compafiia Panamericana de Seguros S.A, que ampara al “Casco” del
Bugue Pesquero “ Yolanda™.

Ver notas a los estados financieros.
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INDUSTRIAS Y FRIGORIFICOS PESQUEROS “INFRIPESCA”C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005

6. Otvos Actives Corrienies

Compaiiias relacionadas & 86170333
B.O. Operacicn det B/P “Yolanda™ 578967.20
Ctros gastos pagados por anticipado 63.742.39
3 1,504412.92

7. Activoe Fijo ' 2004 2005 Variaciones
Barco Pesguero Yolanada $ 5.602.140.86 § 5.602,14.86 0.00
Mag Mbles. y Enseres Equipos 122.135,99 122.135.99 0.00
Fauipos de Computacion 5.217.63 592547 707.84
Vehiculos 27.070.01 27.670.01 0.00
Total Activo Fijo $5.757.16442 $5,757,872.33 § 707.84

Depreciacion Acumul. ‘ (3.303.564.79) (3.61169042) (30812563
Toumad Active Fijo Nevo 3 2.453.590.70 $2,146.131.91 $307,417.79

Las erogaciones monetarias generadas para el mantenimiento y reparaciones
del activo fijo se registra en resultados, y las mejoras se capitalizan.

3. Diferido
Diferencial Cambiario s 1.879.675.07
Amortizacion Acunmulada - 1175613 54

3 722.061,52

Contabiliza e! saldo det diferencial cambiario generado al 31 de diciembre det afio
1999,

9. Caendas y Docamenios por Pagar Proveedores - 8 223,567.39

Registra los créditos otorgados por los proveedores locales en materiales,
suministros, etc., sin intereses anuales.

Ver notas a los estados financieros.
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INDUSTRIAS Y FRIGORIFICOS PESQUEROS “INFRIPESCAYEL™™
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005

10. Obligaciones con Institaciones Financieras 3 33901963

Saido de la porcion corriente del préstamo concedido por la Compafiia financiera
“Eurousa” § 583,488 64, incluso, intereses de & 5,530.99. Fecha de inicio octubre
4 del 2002, vencimiento octubre 6 det 2008, interés anual 10, 5%

11. Obligaciones Tribuiarias
Administracion Tributaria 3 6,402.18
Impuesto Renta 2005 19.664.04
' 3 26,066.22
12. Obligaciones IESS 2004 2665 Variaciones
Préstamos Quirografarios § 21630 § 12838 $ {87.92)
JECE-SECAP 64.57 {1446 49.89
Aporte Individual 604.21 1,069.77 465.56
Aporte Patronat 720.45 1,275.74 555.29
Fondos de Reserva 33968 9.383.57 6,189.89
$499921 $12,171.92 H 7,172.71
13. Obligaciones con Empleados :
Participacion utilidades 2005 § 1388050
Decimo Tercer Sueldo 794.98
Deécimo Cuarto Sueldo 1,550.0!
Vacaciones » 2540122
Participacion utilidades afios anteriores 377.86
3 3320457

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIAS Y FRIGORIFICOS PESQUEROS “INFRIPESCA”CA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL ANO 2005

Otyos Pasivo a Corto Plaze

Sobregiro 3 0.53
Otras Cuentas por Pagar 597,809.46
Compaiiias Relacionadas 2,179.733 38

$ 2,777,543.37

4
Registrael saldo establecido por la Compafiia, pendiente de liquidarse a las
intercompaiiias, sin infereses anuales.

Largo Plazo 3 375,232.9¢

Saldo del préstamo otorgado a la Compaiiia por Eurousa Finance Co., en la

cantidad de 8 2.917.443,20, en octubre 4 del 2002, con vencimiento abril 6 de 2008,
conel inferésanual de 10,5% un afio de gracia y pagos de intereses y capital
trimestral, semestral, respectivamente.

16. Capital Sescrito $ 17720000

Conformado por 4.430.000 acciones ordinarias y nominativas de § 0,04 cada
una, liberadas en su totalidad at 3! de diciembre de 2005. Al afio terminado ¢!

31 de diciembre de 2005,

17. La Comparia generd la utilidad liquida de § 58,992.14 producto del desarrollo

de su actividad economica desarrotlada hasta el 31 de diciembre de 2005.

18 Utitidad

a) Reserva Legal Conforme la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de sus ganancias liquidas anual a la cuenta Reserva legal,
hasta completar por lo menos el  50% del capital suscrito pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar
el capital.

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIAS Y FRIGORIFICOS PESQUEROS “INFRIPESCA™C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL ANO 2005

19. La Compaiiia tiene abiertos los libros contables por los ejercicios fiscales
correspondientes a los afios 2001, 2002,2003,2004, incluso, afio 2005 para ser
revisados por las autoridades tributarias del Ministerio de Finanzas.

20. Heckos Subsecnentes
Entre el 31 de diciembre del afio 2005, y la fecha de presentacion de estos estados
Jinancieros (junio 19 de 2000), en adicion a las notas explicativas no se han

registrados eventos importantes que en opinion de la Administracion de la
Compaiiia, hubiesen tenido efectos relevantes en los estados financieros.

Ver notas a los estados financieros




