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D CPA JIMMY A&. LIMONES RODRIGUEZ
AUDITOR EXTERNO

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y directorio de
LA PORTUGUESA S. A.

I.- Hemos auditado el balance general adjunto de LA PORTUGUESA S. A. al 31 de diciembre del 2002 y

los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio de los accionistas y el flujo de
caja por ¢l afio terminado en esa fecha, estos estados financieros son de responsabilidad de la gerencia

de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basados
en la auditoria realizada.

2.-Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, Esas

normas requieren que planifiquemos la auditoria para obtener razonable seguridad de que los estados
financieros estén libres de incorrectas presentaciones significativas. Una auditoria incluye el examen,
sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustente los importes y revelaciones en los
estados financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion de los estados
financieros en su conjunto, consideramos que la auditoria realizada proporciona una base razonable
para nuestra opinion.

Por haber sido contratado después de la fecha no me fue factible satisfacerme de la exactitud de los
inventarios fisicos que ascienden a § 1.563.406.46, ademds de las confirmaciones de saldos de cuentas
por cobrar y de las obligaciones financieras, ademas no pude determinar la eventual existencia de otras
transacciones y obligaciones por este concepto directas, v/o indirectas, y/o garantias diferentes de la
registradas en los libros de contabilidad si las hubiere.

4.- Los Estados Financieros adjuntos se prepararon considerando que la compafiia continuara como una

empresa en marcha. Al 31 de Diciembre del 2002 se presentan algunas condiciones que crean
incertidumbre respecto a la continuidad de le Empresa como negocio:

- Se registran US$ 22.042.414.07 (en el afio 2001 US$ 16.956.499.00) de deuda bancaria vencida

que no ha sido pagada oportunamente, lo que genera incertidumbre respecto a la capacidad de {a
compafiia para cubrir esos pasivos.

- Existen pasivos corrientes por USH 33.312.479.42 que no se cubren satisfactoriamente con los
activos corrientes de la Cmpresa.

- Al cierre de nuestra revision la planta ubicada en la parroquia Chanduy estd totalmenite paralizada,

igualmente sucede con la flota pesquera.
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C.P.A. JIMMY A. LIMONES RODRIGUEZ
AUDITOR EXTERNO

- Con el Banco del Pacifico estan en litigios, la maquinaria para procesamiento y ervasados de bolos
asi como la maquinaria de procesamicnto de pifia estan afectados por ¢l juicio BP-179-2002 del 22
de Febrero del 2002 , asi como el terreno de 40.000 m2 y edificaciones de aproximadamente 23.000
m2, v la maquinaria para producir conservas de pescado asi como harina y aceite de pescado estan
afectado por el juicio # 688-S-00 iniciado ¢l 18 de Octubre del 2000 ante cl Juzgado 31 de lo civil,
también estd afectado el barco Maverick con el juicio # 018 C-2000 del 27 de Octubre del 2000
ante el juzgado 31 de lo civil.

- Con la Corporacion Financiera Nacional estan en litigios la Maquinaria para |a Produccion de
Mayonesa y Mostaza, v otras maquinas para procesar alimentos, asi como el terreno de 4.700 m2
con galpones industriales y oficinas localizado en la zona Atocha Ficoa. y un terrero de 31.000 m2
localizado en el camino Ambato — Quito,

Con Filabanco en liquidacién, los cuatro barcos: Alexandra, Priscilla, Clemenza vy Santa Elena,
estan afectados con el juicio # 882-A-99 del 11 de Agosto del 1999 ante el juzgado Quinto de lo
civil de Guayaquil.

Con la AGENCIA DE GARANTIA DE DEPOSITOS/ FINACIERA DEL AGRO/ BANCO
CENTRAL DEL ECUADOR, csta, en juicio la maquinaria para la fabricacién de Alcachofas
enlatadas, Gandules enlatados y Pimientos enlatados, la planta de agua de cola, adicionalmente el
Terteno de 16960 m2 ubicado en 1a zona Tierra Colorada de la Comuna El Real en la zona
industrial de Chanduy del Caton Santa Elena, todos cstos Activos estan afectados por los Juicios #
1146-C-97 del 6 de Octubre del 1997, Juicio JC-10-2002 del 15 de Enero del 2002, Juicio JC-12-
2002 del 15 de Enero del 2002, Juicio JCQ-005-2002 del 24 de Enero del 2002 Juicio JCG-118-
2000 del 17 de Abril del 2000, Juicio JCQ-003-2002 del 24 de Enero del 2002, Juicio 1209-8-97
del 7 de Octubre del 1997.

La situacion financtera de la Compaiiia y los resultados de sus operaciones dan a lugar a dudas
importantes en cuanto a su capacidad de continuar como una a cmpresa en marcha, Los

estados financieros no incluyen ajustes alguno que pueda resultar del desenlace de esta
incertidumbre.

5.- La Presentacion de los Estados Financieros segun la NIC 37 dice que: prescribe la contabilizacion y la
informacion financiera a suministrar cuando se haya dotado una provision, o bien cuando existan
activos y pasivos de caracter CONTINGENTE. En la Norma se definen las provisiones como pasivos
sobre lo que existe INCERTIDUMBRE, acerca de su cuantia 0 vencimiento, se deben reconocer una
provision solo cuando se den circunstancias de cardcter legal o implicita de a empresa, por lo que es

probable que la empresa tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos
para cancelar la obligacion.
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s AUDITOR EXTERNO

En el caso de LA PORTUGUESA, por lo dicho en el parrafo anterior debian haberse realizado
dichas provisiones por tener actives y pasivos contingentes que aproximadamente ¢s en Terrenos
USD $ 1.780.498.47, En Edificios e Instalaciones USD § {.431.536.88, En Maquinarias y Equipos
USD § 14.833.540.56, Por Flota Pesquera USD § 6.411.548.14, estos activos estan prandados por las
deudas mencionados en el péarrafo 4.

De acuerdo al parrafo anterior los CONTINGENTES NO debieron haberse inclutdo en los Activos y
Pasivos Totales de los estados financieros a esa fecha.

6.- Debido a la incertidumbre que se origina por lo descrito en el parrafo 4, por el efecto que estan causando
los litigios y por lo mencionados el en los parrafos 3 y 5, no estamos en condiciones de expresar y no
¢Xpresamos una opinion sobre los estados financieros mencionados en ef primer parrafo.

7.- EL 23 de Mayo del 2002, en las oficinas de la Unidad de Reestructuracion de pasivos-URC, se celebré el
Acta de Reunién Deudor-Acreedor entre La Portuguesa 8. A. y los Bancos e Instituciones Financieras
acreedoras, conforme a lo que determina el Reglamento de Reestructuracion de créditos, segin lo
dispuesto en el Decreto Ejecutivo No. 1168 publicado en ¢l R.O. 275 v en la Resoluciéon No. JB-2001-
316 de la Junta Bancaria en la Seccién II pérrafo I, que norma la operatividad y procedimientos
aplicables para [a reestructuracion y funcionamiento del Comité de Acreedores para conocer ef
planteamiento de la Compafiia.

-

Y

CPA JIMMY LIMONES RODRIGUEZ
RNAE - No, 417

Guayaquil, 30 de Enere del 2009
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BALANCEF, GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.0{2

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar

Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Inversiones Permanentes
Propiedad, planta, y equipo - neto
Cargos Diferidos

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVOS

PASIVQ CORRIENTE
Sobregiros bancario

Obligaciones financieras
Proveedores por pagar

Cuentas por pagar

Anticipos de clientcs

Impuestos por pagar

Beneficios sociales por pagar
Intereses por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva de Capital

Pérdidas acumuladas

Pérdida del ¢jercicio

TOTAL PATRIMONIO

NOTAS

oo L

D0 00

11
12
13
14
15
16
17

18

19
20

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

VYer notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

9.209.73
509.150.99
1.563 405.46
5149912
2.113.265.30

22.568.73
20.776.761.21
17.756.925.86

131129

40.670.832.39

75.575.04
22.042.414.07
463.528.55
794.449.75
819.213.96
208.775.99
274.717.95
14.631.804.11
39.310.479.42

373.069.64
7.439.824.75

- 222.322.69
-6.230.218.73
1.360.352.97

40.671.832.39

fae o
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LA PORTUGUESA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

INGRESOS:

Ventas

Ventas otros productos
Ventas otros servicios
Otros ingresos

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

COSTOS Y GASTOS:
Costos de Ventas
Gastos de Ventas
Gastos Administrativos
Gastos Financieros

TOTAL COSTOS Y GASTOS

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en dolares )

2.977.173.41
12.338.77
1.422.66
4.862.67

2.995.797.51

3.135.142.22
501.655.96
600.117.98
4.989.100.08

(9.226.016.24)

(6.230.218.73)
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LA PORTUGUESA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

( expresado en dolares )

00000000000000000000000000000000000000000080000001¢

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacion de activos
Ajuste en Cuentas patrimoniales

Sub-total

CAMBIQOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en gastos anticipados
Disminucion en cuentas por cobrar
Disminucién en Inventarios
Aumento en otros activos
Aumento obligaciones bancarias
Aumento en Proveedores
Disminucion en cuentas por pagar
Aumento Gastos por pagar
Aumento en Impuestos por Pagar
Aumento en Intereses por Pagar

Sub-total

EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Disminucién en Inversiones permanentes
Aumento en Propiedades

Aumento en obligaciones bancarias
Disminucion en deuda largo plazo

Sub-total

Aumento de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y cquivalente de efectivo a principio de afio
Efectivo y equivalente de cfectivo a fin de afio

(6.230.218.73)

1.747.926.15
_5.396.990.66

914.698.08

(4.714.03)
152.797.59
669.592.83

(146.304.37)
42.423.88
159.013.61
(306.476.64)
120.834.70
30.879.08
4.393.159.89

5.111.206.54

118.274.96
(7.712.685.63)
1.824.971.63

(313.021.00)

(6.082.460.04)

(56.555.42)
65.765.15
9.209.73
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LA PORTUGUESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Inversiones en Acciones.- se encuentran contabilizados al costo de adquisicién

Provisién de cuentas incobrable.- No se ha considerado las provisiones por no ser de importancia
relativa.

Inventarios.- Los Productos Terminados, ia Materia Prima y los insumos de produccién estan
valorados al costo promedio. Las Importaciones se registraron al valor establecido en la factura
mas los gastos de importacion.

Diferencia ¢n Cambio .- Este valor se origina ¢n el ajuste de los saldos en moneda extranjera, se

registran en cuentas de resultados y al final del periodo se transfieren a la cuenta Otros Activos
para ser diferido en cinco afios.

Propiedades.- Estan contabilizados segun el procedimiento establecido por la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad NEC 17 al costo histérico menos la depreciacion acurnulada, los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan la vida util se
capitalizan. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del aiio
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor durante su vida util estimada
siguiendo el método de linea recta.

L.a tasa de depreciacion anual de los activos es como sigue:

Activo Tasa
Edificios 5%
Maquinarias y Equipos 10%
Embarcaciones y Equipos Pesqueros 10%
Mugebles enseres y equipos 10%
Vehiculos 20%
Instalaciones 10%
Equipos de comunicacion 10%
Equipos de mantenimiento y Herramientas 10%
Equipos de Computacion 20%
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LA PORTUGUESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (confinuacién)

Obligaciones Financieras por Pagar.- Al 31 de diciembre del 2002 fueron contabilizadas en
Obligaciones a corto y largo plazo, los intereses estan registrados de acuerdo a la tasa de interés
vigente los que fueron cargados a intereses del presente periodo. En Jno.24/2003 la empresa
reestructura sus pasivos con la Corporacion Financiera Nacional, cuyo mont> asciende a US$
1.264.149.85 v en Ene.17/2003 reestructura la deuda del Banco del Progreso por USS 155.412.68.

Reserva de Capital.- En ésta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas transferidas
desde el 1 de Enero del 2002, Reservas por Revalorizacion de patrimonio y Re expresion
Monetaria. Segun la Resolucion No.01.Q.ICL.O17 de la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en R.O. # 483 del 28 de Diciembre del 2001, la Compaiiia podrd compensar las
pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta , pero si no es
suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reservas por valuacion y reserva por
donaciones. Esta compensacion debera ser aprobada por la Junta General de Accionistas.
Mediante de Junta General de Accionistas celebrada el 30 de Enero del 2002 la compatiia
compens6 USD § 6.165.345.54 correspondientes a Pérdidas Acumuladas

Reserva Lepal.- La ley de compafiias establece que un valor no menor al 10% cle la utilidad anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida por los accionistas, pero puede absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital.

Reserva Facultativa.- El saldo de ésta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
Empresa y puede ser utilizada para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, elc.

Pérdidas Acumuladas.- La Ley de Répimen Tributario Interno permite la amortizacion de
pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieren dentro de los cinco
gjercicios impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo el 25% de dichas
ganancias.

Patrimonio.- Los saldos provenientes de diciembre 31 del 2001 de las cuentas de capital social,
reserva legal, y utilidades acumuladas fueron ajustados y transferidos a las cuentas patrimoniales
al término del presente ejercicio fiscal, las cuenta reexpresion monetaria y reserva por
revalorizacion del patrimonio fueron transferidas a la cuenta reserva de capital

Ingresos v _Gastos.- Se  contabilizan por el método devengado: Los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando de causan.
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LA PORTUGUESA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

3.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2002, se descompone como sigue

LSS
¥Fondo Rotativo General 140.00
Fondo Rotativo G. Administrativos 1.128.00
Fondo Rotative Tesoreria 1.000.00
Fondo Rotativo Comercio Exterior 400.00
Fondo Rotativo Planta Industrial 825.50
Fondo Rotativo — Quito 202.00
Fondo Rotativo — Esmeraldas 248.99
Produbanco cta, 01006013005 3.391.30
Republic. International Bank cta. 33013780 1.262.37
Pacific. National Bank cta, 127 161.82
Banco Internacional cta. 1000008357-5 449.75
TOTAL 9.209.73
4.- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2002, se descompone como sigue
USS
Clientes 426.681.65
Empleados 11.207.53
Anticipo contratistas 24338
Anticipo Proveedores 59.476.44
Otras ctas. por cobrar 11.541.99
TOTAL 509.150.99
5.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2002, se descompone como sigue
USS

Materia Prima 792.695.99
Productos en Proceso 108.402.73
Productos Terminados 289.266.81
Materiales y Suministros — Chanduy 125.425.34
Mateniales y Suministros — Guayaquil 37.622.00
Inventarios en Transito 209.992.59
TOTAL 1.563.405.46



NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

6.- PAGOS ANTICIPADOS

Certificados de Inversién
Acciones Electroquil

Seguros Pagados por anticipados
Impuestos pagados por anticipados

TOTAL

7.- INVERSIONES PERMANENTES

- Corpei

TOTAL

8.- PROPIEDAD PLANTA & EQUIPOS

Terrenos

Editicios ¢ instalaciones

Maquunarias y Liguipos

Embarcaciones v Equipos pesca

Vehiculos

Equipos mant. tHerramientas

Equipos de Cormunicacidn

Equipos de Computaci6n

Mucbles y cquipos oficina
Sub-total

Depreciacion acumulada

Total

Al 31 de diciembre del 2002, se descompone como sigue

Al 31 de diciembre del 2002, se descompone como sigue

Durante el ejercicio 2002, el movimiento de propiedades fue como sigue:

US$

9.773.81

31.499.12

US$
22.557.53
11.20

12,568.73

Costo ventas Ajustes y re- Ajuste por Costo
Dig, 31,2001 Adiciones Bajas clasilicaciones conversion Die, 31,2002
(expresado ¢n dolares) Uss$
1.574.317.24 206.181.23 1.553.273.77 0 333397224
1.083.756.90 347.779.87 0 693 307.25 0 2.124.844.02
12211.647.79 2.641.199.04 2.374.562.79 4 17.227.400.62
9.806.565.14 0 0 4} 0 9.806.565.14
403.016.82 0 (125.083.71) 0 0 277.933.11
68.286.41 1.052.80 69.339.21
237001.36 136.60 237.137.96
232.884.04 3.983.04 236.867.08
178.741.97 16.292.95 195.034.92
2579621767 321662553 (125.083.71) 462114381 13.508.903.30
(10.984.215.94 (L74792615 (12.732,142.09)
14.812.001.73 1.468.699.38 (125.083.71) 4.621.14381 0 20.776.761.21




LA PORTUGUESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

9.- CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2002, estan constituidas como sigue

USS$
Diferencia de cambios
Banco del Pacifico 6.640.033.00
Filabanco 6.224.149.78
Finagro 2.780.508.21
Corporacion Financiera Nacional ..578.712.49
Sistema de computacion 5.585.57
Proveedores exterior 439.474.31
Activos no productivos B/P Lucy - F, Pesquera ___ 88462.50
TOTAL 17.756.925.86
10.- OTROS ACTIVOS
Uss
Al 31 de diciembre del 2002, estan constituidas como sigue
Depésitos en Garantia
Empresa Eléctrica del Ecuador 11.29
Empresa Eléctrica Santa Elena 100.00
Indust. de Constructo. Eudoaurora s.a. 1.200.00
TOTAL 1.311.29
11.- SOBREGIROS BANCARIOS
Al 31 de diciembre del 2002, estan constituidas como sigue
USs§
Banco del Pacifico 1.361.75
Produbanco 3.911.81
Dresdner Bank 30.501.04
Banco del Pichincha 39.800.44
TOTAL 75.575.04
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LA PORTUGUESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

12.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2002, estin constituidas como sigue: Uss
Banco del Pacifico 9.056.482.29
Filabanco 8.296.544 83
Corporacion Financiera Nacional 1.536.350.88
Banco del Agro 3.053.036.07
TOTAL 22.042.414.07

Estas Obligaciones se encuentran garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles, prendas
comerciales sobre productos terminados, equipos y otros bienes de la empresa y garantias personales del
Gerente General y Presidente de 1a Compatfiia,

13.- PROVEEDORES POR PAGAR

0000000000000 000000000000000000000000000000000000¢

Al 31 de diciembre del 2002, estan constituidas como sigue: USS
Proveedores Locales 199.836.00
Proveedores del Exterior 150.449.66
Documento por Pagar Local 113.242.89

TOTAL 463.528.55
14.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002, estan constituidas como sigue: USS§

Servicios Basicos 48.511.80

Contribuciones 173.809.66

Otros Acreedores 18.892.61

Varios Acreedores 553.235.68

TOTAL 194.449.75
15.- ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2002, estan constituidas como sigue: USS$

Mavyoristas Asociados 31.740.00

Pacific Products International 783.366.46

Iberia Foods 200.00

Congelados al Campo 3.307.50

TOTAL 819.213.96



LA PORTUGUESA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

16.- IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002, estan constituidas como sigue:

Ministerio de Finanzas
Patentes Municipales
Retenciones

TOTAL

17.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002, estan constituidas como sigue:

Retenciones IESS
Nomina

Retenciones en nominas
Liquidaciones
Beneficios Sociales

TOTAL
18.- INTERESES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2002, estin constituidas como sigue:
Instjtyciones Financicras
Organismos de Control
Comisiones Entidades Financieras

Comision Ventas Braker

TOTAL
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US

107.082.82
56.042.01
_45.651.16

208.775.99

USS

26.110.47
26.190.79
4 883.60
27.774.16
189.758.93

274.717.95

Uss

14.183.647.76
281.131.17
161.126.43
 SE98.75

14.631.804.11
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19.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2002, estan constituidas como sigue:

uss
Acciones
No. Participacién Valor
%
Ledo. Bernardo Higgins Fuentes  9.326.740 100 373.069.64

Total 9.326.740 100 373.069.64

El capital estd constituido por 9.326.740 acciones ordinarias y nominativas a $ 0.04 c/u.

20.- RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2002, estan constituidas como sigue:

USs
Reserva Legal 577.13
Reserva Facultativa 1.452.71
Reserva de Capital 2.816.651.10
Reservas por Valuacion de Propiedades 4.621.143.81
TOTAL 7.439.824.75

Seguin la Resolucion No. 01.Q.IC1.017 de la Superintendencia de compaiiias, publicada en R.O. # 483

del 28 de Diciembre del 2001, la Compaifiia podra compensar las perdidas dzl gjercicio y las
acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran  ltos
saldos acreedores de las cuentas reservas por valuacién y reservas por donaciones. Esta
compensacion debera ser aprobada por la Junta General de accionistas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

11.-

12.

RESERVA DE CAPITAL:

La NEC'17 establece que los ajustes por inflacion y correccion de brecha entre inflacion

y devaluacion de las cuentas, Reservas de capital, Aportes para futuras capitalizaciones deben
cargarse inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresidbn monetaria, a la cuenta Reservas de
Capital.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion NO. 96.1.4.1.003 (modificada por Resolucion
No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes revelaciones

Saldos v {ransacciones con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2002, no cxisten saldos
ni transacciones con partes relacionadas que revelar.

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2002 existzn actlivos vy
pasivos contingentes, debieron ser revelados en las notas a los estados financieros.

Eventos posteriores.- No existe evento posterior importante que revelar, debido a la presente
auditoria fue hecha muy posterior a las fecha previstas por los organismos de control, ademas
que la compafiia no da visos de continuar como una empresa ¢n marcha, por los litigios que
manticne y por el fuerte apalancamiento con el sistena financiero.

Cumplimiento d¢ medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2002, hemos dado
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control interno
por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia por tal razén no
estan reveladas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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OPERACIONES

LA PORTUGUESA 8. A.- La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 8 de
Agosto de 1966, y esta clasificada en la Categoria “Especial™ de la Ley de Pesca y Desarrollo
Pesquero, mediante Acuerdo Ministerial No. 254 del 18 Julio de 1985, del Ministerio de
[ndustrias, Comercio e Integracion y de Finanzas y Crédito Publico.

Sus principales actividades consisten en la extraccion, industrializacion y comercializacion
interna y externa de los productos del mar, en especial de sardinas y atln, produccion y
congelacion de camardn, langosta, filetes de pesca blanca y el procesamiento de frutas y
vegetales. Actualmente se encuentran paralizadas las actividades industriales, comerciales y
por consiguiente la flota pesquera.

LA PORTUGUESA S.A. mantiene sus registros contables en dolares a partir del 1 de Abril
del 2000 de acuerdo con disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno,
su reglamento de aplicacion, disposiciones de Superintendencia de Compaiias, v los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los que son utilizados en la
preperacion de estados financieros. Las principales diferencias entre las disposiciones
tributarias societarias y los principios de contabilidad generalmente aceptados consisten en
que la correccion monetaria de los estados financieros no es integral pues solamente es
aplicada al balance general.

Las condiciones econdmicas del pais en los tltimos afios han sufrido un proceso de deterioro
caracterizado por altas tasas de inflacién y devaluacion, crisis del sistema bancario y
financiero, fuerte caida de la actividad econdmica del pais, y por ende, disminucion en el
nivel de empleo de mano de obra.

Con posterioridad al cambio de la unidad monetaria, han posibilitado una recuperacién de la
economia, una baja en la tasa de inflacion. El mantenimiento y fortalecimiento de ésta
recuperacion tiene fijados sus bases, en que el Ecuador pueda obtener nuevas inversiones y
fuentes de financiamientos. Las autoridades estiman que ¢l ritmo de ajustes en los precios v,
por lo tanto el indice de inflacion se reducird gradualmente en los proximos meses al
estabilizarse los precios relativos, al tiempo que se prevé una recuperacion del ahorro interno,
la reestructuracién y la confianza en el sistema financiero nacional.




