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Pannell Kerr Forster

DICTAMEN DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
La Portugucsa S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Fuimos comtratados para auditar los balances generales de La Portuguesa S.A., al 31 de

diciembre del 2001 y 2000, v los estados conexos de resultados, inversién de los accionistas

y Aujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados son responsabilidad
de la Gerencia de la Compaiiia.

No recibimos respuesta a la solicitud de confirmacién enviada al abogado de la Compaiiia,

que nos permita conocer sobre algin litigio pendiente o posibilidad de litigar, que pueda
alcctar la adecuada presentacion de los estados financieros o las operaciones de la Compaiiin,

Como se observa en la Nota H, la Compaitia liquidd incorrectamente la pérdida en cambio
causada por la deuda con ¢l Banco de Guayaquil, la que estaba registrada en Cargos diferidos,
al compensarla con 1a cuenta Amortizacion acumulada de la diferencia en cambio causada por

deudas con otros bancos, incumpliendo ta politica contable de amortizar 1a pérdida en cambio
en un periodo de hasta cinco aiios,

l Los estados financieros adjuntos se prepararon suponiendo que la Compatfifa continuard como
negocio en marcha, Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se presentan algunas coidiciones que

crean incertidumbre respecto a la continuidad de la Empresa como negocio:

Se registra US$16,9560,499.00 (En cl 2000 US$8,950,057.32) de deuda bancaria vencida
que no ha sido pagada oportunamente, lo que genera incerlidumbre respecto a la
capacidad de la Compaiiia para honrar cs30s pasivos.

Existen pasivos corrientes por US$33,045,673.28 (En el 2000 US$28,794, 708.96), que
no se ¢ubren satisfactoriamente con los activos corricntes de la Empresa,

Actualmente se encuentrd paralizada la planta de harina de pescado y los barcos que la

abastecen. Duranie el periodo revisado se adiciond una linea de procesamienie de frutas y
vegetates.

La situacion {inanciera de la Compaiiia y los resultados de sus operaciones dan lugar a dudas
importantes en cumnto a su capacidad para continuar como negocio en marcha. Los estados
financieros no incluyen ajuste alguno que pueda resultar del descolace de esta incertidumbre.

Debido a la incertidumbre que se origina por lo descrito en el parrafo 4, por el efecto que
pucde causar algin litigio legal no informado, de existir algune y por lo mencionado en el

parrafo 3, no estamos en condiciones de expresar y no expresamos una opinidn sobre los
estados financieros mencionados en el primer pirrafo.

El 6 de marzo del 2001 Ia administracidn presenté la solicitud de reestructuracién de deudas
a los bancos acreedores de acuerdo al Decreto Ejecutivo No. 1168 del 25 de enero del 2001
publicado en el Registro Oficial No. 257 del 1 de febrero del 2001 y la Resclucidn de Ja Junta

Bancaria No. JB-2.001-315 del | de febrero del 2001. A la fecha de este informe la solicitud
se encuentra en tramite.

,
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LA PORTUGUESA S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresado en USD6lares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

INVERSIONES PERMANENTES (Nota F)
ACTIVOS FIJOS (Nota G)

OTROS ACTIVOS (Nota H)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros bancarios (Nota [)
Préstamos bancarios por pagar (Nota J)
Cuentas y documentos por pagar (Nota K)
Gastos acumulados por pagar (Nota L)
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota M)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota M)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)
Capitzl social
Reserva por revalorizacién del patrimonio
Reexpresion monetaria
Reserva de capital
Reserva legal
Reserva facultativa
Pérdidas acumuladas

TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

cddlBeYhardo Higgins F.
Jerénte General

31 de diciembre del

2001 2000
65,765.15 23,934.48
661,948.58 521,803.52
2,232,998.29 - 1,835,578.90
26,785.09 57,230.44
2,987,497.11 2,438,547.34
140,843.69 133,891.16
14,812,001.73 15,409,273.09
17,611,932.78 . 19,239,754.83
35,552,275.31 37,221,466.42
33,151.16 39,196.44
6,599,153.04 6,577,801.22
2,402,552.20 1,907,180.25
10,392,527.47 7,107,364.65
13,618,289.40 13,153,166.40
33,045,673.27 28,784,708.96
313,021.00 378,144.00
330,483.24 330,483.24
564,795.46
13,326,834.03

7,726,283.95

393,56 393.56
1,452.71 1,452.71
(5,865,032.42) (6,165,345.54)

2,193,581.04

8,058,613.46

35,552,275.31

37,221,466.42
SR

Yea notas a los estados financieros

Ing. Carmen Antor R

Contadora




LA PORTUGUESA S.A.

(Expresado en USDédlares)

ESTADOS DE RESULTADQOS

Aflos terminados el
31 de diciembre del

2001

2000

INGRESOS DE OPERACION:

Ventas netas

3,853,214.98

4,343,660.99

Resultado por exposicion a la inflacién 0.00 2,472,071.67
Otros ingresos (Nota Q) 375,223.39 113,352.33
4,228,438.37 6,929,084.99

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Costo de ventas 3,587,901.91 2,848,206.48
Gastos de ventas 552,067.34 341,842.65
Gastos de administracion 556,725.27 519,587.09
Gastos financieros 3,191,550.87 3,280,588.07
Depreciaciones y amortizaciones 510,724.64 675,895.35
Diferencia en cambio 0.00 109,771.69
Amortizacion de pérdidas por diferencia en cambio 1,659,707.93 1,554,104.00
Otros gastos 34,792.83 53,389.56
10,093,470.79 9,383,384.89
PERDIDA DEL EJERCICIO (5,865,032.42) (2,454,299.90)

Al

el g

Ing. Carmen Antor R
Contadora

b{scﬁéemardo Higgins F.
nte General

Vea notas a los estados financieros
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PORTUGUESA S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en USDblares)

Alflos terminados el
31 de diciembre del

2001 2000
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3,597,750.62 4,264,933,58
Efectivo pagado a proveedares y empleados (4,319,518.14)  (4,193,118.79)
Intereses ganados 3,679.79
Otros egresos (34,792.83)
Venta de activo fijo 6,000.00
Otros ingresos 77,270.60 113,352.33
Efectivo neto (usado en) proveniente de las actividades de operacién (669,609.96) 185,167.12
ACTIVIDADES DE INYERSION:
Pagos a la CORPEI (6,952.52) (5,414.00)
Adiciones en activos fijos (37,130.81) (58,719.33)
400,000.00
Adiciones en otros activos (38,816.54) (123,937.07)
Devolucion por depésitos en garantia (.00 1,382.40
Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de inversién 317,100.13 (186,688.00)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pagos 2 los accionistas 0.00 (4,284.48)
Cancelacién de Obligacion con Banco del Progreso (5,659.50)
Aumento del pasivo a largo plazo 400,000.00
Otros pagos 0.00 (200.00)
Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de financiamiento 394,340.50 (4,484.48)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 41,830.67 (6,005.36)
Saldo del efectivo al inicio del afio 23,934.48 29,939.84
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 65,765.15 23,934.48

Ing. Carmen Antor R
Contadora

. Venta de Varadero (terrenos y muelles)

Vea notas a los estados financieros

L ——




CONCILIACION
EL EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE

LA PORTUGUESA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresado en USDdlares)

DE LA PERDIDA

(Continuacién)

Afios terminados el
31 de diciembre del

2001

2000

DEL EJERCICIO CON

DE LAS ACTIVIDADESDE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

Resultado por exposicion a la inflacion

Mais gastos (ingresos) que no representan desembolso de efectivo:

(5,865,032.42)

(2,454,299.90)

(2,472,071.67)

Depreciaciones 510,724.64 652,252.30
Amortizaciones 1,659,707.93 1,577,747.05
Provisiones de intereses y comisiones 3,191,471.91 2,950,342.90
Utilidad en venta de Varadero (terrenos y muelle) (284,049.33)
Bajas de activo fijo 2,504.41
Ajustes de inventario (4,223.67)
Ajustes en activo fijo 5,222.45 2,888.06
(783,674.08) 256,858.74
VARIACION EN ACTIVQOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inversiones temporales 0.00 1,481.64
Cuentas y documentos por cobrar {140,145.06) (260,432.84)
Inventarios (397,419.39) (465,427.65)
Gastos pagados por anticipado 34,669.01 (28,389.80)
Sobregiros bancarios (6,045.28) 38,415.60
Cuentas y documentos por pagar 502,302.61 590,294.79
Gastos acumulados por pagar 120,702.23 52,366.64
114,064.12 (71,691.62)
EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (669,609.96) 185,167.12

délB?Egiardo Higgins F.
rente General
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Ing. Carmen Antor R
Contadora

Vea notas a los estados fingncieros
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LA PORTUGUESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresadas en USDélares)

LA PORTUGUESA §.A.:

La Compaiifa fue constituida el 8 de agosto de 1966 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador, y
esta clasificada en la categorfa “Especial” de la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero, mediante
Acuerdo Interministerial No.254 del 18 de julio de 1985, del Ministerio de Industrias, Comercio e
Integracion y de Finanzas y Crédito Publico.

Sus principales actividades consisten en la extraccion, industrializaciéon y comercializacion
interna y externa de los productos del mar, en especial de sardinas y atin, produccién y
congelacion de camardn, langosta y filetes de pesca blanca y el procesamiento de frutas y
vegetales. Actualmente se encuentran suspendidas algunas éreas de produccién y paralizada parte
de la flota pesquera.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDélares a partir del 1 de abril del 2000
y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacidn de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

Las inversiones en acciones se encuentran contabilizadas al costo de adquisicion.

Provisién para cuentas incobrables No se registra provisién para cuentas incobrables,
debido a que la administracién no fo considerd necesario.

Los inventarios de materia prima, insumos y productos terminados estan valorados al costo
promedio. El valor de estos inventarios no es mayor al valor de mercado. Las importaciones en
transito se registran al valor establecido en la factura mas los gastos de importacion.

Reserva por obsolescencia de inventarigs: La Compailia no considerd necesario establecer
esta reserva.

Diferencia_en_cambio originadas en el ajuste de los saldos en moneda extranjera, se
registran en cuentas de resultado y al final del periodo sc transfiercn a Otros Activos para
diferirla durante cinco afios. La diferencia en cambio se causéd hasta el aiio 2000, en que la
moneda de uso corriente era el sucre (8/.).

Los activos fijos registrados al 31 de marzo del 2000 estdn contabilizados segiin el
procedimiento establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 y las
adquisiciones posteriores a esa fecha, al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. La depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

La vida 1til estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS

Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Embarcaciones y equipos pesqueros 10
Equipos de mantenimiento y herramientas 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de comunicacién 10
Vehiculos 5

Equipos de computacién 5
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LA PORTUGUESA S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion)

E.

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local; A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso
local en 1a Repiiblica del Ecuador.

Entorno_econémico: Durante el afio 2001 los efectos del proceso de dolarizacion
presentan cifras macroecondmicas favorables para 1a economia del Ecuador, lo que fortalece
la confianza de los organismos multilaterales para continuar apoyando los programas macros
del Gobiermno. Al cierre del afio, se reporta un crecimiento del 5.4% en el PIB, con un indice
de desempleo del 9.5% y una inflacién del 22.4%. Las autoridades econémicas sostienen que
la economia del pais seguird mejorando.

EFECTIVO:
31 de diciembre del
2001 2000
Caja N 52,137.46 3,439.29
Bancos 2) 13,627.69 20,495.19
65,765.15 23,934.48

(1) Incluye US$49,000.00 correspondiente a transferencia bancaria del Dresdner Bank a la
cuenta corriente # 323635-3 del Banco del Pichincha. Este valor se hizo efectivo el 2 de
enero del 2002,

(2) Representan valores depositados en Instituciones bancarias locales y del exterior.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2001 2000
Clientes del exterior (1) 364,564.21 198,603.03
Clientes locales 224,591.40 135,088.22
Anticipos a proveedores 2) 42,536.42 166,913.16
Empleados y obreros 10,857.10 12,233.20
Varios deudores 19,399.45 8,965.91

661,948.58 521,803.52

(1) Incluye US$197,553.00 por cobrar a Goya Foods por la venta de sardina en tomate

(2) Incluye principalmente US$40,938.02 (En el 2000 US$154,599.22) entregados como
anticipo al proveedor Congelados S.A.

INVENTARIOS:
31 de diciembre del
2001 2000

Materias primas 969,076.03 218,364.10
Productos terminados 961,148.70 848,544.86
Materiales, repuestos y combustibles 189,032.48 262,608.32
Materiales de envase, empaque y etiquetas 218,338.28
Importaciones en transito 88,367.62 217,221.30
Cultivos 38,775.88
Productos en proceso 25,373.46 22,332.27
Trabajos en proceso 9,343.89

2,232,998.29 1,835,578.90




l LA PORTUGUESA S.A,
. E. INVENTARIOS (Continuacién)
En el 2000 se incluye US$410,338.36 por ajustes efectuados en la aplicacion de la NEC 17.
F. INVERSIONES PERMANENTES:
' 31 de diciembre del
2001 2000
Acciones (D 120,704.80 120,704.80
l Certificados de aportaciones CORPEI 20,138.89 i3,186.36
. 140,843.69 133,891.16
(1) Corresponde a 603.524 acciones de Industria Alimenticia S.A., registradas al valor
. nominal de US$0.20 cada accion
G. ACTIVOS FLIOS:
l Saldo al Aluste y/o Ventas y Saldo al
01/01/01 Adiclones Transferenclas Bajas 31/12/01
Costo
Edificios 668,444.83 1,612.82 670,057.65
Instalacioncs 413,699.25 413,699.25
Maquinaria y equipos 12,184.811.93 27.127.06 (291.20) 12,211,647.79
Embarcaciones y equipos pesqueros 9,806,565.14 9,806,565.14
Vehiculog 408.680.45 (5,663.63) 403,016.82
' Equipos dc mantenimiento y herramicntas 66,978.27 1,308.14 68,286.41
Equipos de comunicacion 23700136 237.001.36
Equipos de computacion 224,188.43 8.695.61 232.884.04
Mucebles y equipos de oficina 178,741.97 178,741.97
Varsdero 184,403.57 {184,403.57) 0.00
24,373,515.20 37.130.8] 1,321.62 {190.067.20) 24.221.900.43
Menos: Depreciacion acumulada:
l Edificios 320,224,74 29,702.52 349.927.26
Instalaciones 215905.09 24,674.68 (870.76) 239,709.01
Maguinaria y equipos 3,401,119.39 422.240.04 3,823.359.43
Embarcacionss y equipos pesqueros 5,650,754.13 0.00 5,650,754.13
Vehiculos 383,382.88 6,846.12 (3,159.22) 387,070.78
Equipos de mantenimiento y herramientas 32,174.69 494,43 32,669.12
Equipos de comunicacion 144,138.75 0.00 144,138.75
Equipos de computacién 187,115.78 25,025.33 212,141.11
Mucbles y equipos de oficina 142,704.83 1,741.52 144,446.35
Varadero 67,582.14 (67.582.14) 0.00
10,345,103.42 510,724.64 0.00 (71.612.12) 10,984,215.94
13,828,411.78 {473.593.83) 1,321.62 {118,455.08) 13,237,684.49
Terrenos 1,574,317.24 1,574,317.24
Proyectos en curso 2,965.35 (2,965.35) 0.00
Activos fijos en reparacion 3.578.72 (3,578.72) 0.00
1,580,861.31 0.00 (6,544.07) 0,00 1,574,317.24
l 15,409,273.09 (473,593.83) (5,222.45) (118.435.08) 14,812.001.73

—
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LA PORTUGUESA S.A,
H. OTROS ACTIVOS:

Saldo al Saldo al
01/01/01 Adicciones Transferencia Ajuste 31/12/01

Cargos y gastos diferidos:

Pérdida en cambio:

Banco del Pacifico 8,040,649.84 8,040,649.84

Filanbanco 7,879,205.3% 7,879,205.39

Banco del Agro 3,090,113.78 3,090,113.78

Banco de Guayaquil 1,888,658.00 (1,888,658.00) .00

Banco del Progreso 85,740.17 (85,740.17) 0.00

Proveedores del exterior 303,039.49 303.039.49
21,287.406.67 0.00 {1,888,658.00} (85,740.17) 19,313,008.50

Programas de computacion 0.00 4,700.00 4,700.00

Aclivos no productivos 56,725.69 2247544 79.201.13
21,344,132.36 2717544 (1,888,658.00) (85,740.17) 19,396,909.63

Menos: Amortizacibn acumulada

Pérdida en cambio:

Banco del Pacifico S.A. 894,884,60 657,186.12 (626,006.38) 926,064.34

Filanbanco 5.A. 847.919.03 643,086.00 (626,006.7%) 864,998.24

Banco del Agro S.A. 339,007.90 252,535.20 (591,543.10) 0.00

Proveedores del exterior 2394129 21,160.44 (45,101.73) 0.00
2.105,752.82 1,573,967.76 (1,888,658.04) 000 1,791,062.58
19,238.379.54 (1,546.792.32) 0.00 (85,740.17) 17,605.847.05

Depositos cn ganuntia 1,375.29 11,641.10 {6,930.66) 6.085.73
19,239,754.83 (1,535,151.22) 0.00 (92,670.83) 17,611.932.78

I. SOBREGIROS BANCARIOS:

31 de diciembre del
Banco Cta. Cte. # 2001 2000

La Previsora 638075637 364.92

Pacifico 317961-3 4.44

Republic International Bank 33023780 4,352.30

Dresdner Bank 2625015 3,461.63

Produbanco 100600219-4 1,937.43 926.73

Pichincha 323635-3 31,213.73 30,086.42

33,151.16 39,196.44

J. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:
No Fecha de (1) Tasa de Saldo al 31 de diciembre del
{ustitueion Operacion Vencimiento interés % 2001 1000

Fitanbance 8 29-May-98 16.35-15.17 2,416,983.76 2,391.310.41
Banco del Pacifico 2 30-Jul-98 16.35-15.17 3,778,528.96 3,777,190.99
Banco del Agro 3 29-Ene-98 16.35-15.17 403,640.32 403,640.32
Banco del Progreso 1 01-Abr-00 14.00 0.00 5,659.50
@ 6,599,153.04 6,577,801.22

(1) Para el cdlculo de los intereses bancarios se utilizd 1a tasa activa emitida por el Banco Central
del Ecuador

(2) El movimiento de esta cuenta fue el siguiente:



LA PORTUGUESA S.A.

J. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:(Continuacién)

11

Saldo al $aldo ai

Institucién 1-01-01 Reclasificacién Pago 31-12-01
Filanbanco 2,39131041 (3) 25,673.35 2,416,983.76
Banco del Pacifico 3,777,190.99 (3) 1,337.97 3,778,528.96
Banco del Agro 403,640.32 403,640.32
Banco del Progreso 5,659.50 (4} (5,659.50) 0.00
6,577,801.22 27,011.32 (5,659.50) 6,599,153.04

L(2).

contablemente el pago:

(3) Corresponde a parte del capital de la deuda registrados en intereses por pagar (Ver Nota

(4) Se cancel6 a través de la entrega de un Certificado de Pasivo Garantizado de 1)$$6,853.22
del Dresdner Bank, adquirido por US$4,141,06. A continuacién el detalle de c6mo se dio

PARCIAL DEBE HABER
Obligacion Banco del Progreso: 6,853.22
Préstamo bancario 5,659.50
Intereses por pagar (5) 1,193.72
Banco-Dresdner Bank 4,141.06
Otros ingresos 2,712.16
6,853.22 6,853.22 6,853.22

(5) Ver Nota L(2)

de la Compaiiia y prenda industrial sobre maquinaria y equipo.

K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Estos créditos se encuentran amparados con garantia personal del Gerente General y Presidente

31 de diciembre del

2001 2000
Proveedores locales 265,751.18 355,675.86
Proveedores del exterior 33,763.76 49,191.40
Compaiiia relacionada — Industrias (D 884,001.10 492,168.68

Alimenticias §.A,

Anticipos de clientes (2) 575,903.00 583,707.90
Alexandra Bejarano Gémez (1) 90,000.00 85,854.61
Joyce de Ginnatta 0))] 63,235.68
Retenciones e impuestos 3) 177,896.91 119,345.96
Servicios bésicos 75,263.88 30,118.47
Compaiiias de seguros 117,765.14 120,360.89
Contribuciones 97,012.16 64,86947
Varios acreedores 16,959.39 5,887.01

2,402,552.20 1,907,180.25

1995, 1996, 1997 y 1998.

(1) Estos valores no tienen fecha de vencimiento definido, ni generan ningun tipo de interes.
(2) Incluye principalmente US$574,703.00 entregados por Pacific-Products International.

(3) Incluye principalmente US$46,371.33 de la provision de impuesto a la renta por los afios
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L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
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31 de diciembre del

Central del Ecuador.

(1) Para el calculo de los intereses bancarios se utilizé la tasa activa emitida por el Banco

(2) Los vencimientos futuros de capital son los siguientes

Afio Monto
2002 4,608,337.05
4,608,337.05

' 2001 2000
Intereses y comisiones (0 10,238,644.22 7,041,309.00
Beneficios sociales 110,561.91 43,084.11
' Sueldos y salarios 10,490.74 2,732.60
Liquidaciones 15,009.51 6,814.14
1IESS 17,821.09 13,424.80
' 10,392,527.47 7,107,364.65
(1) A continuacién un detalle de la composicién de este saldo:
2001 2000
Intereses:
Instituciones financieras (2) 9,703,179.63 6,632,517.51
Otros 349,137.85 256,278.59
l 10,052,317.48 6,888,796.10
Comisiones:
Instituciones financieras 160,102.29 141,450.18
l Otros 26,224.45 11,062.72
186,326.74 152,512.90
10,238,644.22 7,041,309.00
. (2} A continuacion el movimiento de esta cuenta:
Saldo al Saldo at
Institucion 1-01-01 Provislén Ajuste Reclasileaclén Pago 31-12-00
' Filanbanco 102000736 1,269.016.08 {600) (23,673.35) 4,283,050.09
Banco del Pucifico 180064330 133897550 TRFIA LY 193928113
Banco del Progrese 616,46 57726 {1,193.72)
Banco del Agro 1,010.250.39 469.698.02 LATO94RAL
l 6.632.517.51 3,008.267.16 (600: SZT.OI I.JZ! !I.I93.72) 9.703.179.63
M. PASIVO A LARGO PLAZO:
No Fecha de (1) Tasade Saldo al 31 de diciembre det
Institucion Operacion Vencimiento Interés % 2001 2000
Filanbanco 2 2000-2001 16.35 - 15.17 5,978,961.07 5,978,961.07
Banco del Pacifico 2 2000-2002 16.35-15.17 4,902,953.58 4,902,953.58
Banco del Agro 9 2000-2001 16.35- 15,17 2,649,395.75 2,649,395.75
2 13,531,310.40  13,531,310.40
Alexandra Bejarano t N/E 9.00 400,000.00
13,931,31040  13,531,310.40
. Menos: Porcion Corriente
Filanbanco 2 2000-2001 16.35-15.17 5,978,961.07 5,978,961.07
Banco del Pacifico 2 2000-2002 16.35 - 15.17 4,902,951.58 4,524,809.58
Banco del Agro 9 2000-2001 1635 - 15.17 2,649,395.75 2,649,395.75
Alexandra Bejarano ] N/E 9.00 £6,979.00
13,618,289.40 _ 13,153,166.40
' 313,021.00 378,144.01
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M. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacién)

Estas obligaciones se encuentran garantizadas con hipotecas sobre bienes inmuebles, prendas
comerciales sobre productos terminados, equipos y otros bienes de la empresa y garantias
personales del Gerente General y Presidente de la Compaiiia.

N/E : No especifica

N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital soclal: Representa 8.262.081 acciones comunes — autorizadas emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$0.04.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas,
transferidas al 31 de diciembre del 2001: Reserva por revalorizacion del patrimonio y

Reexpresion monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.ICL.017 de la Superintendencia de Compaiiias, publicada
en R.O.# 483 del 28 de diciembre del 2001, la Compaiflia podra compensar las pérdidas del
gjercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se
utilizaran los saldos acreedores de las cuentas reserva por valuacion y reserva por donaciones.
Esta compensacion debera ser aprobada por la Junta general de accionistas. Mediante Acta de
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada ¢l 30 de enero del 2002 la Compaiiia
compenso US$6,165,345.54 correspondientes a Pérdidas acumuladas.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del capital pagado. Esta
' reserva no pucde ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la

Compailia, pero no puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar capital.

Reserva facultativa; El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizada para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

Pérdidas acumuladas: La Ley del Régimen Tributario Interno permite la amortizacion de
pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieren dentrc de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

0. OTROS INGRESOS:

Incluye principalmente ajustes por regularizacidn de activos fijos.

P. BIENES ENTREGADOS EN DACION DE PAGO:

El 20 de mayo del 2000, la Compafiia efectud un Acuerdo transaccional con el Banco de
Guayaquil S.A. por medio de! cual se entregan bienes para cancelar las deudas que mantiene
con este Banco.

Q. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados financieros
por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2001, han ocurrido 10s siguientes eventos:

—
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Q. HECHOS SUBSECUENTES:(Continuacién)

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 18 de febrero del 2002 se
aprobd la fusion por absorcion de la Compaifiia La Portuguesa S.A. con la Compaiiia
Industria Alimenticia S.A.-IASA, para lo cual ésta iiltima se disuelve anticipadamente, sin
que por ello opere su liquidacién, incrementando el capital suscrito de La Portuguesa S.A.
en la cuantia procedente de US$42,586.40 tomados del capital suscrito de la Compailia
absorbida.

En la ciudad de Guayaquil, ¢l 23 de mayo del 2002 en las oficinas de la Unidad de
Reestructuracién de Pasivos-URC, se celebrd el Acta Reunion Deudor-Acreedor entre La
Portuguesa S.A. y los Bancos e Instituciones financieras acreedoras, conforme a lo que
determina et Reglamento de Reestructuracion de Crédito, segun lo dispuesto en el Decreto
Ejecutivo No 1168 publicado en el R.O. No 275 y en la Resolucion No JB-2001-316 de la
Junta Bancaria en la Seccién Il parrafo 1, que norma la operatividad y procedimientos
aplicables para ia reestructuracién y funcionamiento del Comité de Acreedores para
conocer el planteamiento de la Compaiiia. En el Acta se trataron los siguientes puntos;

1. Cada Acreedor hara a conocer a la URC su postura respecto a la propuesta del
deudor por escrito, para de esta forma preparar la siguiente reunidon deudor-
acreedor,

2. El deudor adelantara las negociaciones con el Banco del Agro y la Corporacion
Financiera Nacional — CFN respecto a las propuestas de dacién en pago.

3. El Banco Central del Ecuador oficializara a sus recomendaciones acerca de la
viabilidad de la propuesta del deudor con respecto a a propuesta global.




