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- DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
La Portuguesa S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de La Portuguesa S.A. al 31 de diciembre del 2000,

- y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la

— Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados
-~ estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectudé de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
— Estas normas requieren de la planeacion y ejecucién de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria también
incluy6 la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Administracién, asi
como la evaluacién en conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que
la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

- 3. En la Nota B se describen las politicas de contabilidad mas importantes que ha utilizado la
Compaiiia. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las
practicas utilizadas difieren en algunos aspectos con la Norma Internacional de

— Contabilidad como NIC 29.

4. La Compaiiia mantiene deudas bancarias por US$26,883,079.29 (Capital

- US$20,109,111.62, Intereses US$6,632,517.49 y Comisiones US$141,450.18) de las

- cuales US$8,950,057.32 (Capital US$7,334,813.05, Intereses US$472,624.87 ¢ intereses
de mora US$1,142,619.40) corresponden a operaciones vencidas, lo que genera
incertidumbre respecto a la capacidad de la Compaiiia para honrar esos pasivos. El 6 de
marzo del 2001 la administracion present6 la solicitud de reestructuraciéon de deudas a los
bancos acreedores de acuerdo al Decreto Ejecutivo No.1168 del 25 de enero del 2001
publicado en el Registro Oficial No.257 del 1 de febrero del 2001 y la Resolucién de la
Junta Bancaria No.JB-2.001-315 del 1 de febrero del 2001.

5. Los estados financieros adjuntos se presentan suponiendo que la Compaiiia continuara

— como negocio en marcha. La Compaifiia mantiene pérdidas acumuladas y durante el 2000
sufrié una pérdida operacional de US$4,926,371.57 y una deficiencia en el capital de

trabajo de US$26,346,161.62. La situacién financiera de la Compaiiia y sus resultados en

o las operaciones dan lugar a dudas importantes en cuanto a su capacidad para continuar
Q como negocio en marcha.
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6. Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia litiga demandas presentadas en su contra por
parte de banco locales, cuya cuantia no se conoce.

7. En nuestra opinién, sujeto al efecto de lo mencionado en los parrafos 4, 5 y 6 los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de La Portuguesa S.A. al 31 de diciembre del
2000 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador.

8. Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econdmico y
politico del pais, cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En enero del
2000 se reemplaz6 al Presidente de la Republica por el Vicepresidente; se decret6 la
dolarizacion de la economia y desde el 1 de abril las transacciones se registran en
USDodlares, moneda que fue oficializada para uso corriente dentro del territorio
ecuatoriano. No se ha logrado un consenso politico entre los diferentes estamentos del
estado, impidiendo crear el ambiente necesario para confiar en la estabilidad y desarrollo
del Ecuador y consecuentemente de sus instituciones piiblicas y privadas.
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" Edgar Naranjo L.
12 de junio del 2001 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias No. 015




LA PORTUGUESA S.A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USD¢lares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo
Cuentas y documentos por cobrar (Nota C)
Inventarios (Nota D)
Gastos pagados por anticipado

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

INVERSIONES PERMANENTES (Nota E)
ACTIVOS FIJOS (Nota F)

OTROS ACTIVOS (Nota G)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiro bancario
Préstamos bancarios por pagar (Nota H)
Cuentas y documentos por pagar (Nota I)
Gastos acumulados por pagar (Nota J)
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota K)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Reexpresion monetaria
Reserva legal
Reserva facultativa
Pérdidas acumuladas

TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

Vea notas a los estados financieros

US$

23,934.48
521,803.52
1,835,578.90
57,230.44

2,438,547.34

133,891.16
15,409,273.09
19,239,754.83

US$

37,221,466.42

US$

39,196.44
6,577,801.22
1,907,180.25
7,107,364.65

13,153,166.40

28,784,708.96

378,144.00

330,483.24
564,795.46
13,326,834.03
393.56
1,452.71
(6,165,345.54)

8,058,613.46

US$

37,221,466.42




LA PORTUGUESA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDélares)

INGRESOS DE OPERACION:
Ventas netas US$ 4,343,660.99
Resultado por exposicién a la inflacion (Nota M) 2,472,071.67
Otros ingresos 113,352.33
6,929,084.99

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Gastos financieros

Depreciaciones y amortizaciones

Diferencia en cambio

Amortizacion pédidas por diferencia en cambio
Otros gastos

2,848,206.48
341,842.65
519,587.09
3,280,588.07
675,895.35
109,771.69
1,554,104.00
53,389.56

9,383,384.89

PERDIDA DEL EJERCICIO US$

(2,454,299.90)

Vea notas a los estados financieros
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Saldo al 1 de enero del 2000

Pérdida del ejercicio

Ajuste por aplicacién de fa NEC 17

Ajuste de afios anteriores

Saldo al 31 de diciembre del 2000

LA PORTUGUESA S.A.

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USD0dlares)

Reserva por
Capital revalorizacién Reexpresion Reserva Reserva Pérdidas
social del patrimonio monetaria legal facultativa acumuladas
Uss 33048324 USS 325,682.92  USS 7,277,026.72  US$ 393.56 Uss 1,452.71 Uss (3,711,045.64)
(2,454,299.90)
241,241.91 6,647,137.62
(2,129.37) (597,330.31)
US$ 330,483.24  US$ 564,795.46 USs$ 13,326,834.03 US$ 393.56 US$ 1,452.71 US$ (6,165,345.54)

Vea notas a los estados financieros



PORTUGUESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDdlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes US$ 4,264,933.58
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,193,118.79)
Otros ingresos 113,352.33
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion 185,167.12

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pagos a Corpei (5,414.00)
Adiciones en activos fijos (58,719.33)
Adiciones en otros activos (123,937.07)
Devolucion por depdsitos en garantia 1,382.40
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (186,688.00)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos a los accionistas (4,284.48)
Otros pagos (200.00)
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (4,484.48)
DISMINUCION DEL EFECTIVO (6,005.36)
Saldo del efectivo al inicio del afio 29,939.84
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 23,934.48

Vea notas a los estados financieros




LA PORTUGUESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDdlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO US$

Mas gastos (ingresos) que no representan desembolso de efectivo:
Resultado por exposicion a la inflacion

(2,454,299.90)

(2,472,071.67)

Depreciaciones 652,252.30
Amortizaciones 1,577,747.05
Provisiones de intereses 2,950,342.90
Ajustes en activo fijo 2,888.06
256,858.74
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inversiones temporales 1,481.64
Cuentas y documentos por cobrar (260,432.84)
Inventarios (465,427.65)
Gastos pagados por anticipado (28,389.80)
Sobregiros bancarios 38,415.60
Cuentas y documentos por pagar 590,294.79
Gastos acumulados por pagar 52,366.64
(71,691.62)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION US$ 185,167.12

Vea notas a los estados financieros




LA PORTUGUESA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresadas en USDolares)

A. LA PORTUGUESA S.A.:

La Compaiiia fue constituida el 8 de agosto de 1966 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador, y
esta clasificada en la categoria "A" de la Ley de Pesca y Desarrollo Pesquero, mediante Acuerdo
Interministerial No.12576 del 30 de marzo de 1975 y, segtin Acuerdo Interministerial No.254 del
18 de julio de 1985, el Ministerio de Industrias, Comercio e Integracion y de Finanzas y Crédito
Publico, le otorgd la categoria "Especial".

Sus principales actividades consisten en la extraccion, industrializacién y comercializacion
interna y externa de los productos del mar, en especial de sardinas y atin, ademas de la
produccién y congelacion de camardn, langosta y filetes de pesca blanca. Actualmente se
encuentran suspendidas algunas areas de produccion y paralizada parte de la flota pesquera.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDolares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados
en la preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios
contables mas importantes que se han utilizado:

Las inversiones en acciones se encuentran contabilizadas al costo de adquisicion.

Provision para cuentas incobrables No se registra provision para cuentas incobrables,
debido a que la situacion actual de la cartera no requiere tal provision.

Los inventarios estin valorados: productos terminados, al costo que no es mayor al
valor de mercado, materia prima e insumos al costo promedio y las importaciones en transito
al valor establecido en la factura mas los gastos de importacion.

Diferencia en cambio originadas en el ajuste de los saldos en moneda extranjera se
registran en cuentas de resultado y al final del periodo se transfieren a Otros Activos para
diferirla durante cinco afios.

Los activos fijos estan contabilizadas al valor que resulté de convertir los saldos al 31
de marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este procedimiento pretende
ajustar el costo histérico de los bienes en funcién de los indices de inflacién y devaluacion
para determinar su costo actual en USDdlares. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida til estimada de los activos relacionados.

La vida 1til estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Embarcaciones y equipos pesqueros 10
Equipos de mantenimiento y herramientas 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de comunicacion 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion )



LA PORTUGUESA S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion)

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Clientes del exterior USS$ 198,603.03
Clientes locales 135,088.22
Anticipos a proveedores 1) 166,913.16
Empleados y obreros 12,233.20
Varios deudores 8,965.91

US$  521,803.52

(1) Incluye principalmente US$154,599.22 correspondiente a Congelados S.A.

D. INVENTARIOS:

Materias primas US$ 218,364.10
Productos terminados 848,544.86
Materiales, repuestos y combustibles 262,608.32
Materiales de envase, empaque y etiquetas 218,338.28
Importaciones en transito 217,221.30
Cultivos 38,775.88
Productos en proceso 22,332.27
Trabajos en proceso 9,343.89
US$ 1,835,578.90

- Incluye US$410,338.36 por ajustes efectuados en la aplicacion de la NEC 17.

- E. INVERSIONES PERMANENTES:

Acciones (1) US$ 120,704.80
Certificados de aportaciones CORPEI 13,186.36

US$ 133,891.16

(1) A continuacion el detalle de la empresa en cuyo capital tiene participacion la Compaiiia:

Empresa No. de acciones Costo original Valor en libros

Industria Alimenticia S.A. 603.524 0.20 120,704.80



LA PORTUGUESA S.A.
F. ACTIVOS FLJOS:
Saldo al Ajustes y Ventas y Saldo al
01-01-00 Adici NEC 17 reclasificaci retiros 31-12-00
Reexpresado:

Edificios 530,011.28 256,800.33 {118,366.78) 668,444.83
Instalaciones 188,739.88 834.85 224,124.52 413,699.25
Maquinarias y equipos 7,202,860.20 35,182.92 6,183,584.55 (1) (1,236.815.74) 12,184,811.93
Emb ¥ equipos pesq; 6,201,112.93 14,214.86 7.017,963.22 (1) (3,426,725.87) 9,806,565.14
Vehiculos 180,550.72 230971.21 (2,841.48) 408,680.45
Equipos de imi yh i 30,183.66 74.87 36,719.74 66,978.27
Equipos de comunicacién 103,198.44 133,802.92 237,001.36
Equipos de computacién 108,801.52 3,675.01 113,258.68 (276.48) (1,270.30) 224,188.43
Muebles y equipos de oficina 88,662.11 104.00 89,975.86 178,741.97
Varadero 71,782.88 112,620.69 184,403.57
14,634,120.74 54,086.51 14,358,983.91 (6,022.57) (4,667,653.39) 24,373,515.20
Menos: Amortizacién acumulada 5,923,.871.19 652,252.30 6,036,659.66 2,858.03 2,064,821.70 10,545,103.42
8,710,249.55 (598,165.79) 8,322,324.25 (3,164.54) 13,828,411.78
Terrenos 946,528.64 627,788.60 1,574,317.24
Proyectos en curso 888.53 2,076.82 2,965.35
Depésitos en garantia 1,022.72 2,556.00 3,578.72
9,658,689.44 (593,532.97) 8,950,112.85 (3.164.54) (2,602,831.69) 15,409,273.09

(1) Corresponden a los bienes que forman parte del convenio en dacién de pago por préstamos
bancarios.

G. OTROS ACTIVOS:

Saldo al Ajustes y Saldo al
01-01-00 Adiciones reclasificaci Devoluci 31-12-60
Cargos y gastos diferidos
Pérdida en cambio 18,783,619.24 3,651,592.87 (1)) (1,147,805.44) 21.287.406.67
Investigacion y desarrollo 56,384.12 (56,384.12)
Programas de computacién 13,531.84 1.305.00 (14,836.84)
Patentes y marcas 11,075.24 (11,075.24)
Activos no productivos 44,706.53 250,238.41 (238,219.24) 56.725.69
Activos paralizados 383,391.27 63,460.71 (446,851.98)
Asesoria y gestiones legales 22,690.02 (22,690.02)
19,315,398.26 3,966,596.99 {1,937,862.09) 21.344.132.36
Menos: A izacid lad 694,511.35 1,577,747.05 (166,505.58) 2.105.752.82
18,620,886.91 2,388,849.94 (1,771,296.51) 19.238.379.54
Depésitos en garantia 1,493.69 1,264.00 (1,382.40) 1.375.29
18,622,380.60 2,390,113.94 (1,771,296.51) (1,382.40) 19.239.754.83

(1) Incluye US$1,092,715.96 correspondiente a convenio en dacion de pago por préstamos
bancarios.

H. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

Banco Filanbanco:
Préstamos que causan intereses anuales que fluctian entre
el 12% y el 28.70%. Estas operaciones vencieron en 1998. US$ 2,391,310.41

Banco del Pacifico:
Préstamos que causan intereses anuales que fluctian entre
el 12% y el 30%. Estas operaciones vencieron en 1998. 3,777,190.99

Banco del Agro:
Préstamos que causan intereses anuales que fluctian entre

el 12% y el 33.25%. Estas operaciones vencieron en 1998. 403,640.32

Banco del Progreso:
Préstamos que causa un interés anual del 14% y venci6 en
abril del 2000. 5,659.50

US$ 6,577,801.22

Se encuentran amparados con garantia personal del Gerente General y Presidente de la
Compaiiia y prenda industrial sobre maquinaria y equipo.




LA PORTUGUESA S.A.

I. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores locales

Proveedores del exterior

Compailia relacionada — Industrias Alimenticias S.A.
Anticipos de clientes

Alexandra Bejarano Gomez

Retenciones e impuestos

Servicios bésicos

Compaiiias de seguros

Contribuciones

Varios acreedores

US$  355,675.86
49,191.40
492,168.68
583,707.90
85,854.61
119,345.96
30,118.47
120,360.89
64,869.47

5,887.01

4y

US$ 1,907,180.25

(1) Incluye principalmente US$574,703 entregados por Pacific Products International.

J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Intereses y comisiones
Beneficios sociales
Sueldos y salarios
Liquidaciones

IESS

(1) Incluye principalmente US$6,632,517.51, correspondiente a valores acumulados por pagar,

por los intereses causados en los préstamos bancarios.

K. PASIVO A LARGO PLAZO:

Banco Filanbanco:
Préstamos que causan intereses anuales que fluctian entre
el 13.94% y el 40% y con vencimiento final en noviembre
del 2001, excepto operacion por US$378,961.07 que vencio
en marzo del 2000

Banco del Pacifico:
Préstamos que causan intereses anuales que fluctiian entre
el 14% y el 30% y con vencimiento final en marzo del
2002, excepto operaciones por US$3,175 y US$291,441.53
que vencieron en 1998 y el 2000.

Banco del Agro:
Préstamos que causan intereses anuales que fluctiian entre
el 13% y el 32.86% y con vencimiento final en el 2001,
excepto operacion por US$2,022.91 que venci6 en 1999.

Menos: Porcion corriente

(1) US$ 7,041,309.00
43,084.11

2,732.60

6,814.14

13,424.80

US$ 7,107,364.65

US$  5,978,961.07

4,902,953.58

2,649,395.75

13,531,310.40
13,153,166.40

US$ 378,144.00

10
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LA PORTUGUESA S.A.

K. PASIVO A LARGO PLAZO:

Los vencimientos del capital son los siguientes:

Aiios Monto

1998 US$ 3,175.00
1999 2,022.91
2000 670,402.60
2001 8,247,372.84
2002 4,608,337.05

US$ 13,531,310.40

Estas obligaciones se encuentran garantizados con hipotecas sobre bienes inmuebles, prendas
comerciales sobre productos terminados, equipos y otros bienes de la empresa y garantias
personales del Gerente General y Presidente de la Compaifiia.

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 8.262.081 acciones comunes — autorizadas emitidas y en
circulacion con un valor nominal de US$0.04.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del capital pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero no puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizada para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc:

Pérdidas acumuladas: La Ley del Régimen Tributario Interno permite la amortizacién de

pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

M. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:

En esta cuenta se incluye el efecto de aplicar la norma de contabilidad — NEC 17, cuyo
resultado es consecuencia de contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de gestiéon
o actividades operativas de la Compafiia.

N. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Las operaciones comerciales corrientes efectuadas con compaiiias relacionadas se han transado
en condiciones similares a las realizadas con otros clientes o proveedores.




LA PORTUGUESA S.A.

O. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:

12

1991 1992 1993 1994 1995

MES PCU TIC Factor [iPCU] T/C | Factor | IPcu | wic | Factor {1Pcu] Tic ] Factor | tpcu | wic | Factor
Enero 39,17| 1.320,50] 0,29083| ©1,06| 1.841,69| 0,44276| 79,77| 2.082,83] 0,66664] 98,95 2.373,34] 0,81431
Febrero 41,26] 1.340,000 0,33992| 62,70 1.844,19| 0,47951| 81,40| 2.084,30| 0,69949| 100,77 2.410,82| 0,81890
Marzo 43,46| 1.334,25| 0,41745| 64,39] 1.865,69| 0,50187| 83,06| 2.145,80| 0,68445 102,63 2.415,77] 0,84887
Abril 45,78) 1.429,50| 0,39363 66,12| 1.890,03| 0,52237| 84,76] 2.164,49| 0,70408( 104,52 2.453,61( 0,85374
Mayo 48,22| 1.467,50; 0,42089| 67,90 1.916,80] 0,54151] 86,49 2.170,43| 0,73410] 106,45/ 2.471,75| 0,87411
Junio 50,79 1.497,50| 0,47593| 69,73| 1.905,14| 0,50275| 88,26| 2.179,45| 0,76227] 108,41| 2.582,44| 0,82681
Jullo 53,50 1.543,00] 0,50884| 71,61| 1.936,19| 0,60946| 90,07| 2.214,23| 0,77016| 110,41| 2.575,64]
Agosto 56,36| 1.741,46| 0,40836] 73,53| 1.946,56] 0,64381] 91,91| 2.263,10| 0,76731| . 112,44] 2.613,89)
Septiembre 59,36) 1.820,54| 0,41889| 75,51| 1.946,15| 0,68843| 93,79| 2.260,39| 0,80563| 114,52] 2.654,98
Octubre 62,53| 1.925,96] 041285 77,55| 1.964,48| 0,71786] 95,71] 2.201,33| 0.81771| 116,63 2.720,18
Noviembre 3530,  1.182,50|  0,29906|57,90| 1.918,29] 0,31347[ 76,60 1.981,44| 0,68230| 95.40( 230545 0,80073| 116,50] 2.894,02
Diciemb 37,18]  1.275,13]  0,26885|59,46| 1.843,50] 040358 78,17| 2.040,84] 0,66681| 97,16} 2.277,17 o,asnzl 119,05| 2.924,50

1996 1997 1998 1999

MES IPCU | T/C_ | Factor | IPCU T/C_| Factor | tPcU | T/C_| Factor IPcu__ | we_ | Factor
Enero 121,66 2.957,82] 0,78991 154,52 3.702,06 0,81634 205,70 4.526,27] 0,9775 302,300 7.232,12 0,81898
|Febrero 214,32 2.976,89 0,81733 158,38 3.756,79 0,83459 213,42 4.527,96 1,0420 315,74 9.135,68 0,50399
Marzo 127,04 3.058,67] 0,80743 162,32 3.601,18 0,85827] 221,42 4.884,93 0,9724 320,79(10.017,12 0,432
Abril 129,82 3.086,91| 0,83009 166,37 3.869,19 0,87115 229,72 5.063,54 0,9742 344,46 9.010,11| 0,6636
Mayo 132,66 3.124,99 0,847 170,52 3.910,49 0,89757 238,34 5.222,23 0,9860 359,78 9.318,52 0,6801
Junio 135,57 3.174,85 0,85815 174,77) 3.986,60 090774 247,28 5.264,47 1,0440 375,78/11.157,80 0,4655!
Jutlo 138,53 3.216,49 0,874200 179,12 4.042,91] 0,02799 256,58 5.353,49 1,0854 392,49 11.546,09 0,4792
Agosto 141,57 3.276,29 0,88037] 183,59 4.104,80) 0,94631 266,17 5.482,70 1,11261 409,9510.979,38 0,6248:
Septiembre | 144,66 3.305,02 0,90471 188,17 4.139,96 0,97792 276,15 6.185,95 0,942 428,19(13.596,000 0,3705!
Octubre 147,83 3.328,02 0,03300 192,86 4.262,14] 0,96911] 286,51 6.736,00 0,8509. 447,2316.375,40] 0,1884
INoviembre | 147,10 3.517,42 0,81988 191,10 4.327,52 092166 277,10 6.462,45 0,8659: 425,00{16.855,04 0,0972
Diclemb 150,77] 3.631,74 0,80657] 198,27 4.432,79) 0,94641] 289,43 6.761,24 0,8628 448,70{19.525,8: .
Tabla de correcciéon de brecha entre el 31 de diciembre Tabla de correccién de brecha al

de 1999 vy Ia fecha de transicién 31 de marzo del 2000
(Coeficiente de ajuste por inflacién al 31 de marzo del 2000) DICIEMBRE 1999-MARZO 2000
Coeficiente de

MES ANO IPCU ajuste MES ANO T/C FACTOR
|Noviembre 1999 425.00 Noviembre 425.00
Diciembre 1999 448.70 0.328118 { [Diciembre 44870 | 19.525.89 | (0.0359654)
Enero 2000 513.00 0.257967 | [Enero 513.00 | 25.000.00 | (0.2050669)
Febrero 2000 564.45 0.100292 | [Febrero 564.45| 25.000.00 ] (0.0911507)
Marzo 2000 arzo - - -

P. BIENES ENTREGADOS EN DACION DE PAGO:

El 20 de mayo del 2000, la Compaiiia efectué un Acuerdo transaccional con el Banco de

Guayaquil S.A. por medio del cual se entregan bienes para cancelar las deudas que se mantiene
con este Banco.

HECHOS SUBSECUENTES:

El 6 de marzo del 2001 se presentd la solicitud para reestructuracion de deudas y el 13 de
marzo del 2001 se hizo un Adendum a esta solicitud. Los Bancos a los cuales se dirige estd
solicitud son los siguientes:

Banco del Pacifico
Filanbanco
Banco Finagro

Corporacion Financiera Nacional

Banco del Progreso
Filanfondos de Filanbanco

Banco Central del Ecuador




