ALIBAEC ALIMENTOS BALANCEADOS DEL ECUADOR S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Expresadas en délares de los E. U. de A)

A. INFORMACIQN GENERAL

Alibaec Alimentos Balanceados del Ecuador S, A. {la Compafiia) fue constituida el 6 de noviembre
de 1985 en Guayaquil. Su objeto social es dedicarse a las actividades agroindustriales para la fabri-
cacién de todo tipe de alimento balanceado, principalmente, y realizar todos los actos vy contratos
permitidos por la ley y que tengan relacién con sus fines.

La emisidn de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 fue autorizada
el 20 de marzo de 2018 por la Administracién de la Compafia.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Las principales politicas contables adoptadas en {a preparacién y presentacion de los estados finan-
cieros adjuntos, son las que se detallan a continuacién, y han sido disefiadas en funcién de las Nor-
mas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2017, aplicadas
de manera uniforme en los ejercicios que se presentan, y representan la adopcidn integral, explicita y
sin reservas de las referidas NIIF.

Bases de preparacién.- La Comparita mantiene sus registros contables en dolares de los E. U. de A.
y los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con o establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Madianas Empresas (NIIF para las PY-
MES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacion de fos estados financieros de acuerdo con NHF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y criterios contables criticos (ver Nota D). También requiere que aquella ejerza
su juicio en el pracesa de aplicacion de las politicas contables de la Compania.

A partir del 1 de enero de 2018 la NIIF 15 tiene vigencia; a partir de enero de 2019 entrara en vigencia
la NilF 16. En los primeros meses del afio 2019 se efectuard una revision total de tas NUF para las
PYMES. Desde el 1 de enero de 2021 la NIIF 17 sustituira a ta NIiF 4.

El efectivo y equivalentes al efectivo representa e! efectivo en caja y los depositos a la vista en las
entidades bancarias.

Los activos financieros comprenden las cuentas por cobrar a clientes y otros, las cuales son regis-
tradas af costo, cuando se vende la mercaderia y es efectuada la transferencia al cliente de la totali-
dad de los riesgos y beneficios. La estimacidn por incobrabilidad de las cuentas por cobrar se esta-
blece cuando existe evidencia objetiva de que ia Compaiiia no podra cobrar los montos vencidos, de
acuerde can lo estipulado en las disposiciones tributarias.

Los inventarios se registran a su costo de produccion en base z los insumos utilizados, el cual no
excede al valor neto de realizacion, que se determina en base al precio de venta estimado menos los
costos variables de venta aplicables. El costo de los productos vendidos es determinado mediante el
método del costo promedio.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacion)

Las propiedades, maquinarias v equipgs estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones
efectuadas por peritos valuadores, para ajustar a valor de mercada, de acuerdc con disposiciones
de la Seccion 17 Propiedades, planta y equipo. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones
se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacién se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida Ulil estimada de los activos relacionados. Los afios de vida dtil
estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los siguientes:

Activos Afios Y%
Edificios 20 5
Instalaciones 10 10
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacidn 3 33,33
Vehiculos 5 20

El deterioro _de_igs activos se reconoce cuando los activos estan contabilizados por encima del im-
porte que se pueda recuperar, a traves de su utilizacion o de su venta.

Los pasives financieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores que son registradas al costo.
Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente a su valor nominal y poste-
riormente se miden al costo amortizado utitizando las tasas de interés pactadas.

Las provisiones se registran cuando la Compariia tiene una obligacion presente legal o implicita como
resultado de un evento pasado, que es probable que se requiera la salida de recursas para cancelar la
obligacién y cuyo importe puede ser estimade de forma fiable.

La jubilacién patronal de acuerdo con el Cédigo del Trabajo constituye el pago de beneficios jubila-
torios por parte de los empleadores a aquelios trabajadores que por 25 afos o mas, hubieren pres-
tado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con cargo a los resultados del afio, en base
al calculo actuarial efectuado por una empresa profesional independiente.

La bonificacién por desahucio segin el Cédigo dei Trabajo representa el importe que el empleador
entregard al trabajador equivatente al veinticinco por ciento de la dltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, y se provisiona con
cargo a los resultados del afo, en base al célculo actuarial formulado por una empresa profesional
independiente.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se entrega ia mercaderia al cliente y se transfiere la to-
tafidad de los riesgos y beneficios. Las devoluciones y descuentos se disminuyen de las ventas.

Los gastos de operaciones se registran por el método del devengado, incluyendo el costo de ventas,
los intereses pagados relacionados con las obligaciones bancarias, impuestos, contribuciones y otros
gastos.

+

El gasto por impuesto a ia renta representa la suma del impuesto corriente y el impuesto diferido.
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C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las NUF requieren ciertas revelaciones sobre los factores de riesgos financieros, segun se detalla a
continuacion:

Mercada.- La Compafiia opera principaimente en la produccidn y comercializacion de alimentos balan-
ceados. Existe el riesgo en el negocio por la variacion del precio de venta en el mercado. Con el fin de
minimizar taf riesgo, la Compafiia mantiene controles estrictos sobre la produccion de sus productes.
Es importante sefialar que la politica es realizar ventas a sus clientes, bajo pedidos.

Crédito.- La Compafiia enfrenta riesgos debido a que la cartera estd compuesta por créditos de hasta
30 dias de plazo promedio. Sin embargo, la Compafia considera que es un riesgo moderado y mane-
jable debido a que mantiene una cartera de clientes calificados. Ademas, fa Compania realiza moni-
toreo regular sobre |la gestion de cobranzas y cupe de crédito ofrecido a sus clientes, ast comoe la
obtencién de reportes de calificacion de crédito fundamentados en infarmacion crediticia emitida por
entidades competentes. No asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio en virtud de que
fodas sus operacicnes de compra y venta se realizan en U. S. délares; en cambio, si se asumen
riesgos en tasas de interés (reajustables), en razdn de los préstamos bancarios.

Liquidez.- Este riesgo implica que la Compariia no pueda cumplir con sus cbligaciones financieras a
medida que vencen, El enfoque utilizado para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medi-
da posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn o apremio financiero.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Administracion efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, que inciden en ia valuacién
y presentacién de algunas partidas de activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados,
asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes, Tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion digponible al momento; sin embargo, hechos pos-
teriores podrian ocasionar que, en cierfos casos, ios resultados finales difieran de los montos esti-
mados por la Administracién.

Los estimados y criterios utilizados son continuamente evaluades y se basan en la experiencia his-
torica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se conside-
ran razonables de acuerdo con las circunstancias.

E. CUENTAS POR COBRAR

2017 2016

Clientes 370,216 358,275
Companias relacionadas (ver Nota L} 364 532 263,047
Accionista (ver Nota U) 1,480 1,480
Empleados 81,448 47,582
Anticipos a proveedores 18,390 29,595
Provision para cuentas incobrables (2,654) (4,798)

831,412 695,193

Los saldos por cobrar a compafiias relacionadas y accionista no tienen fecha de vencimiento ni gene-
ran intereses.
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E. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante el afio 2017, fue come sigue:

Saldo al inicio del afio
Castigos
Provision del afio

Saldo al final del afo

. INVENTARIOS

Materia prima
Productos terminados
Materiales y suministros
Combustible

.ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Al costo:

Saldos al inicio det afic
Adiciones

Venta

Saldos al final del affio
Depreciacién acumulada:
Saldos al inicio del afio
Adiciones

Venta

Saldos al final del afio

(4.798)
6,215
(4,073)
(2,654)
201 2016
69,026 46,890
25828 19,577
34,739 29,479
1,083 754
130,676 96,700
2017 201
4,169 296
2017 0186
882,252 754,350
214,454 128,123
{16,990) (1,221)
1079716 882,252
161,878 81,180
91,461 82,119
8,212) 1,421)
245127 161,878
Neto 834,589 720,374
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I. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

2017 2016
Mantenimiento drenaje de agua y cubierta 15,341 -
Dado, camisa de rodilios y rodamientos 16,152 -
Pintura epdxica de la planta 7.752 -
Implermentacién BPM 6,250 10,287
Instalaciones 19,260 19,260
Mantenimiento de maguinaria y equipo - 9,333
Patente de Agrocalidad - 19,850

64,755 49,530
Amortizacién acumulada {34,289)  (11.509)

30,466 38,021

La amortizacion se la efectiia durante cinco (8) afios a razon del 20% anual.

J. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS

017 2018
Corriente
Banco Pichincha, préstamo sobre firma al ,76% anual de interés y con ven-
cimiento final et 23 de noviembre de 2018. 100,000 -

El préstamo bancario esta garantizado con activos de la Compafiia y la garantia personal y solida-
ria de su principal accionista.

K. CUENTAS POR PAGAR

2017 2016
Proveedores jocales 219,579 163,873

L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
2017 2018
Sueldos y salarios 1,283 2,328
Beneficios sociales 9,870 10,912
Participacién a trabajadores por pagar 22,581 19,146
33,734 32,386

La Compariia ha registrado durante el afio 2017 las provisicnes para el page de la jubilacion patronal
y la bonificacion por desahucio con cargo a los resultados del ejercicio, fo cual se ha basado en un
estudio actuarial formulade por una empresa profesional independiente.
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L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS (Continuacion)

El movimiento de la provision para jubilacion patronal durante el afio 2017, fue como sigue:

Saldo al inicio del afio 24,195
Provision del ario 4785
Saldo al final de) afio 28,9880

El movimiento de la provision para bonificacion por desahucio durante el afio 2017, fue como sigue:

Salde al inicio det afie 10,721
Pagos durante ¢l afic (8,447)
Provisién del afic 3,442
Saldo al final del afio 5716
34,696

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2017 201
Retencicnes de l. V. A, 2,334 337
Retenciones &n la fuente de impuesto a la renta 2,868 2,332
Aporte patronal ali. E, S. S.,1. E. C. E. y Secap 2,532 1,981
Impuesto a ia renta por pagar 6,958
14,693 4,650

N. CTROS PASIVOS CORRIENTES

2017 201
Anticipos de clientes - 6,814
Aporte individual all. E. 8. 8. 2,097 1,541
Préstamos hipotecarios 748 231
Préstamos guirografarios 1,367 948
Acreedores varios 155637 6,368
19,749 16,602

0. CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

Constituyen valores recibidos de parte y compafiias relacionadas, que no tienen fecha de vencimien-
to ni generan intereses (ver Nota U).

P. CAPITAL SOCIAL

Esta representado por 170.800 acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y en circuia-
* ¢ibn, de valor nominal US$ 1.00 cada una.
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Q. RESERVA LEGAL
De acuerdo con la tegisiacion vigente en el Ecuadoer, la Compafila debe transferir el 10% de su ganan-
cia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% dei capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

R. RESULTADOS ACUMULADQOS

Este rubro se origina en la aplicacidon de la Resolucion No.SC.ICI.CRAIFERS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 9 de septiembre de 2011 y publicada en ei Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre de 2011, y que incluye:

Ganancias acumuladas - distribuibles - El saldo de esta cuenta esta a disposicion de Ins accionistas de
la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos, tales come re-
liquidacién de impuestos, etc.

5. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con las disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compariia debe destinar el 15% de su
ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

E! movimiento de la provisién durante e! afa 2017, fue como sigue’

Saldo al inicio del afio 19,145
Pagos durante &l afio (19,145)
Provisidn del aiio 22,581
Salda al final del afio 22,581

===

T. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacidn, 1a
Comparita debe pagar la tarifa impositiva del 22% aplicable a las ganancias sujetas a distribucion, o
una tarifa impositiva del 12% en el caso de que se reinviertan las ganancias. Sin embargo, dicha Ley
establece calcular y efectuar el pago de un anticipe minimo por concepto de impuesto a la renta, el

cual, si es mayor que el valor del impuesto a la renta causado se convierte en page definitivo de im-

puesto a la renta. En noviembre de 2017, el Gobierno Naciona! decretd una rebaja del 40% det saldo
por pagar del anticipe de impuesto a la renta.

Una conciliacion entre la ganancia contable, segdn estados financieros del affo 2017 y la ganancia
gravable, es como sigue; '

Ganancia después de parficipacion a trabajadores, segiin estados financieros 127,961
Partidas conciliatorias;

Gastos no deducibles 2,070
Ganancia gravable 130,021
Gasfo por impuesto corriente 23,840
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T. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacibn)

La liguidacidn y pago del impuesta 3 la renta causado durante ) afio 2017, fue como sigue:

Pago de cuctas por anticipo de impuesto a fa renta 12,756
Retenciones en la fuente, afio 2017 9,788
Retenciones en la fuente, afios anteriores 1.296
Gasto por impuesio corriente 23,840

=1

A |a facha, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las autoridades fributarias.

U. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Hasta ef 31 de diciembre de 2017, ios saldos y principales transacciones efectuadas con compatiias
y partes relacionadas, en similares términos y condiciones gue con terceros, fueren las siguientes:

Cuentas por cobrar (corto plazo) a:

Accionista 1,480
Compailias relacionadas (ver Nota E) 364,532
Cuentas por pagar (largo plazo) a:

Parte relacionada (Nota O) 11,423
Caompafiias relacionadas (ver Nota O) 1,040,584

Y. PRECIQS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitid la Resolucion No.NAC-DGERCGC16-00000532. publicada en el
Sexto Supiemento del Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 mediante fa cual se inclu-
ven reformas relacionadas con las normas técnicas para la aplicacion del regimen de Precios de
Transferencia, para los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacienadas del
exterior y/o partes refacionadas iocales, asi: al deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia
st las operaciones fueron por un valor acumulado superior a US$ 3,000,000,y b) deben presentar tan-
o e} Anexo como el Informe Integraf de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un va-
tor acumuiado superior a US$ 15,000,000,

wW. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre et 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién del Informe de auditoria externa (27 de abril de
2018), no se han producido eventos o transacciones que, en opinién de la Administracion de la Com-
pafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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