OXIQUIMICA C.A.
ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DE 1998
CON EL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
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C.P. A4 OARLOS A FIDALGO TETT0
AUDITOR EXTERNOQO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
OXIQUIMICA C.A.

He examinado el Balance General de OXIQUIMICA C.A. al 31 de Diciembre de 1998, el Estado
de Resultados, el Estado de Patrimonio de los Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo, que le
son relativos por el afio que termino en esa fecha. Estos Estados son responsabilidad de la
Gerencia de la Compafia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los Estados
Financieros basandome en mi Auditoria.

Mi examen se efectiio de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren de la ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditoria incluyo aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su relacién con los Estados Financieros. La
Auditoria también incluyo la determinacion del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias, de las estimaciones importantes realizadas por la compaiiia; asi como la evaluacién
en conjunto de la presentacién de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases
razonables para mi opinion. '

En mi opinién los Estados financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacién

Financiera de OXIQUIMICA C.A. al 31 de Diciembre de 1998, el resultado de sus operaciones y
sus Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC~-RNAE No. 038
RNC No. 9104

Guayaquil, Marzo 16 de 1999



OXIQUIMICA C.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Notas (Sucres en Miles)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 288.714
Cuentas por Cobrar 2 1.051.316
Inventarios 3 8.787.096
Pagos Anticipados 2.348
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 10.129.474
PROPIEDAD Y EQUIPO NETO 4 249.490
Otros Activos 12.168
TOTAL ACTIVO 10.391.132
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OXIQUIMICA C.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Notas (Sucres en Miles)
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones por Pagar 5 240.000
Cuentas por Pagar 6 8.312.515
Beneficios Sociales por Pagar 7 3.228
Total Pasivo Corriente 8.555.743
PASIVO A LARGO PLAZO 5 560.060
Total Pasivo ' 9.115.803
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social ' 8 500.000
Reserva Legal 3.349
Utilidades Acumuladas 114.044
Reserva Facultativa 66
Reserva por Revalorizacién Patrimonio 658.782
Pérdida del Ejercicio -912
Total Patrimonio de los Accionistas 1.275.329
Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas 10.391.132

Véanse las notas de los estados financieros




OXIQUIMICA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Sucres en Miles)
INGRESOS
Ventas 11.676.729
EGRESOS
Costo de Ventas -10.873.931
MARGEN BRUTO EN VENTAS ~ 802.798
GASTOS
Gastos Administrativos -443.993
Gastos de Ventas -258.839
Gastos Financieros -53.412
Otros Egresos -47.466
Total Gastos 803.710
PERDIDA DEL EJERCICIO 912




OXIQUIMICA C.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Sucres en Miles)
CAPITAL SOCIAL
Saldo al Inicio y Final del Afio 500.000
RESERVA LEGAL
Saldo al Inicio y Final del Afio 3.349
RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO -
Saldo al Inicio del Afio 445.899
Incremento 226.584
Transferencia -13.701
Saldo al Final del Afio | 658.782
REEXPRESION MONETARIA
Saldo al Inicio del Afio 88.917
Pisminucién -102.618
Transferencia 13.701
Saldo al Final del Afio 0
UTILIDADES DISPONIBLES |
Utilidad Anos Anteriores 114.044
Reserva Facultativa 66
Pérdida del Ejercicio - 912
Total | 113.198
Total Patrimonio de los Accionistas 1.275.329



OXIQUIMICA C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Sucres en Miles)
ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida Neta _ -912
Ajustes para conciliar la pérdida neta
Depreciaciones y Amortizaciones 93.480
Pérdida en Cambio 43.843
(Aumento) Disminuciéon en:
Cuentas por Cobrar -328.361
Inventarios -2.992.955
Pagos Anticipados 58.592
Aumento (Disminucién) en:
Cuentas por Pagar 3.016.692
Beneficios Sociales por Pagar -7.009
Total Ajustes : -115.718

Efectivo neto proveniente en actividades de operacién
Incremento Obligaciones Corto Plazo

Disminucién Deuda Largo Plazo

Recuperacién Inversiones

Incremento Neto del Efectivo

Efectivo al Inicio del Afio

Efectivo al Final del Afio
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OXIQUIMICA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

OXIQUIMICA C.A., fue constituida en Ecuador y su actividad de acuerdo con su objeto
social, es dedicarse a la comercializacion de productos quimicos.

Base de presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y précticas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias las que difieren de
los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los
Estados Financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo del sucre, excepto por el Balance General que fue preparado aplicando el Sistema
de Reexpresion Monetaria en conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando, para ello, principalmente, el indice de precios del consumidor a nivel nacional para
dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no Monetarias. Los
rubros que conforman el Estado de Resultados estdn presentados a sus costos histéricos

excepto el cargo por depreciacion de propiedades que se calcula en base al valor reexpresado
de tales activos.

Propiedad y Equipos

La Propiedad y Equipos se hayan registrados al costo de adquisiciéon; maés la revalorizaciones
y la reexpresién monetaria, efectuadas de acuerdo a disposiciones legales. Las renovaciones y
mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida util restante se cargan como gastos
a medida que se efecttian.
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c)

d)

Depreciacion

La Planta y Equipos (costo y reexpresiéon) se deprecian por el método de linea recta basado en
la vida til estimada de los respectivos activos, segtn los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones y Edificios 5%

Magquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Transacciones en Moneda Extranjera

Los registros contables de OXIQUIMICA C.A., son mantenidos en sucres (S/.), la unidad
monetaria de ]la Republica del Ecuador. Los activos y pasivos denominados en moneda
extranjera (principalmente en délares de los Estados Unidos de América - US$) han sido
registrados en sucres utilizando las tasas de cambio apropiadas vigentes al fin de cada
periodo, las diferencias de cambio, resultantes de la valuacion de las cuentas en moneda
extranjera, se llevan a resultados en el periodo en el cual fluctiian las tasas de cambio que las

originan.

Inventarios

Como esta indicado en la politica de valuacién y en base a la variacién del indice de precios
del consumidor del afio 1998.



(Sucres en Miles)
2. CUENTAS POR COBRAR
Clientes 981.339
Impuestos 98.019
(-) Reserva Cuentas Incobrables _ 28.042
Total 1.051.316
3. INVENTARIOS
Mercaderia en General 8.783.043
Importaciones en Transito 4.053
Total 8.787.096

Los inventarios son propiedad de la compafiia y no se encuentran pignorados.




(Sucres en Miles)

5. PROPIEDAD Y EQUIPOS

SALDO SALDO

AL 31/12/97 INCREMENTO AL 31/12/98
Edificio e Instalaciones 14.908 8.137 23.045
Magquinaria y Equipos 99.633 6.581 106.214
Equipos de Comunicacién 25.078 19.151 44.229
Muebles y Enseres 111.240 35.098 146.338
Vehiculos 455.059 248.697 703.756
SUMAN 705.918 317.664 1.023.582
(-) Depreciacién Acumulada 425.150 348.942 774.092
Neto 280.768 -31.278 249.490

- Se revisaron los cuadros de Reexpresion Monetaria preparados por la compaiiia.

5. OBLIGACIONES POR PAGAR

CORTO PLAZO
Banco Bolivariano
Vence 11/03/99  Interés 66%

LARGO PLAZO

Filanbanco

Vence 12/02/2000 Interés 17.5% 560.060
Total Obligaciones 800.060

La compaiiia no ha entregado garantia por estas obligaciones.
Tipo de Cambio S/. 6.800.
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(Sucres en Miles)
6. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 8.306.958
Impuestos y Otros 5.557
Total 8.312.515

. 7. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Décimo Tercer Sueldo 310
. Décimo Cuarto Sueldo 350
Décimo Quinto Sueldo 460
. Vacaciones 1.260
Fondo de Reserva 780
IESS | 68
Total 3.228
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8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1998, el Capital Social consiste de 500.000 acciones ordinarias con un
valor nominal de S/.1.000 c/u.

9. IMPUESTO A LA RENTA

Las Autoridades Fiscales han revisado las declaraciones del impuesto a la renta presentada
por la compaifiia hasta el 31 de Diciembre de 1996.

10. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

11.

12.

13.

Los cambios en el poder adquisitivo del sucre puede tener un efecto importante en los estados
financieros de distintos periodos y en el resultado neto del afio.

Al cierre del ejercicio econdmico se establecié por las Autoridades Econémicas en 45% como
indice para efectos de la correccion monetaria.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

No tiene transacciones con comparfiias relacionadas.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL
CAPITAL

No existen cuentas por cobrar y por pagar con reajuste pactado sobre el capital.

PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y
jubilacién patronal.
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14.

15.

16.

17.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

El Gobierno Nacional a través de los Bancos Bloqueo por S/. 36 millones aproximadamente.

COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

La compaiiia no tuvo recomendaciones en el afio anterior.

ACCIONISTAS

~ La compaiiia no ha efectuado ni recibido préstamos de los accionistas.
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O.P.#. GARLOS 4. RIDALGO BETT0
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
OXIQUIMICA C.A.

He examinado los Estados Financieros de OXIQUIMICA C.A. por el aiio terminado el 31 de
Diciembre de 1998 y he emitido mi dictamen sobre dichos Estados Financieros con fecha Marzo 16
de 1999.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con el
proposito de formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen exposiciones erréneas, de caracter significativo e incluye el examen a
base de pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas a los
Estados Financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza de si los Estados Financieros no contienen exposiciones
errOneas de cardcter significativo, efectiie pruebas de cumplimiento de las obligaciones que tiene
la compafiia como agente de retencién y percepciéon del impuesto a la renta. El cumplimiento por
parte de las mencionadas obligaciones, asi como los criterios de aplicacién son responsabilidad de
su administracion, tales criterios podrian ser no compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en mi

opinién se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de OXIQUIMICA C.A.

como agente de retencién y percepcién del impuesto a la renta por el afio terminado al 31 de
Diciembre de 1998.

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038
RNC No. 9104

Guayaquil, Marzo 16 de 1999



