
LINEAS AÉREAS NACIONALES ECUADOR S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2019 
POR EL AÑO TERMIMADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Lineas Aereas Nacionales Ecuador S.A, es una Compañía constitulda el 26 de 
Agosto de 1966 en la ciudad de Guayaquil, su actividad consiste en dedicarse al 
transporte de personas y toda clase de carga permitida por las leyes y 
Reglamentos especificas que rigen en materia en rulos aéreas nacionsles e 
Internacionales, inclusive en el campo de servicio de fumigación aérea, 
cartografía y fotografía Durante el año 2019 su actividad principal representa 

los servicios de furnigacion y venta de fungicidas, 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compañia alcanza 89 
y £5 empleados respectivamente, 

La informacion conterida en estos estados Íinancieros y Sus notas es 
responsabilidad de la Administracion de la Compañaa. 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Intemaciónales de Información Financiera (NITF) 

Moneda funcional: La maneda funcional de la Compañía es el Dolar de los 
Estados Unidos de Aménca (US dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador 

Bases de preparación: Los estados financieros de Lmeas Aéreas Nacionales 
Ecuador S A han sido preparados sobre las bases del costo historica excepto por 
«ertas propiedades, tal como se explica en las políticas contables incluidas más 
abajo El costo histonco está basado generalmente en el valor razonable de la 
contrapartida dada en el intercambio de los activos 

El valor razonable es el precia que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transfenr un pasiva entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoracion, independientemente de si ese precia es directamente observable 
o estimado utilizando otra técnica de valoracion 

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una 
empresa en funcionamiento, las que preven la realización de activos y 
cancelación de pasivos en el curso normal del negocio Como se desprende de 
los estados financieros adjuntos, la Compañia na ha generado utilidades durante 
estos dos ultimos penodos, es por ello que durante el año 2019 su posición 
financiera reflejo una calda drastica de Sus ingresos de actividades continuas 
(semacs de fumigacion aérea), en un 60% en comparación al año 2018 A 
consecuencia de ello, su estado de resultado integral presenta una pérdida de 
US$216 mul y US$503 mil en tos años 2019 y 2018, respectivamente, esto ha 
conllevado que su patumonlo al 31 de dictembre del 2012 presente una 
disminución del 40% por las pérdidas indicadas Con respecto a los 
antecedentes expuestos, la proyeccion para el año 2020 que ha realizado la 
Compañia mantienen un panorama negativo debido a la crisis sanitaria que 
atraviesa el país generado por la pandemia mundial del virus SARS-Cov2 
¿Covid:19), es por ello que con cifras mavo del 2020 presenta una reducción 
significativa del 67% en sus Ingresos de los cinco primeros meses comparados 
con relación a los cincos meses del año 2019 Al respecto a esta situación, la 
Organización Mundial de la Salud en los primeros meses del año 2020 declaro un



estado de alerta mundial por la expansión del virus SARS CoV2 (Covid 19) que 
posteriormente fue catalogado como una pandema mundial debido a su alto 
indice de contagio y la inefectividad de los fármacos en poder contrarrestar sus 
efectos, Para minimizar el riesgo de contagio y salvaguardar la capacidad de 
respuesta del sistema de salud, con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno 
naclonal mediante deureto ejecutivo NY1017 establece la ejecucion del estado de 
excepción e impone una cuarentena nacional con mite de restricción de 
movilidad en horarios definidos, postemormente establece restricciones de 
movilidad vehicutar por dias y numero de placa y subsecuentemente estableció 
nuevas directrices en la operación de varlos sectores, entre otros decretos 
estableciendo principalmente lo siguiente. 

»  Priorzar unicamente la operación en los sectores de salud, alimentación, 
servicios básicos, cadenas de exportación, industria agricola, ganadera, 
cuidado de animales, supermercados, tuendas, bodegas y centros de 

almacenamiento y expendio de viveres, medicinas y afines; 
» Aplicacion de la modatidad del teletrabajo en las empresas que sean factible 

su ejecución, así como el goce de les vacaciones previo acuerdo y la 
recuperación de los dias laborales entre los fines de semana y feriado una 
vez que se levante el estado de excepción, Y; 

+ La mantencion de las obligaciones laborales de los empleadores durante el 

tiempo que transcurra la paralización de actívidades, 
Cabe de indicar que esta crisis constituye la segunda paralización de actividades 
como la fue en el mes de octubre de 2019, por un paro naciona! que duró 12 
dias por el decreto presidencial en la liberación de los subsidios al precio de la 
gasolina, medida que fue derogada para restablecer el orden constitucional a 
finales del mes de octubre. 

Esta situación podría originar perdidas a futuro, en razán que sus ingresos no 
podrian cubrir sus costos y gastos de operación, lo que podria conllevar a que no 
pueda ser capaz de realizar sus activos y liquidar sus pasivos en el curso normal 
del negocio Estos hechos origina que la Compañia dependa de eventos futuros 
gue Incluyen planes por pare de la Administración para mmigar dichas 
situaciones La Compañia considera que esta situacion podría generar 
incertidumbre a su futuro inmediato sobre la capacidad de mantenerse como 
negocio en marcha, dependiendo del desarrollo normal de sus actividades 
recurrentes y puede que la Compañía presente un impacto negativa en su 
resultado operacional! Al respecta, la Administracion de la Compañia ransidera 
que seguirá operando como empresa en funcionamiento en virtud a que los 
accionistas ejecutarán planes para revertir las situaciones indicadas 
precedentemente, entre ellos, principalmente los siguientes 

> Mejorar los niveles de utilidad con relacion a los periodos anteriores, 
incrementando los niveles de ingresos por servicio de fumigación aerea y 
reducir los costos y gastos administrativos y de vantas; 

+ — Incrementar el nivel de ingresos por servicio de fumigación aerea 

+ — Para el año 2020, se contempla un aporte para futuras capitalizaciones por 
parte de los accionistas, 

+ Seguir mentemendo el mejoramiento del margen bruto, 

» Recuperación de sus cuentas por cobrar y reducción en el plazo credito a 
cllentes, con el fin de mejorar el flujo de efectivo en la obtencion de capital 

de trabajo propio de la Compañía;



+ Mantener estrictos controles sobre nuestros gastos, en especial los gastos 
operacionales, y; 

+ Hacer gestiones en función de lograr que se mejore el flujo de efectivo, 
especialmente el de actividades de operación. 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros Tal como lo requiere la NIIF, estas 

politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre 
del 2019, aplicadas de manera uniforme a todos las períodos que se presentan. 

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos, 
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres 
meses, 

Inventarlos: Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor 
neto realizable, el menor y son valuados al costa promedio ponderado Las 
importaciones en transito se encuentran registrades a su costo de adquisición, 
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los 
costos de terminación y los costos necesarios para la venta. 

Propiedades y equipos: 

+ Medición en el momento del reconocimiento; Las partidas de 
propiedades y equipos se medirán inieralmente por su costo, 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en 

condiciones de funcionamiento y la estimación micial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicación 
del activo 

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construcción 
de activos calificados. 

+ Medición posterlor al reconocimiento: modelo del costo, Despues del 
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo 
menos la depreciacion acumulada 

Los gastos de reparaciones y mantenImientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen. Cabe señalar, que algunes partidas de 
propiedades y equipo de la Compañía, requieren revisiones periodicas, En 
este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente 
del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos 
en el penodo que medie entre la actual y hasta la sIguiente reparación 

» Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación: Despues 
del reconocimiento inicial, los eguipos aéreos son presentados a sus valores 
revaluados, que son sus valores razonables, en el mamento de las 
revaluaciones, menos ta depreciación acumulada y el importe acumulado de 
las perdidas por deterioro de valor,



Cualquier aumento en la revaluación de los cquipos aéreos se reconoce en 
otro resultado integral y se acumula en el patrimonio bajo el 
encanezamiento de reserva de revaluación de propiedades y equipo, excepto 
si revierte una disminución en la revaluación del mismo previamente 
reconocida en resultados, 

El salda de revaluación de equipos aéreos incluldo en el patmmonio es 
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en 
cuentas del activo 

Los efectos de la revaluación de propiedades y equipos sobre el impuesto a 
la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 

Impuesto a las Ganancias. 

» Método de depreciación y vidas útiles, El costo o el valar revatuado de 

propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de lnea recta 
La vida util estimada, valor residual y metodo de depreciación son revisados 
al final de cada aña, sienda el eferta de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

  

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y 
equigos y las vidas utiles usadas en el cálculo de la depreciación 

  

Ítam vida útil 
en años: 

Equipos aereos DeZa32z 
Edificios 20 
Instalaciones y Adecuaciones 10 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y enseres 10 

vehículos 5 
Equipos de computacion y 3 
telecomunicaciones 

+ Retiro o venta de propledades y equipos: La utilidad o perdida que suna 
del retira a venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como 
la diferencia entre el precio de venta y el valor en hibros del activo y 
reconocida en resultadas 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revoluadas, el saldo 
de la reserva de revaluación es transferido directamente a resultados 
acumulados 

» Activos totalmente depreciados, Se considera relevante para cubrir las 
necesidades de los usuanos de los estados financieros mantener el importe 

en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando 
totalmente depreciados, se encuentran todavía en uso Es política de le 
Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor 

residual 
Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 

la renta por pagar corriente y el impuesto diferido 
4 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corniente se basa en la utilidad 

gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de 
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imporubles o 
deducibles y partidas que no serán gravables a deducibles El pasio de la 
Compafía por concepto del Impuesta corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada periado



« Impuestos deferidos; El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarlas determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 

incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las difemencias 
temporarias impomibles Un activa por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañia disponga de ublidades gravables futuras contra 
las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles 

Estos activos y pasivos no se reconocen se Jas diferencias temporanas surgen 
del reconocimiento inicial (distunto al de la combinación de negocios) de 
otros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravabte 
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por Impuesto diferido no se 
reconocen si la diferencia temporal surge del reconacinuento iníclal de la 
plusvalía 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fisceles) que 
hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periado que se 
informa 

El importe en hibros de un activa por Impuestos difendos debe sómeterse a 
revisión al Arial de cada periodo sobre el que se Informe y se debe reducu 
en la medida que estme probable que no dispondrá de suficiente utilidad 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permutir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo 

  

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se 

realce 1 el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que 
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se 
Informa 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
Impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de 
la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libras de sus activos y pasivos. 
La Compañía debe compensar activos por Impuestos diferidos con pasivos 
por impuestos diferidos sl, y sola s: trene reconocido legalmente el derecho 
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, tos importes reconocidos 
en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activas y 
pasivos como netos. 

+ Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se 
reconoten camo ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
recanoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado Integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro imicial de una 
combinación de negocios, 

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligación presente (ya sea 
legal O tmpliciia) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimación fiable 
del importe de la obligación



El importe reconouda como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada 
periado, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

Beneficios a empleado! 

  

+ — Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio: 
El costo de las beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) ha sido determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Credito 
Proyectada, con valoraciones actuanales realizadas al final de cada período 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ol resultado del 
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficio definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas 
actuariales, se reconacen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen, El 
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no 
son reclasificadas a le utilidad o pérdida del perodo 

« Participación a trabajadores: La Compañía reconoce un pasiva y un gasto 
por la participación de los trabafadares en las utiidades ge la Compañia 
Este beneficio se calouis a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de 
eruerdo con disposiciones legales 

Arrendamientos: Se clasifican como financieros cuando los términos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los mesgos y 
beneficios Imherentes a la propiedad Todos los demas arrendamientos se 
clasifican como operativos, tal como explicamos a continuación 

+ La Compañía como arrendatario: Sc clasifican como gastos y son 
cargados directamente a los resultados del ejercicio, los arrendamientos por 
equipos aereos e instalaciones, se reconoce el gasto durante el plazo 
correspondiente al arrendamiento o el contrato previamente establecido por 
las partes 

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada «a por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado 
de cualquier descuento, bomficación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
atorgar, los principales Ingresos corresponden a 

+ — Venta de bienes: Se reconsten al momento de la facturación, pueden ser 
medidos con ñabllidad, y es probable que la compañía reciba los beneficios 
económicos asociados a la comercialización de inventarios relacionados a las 
plantaciones de banano 

+ Prestación de servicios; Se reconoce por los servicios de fumigación a las 
plantaciones de banano realizados a compañias relacionadas y terceros 

Costos y gastos; Se registran al costo histórico Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de la fecha en que 

se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se 
conocen. 

 



Compensación de saldos y transacciones: Como norma general en los 
estados Ainancieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco las ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que Ja compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reftezo de la esencia de la 
transacción 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacian y la Compañía 
bene la intención de liquidar por Su importe neto a de realizar el activo y 
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en 
resultados 

Activos financieros: Todas las compras 0 ventas regulares de activos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion Las 

compras o ventas fegulares de activos financieros son todas aquellas compras o 
ventas de activos Financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 
Clasificación de los activos finanderos: Los instrumentos de deuda que 
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo 
amortizado 

» Los activos financieros que se mantiene dentru de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar 
fujos de caja contractuales, y 

+ Los terminos contractuales del activo finanriero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son unt«amente pagos de capital e 
intereses sobre el Importe del capital pendiente 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su 
valor razonable con cambios en resultados A pesar de lo antenior, la Compañía 
podra tomar la elección en el momento del reconocimiento inicial de un activo 
financiero 

» la Compaíua puede opta: wrevocablemente a presentar cambios posteriores 
en el valor razonable de una inversión de patrimonio en otro resultado 
¡ntegral s; se cumplen clertos criterios; y 

+ La compañía puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que 
cumole los critenos de costo amortizado o valor razonable con cambios a 
otro resultado integral pare medirlo a valor razonable con cambios al 
resultado del año sí al hacerlo elimma o reduce sigmificaiwamente una 

asimetria contable. 

Costo amortizado y método de intereses efectivo: El merodo de interés 
efectivo es un metodo para calcular el costo amortizado de un Instrumento de 
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestión 
Para los acuvos financieros distintos a los comprados u originados con deteriora 
(es decir, activos que tenen deterioro de crédito en el recanocimiento Inicial), la 
tesa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 
efectivo futuros (incluyendo todos lus honoranos y vatores pagados o recibidos 
que farman una parte integral de la tasa de mleres efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos), excluyendo las perdidas de credito 
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando séa 
aproplago, un periodo más corto, con el valor bruto en libros del Instrumento de 
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o 
originadas con detenaro, se calcula uns tasa de interés efectiva ajustada, 
descontando los flujos de efectivo futuras estemados, incluidas las perdidas de 
crédito esperadas,



El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un 
activa financiero en el reconocimiento mal, menos los reembolsos de principal, 
mas la amortización arumulada, usando el métoda de imterés efectivo de 
cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por 
cualquier pérdida por Incobrabilidad, El valor bruto en libros de un acuvo 
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar 
cualquier perdida por ncobrabilldado 

  

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés afoctivo 
para wmstrumentos de deuda vatorados a su costo amortizado y al valor razonable 
con cambio a otro resultado mtegral Para los activos financieros que no sean 
comprados u originados con detenoro, los ingresos por intereses se calculan 
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo 
financiero, a excepción de los activos financieros que posteriarmente se han 
deteriorado (véase más adelante) Para los activos financieros que, 
posterlormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen 
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amoruzado del activo financiero Si, 
en periodos posterlores, el nesgo de crédito sobre el instrumento financiero 
deteriorado mejora de tal forma que el actvo ya no se encuentren detertorado, 
se reconpce ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de interés 
efectivo al importe en libros bruto del activo financiero 

Las ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo 
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble 
con cambio a otro resultado integral Para los activos financieros que no sean 
comprados u originados con deterioro, los mgresos por intereses se calculan 
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruta en hibros de un activo 
financiero, a excepcion de los activos financieros que los intereses se reconocen 
en resultados del año y se Incluyen en la lÍmea de "Ingresos financieros — 
Ingresos por Intereses” 

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del año: 
Los activos financieros que no cumplen los entenos para ser medidos al costo 
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se muden a 
valor razonable con cambios en resultados Esperificamente, 

  

= Las inversiones en mstrumentos de patrimanío se clasifican como a valor 
razonable con cambios al resultado del año, a menos que el Grupo designe 
una inversión que no sé mantiene para negociacion, m és una 
contraprestación contingente que surge de una combinacion de negocios, 
para ser medida a valor razonable con cambios a otra resultado integral en 
el reconocimiento iniclal 

+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo 
amnortizado o los criterios de valor razonable con camblos a otra resultado 
Integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del ana 
Ademas, los instrumentos de deuda que cumplan cusíquiera de los criterios 
de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambios a olro 
resultado Integrat pueden ser designados como a valor razonable con 
cambros al resultado del año en el reconocimiento inicial si tal designación 
elimina O reduce una inconsistencia en la medición O reconocimiento 
(denominado 'asimetria contable"), que surglría de la medición de activos o 
pasivos a en el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre hases 
diferentes, la Compañía no ha designado ningún instrumento de deuda corno 
a valor razonable con cambios al resultado dei año



Activos financieros con deteriora crediticio: Un activo financiero tiene 
deterioro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que tienen un 
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activa 
financiero La evidencia de que un activo financiera tene deterioro credilicio 
incluye datos observables sobre los siguientes eventos: 

+ Dificultades financieras significativas del ernisor o del prestatario, 

» Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o 
vencimiento, 

+ Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 
relacionadas con dificultades financieras del prestatamo han realizado 
concesiones que de otro modo no hubieran considerado, 

+ Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra a 
reorganización financiera, o 

« La desaparición de un mercado activo para el activa financiero debido a 
dificultades Francleras 

Política de costigos: La Compañía castiga un activo financiero cuando hay 
información que Indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera 
grave y no existe una perspertiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando 
el deudar ha caido en causal de Iquidacion o ha entrado en un procesa de 
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldas 
tienen más de dos años vencidos, lo que ocurra antes Los activos financieros 
dados de beya aún pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme 
a los procedimientos de recuperación de la Compañia, temiendo en cuenta el 
asesoramiento legal cuando sea apropiado Cualquier recuperación realizada se 
reconoce en resultados. 

   

Medición y reconocimuento de las pérdidas de crédito esperadas: La 
medicion de las perdidas de credito esperadas es una función de la probakulidad 
de incumplmiento (es decir, fa magnitud de la pérdida sI existe un 
Incumplirmento) y la exposición al Incumplimiento La evaluación de la 
probabilidad de Incumplimiento y la perdida dado el incumplimiento se basa en 
datos historicos ajustados par Información prospectiva coma se describió 
anterlormente 
En cuanto a la exposición al Incumplimiento, para los activos financieros, esto 
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de 
reporte, junto con cualquier monto adicional de Incumplimiento que se espera 
obtener en el futuro, determinado en función de la tendencia histárica, la 
comprensión de la Compaña por las necesidades frrancieras especificas de los 
deudores, y otra Informacion relevante a futuro, Para los activos fmancieros, la 
pérdida de credito esperada se calcula como la diferencia entre todos los flujas 
de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía de conformidad con el 
contrato y todos las fuJos de caja que la Compañia espera recinir, descontados 
al po de interes efectivo original 
Si la Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento 
financiera en un imparte igual a la perdida crediticia esperada para toda la vida 
del instrumento en un periado anterior de reporte, pero determina en la fecha de 
presentación actual que ya no se cumplen las condiciones para perdida crediticia 
esperada para toda la vida del activo, el Grupo mude la provisión para perdidas a 
un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de 
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque 
simplificado



La Compañia reconoce una ganancia o perdida por deterioro en resultados del 
año de todos los Instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su 

valor en libros a traves de una cuenta de provisión para cuenta incobrables, 
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en valor 
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconare la 
provisión para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados 
en la cuenta reserva de revalonzacion de inversiones, y no reduce el imparte en 
libros de! activo financiera en el estado de situación financiera 

Baja en cuenta de los activos financieros; La Compoña dara de baja en 
cuentas uN activo Financiero unicamente cuanda expren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectwo del activo financiero, o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad 
del activo financiero a otra entidad. Si la Compañia na transfiere ni retiene 
substancialmente todos los mesgos y ventajas inherentes a la propiedad y 
continúa retemendo el contral del actvo transferido, la Compañía reconocera su 
parlicipacion en el activo y cualquier obhgación asociada por los importes que 
podría tener que pagar Sy fa Compañía retiene sustancialmente todos los nesgos 
Y ventajas imherentes a la propiedad de un activo financiero transfendo, 
contmuara reconociendo el activo financiero y tambuén reconocerá un prástamo 
garantizado por los recursos recibidos 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidas por la 
Compañía 

  

Clasificación como deuda o patrimonio: Los Instrumentos de deuda y 
patrimonio son clasificados como pasivos fmancieros o como patrimómo de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo 
financiero e instrumento de patrimonto 

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimomo consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interes residual en los activos de una 
entidad luego de deducic todos sus pasivos Los instrumentos de patrimonio 
emitidos por ta Compañia se reconocen por los ingresas recibidos, neto de los 
costos de emision directos 

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posterisrmente al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable con 
cambios al resultado del año, 

  

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 
activo financiero no califica pare la baja o cuando se aplica el enfoque de 
participación continua, y los contratos de garantía financiera emitidos por la 
Compañia, se miden de acuerdo con las políticas contables específicas que se 
detallan a continvación, 

Pasivos financieros medidos pasteriormente al costo amortízado. Los 
pasivos financieros que na son (1) contraprestación contingente de un adquirente 
en una combinación de negocios, (11) manteridos para negociar, 0 (1) 
designados como valor razonable con cambios al resultado del año, se miden 
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo El 
método de interes efectivo es un metodo para calcular el costo amortizado de un 
pasivo financiero Y para asignar gastos de intereses durante el periodo 
relevante 

10



La tasa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pages 
futuros en efecto estimados (incluidas todas las camisiones y los puntos 
dagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de Interés efectiva, los 
costos de transaccion y atras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada 
del pasivo financiero, e (cuando sea apropiado) un período más corto, al costo 
amortizado de un pasivo Financiero 

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compañia da de baja los pasivos 
financieras cuando, y solo cuando, las obhigauones de la Compañia se 
descargan, cancelan a han explrada La diferencia entre el valor en Mbros del 
pasiva financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se 
reconoce en resultados 

+ Cuando la Compañia intercambia con el prestamista existente un 
instrumento de deuda en otro con terminos sustancialmente diferentes, 
dicho intercambio se contabiliza como una extincion del pasivo financiero 
anginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero De manera 
sinular, la Compañia considera la modificación sustancral de los terminos de 
un pasivo existente o parte de él como una extincion del pasiva financiero 
original y el reconocimiento de un nuevo pasiva Se asume que los terrunos 
son sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de las flujos 
de efectivo bajo los nuevos términos, Induyendo cualquier tarifa pagada, 
neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando la tasa efectiva 
onginal es al menos un 10% plferente del valor presente de los flujos de 
efectiva remanentes del pasivo Imanciero origina] Si la modificacion na es 
sustancial, la diferencia entre (1) el importe en llbros del pasivo antes de la 
modificación, y (2) el valar presente de las flujos de cfectivo despues de la 
modificacion, debe reconocerse en resultados del año 

3 ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

Norma Internacional de Información Financiera nuevas y revisadas que 
son efectivas en el año actual 

  

  

se Vigentes a NIF Título Sr de 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 

Caractensticas de prepago con 
compensaciones negativas 

Mejoras anuales a las NIF. Enmiendas a la NIJF 3, NIIF 11, 
Ciclo 2015 2017 NIC 12 y NIC 23 

Modificamones a la NIIF 9 Enero 1, 2019 

Enero 1, 2019 

+ NIF 16: Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable pare arrendador y arrendatario, la NITF 
16 reemplaza la actual guía de arrendamientos inciuida en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionadas. 

NJIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base 
de si un activo identificado es controlado por el cliente La diferenciación 
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada 
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un madelo en el cual 
el derecho de uso del actwo y su Correspondiente pasivo tiene que ser 
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los 
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un vafor bajo de actwo 
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El derecho de usa del activo es Inicialmente medido al costo y 
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos 

depreciación acumulada y perdidas por deterioro, ajustado por cualquier 
remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es 
¡maalmente medido al valor presente de los pagos del errendamrento que no 
son pagados a esa fecha Posteriormente el pasivo del arrendatario es 
ajustado por intereses y pagos así como el impacto de las modificaciones al 
arrendamiento, entre otros En adicion, la clasificación de los fuyos de caja 
de los pagos por arrendamientos aperativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caza de actividades de operación también tendra 
impacto De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento 
seran divididos en principal e mteres los cuales serán presentados como flujos 
de caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente 
mantiene los requermuentos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y 
continúa con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo 0 
financiero. Extensas revetaciones son reguendas con NIF 16. 

La Administracion de la Compañia no ha identificado un impacto significativo 
a la fecha debido a que la Compañia no tiene contratos de arrendamientos 
que cumpla con las condiciones establecidas en las Normas Internacionales de 
Información Financieras 

Modificaciones a la NITF $ 

Las modificaciones a la NJIF 9 aclaran que con el propósito de evaluar si una 
caracteristica de prepago cumple la condición SPPI, la parte que ejerce la 
opción puede pagar o recibir una compensación razonable por el prepago 
cualquiera que sea la razón para el pago adelantado En otras palabras, las 
características de prepago com compensación negatwa no fallan 
automáticamente la evaluación de SPPI 

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la apiicación micial 
de la NITE 9 

La Administracion de la Compañía determino que la aplicación de estos 
modificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados Anancieros, por 
to cual se estableció que no se requiere revelaciones adicionales en las notas 
de los estados financieros 

Nejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aún no 
son obligatoriamente efectivas para la compañia y que se detallan a 
continuación 

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias. clarifica que una entidad registra de la 
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos 
de dividendos. 

- NIC 23 Costos de Financiamiento clanfica que una entidad debe 
considerar como parte de los prestamos generales, cualquier préstamo 
onginalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está 
listo para el uso pretendido o su venta 
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La Administración de la Compañía determino que la aplicación de astas 
modificaciones no tuyo un impacto significativo en los estados financieros, por 
la cual se estableció que no se requiere revelaciones adicionales en las notas 
de los estados financieros 

Nuevas normas y revisadas emitidas apílcables pero aún no efectivas 

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha 
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NLIF) nuevas y revisadas que han sido emtidas pero aún na son efectivas, 

st Vigentes a NIF Título Dee de 

Modificaciones en ta definición de 
ACLIVOS y pasivos 
Magificaciones en guias de 
estumación de deterioro por Covid— Enero 1, 2020 

Marco conceptual 2018 Enero 1, 2020 

Modificaciones a la 
NIF 9 19 

Modificaciones a la NIC Modificaciones, reducción o 
19 hguidación del plan Enera 1, 2020 

Incertidumbre frente a los 
CINITF 23 tratamiento de Impuestos a la Enero 1, 2020 

ganancia 
Venta o aportacion de bienes 
entre un Inverslomsta y su 
Asociada o Negocio Conjunto 

Fecha no 
determinada 

Modificaciones a la 
NIF 10 y NIC 28 

+ Marco conceptual 2018 

Las modificaciones en el marco conceptual aclaran que con el propósito 
mejorar la evaluación los elementos y evitar confusión entre los usuarlos 
de los estados fmancieros, se modificaron todos aquellos terminos que 
permitan un interpretacion errónea de la definicion real de un elemento de 
los estados Financieros, dando una nueva Interpretación de activos y 
pasivos tal y como indicamos a continuacion La actaración se debe a que 
usualmente la interpretación de “flujos de beneficios económicos futuros” 
daba una aclaración erronea a la Compañía con respecto a la probabilidad 
de la obtencion o perdida de los mismos por la cual se decidió cambiar la 
definicion coma "recurso económico” que cumple con una definición 
razonable sobre el análisis del IASB Entre estos cambios los siguiente" 

— Activos: Recurso economico presente controlado por fa entidad como 
resultado de eventos pasados, y, 

- Pasivos: Es una obligación presente de la entidad para transferir un 

recurso económico como resuftado de eventos pasados 

La Administración de la Compañsa no espera que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto en tos estados financieros 

  + Modificaciones a la NIF 9: Características de prepago con 
compensación negativa 

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de mejorar los 
parametros de evaluación respecto al detenoro de la cartera con la 
pandemia del SARS-CoV2 (Covid 19) es necesario realizar estimaciones 
basadas en la mejor información disponible sobre eventos similares que 
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hayan ocurrido en el pasado, candiciones actuales y pronósticos de 
condiiones economicas Esto debe acompañarse con la información 
razonable y verificable que este disponible sin costo O esfuerza 
desproporcionado, la Compañia puede aplicar consideraciones específicas 
sobre el Covid 19 considerando a su vez las medidas de apoyo que han 
emprendido los gobierno de cada país alejándose de la estimación 
mecánica del calculo del deterior y adaptandose al entorno actual 
marraecanomico 

Existen disposiciones específicas de transicion dependiendo de cuando las 
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion 
Imicial de la NIF 9 

La Administración de la Compañia esto que la aplicacion de estas 
modificaciones mo tendra un impacto significativo a futuro en Jos estados 
financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones 
adicionales en las notas de los estados financieros 

Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reducción o liquidación 
de Planes de Beneficios de empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o 
pérdida por la liquidacion) se calcula mediante le medición del pasivo 
(acto) par beneficios definidos utlizardo supuestos actualizados y 
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y despues de 
la modificacion del plan (a reducción a liquidación), pera ignorando el 
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficia 
definido esta en una posición excedente), NIC 19 ahora aclara que el 
cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la 
modificación del plan (o reducción o liquidacion) se determina en una 
segunda etapa y se recanoce en la manera normal en atra resultado 
integral 

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el 
interes neto sobre al pasivo por beneficios definidas neto (activo) también 
se han modificado. La Compañía ahora está requerida a utilizar supuestos 
actualizados de esta nueva medición pera determinar el casto de servicio 
actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion 
después cambia en el plan 

En el caso de los Intereses netos, las enmiendas dejan clara que para 

periodos posterlores a la modificación del plan, el interes neto se calcula 
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos neto estableada 
en la NIC 19 99, con la tasa de descuento utilizada en ta nueva medicion 

(teniendo también en ruenta es efecto de las contribuciones y pagos de 
heneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos) 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva Sala se aplican a las 

modificaciones, reducciones 9 liquidaciones de planes, que ocurren en o 
después del inicio del período anual en el que se aplican primero las 
modificaciones a la NIC 19 Estas modificaciones deben ser aplicadas en 
períodos que mcien en o después del 1 de febrero de 2019 

La Administración de la Compañía estimo que la aplicación de estas 
modificaciones no tendrá un Impacto significativo a futura en los eslados 
financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones 
adicronales en las notas de os estados Anancieros 
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« CINIJF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a 
las ganancias 

Esta interpretacion aclara cómo aplicar los requemmientos de 
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre 
frente a los tratamientos del Impuesto a las ganancias Establece que una 

entidad determinara s, considerar cada tratarmento impositivo Inclerto por 
separado o en canjunto con otro y otros tratamientos impositivos inclertos 

sobre la base del enfoque que mejor piediga la resolucion de la 
Incertidumbre - Adicionalmente, establece que una entidad considerara 5: 
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 

incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación 
de la ganancia fiscal (perdida hiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales 
a utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas 
modificaciones no tendrá un impacto sigmficatvo a futuro en los estados 
financieros, por lo cual se estableció que no se requiere revelaciones 
adicionales en las notas de los estados Financieros 

» Modificaciones a la MIIF 10 y la NIC 28: Venta o Aportación de 
Activos entre un Inversionista y su Asociada o Megocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las. 
que hay una venta o contribución de activos entre un inversionista y su 
asociada o negocio comunto, Espeaficamente se establece que las 
ganancias o pérdidas resultantes de le pérdida de control de una 
subsidiaria que no contenga un negocia, en una transacción con una 
asociada a un negocio conjunto, que se cantabilicen utilizando el método 
de participación, se reconocen en el resultado de la controladora sóla en 
la proporcion de la participación de los inversionistas ño relacionados en 
esa asociada D negocio conjunto De igual forma, las ganancias y 
perdidas resultantes de ta reedición a valor razonabie de las inversiones 
retenidas en alguna subsidiaria antertor (que se ha convertido en una 
asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun el metodo de 
participacion) se reconocen en el resultado de la anterior controladora 
sólo en la proporción de la participación de los inversionistas no 
relacronados en la nueva asociada o negoció conjunto 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 16 y la NIC 28 aun no ha 
sido determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permitida 

La Administración de la Compañía astimo que la aplicación de estas 
modificaciones no tendrá un impacto signific: 'o a Futuro en los estados 

financieras, por fo cual se estableció que no se requlere revelaciones 
adicionales en las notas de los estados financieros. 

  

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañta, que se describen en la 
nota 2, la Administración esta obligada a efectuar Juicios (que no sean los que 
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos 
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en Jibros de 
los activos y pasivos que no son fácilmente determinables Las estimaciones y 
supuestos asociados se basan en la experiencia lustorica y otros factores que se 
consideran relevantes Les resultados reales pueden diferir de estas 
estimaciones 
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Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las 
revisiones á las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se 
revisa la estimación, s) la revisión afecta solo a ese periodo, o en el perlodo de la 
revision y los períodos futuros si la revisión afecta a los periodos actuales y 
futuras, A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables críticos 
que la administración de la Compañra ha utilizada en el proceso de aplicación de 
los criterios contables 

  

Juicios contables críticos en la aplicación de Jas políticas contable 
Los siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones, que la 
Administracion ha efectuado en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía" 

    

- Evaluación del modela de negocio; La clasificación y medición de los 
actwos financieros depende de los resultados de la prueba solo pago del 
principal e Intereses y del modelo de negocio (ver las secciones de activos 
financieros de la nota 2) La Compañía determina el madela de negocio a 
un mvel que refleja cómo los grupos de activos financieros se gestlonan 
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular Esta evaluación 
Incluye el juicio que refleja tada la evideadia relevante, incluyendo cómo 
se evalua el desempeño de los activos y como se mide el misma, sus 
nesgos que puedan afectar referido desempeño de los activos y tomo 
estos son administrados y cómo se compensan los gestores de los activos 

- Aumento significativo del rlesgo de crédito: Como se explica en la 
nota 2, la párdida de crédito esperada se mude como una provisión Igual a 
la perdida de crádito esperada de 12 meses o a lo largo de su vida Un 
achwo se mueve cuando su riesgo crediticio ha aumentado 
signficativamente desde el reconocimiento inicial La NIIF 9 no define 
que constituye un aumento sigruficativo en el riesgo de crédito Al evaluar 
sl el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la 
Compañia toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa 
prospectiva razonable y soportable, 

Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y atras 
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el período que se 
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a 
las saldos en libros de los activos y pasivos dentro del próximo ejercicio, se 
discuten a continuación 

- Provisión de cuenta incobrable: Cuando se mide la perdida de crédito 
esperada, la Compañia utiliza Información prospectiva razomable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futura 
de diferentes indicadores economicos y cama estos se afectarán entre sí 

  

La perdida dada el incumplimiento es una estimación de la perdida que 
surge dado el Incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de 
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, 
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantías y 
mejoras Integrales del credito 

La probabilidad de incumplirmento constituye una vamable clave en la 
medición de perdida de crédito esperada. — La probabilidad de 
incumplimiento es una estimación de la probabilidad de incumplimiento 
en un horizonte temporal dado, cuyo cálculo incluye datos historicos, 
suposiciones y expectativas de condiciones futuras 
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- Detemoro de activos" A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella 
fecha que se considere necesaria, se analiza al valor de los activas para 
determinar s) existe algún indicio de que dichos activos hubleran sufrido 
una pérdida por detengra En caso de que exista algun indicio se realiza 
una estimación del imporle recuperable de dicho activo Si se trata de 
actwos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el actevo 
Las pérdidas por deteriora reconocidas en un activo en periodos 
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las 
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el walar del 
activo con abono a resultados con el jimite del valor en libros que el 
activo hubiera tenido de no haberse reconocido fa perdida por deteriora 

- Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos: Las obligaciones por prestaciones 
de beneficios definidos de fa Compañia se descuentan a una tasa 
establecida utilizando como referencia los rendirmentos del mercado, at 
cierre del aña, correspondisnte a bonos empresartales de alta calidad en 
la moneda en la que se pagarán los beneficios Se requiere un julcio 
significativo al establecer las criterlos para bonos a ser incluidas en la 
poblacion de la que se deriva la curva de rendirmento Los eriterios mas 
importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el 
tamaño de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos 
y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen Esta 
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimación 
debido a que pequeños cambios podrían significar un efecto Importante 
en los estados financieros 

   

- Provisiones para obilgaciones por beneficios definidos: El valor 
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos 
depende de varios factores que son determunados en función de un 
cálculo actuanal basados en varios supuestos Estos supuestos utilizados 
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa 
de descuento Cualquier camblo en fos supuestos impacta en el valor en 
libros de las provisiones de estos benefícios 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, 
vuliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de 
ceda aña reportado por la Administración de la Compañía La tasa de 
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el 
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que ss espera van a 
ser requeridos para cumplir con la obhigacion de estos beneficios, la cual 
se determina utilizando como referencia fos rendimientos del mercado, al 
cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad del 
Ecuador. 

- Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo: La estimación de 
las vidas utiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado 
en la nota de politica contable de Propiedades y equipos (método de 
depreciación y vidas ubles), e, 

Impuesto a la renta diferido: A crteno de la Administración, las 
diferencias que existieren entre el valar en llbros y la base tnbutana de les 
activos y pasivas se revertirán en el futuro La Compañla estima que los 
efectos determinados por la Administración no seran recuperados en el 
futuro, es por ello que la Compañia ha considerado no registrar dichos 
efectos 
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$ CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

¡en mita de US délares) 
Cuentas por cobrar comerciales; 

  

Compañias relacionadas, nota 18 9,604 10 058 

Chentes locales 738 1444 

Subtotal 10.342 "11502 
Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 598 518 
Anticipa de proveedores 14 12 

Subtotal 613 530 

Provisión de cuentas Incobrables (27) (27 

Total 10 928 12005 

Al 31 de diciembre de 2019 el rubro de compañias relacionadas y chentes locales 
corresponde a transacciones de venta de bienes y prestación de servicios 

realizadas a las mismas, las cuales no generan intereses y tienen plazo de 
vencimiento de entre 30 hasta 90 dias 

  

La Compañía mide la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales 
por un importe Igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de 
estos activos Las perdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar 
comerciales se estiman utilizando como referencia la experiencia de 
incumplirmenta del deudor y un analisis de la situacion financiera actual del 
deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las 
condiciones economicas generales de la industria en la que operan los deudores 
y una evaluacion de la dirección de condiciones actuales y futuras a la fecha de 
reporte. En tal sentido, la Administración de la Compañía ha determinado como 
mejor esumacion de perdidas crediticias esperadas, 
« Clientes compañías relacionadas, la Admimstración de la Compañía na 

determinado como mejor estimación de perdidas crediticias esperadas, la 

medición de una tasa de cero (0%) rlesgo sobre la totalidad de la cartera y 
los nuevos creditos realizados 31 cierre del periodo 2019 (igual tasa de riesgo 
para el 2018), en consecuencia a ello, esta tasa comesponde a su valoración 
como un riesgo crediticio esperado el cual no existe en la medición de su 
deterioro de activos financieros, esta tasa de cero nesgo se estimó en razón a 

que todas sus ventas son efectuadas a sus Compañías relacionadas que 
representan el 74% subre el tatal de ventas y sus pagos son de farma 
continua y aportuna, en ciertos casos sobre los plazas concedidos y tos 
creditos establecidos a esta relacionada son superiores a tos 120 dias, 

» La medicion de una tasa promedio del 3.66% sabre la totalidad de la cartera 
de clientes no relacionadas (clientes locales) asi como de los nuevos créditos 
realizados 3 estos al cierre del periodo 2019 (137% al 2018), en 
consecuencia a ello, esta tasa corresponde a su valoracion como un riesgo 
crediticio esperado para la medición de su deterioro de activos financieros A 
de más de ello, su cartera de chantes no relacionados na es concentrada en 
razón de que sus ventas son imferiores a las de sus compañias relacionadas 
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(25%) Cabe indicar que no se ha hecho el cálculo de la provisión de cuentas 
incobrables por US$27mul, considerando tambien que durante el año la 
cartera con clientes locales al 31 de diciembre del 2019 se redeyo en 49% con 
relación al año 2018 

Al respecto, durante el año 2019 la Administración de la Compañia ha efectuado 
las gestiones necesarias para la recuperación de saldos que estuvieran 
pendientes de cobro en el año antenor, asi mismo, estableció las provisiones y 
castigo de cartera necesarias sobre cuentas definidas como incobrables al cuerre 
de los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 

Antiguedad de la cartera por cobrar vencidas pera no deterloradas: Un 
detalle de la antigúedad de cartera por cobrar es romo sigue: 

Diciembre 31, 
2019 2018 

fen miles de US dólares) 

Valor corriente - 1313 
De 1 - 30 días 279 
De 31- 60 dias 6 - 
De 61 90 días 36 - 
Sobre los 90 días 10 607 10 692 

Total 10.928 12 905 

En la determinacion de la capacidad de recuperación de un credito comercial, la 
Compañia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores 
comerciales desde la fecha de concesión de crédito hasta el final del periodo de 
referencia. La concentracion de nesgo de crédito es Ilmitado debido al hecho de 
que en ciertos casos y productos la base de clientes es grande y sin relación 

La provision para cuentas dudosas incluye mantos correspondientes a deterioro 
de cuentas comerciales por US$27 mil (US$27 mil al 31 de diciernbre de 2018), 
las cuales se han colocado en Ilquidación El detertoro reconocido representa la 
diferencia entre el valor en libros de estas cuentas por cobrar y el valor presente 
de los beneficios de la liquidación esperados. 

6 INVENTARIOS 

Un resumen de inventarlos es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

ten miles de US dólares) 

Inventario de fungicidas 415 499 
Inventario de repuestos 242 272 
Otros inventarios 188 214 
Total 845 985 

Durante los años 2019 y 2018, los consumos de los inventarios son reconocidos 
como costos fueron de US$286 mil y US$5,6 millones respectivamente 
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7 OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es Como sigue. 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de US dólares) 
Otros activos; 
Seguros pagados por anticipados 578 599 

Depositos en garantia 52 77 

Otros 2.147 2159 

“total 2707 ze 
Clasificación: 

Carriente 578 599 

Nu corriente 2209 2236 

Total 2,787 2834 

Al 31 de diciembre ae 2019, el rubra otros incluye prinipalmente cuentas por 
cobrar al estado por US$1,7 millones clasificada como porción cormente, y que 
corresponden principalmente a los bienes (seronaves) que fueron embargados, 
de acuerdo con el Proceso Coactiva No. RLS 03855-2012 emitido por parte del 
Servicio de Rentas Internas (SRI), donde se emitio la proniblción de enajenar y 
embargar cuatro aeronaves con matrículas HC BGY, HC B0U, HC BQA y 
HC-CFW, de tal forma que dichos activos fueron subastados y abonados a la 
deuda que mantenía su relacionada Exportadora Bananera Nobos 5 A. con el 
SRI_ Sobre dichos valores Líneas Aéreas Naclonales Ecuador S.A ha ejecutado a 
través de su compañía relacionada las acciones legales para la recuperación de 
referido saldo, tal como se explica con mayor detalle en la nota 19 

B PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propledades y equipos es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de U S dólares) 

  

Costo y valuación 10 156 10.063 
Depreclacion acumulada (8 193) (2 904) 
Total costo, neto 1963 2159 

Clasificación: 
Instalaciones y adecuaciones Ba 106 
Maquinarias y equipos 85 83 
Equipos aéreos 1 516 1685 
Obras en proceso 281 258 
Otras activos 17 

  

Total propiedades y equipos 1 963 
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9 PRÉSTAMOS SOBREGIRO BANCARIO 

Un resumen del prestamo y sobregiro bancano es como sigue 

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de U S dolares) 

Prestamo local 295 an 
Sobregiro bancario 16 63 

Total 3u ía 

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de préstama local corresponde operación 
de crédito bancaria con la entidad financiera Banco del Austro por un valor de 
US$S00 mil, prestamo que genera intereses a una tasa efectiva del 8,95% del 
cual se ha establecido un periodo de vencimiento de 5 años (60 pagos 
mensuales) Al resperto, como requisito para referido prestamo la entidad 
financiera retuvo como garantia un valor de US$62 mil, el tual se encuentra 
clasificado corno depositos en garantia dentro de otros activos no corrientes 

« Reconciliación de pasivos provenientes de actividades de 
financiamiento: Una reconciliación de pasivos por actividades de 
financiamiento es como sigue 

enero t, — Flujos de efectivo — diciembre 31, 
2019 Prestamos 2019 

ten miles de US dolares) 
Banco dal Austro; 

  

  

Préstamo bancario 1 (145) 266 

Pagos afectuados 39 30 

Banco dal Pichincha 
Sabregiro bancario 63 (48) 15 

Total 374 (163) 311 

10 CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es 
como sigue, 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de U 5 dolares) 
Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores relacionadas, nota 18 10414 11 694 
Proveedores locales 354 £69 

Subtotal 11 268 12 663 

Otras cuenta por pagar: 
Anticipo de chentes 931 454 

Total 11 699 13 117 

El periodo de crédito promedio de compra de ciertos bienes locales es de 60 
días, desde la fecha de emisión de la factura 

Al 31 de diciembre de 2013, rubro proveedores locales Incluye compras de



bienes y servicios asociados a los ingresos de la Compañía, las cuales no Lienen 
establecido el pago de una tasa de interes exigible al vencimiento 

11 IMPUESTOS 

+ Activos y pasivos del año corriente; Un resumen de activos y Pasivos por 
Impuesto corriente es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

ten mies de US dólares) 
Activos por Impuesto corriente: 

  

  

    

Retenciones en la fuente 341 377 

Crédito tributario IVA 9 1 
Total 350 378 

Pasivos par impuesto corriente: 
Retenciones en la fuente par pagar 23 18 
Retenciones IVA por pagar 8 8 

Total 31 26 

+ Conciliación tributarla contabje del impuesto a la renta corriente: Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por 
Impuesto a la renta corriente, es come sigue 

  

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de 4 5 dólares) 
(Perdida) Unidad según estados financieros antes de 
participacion de trabajadores 093 1406) 
Amortización de pérdidas tributanas (2 - 
Gastos na deduahles 284 231 
Ingresos exentos - (128) 
Gastos incurridos para generar Ingresos exentos - 133 
Utilidad gravable (Perdida) es (170) 
Impuesto a fa renta causado 288% (1) 18 - 
Anticipo calculado (2) - 97 
Impuesto a la renta cargado a resultados (3) 18 97 

(1) De conformidad con dispesiciones legales, la tarfa de Impuesto a la 
renta para el año 2019 y 2018 es del 25% para sociedades constituidas 
en el Ecuador, asj como por las sucursales de sociedades extranjeras 
domciladas en el país y los establecimientos permanentes de 
socledades extranjeras no domeittadas en el pass, no obstante, la tarifa 
impositiva se Incrementara 3 puntos porcentuales (28%) sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a la participacion 
directa o indwecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que 
sean residentes en pararsos fiscales a regímenes de menor imposición, 
y que a su vez el beneficiario final efectivo sea residente fiscal en el 
Ecuador, asi mismo, si dicha participación excede del 50%, la tarifa 
aplicable de la Compañía sera del 28% Esta tarifa del 28% tambien se 
aplicara si la Compañía na reporta al SR] la composicion accionaria 
mediante los anexos correspondientes (APS) — Esta tarifa de Impuesto a 
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la renta puede ser reducida en 10 puntos porcentuales sobre las 
utilidades sujetas a capitalización ¿la tarifa de impuesto a la rente para 
el año 2019 fue del 25% sobre tas utilidades sujetas a distribución y del 
15% sobre las utilidades sujetas a capitalización) 

(2) A partir del año 2010 y hasta el 2018, se debe considerar como 
impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo calculado, el cual 
resulta de la suma matematica del 04% del achwo, 02% del 
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0 2% de costos y gastos 
deducibles. En tal sentido, se conststuye este anticipo en el impuesto 
mínimo, solo si éste sea mayor que el impuesto a la renta causado 
cateutado en la determinacion del impuesta a la renta de cada año 

(3) La Compañía, durante el año 2019, determinó como impuesto a la renta 
causado un valor de US$18 mil (US$97 mil en el año 2018) y en el año 
2019 no se determinó un anticipo de impuesto a la renta (US$97 en el 
2018), consecuentemente, la Compañía registró en sesuitados US$18 
mil (US$97 mul en el 2018) equivalente al impuesto a la renta causado, 
en razón que el mismo fue mayor que el anticipo determinado (en el 
caso del 2018 el anticipo determinado US$97 mil fue mayor al impuesto 
a la renta causado). 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el año 2010 y son 
susceptibles de revision las declaraciones de los aos 2016 al 2019 

  + Aspectos tributarios: 

Los cambios más importantes relacionados con los principales Impuestos 
aplicables para el año 2020, acorde a la Ley Orgánica de Simplificación y 
Progresividad Tributaria (31 de diciembre de 2019), es como sigue 

Exoneración del pago de impuesto a la renta para empresas que 
oferten servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y 
servicios culturates y artisticos en los términos y condiciones previstas 
en el reglamento; 

Eliminación del anticipo minirno de impuesto a la renta, 

- Institución de un anticipo valuntario de impuesto a la renta, 

Deducción del $0% adicional de seguros de crédito contratados para la 
exportación, 

Deducción de los gastos de interés con entidades relacionadas siempre 
que no exceda la tasa de la Junta de Política y Regulación Monetarla y 
Financieras y el límite de un 300% de la deuda con relacion al 
patrimonio para bancos, compañias aseguradoras, y entidades del 
sector financiero de la Economia Popular y Solidaria, 

- Deducción de los gastos de interés con entidades relacionadas para 
sociedades en general con partes relacionadas no deberá ser mayar al 
veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participación laboral, 
más intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al 
respectivo ejercicio fiscal; 

- Deducción de provisiones aplicables en el 2021 para atender de



Jubilación patronal y desahucio siempre y cuando cumplan con las 
siguientes condiciones, 

» Serán considerados únicamente aquellos empleadas con antiguedad 
mayor a 10 años, y; 

» La provisión deberá ser gestionada par una sociedad administradora 
de fondos 

- Madificaciones en los porcentajes de impuesto a la renta unico al 
sector bananero. 

- 2% para productores, 

  

+» 3% para exportadores 

- Instayración del impuesto único a actividades agropecuarias sobre las 
ventos realizadas. (del 0 al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% para 
los exportadores), 

impuesto al Valor Agregado (IVA) 

+ Embarcaciones, maquinanas, equipos, materlales de pesca y 
tractoros hasta de 300hp gravaran tarifa 0%; 

» Las instituciones emisoras de tarjetas de crédito son consideradas 
como agentes de retención del IVA por los pagos de servicios 
digitales, 

+ Servicios digitales gravarán tarifa 12% 

- Impuesto a los consumos especiales (ICE) 

+ Planes de tetefonía movil estarán gravados con el 10% del 
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE), 

- Implementación de ICE (Impuesto a los consumos especiales) a la 
funda plastica por 0,O4ctvs, llegando hasta O 10ctvs en el 2023, 

- Devolución simplificada y automática de impuestos al comercio 
exterior por un porcentaje del valor del FOB luego de la presentación 

de la declaracion aduanera; 

- Creación de un regimen impositivo para Microempresas y 
emprendedores que incluye un pago de impuesto a la renta del 2% de 
ingresos brutos, 

— Nuevas reglas para el tratamiento por las retenciones efectuadas a los 
dividendos distribuidos, 

- Eliminación del pago de ISD par concepto de dividendos a accionistas 
con reswencia en paraisos fiscales a regimenes preferentes; 

- Contribución especial sobre los Ingresos 2018, 
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+ De1a5 millones - 0,10% 
+ De5a10 millones - 0,15% 
+ De 19 millones en adelante - 0,20% 

+ Precios de transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los cantribuyentes sujetos 
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas, dentro de un mismo período fiscal par un importe acumulado 
superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de Preclos 
de Transferencia que determine 51 tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia El Importe acumulado de las operaciones de 
la Compañía con partes relacionadas durante el año 2019, na supera el 
importe acumulado mencionado 

12 PRÉSTAMOS DEL EXTERIOR 

Al 31 de diciembre de 2919 y 2018 el rubro prastamo del extenor corresponden 
a saldos por financisnuento recibido por parte de Fruit Shipper Limited (US$1 2 
millones) y Financiere Sudamericana Limited (US$1 5 millones), entidades 
domiciliada en Bahamas y Bermuda, las cual no genera interes y no tiene un 
plazo de vencimiento establecido 

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligariones por beneficios definidos es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en milpa de 1 5 dólares) 

Jubilacion patronal 482 452 
Bonificación por desahucio 266 216 

Total 748 668 
  

Jubllación patronal; De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por vete años o más hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condicion 
de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctat 

Los movimlentas en el valor presente de la obilgacion de jubilación patrona! 
fueron como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de Y S dólares) 

  

Saldos al comenzo del año 452 460 
Costo actual del servicio 172 144 

Beneficios pagados (142) (152) 
Saldos al fin del año 482 232 

  

Bonificación par desahucio; De acuerdo con disposiciones del Codigo de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% 
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de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valar presente de obligacion de bomficación por 
desahucio fueron como sigue 

  

Diciembre 31, 

2019 2018 
(en miles de US dólares) 

Saldos al comenzo del año 216 227 
Casto actua! del servicio 123 97 
Beneficios pagados en (108) 
Saldos al fin del año 265 216 

  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 
por un actuario independiente El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo de la umdad de crédito 

proyectado, Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipatesss actuaniales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios Estas hipotesis reflejan ej valor de dinero a través del 

tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a 
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los 
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 
fluctuación 

Las hipótesis actuarlales sigmficativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones par beneficios definidos son la Lasa de descuento, incremento 
salarial esperada y la mortalidad No hay cambios en las estimaciones de las 
tasas de rotación de empleados, por mortalidad, por retiros anticipados o de 
incremento de salarios de los empleados, así como el efecto de las vanaciones 

Cada año se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el 
que se analizan las consecuencias de las políticas de inversion estratégica en 
términos de perfiles y de riesgo rendirmienta (las políticas de imversion y 
contribución se Integran dentro de este estudio). 

La duración media de la obligación por beneficios definidos al 31 de diciembre 
de 2019 es 12 años Este número se puede analizar de la slguiente manera 

- Personal entre 1 y 9 años de servicio, 29 miembros activos con un 
promedia de años de serviclo de 4 años 

- Personal mayor a 10 años de servicio, 36 miembros activos con un 
promedio de años de servicio de 26 años 

El estudio actuarial fue elaborado antes del cierre de los estados financieros, 
por consiguiente pueden existir varlaciones con el numero efectivo de 
empleadas al trerre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 

Las presunciones principales usadas para propositos de los cálculos son las 
siguientes 
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Diciembre 31, 
2019 2018 

Tasa de descuento 7% 6,75% 
Tasa esperada del incremento salarial 3% 1,50% 

Al 31 de diciembre de 2019, la Compañia determinó la provision actuarial 
utilizando una tasa de descuento nacional (7% 2019 y 6,75% 2018) 

Los importes reconocidos en las resultados respecto a dichos planes de 
beneficios definidas san los siguientes 

Diciembre 31, 
2019 2018 

ten miles de U 5, dólares) 

Saldos al conuenzo del año 668 687 
Costo actual del servicio 295 241 
Beneficios pagados (215) (260) 

Total 748 568 

Durante los años 2019 y 20118, del importe del costo del servicio es de US$748 
mil y USS668 mil respectivamente, los mismos que han sido Incluidos en el 
estado de resultadas como gasto 

14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

+ Gestión de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos resgos 
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, 

sus resultados, 

La Compañia dispone de una Gerencia, que permiten identificar dichos 
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directarlo medidas de 

mitigactón, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuacion se presenta una definición de los mesgos que enfrenta la 
Compañía, una caractenzación y cuantificación de estos y Una descnpción de 
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compañia, si 
es el caso 
- Riesgo en las tasas de ínterés: La Compañía se encuentra expuesta a 

riesgos en la tasa de interes Sin embargo este riesgo es manejado por la 
Compañia a través de la cancelación oportuna a proveedores, y 
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un 
banco a una tasa fija 

- Rlesgo de crédito: El nesgo de credito se refiere al riesgo de que una de 

las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
perdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
politica de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada poros incumplimentos. 

- Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de mgresos y costos, el 
apropiado manejo del rlesgo de crédito y una adecuada negociacion en los 

plazos de pago con los proveedores, han permitida que la Compañia 
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genere flujos de efectivo operacionales positivos durante los últimos años, 

- Riesgo de capital: La Compañia gestiona su capital para asegurar que 
estarán en capacidad de continuar como empresa en marcha muentras que 
maximizan el rendimuento a sus accionistas a traves de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio 

La Gerencia de la Compañia revisa la estructura de capital sobre una base 
semestral Como parte de esta revision, la gerencia considera el costo del 
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 

Los principales Indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación 

Capital de trabajo 404 
Indice de liquidez 1,03 
Pasivos totales / patrimonio 14,48 veces 
Deuda financiera / activos totales 18,15 % 

La Administración considera que ios Indicadores financieros antes 

indicados estan dentro de los parámetros adecuados para una 
organización del tamaño y nivel de desarrollo que la Compañia, ademas 
que cumple holgadamente con las condiciones a que está sujeta la 
Compañía. 

La Compañía gestlona su capital para asegurar que las entidades estaran 
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de 
los saldos de deuda y patrimonio — La estrategia general de la Compañia 
no ha cambiado en camparacion can el año anterior 2018 

+ Índice de endeudamiento: El indice de endeudamiento financiero del 
período sobre el gue se informa es el siguiente 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de US dólares) 

Prestamo zu 474 
Patrimonio 1097 1275 
Indice de deuda neta y patrimanio 28% 37% 

+ Categorías de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos 
financieros es como sigue" 

  

Diciembre 31, 
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2019 2018 
(en mies de US dolares) 

Activos financieros: 

  

Efectivo y bancos 54 147 
Cuentas por cobrar comerciales, nota 5 10 342 11 502 

Tota! 10406 11 619 

Pasivos financieros: 
Sobregiro bancario, note 9 16 63 
Préstamo a corto plaza, nota 9 295 41 
Cuenta por pagar comerciales, nota 10 11 268 12 663 

Total 11579 13.137 

15 PATRIMONIO 

Capital sacial: El capital social autorizado consiste de 15 000 acciones de 
1US$0,D4 valor nominal unitario al 31 de diciembre de! 2019 y 2018, las cuales 
olorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos 

  

Reserva legal: La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anal sea aproplado coma reserva legal hasta que esta como mínimo 
alcance el 50% del capital social Esta reserve no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 

Utilidades retenidas; Un resumen de las vulidades retenidas es como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en miles de US ddlares 

    

Utilidades retenidas distribubles 1337 1516 
Resultados acumuladas provementes de la adopción (265) (ss) 
por primera vez 

Tota! 072 1.251 

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las 
NIIF, la cual según Resotucion emitida por la Superintendencia de Compañias el 
14 de octubre del 2011, podra ser utillzada de la siguiente forma, 

  

« Resultadas acumulados provenientes de la adopción por primera vez 
de las NITF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la 
adopcion por primera vez de las NIF El saldo acreedor sólo podrá ser 
capitallzado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio economico concluido, si las hubieren, utilizado en 
absorber perdidas, o devuelto en el caso de iiguidacion de la Compañia 

  

16 INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue 

Diciembre 31, 
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2019 2018 
fan mis de US Uólares) 

Ventas a compañías relacionadas 3292 8435 
Ventas a compañías na relacionadas 1113 2603 

Total 4405 14 038 

Al 31 de diciembre de 2019, la disminución en las ventas corresponde 
principalmente a la caída drastica en la prestacion del servicio de fumigación en 
7.510 hectareas a compañias relacionadas, principalmente en el segunda 
semestre del año 2019, 

17 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos es como sigue, 

Diciembre 31, 
2019 2018 

[er mies de US ablares) 

Costos de ventas (4.055) — (10729) 
Gastos de administración y ventas (709) (689) 
Gastos financieros (30) (120) 

Total 4804) (11533) 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue" 

Diciembre 31, 
2019 2018 

(en mileg de U 5 riélares) 

Costos y gastos de sueldo (1 156) (1517) 
Costos de acertes agncolas (641) (1 082) 
Costas y gastos por beneficios a empleados (566) 248) 
Materiales e Insumos (300) (12) 
Depreciaciones (289) (273) 
Costos de fungicidas y fertilizantes (286) (5 $60) 
Alquileres y seguros (209) (152) 
Juhilacion y desahucio (173) (Dm 
Mantenimineto y reparaciones (136) (262) 
Senacos profesionales y vanos (23) (136) 
IVA al gasto (83) (19) 
Gastos financieros (39) (119) 
Gasto de alimentación (38) (52) 
Otros costos y gastos (253) (1 197) 

Total (4.804) (11532) 

18 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Transacciones Comerciales: Durante el año, Lineas Aereas Nacionales 
Ecuador SA realizó las siguientes transacciones comerciales con partes 
relaconadas- 
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Diciembre 31, 
2019 2018 

(cn mies de US dólares, 

Ventas 3.292 8.435 
Costos y gastos 843 4648 

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saidos se encontraban pendientes 
al final del período sobre el que se informa 

+ Diciembre 31, 

2019 2018 
(en ales de U S dolares] 

Cuentas por cobrar 
Corto plazo: 
División agricola 7104 7 854 
Division exportadora 1631 1624 
Otras divisiones 544 580 

  

Total cuentas por cobrar relacionadas 349 10 058 

Cuentas por pagar 

  

Corto plazo: 
Division exportadora 6083 7142 
División agrícola 2866 3066 
Diviston seguros 618 519 
Otras divisiones 847 267 

Total cuentas por pagar relacionadas 10 414 11 694 

Al 31 de diciembre del 2019, la Admunistración de la Compañra considero 
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se 
cumplen tas definiciones establecidas en la Norma Intemacional de 
Contabilidad No. 24 (Información a Revelar sobre Partes Relacionadas), 
respecto de los criterios de control (subsidiarias) bajo una misma controladora 
De acuerdo el criterio de la Administración de la Compañia las ventas de bienes 
Y servicios a partes relacionadas se realizaron a los precios de fista Las 
compras se realizaron al precio de mercado pora reflejar la cantidad de bienes 
comprados y las relaciones entre las partes, 
Los saldos pendientes no estan garantizados y se lquidaran en efectivo No se 
han otorgado ni recibido garantías No se ha reconocido ningún gasto en el 
período actual n: en periodos anteriores con respecto a incobrables a cuentas de 
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas 
Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo no generan 
Interés y no tienen un plazo de vencinmenta establecido Al respecto, Al 31 de 
diciembre de 2019 tos saldos con compañías relacionadas incluyen montos en 
procesos de reestructuración de deudas y se encuentran en proceso de 
definición con dichas entidades sobre los plazos de recuperación y la 
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso. La 
Administración de la Compañia considera que dichas cuentas por cobrar y pagar 
serán recuperables acorde al plan reestructuración de deudas que se estan 
implementando entre las partes, La Compañia erspone de políticas de gestión 
de riesgos financieros para asegurar que todos los vatores pendientes de cobros 
sean recuperados dentro de los terminos acordados 
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Los saldos de cuentas por cobrar y pagar corto y largo plazo no generan unterés 
y no tienen un plazo de vencimiento establecido 

19 ACCIONES LEGALES 

Al 31 de diciembre de 2019 la Administración Compañia se encuentra 
gestionando la siguiente acción legal, relacionada con la notificación del 28 de 
Septiembre del 2012, el área de coactivas del Servicio de Rentas Internas de la 
Dirección Regigna! Litoral Sur, emte el Auto de Pago de Procedimiento Coactivo 
No RLS 93855-2012, en el cual además del embargo y secuestro de activos 
establece que Lineas Aéreas Nacionales 5 A LAN ECUADOR asi como Otras 
entidades mantienen relacion o vinculación con Exportadora Bananera Noboa 
SA, en donde se dispone la retencion de creditos presentes y futuros, hasta 
por tun monto de US$99 millones provenientes de la gloss determinada en 
Exportadora Bananera Nobos S A., más un 10% de su totalidad por cualquier 
concepto, mcluso dividendos Dicha medida precaulelar (retención de créditos 
presentes y futuros) fue levantada mediante la providencia N% 
RLS COAPGCCI4-02567 con fecha 18 de juli del 2014 en razon de una nueva 
revision del expediente y al haberse realizado un nuevo alcance a las medidas 
precautelares por parte del SRI concluyendo que las mismas afectan al 
patrimonio de la compañia coactivada y/o sus responsables. Adicionalmente 
dentro del misma praceso coactivo, con fecha 28 de Octubre del 2012, el 
Servicio de Rentas Internas realizo el embargo (Secuestro) de cuatro aeronaves 
de propiedad de la Compañia con las siguientes matriculas, HC-BGY, HC-BOU, 

HC-BQA Y HC CFW Al 31 de diciembre de 2019, estas trenes embargados 
fueron reclasificados como cuentas por cobrar al estado por un manto de 
Us$1,7 millones Incluido dentro de otros activas na corriente, ver nota ?. Los 
asesores legales consideran que el auto de pago y embargo son de carácter 
inconstitucional, por tal mutivo la compañía Exportadora Bananera Noboa S A 
ha tomado acciones legales que pretenden probar que las adjudicaciones 
hechas a los bienes de la Compañía líneas Aereas Nacionales SA 
LAN ECUADOR han sido ¡legales, coma lo es la presentación de recursos legales 
de carácter internacional ante la Comision Interamericana de los Derechos 
Humanos Con las acctones legales expuestas y presentadas por la Compañía 
Exportadora Bananera Naboa S.A quien pretende probar que las adjudicaciones 
de los blenes de la Lineas Aereas Nacionales Ecuador S A han sido ilegales, 
puesto que además no han cumplido el debida proceso en todas tas 
diligencias ejecutadas, por tal razón se han presentado recursos legales de 
carácter constitucional a la Corte Constitucional del Ecuador con facha 20 de 
Febrero de 2018, la cual a la presenta fecha este acaon se encuentra en la 
misma Instancia. Por esta razon, al 31 de diciembre de 2019 la Administracion 
de la Compañia no ha reconocido perdidas por el embargo sufido a sus activos, 

20 CONTINGENCIA 

Al 31 de diciembre de 2019, la Compara presenta una demanda iniclada por 
parte de sus ex colaboradores por temas de despldos intempestwos y por 
beneficios sociales que se realizaron en el 2019 por una cuanta de US$145 
mul, dichos juicios benen sede en la ciudad de Guayaquil y siguen en proceso 
de ejecucion Sus asesores legales, considera que estas demandas podrian 
generar un efecto desfavorable para la Compañía, pera muy dificil 
cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del procesa, no ebstante a 
criterlo de los asesores legales se han presentado los argumentos para las 
defensas. 31 de diciembre de 20139, la Alministracion de la Compañía no ha 
registrado una provision por estos conceptos 
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21 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO DEL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados 
financieros (15 de abni del 2D2D) existieron eventos que en opinion de la 

Admimstracion pudieran tener un efecto Importante sobre los estados 
financieros adjuntos Con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno nacional 
emite el decreto ejecutivo N01017 debido a la pandemia mundial del virus 
SARS-CoV2 (Covid 19) donde se insto al cierre de operaciones de empresas con 
actividades diferentes de la producción y abasteumuiento de artículos de 

primera necesidad, actividades de exportación y servicios basicos 
coryuntamente con la aplicacion de la modalidad del teletrabajo en las 
empresas que sean factible su ejecución Esta situacion podría generar 
Incertidumbre a futuro sobre la capacidad de mantenerse como negocio en 
marcha debido al impacto negativo que esto representa para la ejecución 
normal de las operaciones de la Compañía 

En esta etapa, los efectos productos de la paralización por el estado de 
excepción que aún se mentene en el país y no permile establecer el Impacto 
real economico de este virus Covid 19, as: como, su cuantificación en los 
estados financieros de la Compañia y su posición financiera futura en los 
resultados de las opersciones, consecuentemente puede conllevar a que se 
presente un impacto no favorable en los estados Alnancieros de la Compañía 
siempre y cuando fueren significativos 

22 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 han 
sido aprobanos por la Gerencia el (15 de abril del 2020) y seran presentados a 
los Accionistas para su aprobación En opinion de la Gerencia, las estados 
financieros serán aprobadas por la Junta de Accionistas sin modificaciones.


