LINEAS AEREAS NACIDNALES ECUADOR S.A.
NOTAS A LUS ESTADOS FINAMCIEROS 2019
POR EL ANO TERMIMADOD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL

Lineas Adreas MNacionales Ecuador 5.A, es una Compadiia constitulda el 26 de
Agosto de 1966 en la ciudad de Guayaquil, su actividad consiste en dedlcarse al
transporte de perspnas y toda clase de carga permitida por las layes vy
Reglamentos espectficas que rigen ep materia en rutas aéreas nacionsles e
Internacionales, inclusive en 2 campe de servicic de fumigacikén aérea,
cartagrafia y fotografia. Durante el afio 201% su actlvidad principal representa
los servicinos de fumlgaclén vy venta de fungicidas.

&l 31 de diclembre de| 2019 y 2018, el parsonal total de la Comparia alcanza 88
¥ 65 empleados respectlvamente.

La informaclén contenida en estos estados financieros vy sus notas es
responsabilidad de 1a Administracidn de [a Campahia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad cen tas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF).

Moneda funtional: La maneda fyncicnal de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidas de Arnérica {U.S. dalar), el cual es ta moneds de circylacien en el
Ecuador.

Bases de preparacidn: Los estados financieros de Lineas Adreas Nacionales
Ecuador S.A. ban sido preparados sobre las bases del costo histérica excepto por
crertas propiedades, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costg hrstorco estd hasado generalmente en el valor razonable de |a
contrapartida dada en el inlercambic de los activos,

El valor razonable es al precia que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion,

Los estados financieras fueron preparados stbre bases cantables splicables a una
empresa en funcionamienta, 1as que preven la realizacion de actives ¥
cancelacion de pasivos en el curso normal del negacio. Como $e desprende de
los estados financieros adjuntos, la Compania na ha generade utihdades durante
estos dos ultimos perioddos, es por ella que durante el afic 2019 su posicidén
financiera reflejo una caida drastica de sus ingresos de actividades continuas
{servicics de Fumigacion aérea), en un 60% en comparacidn al afio 2018, A
consecuancla de =llo, su estado de rasultads integral presenta una pérdida de
US$216 mil ¥y US$503 mil en fos anos 2019 y 2018, respectivamente, esto ha
conllevado que su patrimonle al 31 de diclernbre del 2019 presente una
disminu¢lon del 40% por las pérdidas Indicadas. Can respectos a los
antecedentes expuestos, la proveccion para el afic 2020 que ha realizada la
Compafia martienen un panaorama negative debide a 1& ¢risls sanitaria que
atraviesa el pais generado par la pandemla mundial del virus SARS-Ceow2
{Cowid-19), es por ello gue con cifras mave del 2020 presenta una reduccién
significativa del 62% &n sus Ingresos de los cinoo primeres mases comparados
con relacion a los cincos meses del afo 2019. Al respecie a esta situacién, la
Qrganlzaclén Mundial de la Salud en los primeros meses ded afo 2020 declare un



estado de alerta mundial por la expansién del virus SARS-CoV2 (Covid 193 que
posteriormente fue catalogado como una pandemia mundal debidn a su alto
indice de contagio v |8 inefectividad de los farmacos en poder contrarrestar sus
efectos, Para minimizar el riesgo de contagio y salvaguardar la capacdad de
respuesta del sistema de salud, con fecha 1% de marzo de 2020 el gobierno
naclanal mediante decreta ejecutivo N?101 7 establece la ejecucion de) estade de
excepcidn e impane wna cuarentena naclonal con limite de restricclén de
meavilidad an hograrios deflnides, posteriormante establece restricciones de
movilidad vehlcuiar por dias ¥ numerp de placa y subsecusntemente establecid
nuevas directrices en la operacion de varlos sectores, entre otros decretos
estableciendo principalmente lo siguiente;

» Priarizear Onicamente la operacidn en 105 sectores de salud, alimentaclén,
servicios basicos, cadenas de exportacidan, industria agricala, ganadera,
cuidade de animales, supermercados, tiendas, bodegas y centrgs de
almacenamiento y expendio de viveres, medicinas y afines;

» Aplicacion de la modahdad del teletrabajo en las empresas que sean factibie
su ejecucion, asi come el goce de |as vacaciones previg acuerdo y la
recuperacion de les dias laborales entre los fines de semana y feriado una
vez que se |evante el estado de excepcidn, ¥,

+ La mantencién de |as obligaciones labaralés de los empleadores durante el
tiempo que transcurra la paralizacién de actividades,

Cabe de indicar que esta <rlsis constituye 2 segunda paralizacion de actividades
comg |a fue en el mes de octubre de 2019, per un paroc naclonal qua durd 12
dias por el decrete presidencial en la liberacion de los subsidios al precio de (a
gascling, medida que fue derogada pars restablecer el orden constituclonal a
finales del mes de octubre.

Esta situacldn pedria originar pérdidas a future, en razén que sus Ingresos no
podrian cubrir sus coastos y gastos de operactdn, la que podria conllevar a que no
puada ser rapaz de realizar sus actlvos y liquidar sus pasivos en el cursc normal
del negocio. Estes hechas origina que la Compania dependa de aventos futuros
gue incluyen planes por parte de la Administracién para mitigar dichas
situaciones. La Compafiz consldera ngue esta situacién podria generar
incertidumbre a su futuro inmediato sobre la capacidad de mantenerse como
ncgocio en marcha, dependiendo del desamrelte normal de sus actividades
recurrentes ¥y puede que la Compafiia presente un impacte nagatlve en su
resultade operaclonaf. Al respecta, [a Administracion de la Compafia cansidera
que sequird operando como empresa en funclonamienta en virtud a que los
accionistas  ejecutaran  planes para  reverbir  las  situaciones tndicadas
precedentemente, antre ellos, principalmente |os siguientes:

+ Mejorar los niveles de utllidad con relacién 3 los pericdos arnteriores,
incrementando los niveles de ingresos por servicio de fumigacion adrea vy
reducir los tostos vy gastos adminlstratives y de ventas;

« Incrementar el nivel de ingresgs por servicio de fumigaclan aérea;

« Para el afig 2020, se contempla un aporte para futuras capitalizaclenes par
parte de los acdianistas;

s« Seguir mantemende el mejoramiento del margen bruto;
=  Recuperacion de sus cuentas por cobrar y reduccion en el plazo crédito a

cllentes, con el fin de mejorar el fAlufo de efectivo en la obtancion de capital
de trabajo propic de la Compafifa;



« Mantener estrictos controles secbre nuestros gastos, en especial los gastos
oparadonales, y;

« Hacer gestiones en funcidn de lograr que se mejore el flujo de efectivo,
especialmente el de actividades de gperacicn,

A continuaclén se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estas estadas financieros. Tal coma le reguiere la NIIF, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2019, aplicadas de manera uniforme a todos {os pericdos que se presentan:

Efectivo ¥y bancos: Incluye aguellos actives financierns liquidas y depdsitos,
dque se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo infericr a tres
Mmesas,

Inventarlos: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor y son valuados al costo promedic ponderado. Las
importaciones en transito & encuentran registradas a su costo de adquisician,
El valor neto realizable representa el precio dz venta estimado menos todes los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiadades y equipos:

« Medicibn en el momentoe del reconocimiento; Las partidas de
propiedades y equipos se meadirdn inicialmante por su coste.

Et costo de propiedades vy equipo comprende su precio de adquisicidn mias
todos los costos directaments relacionadas con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualguler costo de
desmantelamiente y retiro del elemento o de rehabilitacian de la ubicacidn
del active.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los actives, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicion o construccion
de activos calificados,

= Mediclén posterlor al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconacirienta inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacien acumulada.

Las gastos de reparaciones y mantenlmizntos sa imputan a resultados en el
periodo en gque se producen. Cabe senalar, gue algunas pertidas de
propiedades y equipo de la Compafiia, requieren revisiones perigdicas. En
este sentide, las partes abjele de sustitucidn son reconocidas separadamente
del resto del actlve ¥ con un nivel de disgregacion que permite depreciardos
an &l pariodo que medie entre la actual y hasta |la siguiente reparacion.

» Mediclin posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidn: Despues
del reconacimienlo inicial, los equipos agreos son presentados a sus valores
revaluados, gue son sus valores razonables, en el momento de las
revaluacionas, menas [a depreciacion acumulada vy el importe acumulada de
las perdidas por deterioro de valor,



Cualquier aumentd en la revaluacién de los equipos adrens se recanoce an
otro  resultade integrel, v se acumula en el patrimonio  bajo el
encahezamlente de reserva de revaluacion de propiedades y equipa, excepto
st revierte una disminucién en la revaluacidn del mismo previamente
reconocida en resultados,

El saldo de revaluacién de equipos adreos inclulde en el patrimonic es
transferide directamente a utilldades ratenidas, cuando e produce la baja en
cuentas del activa.

Los efectos de |2 revaluacion de prepiedades y equipos sobre el impuesto a
la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganmancias,

Método de depreclacién y vidas atiles: El costo o el valar revatuade de
propiedades ¥ equipos se deprecia de acusrdo con el métoade de linea recta,
La vida util estimada, vaicr resldual y metado de depreciacion son revisados
al final de rada afia, sienda el efecta de cualguler camble en el estimades
registrado sobre una base prospectiva.

A cqntinuacién se presentan las principales partidas de propiedades v
equipas v las vidas Otiles usadas an al caleule de la depreciacidan:

ftem vida atil
— en anos:
Equipos aéreps Oe 2 a 32
Edificios 20
Instalaclones y Adecuaciones 10
Maquinarias ¥ equipos 10
Muebles y ensaras 10
Vehiculas 5
Equipos de computacion y K|

telecormunicaciones

Retiro o venta de propiedades y aquipos: La utilidad 9 perdida que suna
dal retire a venta de una partida de propiedadas y equipos e5 calculada como
la diferencia entre el precia de venta ¥ el wvaiar en libros del activo v
reconocida en resultadas.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluaclén es transferide directamente a mesultados
acumuladas.

Actlvos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuanes de los estados financieros mantenar el importe
en libros brutc de cualesquiera propiedades y eguipos que, estandeo
totalmente depreciados, se encusntran todavia en usa. Es palitica de la
Administracién revelar dichos activos totalmente depreciades sin valar
rasidual.

Impuestos: El gasto por impuasto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente 'y el impuesto diferidao.

Irnpuesto corriente: El impuaste por pagar carriente se hasa en la utilidad
gravable {tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable diflere de
fa utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no sérdn gravables a deducibles. El pasivpc de la
Compafiia por concepto del Impuesta corriente se calcula utlizande las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periado.



= Impuestos diferidos; El impuesto diferidc se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libres de los actlvas vy pasivos
incluidos en Ios estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por
impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las difersncias
temporarias impanibles. Un actlvo por impuesto diferido se reconace por
todas las diferencias temporarias daducibles, en 1a medida en que resulte
probable que la Compariia disponga de utilidades gravables futuras <ontra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deduciblas.

Estos actlwos ¥ pasivos no se recanaaen si Jas diferencias temporarias surgen
del reconacimiante inlcial [(distintg al de la combinacidn de negocios) de
otros actives y pasivos en una speracion que no afecta la utilidad gravabie
(tributarda} nl la contable. Ademas, los pasives por Impueste diferide no se
reconoeen si la diferencla temporal surge del reconocimienta iniclal de la
plusvalia.

Los activos ¢ pasives per impuestos diferidos se miden empleands las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacldn en el pericdo en el que el activa se
realice o el paslvo se cancele, basandose en 1as tasas (y leyes fiscales) gque
hayan sido apruhadas ¢ practicamente aprobadas al final del pericdo que se
informa.

El importe en libros de un actlva por Impuestos diferidos debe sematerse a
revision al final de cada periodo schre el que se Informe y s8 debe reducir,
en la medlda que estime probable gue ne dispondrd de suficiente utilidad
gravable {tributaria}, en el futurg, como para permilir que se recupere la
totalidad o una parte del activa,

Los actives y pasivos par Impuestos diferidos se miden empleando las tasas
flscales que se espera sean de aplicaclon en el periodo en el que el activo se
realice ¢l pasivo se cancele, basandose an |as tasas (v leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicarmente aprobadas al final del periodo que se
Infarma.

La medician de los pasives por impuestos diferldos vy los activos por
impuestes diferidos reflejard l1as consecuencias fiscales gue s@ derivarian de
la forma an gue la entidad espera, al final del pericdo sobre el que se
inferma, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activas y pasivos.,

La Campania debe compensar acltives por Impuestos diferdes con paslves
por impuestos diferidos 51, y solo st tiene reconocldo legalmente el derecho
de compensarias, frente a 1a misma autoridad fiscal, tas importes recenocidos
en &sas partidas y la Compafiia tiene 12 intencién de liquidar sus activas ¢
pasives caoma netos.

« Impuestos corrientas y diferldas: Los impuestos corrientes y diferides se
Feconpren cama ingreso o gasto, v son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en gue hayan surgido de una transaccidn o suceso gue se
recancce fFuera del resultada, ya s2a en obro resultade Integral o
directamente en el patrimonia, en cuyo caso el mmpueste también se
recanoce fuera del resultado; o cuande surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios,

Provislones: Se reconacen cuando se tiene una obligaclén presente {va sea
legal o tmplicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que [a
Compania tenga que desprenderse de recurses qu2 incorporen  beneficlos
ecandmicas, para cancelar la gbligacidn, y puede hacerse una estimacién flable
del importe de |la chilgacidn.



El importe reconooda como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolsc necesario para cancelar 13 obligacion presente, al final de cada
periado, teniendo en tuenta los rlesgos y las incertidumbres carrespandientes.

Beneflclos a empleados:

» Beneflcios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahuclo:
El costo de los heneficios definidos {Jubllacidn patronal y bonificacldn por
dasahucio) ha sido determinado utillzanda el Método de la Unldad de Credito
Proyectads, con valgraclones actiariaies realizagas al Hnal de cada periods.

Los cosios par servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
anp en el gue se generan, asi como el interés finanderc generado por la
obligacion de beneficig definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconacen en el estadg de situaclon financiers con carge ©
abano a otrg resultado integral, en el pericda en gque se preducen, El
reconocirmiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultade
integral se reflelan inmediatamente #n las ganancias acumuladas v ne
sonh reclasificadas a |a utilidad o pérdida del periado.

+ Participaclén a trabajadores; La Compafia recanoce un pasiva vy un gasto
por la participacion de los trabafadares en las utilidades de la Compaiiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utiidaces liguidas de
acuerdq con disposiciones legales.

Arrendamisntos: Se clasifican coeme financieros cuando Ios terminos de|
arrendamientc transfieren sustancialmente a tos amendatarios todos los riesges v
benaficics Imherentes 2 la propiedad. Todos los demés srrepdamlentss se
clasiflcan come aperativos, tal como explicamos 8 cantinuacién:

» La Compafila como arrendatario: Se clasifican romo gastos vy son
cargados directamente a los resultados det gjercicio, los arrendamlentos por
equipos akreos e instalaclones, se reconcce el gasto durante el plazo
correspendiente al arrendamiento o el contrato previamente establecido por
las partas.

Reconocimiento de Ingresok: 5Se calculan al wvalor razppable de la
contraprastactdn obrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado
de clualquier descuento, bonificaclén ¢ rebaja comercial que la Campafiz pueda
atewsyar, Vos principales Ingresos corresponden a:

+ Venta de blenes: Se reconncen al memente de la facturacian, pueden ser
medides con fiabllidad, ¥ es probable que lz compariia reciba los beneficlos
econdmicos asociados a la comerclalizacion de inventarios relaclonados a l1as
plantaciones de banano.

+ Prestaclén de sarvicios: Se reconace por los servicios de fumigacién a las
plantaciones de banane realizados a compafiias relaclonadas y tarceros.

Costos y pastos: Se registran al costo historico. Los costos v gastos se
recénocen a medida que son Incurridos, independientemente de la Fecha en que
s& haya realizade =l pago, y se registran en el perioda mas cercang en el que se
CANQCE,



Compensacidn da saldos y transacclones: Como norma general en los
estados Financleras no se compensan 1bs actives v pasivos, tampoco 1os ingresos
Yy gastes, salvo aqueallas casos en los gue la compensacion saa requerida o
permitida por alguna norma y esta presentaclén sea ef refleje de la esencia de la
transaccidn.

Los ingresos ¥y gastos con erlgen en transacciones que, contractualmente o por
una narma legal, contemplan |la posibllidad de compensacian y la Carnpafiia
tiene la intenclén gde liguidar por su importe neto o de realizar & active vy
proceder al pago del paslve de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financlergs: Todas las compras o ventas regulares de aclivos
financieros san reconccldas y dadas de baja a |la fecha de la transaccion, Las
compras o ventas regulares de actlvos flnancieros son todas agquellas compras o
ventas de actlvos financieros que requieran la entreaga de activos dentro del
marco de tiermmpo establecldo por una regulacién o acuerdo en el mercads.

Clasificaclén de los actives finanderos: Los instrumentes de deuda que
cumplan las siguientes condicignes se miden posteriormente al costo
amaortizado:

» Los activos financieros gue se mantigne dentru de un modelo de negocio
auyvo objetive es mantener los activos Finantigros con el fin de recolectar
flujos de caja contractuales; v

+« Los términos contractuales del actlye financiero dan lugar, en fachas
especificadas, a flujos de efectlvo que san unicamente pages de capital e
intereses sgbre el Importe del capital pendlenta,

Por defecto, todes los demas attlvos financieros se miden pasteriormente a su
valar razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, 12 Compafiia
pedra tomar la elecclon en el momento del reconocimiento inicial de un actlve
financierg:

» la Compania puede aptar irrevacablemente & presentar carnbios posteriores
en el valor razonable de una inversidn de patrimonio en obre resultade
integral s se cumplan ciertos criterios; y

+ La compadia puede designar irrevocablemanta una inversion de deuda que
cumple lps criterios de costo amortizado ¢ wvalor razonable con cambios a
otra rasuitado integral pars medide a valor razonable con camblos al
resultado del afo si al haoerlo elimina ¢ reduce significativamente una
asimetria contable,

Costo amortizado ¥ método de interases efectlvo: El método de intenés
efectiva &s un meétodo para calcular el costo amortizado de un Instrumento de
deuda y para aslgnar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestian.
Para los activos finantieras distintos a los comprados u originados con deteriorn
(es decir, actives que tienen deterioro de crédite en el recanccimiento Inicial), la
tasa de interds efectiva es la tasa que descuenta exactamente |os flujos de
efectivo futuros (incluyenda tedos los hanorarios y vateres pagados ¢ recibides
gque farman una parte integral de la tasa de interés efectlva, los costos de
transaccién v otras primas o descuentos), excluyende las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instruments de deuda o cuanda sea
aproplado, un periodo méas corta, con el valer bruto &n libres del Instrumento de
deuda en el reconocimiente inicial. Para los activos financierps comprados o
griginados con deteriorg, sé calcula une tasa de interds efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuras estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas,



El <osto amartizada de un active flnanciero es el importe al gue 52 mide un
achivo financiero =n al reconocimiente nicial, menos los reembolsos de principal,
mas la amartizacidon acumulada, usands el métoda de interés efective de
tualquier diferencie entre el Importe inicial y al venoimlente, ajustado por
cualguier pérdida por Incobrabilidad, El valor bruta en libros de un active
financlera es el costo amortizado de Jn active financiers antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabllldada.

Los ingresos por intereses e reconocen usando e metode de interés efective
para instrumentos de deuda vatorados 3 su costo amartizado v al valor razonable
con cambio a otre resultada integral. Para |os activos flnancieros que ng sean
comprados u orlginados con deteriorp, los Ingreses por inlereses se caiculan
aplicandc la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiera, a excapcién de los activos financiergs que postertarmente a8 han
deterioradc  (véase mds adelante}, Para los  activas financieros que,
postarlormente, se han deteriorado, los ingresas por intereSes se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiem. Si,
en perigdas postedoces, ¢ nesgo de crédite sobre el instrumento financlero
detertorado mejora de tal forma que el active ya no se encuentran deterlorado,
e reconpCe ingresos por intereses mediante {a aplicacién deél tipe de interés
afective al importe en libras brute del activo financlern.

Las ingresos por interases s¢ recohocen usando el método de interés elective
para instrumantos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble
con camble a gtro resultady integral. Para los activos financierps gue no sean
compradas o orginados con deterlarg, los ingresos por intereses se ¢alculan
aplicando la tasa de fnterés efectiva para el valor bruta en librgs de un activo
financlaro, a excepcitn de les activos financleros que los intereses se reconacen
en resultades del afic ¥ se Incluyen en la linea de "Ingresos financieros -
ingresos por interesas”

Activos financiaros a valor razonable con ¢cambios al resultade del afo:
Los actives financieros que oo cumplen los critenos para ser medides al costo
amortizade o valor razonable con cambios a2 otro resultade integral se miden a
valer razonable con cambios en resultados. Esperificamenta;

» Laz inversiones en instrumenteos de patimanlo se clasifican comao a valer
razonahkle £on cambigs al resultado del afo, a menos que el Grupo designe
Una inversion gque no s¢ mantiene para negociackon, ni es  una
contraprestacldn contingente que surge de una combinaciin de negocios,
para sar medida a vator razonable con cambins a otro resultade integral en
&l reconpimiente iniclai.

» Los instrumentes de deuda gue no cumplen con los criterios de costo
amartizado o o5 criterios de valor razonable —on camblos a otra resultady
Integral sa clasifican como valor razonable con cambios al resultadg del afo.
Ademads, los instrumentos de deuda que cumplan cuaiquiera de los criterios
de coste amortizade o las critemos valor razonable con cambios a alro
resultado nteqgral pueden cer designados comi a wvalor razgnable con
cambios al resultado del afio en el reconocimiento inicial si tal deslghacién
eliming ¢ reduce una inconsistencia en la medicldn o recongdmiento
(denominado "asimetria contable'), gue surgiria de la medicidn de activos o
pasives o en & reconocimiente de las ganancias v perdidas sobre bases
diferentes, la Compafila no ha designado ningin instrumento de deuda cormoe
a valor razonable can cambias al resultado del aho.



Activos financieros con deteriora credibiclo: Un active financiers lignpe
deteriorg crediticle cuanda se han produgido une ¢ mas eventas gue tienen un
impacte perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimadlos de ese activa
financlere. La evidencia de gque un activo financiers tlena deterioro credilicio
incluye datos observablas sobre Ios siguientes eventos!

» DIflcultades financieras signtficativas del emisor o del prestatario;

= Un incumplimiento de contrato, tal como un everto de imcumplimients o
vencimiento;

« Loz prestamistas del prestatarle, por razones ¢ontractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestataric han realizada
concesiones que de otro medo ng hubieran considerado;

« Cada wver es mas probable gque el prestatarie entre en quiebra a
recrganizacidn flnanciera; o

+ Lla desaparcion de un mercado active parma el activa financiero debido a
dificultades financleras.

Politica de castigos: La Compafia castiga un activo financiero cuanda hay
informacion que ndica que el deudor se encuentra en una diflcultad financiera
grave y no &xiste una perspartiva realista de recuperaciin, per ejemple, cuando
el deudar ha c@idu en causal de liquldacldn o ha entrado &n un procesa de
nuiebra, o en g2l caso de cuentas por cobrar cemerciales, cuando los saldas
tienen mas de dos afios vencides, lo que ocurra antas. Les actives financieros
dados de baja ailn pueden astar sujetos a actividadss de cumplimients conforme
a los procedimientos de recuperacidn de la Compadia, teniendo en cuenta el
asesaramiente legal cuande sga apropiade. Cualquier recuperaclon realizads se
reconoce &n resultados,

Madicién ¥ reconocimianto de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicidon de las pérdidas de creédito esperadas es una funcidn de la pribabilidad
de incumplimiente {es decir, la maghitud de la perdida sl existe un
Incumplimiento) y la expasicidn al Incumplimente, La evaluacion de la
probabilidad de Incumplimiento v la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos historicos ajustados par Informacion prospectiva como  $é  describid
antedermente.

En cuanto a la exposicién 8l Incumplimiento, para los activos flnancieros, esto
estad representado por el valor en libras brute de los activos en la fecha de
reporte; junto con cualguier monte adicional de Incumplimiento que se espera
cbtenar en = futura, determinada en funcidn de la tendencia histarica, la
comprensidén de la Compafia por las necesidades firancieras especificas de los
deudores, y otra Informacion relevante a future, Para los activos fimancieros, |a
pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre tados los flujas
de efectlvo contractuales que s& adeudan 2 1a Cempafiia de conformidad con al
contrate ¥ todos los flujes de caja que la Compafiia espera recibir, descontados
al tipe de interés efectivo original.

Si la Compafia ha medido la provisidn para pérdidas para un instrumenta
financiera en un Imparte igual = la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumenty en un periodo anterler de reporte, perg determina &n la fecha de
presantaclan actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticla
esperada para teda la vida del activo, ef Grupo midea la provisién para pérdidas a
um importe igual a la pérdida credlticia esperada a 12 meses a la fecha de
reperte actual, exceplo por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.



La Compafiia recgnoce una ganancia ¢ pérdida por detetlarn en resultades del
ano de tedas les Instrumentos finencierns con un ajuste correspondlente a su
valer en libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables,
excepto las inversiones en instrumentcs de deuda que se miden en valor
razonable con cambios a otro resultade Inteqral, para los cuales se reconace la
provlsidn para cuenkas incobrables en otros resultados integrales y acumuladas
en la cuenta reserva de revalorizacion de inversionas, y no reduce al imparte en
libros de! activo financiera en el estado de slteracién financiera,

Baja en cuenta de los actives financleros: La Compadia dard de baja en
cuentas un actlve Financiero UOnicamente cuanda expiren los derechos
contractuales schre los flujos de efectivo del active fipanciaro, o cuando
transfiere de manera sustanclal los riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad, Si 1a Compafiia no transfiere ni retiane
substanclalmente todos las riesgos y weatajas inherentes a la propiedad vy
continla reteniendo el contral del activo transferido, la Comwpafiia reconocera su
parlicipacion en el activo y cuaiquier gbhgaodn asociaga por los importes que
podria tener que pagar. Sy la Compafiia retlene sustancialmente todes los riesgos
¥ wventajas inherentes a la propiedad de un active FAnancierc transferido,
cuntruara reconoclenda el active financiere y también reconocerd un préstama
garantlizade por los recursos recibidos.

Pasivos financleros & instrumentos de patrimonio emitidas por 1a
Compafia

Clasificacidn como deuda o patrimonio; Los Instrumentos de deuda y
gatrimonle son clasificades come pasivos financierss o como patrimanio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual v las definiciones de pasive
financiers e instrumenta de patrimonig,

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patdmonid consiste en
cualquier contrato gque evidencie un interes residuadl en lps activos de una
entidad luege de deducic todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por ta Compama se reconocen par lgs ingresos recibidos, neto de los
costos de emisicn directes.

Pasivos financieros: Todos los paslvos financieros se miden posteriormente al
casto amarlizado utitizando el métode de interés efective o a valgr ra2onable con
cambios al resultado de! afio,

Sin embargo, los pasivos financleras que surgen cuando fa transferencia de un
acuvo financiern no califica para la baja o cuando se aplica e enfogque de
participaclén cpntinua, y los contratos de garantia financiera emltidos por la
Compaiia, se miden de acuerde con las politicas ¢ontables especificas gue se
detallan a continuvacidn,

Pasives financieras medidos pasteriormente al coste amortizado: Los
pasivos financieros que no son (i) contraprastacion centingente de un adquirenta
en dna combinacén de negocics, (i} mantenidos pare negociar, o (i)
designados como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden
posteriommente al costo emortizado utilizando al métado de interés efective. El
meétade de interés efective es un métedo para caleular el costa amortizado de un
pasivo financiero ¥ para asignar gastos de intereses durante el periodo
relevante.
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La tasa de interés efectiva es 'a tasa que descuenta exactamemte loc pagcos
futuros en efectivo estimadeos (incluidas tpdas las camisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de Interés efectiva, los
costos de transactign y atras primas © descuentos} a o larga de la vida esperada
del pasivo financlere, o {cuando sea apropiade) un periode mas corto, al costo
amortizade de un paslve financiero.

Baja en cuentas de un paslvo financiers: La Campaiiia da de baja los pasivos
financieros cuandeo, y solo cuandq, las obligaciones de la Compahia se
descargan, cancelan a han expirada, La diferencia entra el valar an Wbros del
pasiva flnanclers dado de baja y la contraprestacidn pagada y pagadera se
reconoce en resuladas.

v Cuando la Compania intercambia con el prestamista existente un
instrumentc de deuda en otro con términes sustanclalmente diferentes,
dicho intercambia se contablliza como una extincien del pasive financlero
ariginal y al reconccimiento de urm nwevo pasive flpancierc. e manera
similar, la Compafia considera ia modificacidn sustanciad de los términos de
Ui pasive existente o parte de 81 como una extincidn del pashwa financiero
ariginal y el recanocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que 105 términos
son sustancialmente diferantes si el valor presente descontada de las flujos
de efectivo bajo los nuevas terrminas, Incluyendo cualquier tarifa pagada,
neta de cualguier tarifa recibida y descontada utllizande la tasa efectiva
original es al menos un 10% diferente del valer presente de los flujos de
efactiva remanentes del pasive financlero originel. Si la madificacién na es
sustanclal, la diferencia enlre; (1] el importe en llbrps del pasive antes de la
modificacién; v (2] el valor presente de los flujos de cfectivo despues de Ia
maodificacion, debe reconocerse en resultados del ano.

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

MNorma Internacional de Informaciin Flnanciera nuevas y ravisadas que
son efectivas en &l afin actual

. Vigentes a

NIIF Titulo partir de:
NIIF 16 Arrendamientos Enera 1, 201%
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepaga con Enera 1, 201%

compensaciones negativas
Mejaras anuales a las NIIF  Enmlandas a la N1IF 3, N]1IF 11,
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23. Enero 1, 2013

» NIIF 16: Arrendamigentos

Lta NITIF 16 introduce un modela integral para la identificacion de contratos de
arrendamigento y tratamlente contable pare arrendador ¥ arvendataric, la NILF
& reemplaza la actual guia de arrendamientos inciuida en la NIC 17 e
interpretacienes relacionadas,

MIIF 16 diferencia entre arrendamientas ¥ contratos de servitio sobre la base
de sl un activc identificado es controlado por el cliente. La diferenclacién
entre arrandamienty operativa ¥ arrendamiaento flnanciera ha sida eliminada
para la contabilidad del arrendador v es reemplazada por un madela en el cual
el derecho de usp del activo y su correspandiente pasivo tiene que ser
reconacida por el arrendadar para todos les arrendamiaptos, excepto fos
arrendamientos de corto plaze v aquellos con un valor bajo de active.
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El derecho de wusa del activa es Inicialmente medide al c¢psto vy
subsecuentermnente medide al <osto (cujeto a clertas excepciohes) menas
depreciacian acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier
remedicidon del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendataric es
incialmente medide al valor presente de los pagaos dal arrendamiento que no
con pagados a esa fecha., Postedormente el pasive del arrendatarlo es
ajustada par intereses y pagos asi como el impacto de 1as madificaciones al
arrendamiento, entra otros. En adician, la clasificacldn de los fiujes de caja
de las pagos por arrendamientos gperativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentadas como flujos de caja de actividades de operacion también tendra
imparta. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pages por arrendamiento
zeran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados coma flujos
de caja de actividades de financiamlento y de operacion, respectivamente.

En contreste a la contabllidad del arrendatario, la NIIF L& sustancialmente
mantiene los requerimientas de NIC 17 parz la contabilidag del arrendader ¢
continda con el requerimients de clasificar et arrendamientd como operative o
financiera, Extensas revelacicnes son requeridas con NIIF 16,

La Administracion de la Compariiia no ha identificado un impacto significative
a8 la fecha debido a gue la Compania no tiene contratos de arrendamientos
gue cumpla con las condiciones establecidas en las Norrmas Internaclonales da
Infarmacion Financieras.

Modificaciones a la NIIF %

Las moedificacones a la NJIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condiclén SPPI, la parte que ejerce la
opcidn puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago
cuzlquiera que sea la razdn para e pago adelarntado. Em otras palabras, las
caracteristlcas de prepago  con  compensacidn  negativa no  fallap
automéaticarmente la evaluacidn de SPPI.

Exizten disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicaclén inicial
de la NIIF 9.

La Administracion de [a Compafia determino que la aplicacion de estas
modificaciones no tuvo un impact? significativg en los estados financierns, por
fo cual se establecid que na se requiere revelaclonas adicionales en las notas
de los estadas finangieros.,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 v NIC 23, que adn ng
son gbligatoriamenta efectivas para la compafia ¥y que se detallan a
continuacidn:

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica gue una entidad regiztra de la
misma ferma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos
de divigendgs.

- NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entldad debe
cansiderar como parte de los préastamos generales, cualquler préstamo
originalments efectuado para desarrollar un actlve, cuando el activo esta
listo para el usa pretendido o su venta.
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La administracicn de la Compafiia determino que la aplicacidn de estas
madificaciones no tuye un impacte significative en los estados financieras, par
la cual se establecic que no se requiere revelaciones adicionales en las notas
de los estades financieros.

Nuesvas normmas y revisadas emitidas apllcables pero aiin no efectivas

A la fecha de aprobarién de los estados financiergs, la Compafiia no ha
aplicada las slguientes Normag Interpacionales de [nformacidn Financiera
{MIIF} nuevas y revisadas qua han side emitidas pere aln no son efectivas:

YVigentas a

NIIF Titulo artir de:

Maodificaciones en 1a definicidn de
activos y pasivos

Modificaciones en guias de
estimacién da deterioro por Covid  Enero 1, 2020

Marco conceptual 2018 Ernero 1, 2020

Modificacianes a la
MIIF ©

19

MaodIficaciones a la NIC Modiflcaclanes, reduccion ©

19 liquidacian del plan Enera 1, 2020
Incertidumbre frente a los

CIMITF 23 tretamiento de Impuestos a la Energ 1, 2020
ganancia

vents o aportacidn de bienas
antre un lpversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Fecha no
determinada

Modificaciones a la
NIIF 10 ¥ N[C 28

= Marco conceptual 2018

Las madificaciones en &l marco conceptual aclaran que can el propdsito
mejorar la evaluaclén los elemenlos y evitar confusidon entre los usuarles
de los estados finrancleros, se modificaren todos aquellos teérmings que
parmitan un interprelacidn errdnea de Ja definicidn real de un elemento de
los estados Financieros, dande una rnueva Interpretacion de acklvas y
pasivos tal y como indicamas a continuacian. La aclaracdn se debe a que
usualmente la interpretacion de “flujos de beneficios ecandmicos futuros”
daba yna aclaracidn errdnea a la Compafiia con respecto a la prababilidad
de la pbtencion o pérdida de las mismos por lo cual se degidlé cambiar la
definicion coma "“recurso econdémico” que curmple con una definlclon
razonable sohre el anditsis del JASB. Entre estgs camblos |os siguiente:

— Activos' Recursc econémico presente controlado por fa entidad como
resultado de eventas pasados; vy,

- Pasivog®' Es una obligacidn presente de la entidad para transferir un
recurso econdmico como resultado de eventos pasados.

La Administracién de la Compahia no espera que la aplicacion de estas
madificaciones en &l futuro tenga un impacto en fos astades financieros.

» Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago <on
compensaclon negativa

Las modificaclones 3 la NIIF @ aclaran gue con el proposito de mejorar los
parametros de evalvacién respecto al deterioro de Ja cartera con la
pandemia del SARS-CoV2 (Covid 19} es necesarld realizar estimaciones
basadas en la mejor infarmacidn disponible sobre eventos slmllares gue
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hayan ocurrlde en el pasado, candiciones actuales y prondsticos de
pondiciones econgmicas. Esto debe acompafarse con lo informaciaon
razonable 3 verflcable que este disponible sin costo o esfuerzo
desproporcicnadn, la Compafifa puede aplicar consideraciones especificas
sobrée el Covid 19 considerando a su vez las medldas de apoys que han
amprendido los gobierno de cada pais alejandose de la estimacion
mecdnica del calculo del deterior y adaptandaose al emtprno actual
Mmarrdecanomico.

Exlsten disposiciones especificas de trensicion dependiendo de cuanda las
madificaciones se apllcan en primer lugar, con respecte a la aplicacion
inicial de la NIIF 2.

La Admunistracion de ia Compafia estimo que la aplicacion de estas
magdificaciones no tendra un impacto significative & futura en los estades
financigros, por lo cual se establecld que no se requiere revelaciones
adicigpaies en |as notas de los estados financieres.

Maodificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reduccidn o liguidacion
de Planes de Beneficios de empleadas

Las enmiendas aclarer que el costo de servicic pasado {¢ de la ganancia o
pardida por la liguidacign) se calousla mediante la medicidn del pasivo
{active) par beneficios definldes utilizanda supuestos actualizados y
comparande los beneflcios ofrecidos y activos del plan antes y después de
la modificaclon del plan {a reduccion a Ugudaciép), pero ignorando el
efecto del techo de activo {que pueden surgir cuando el plan de heneficia
definido estd en una pobsiclon excedente), NIC 19 ashors aclara gue el
cambio en el efecto del teche de activo gue puede resultar de Iz
madificacitn del plan {o reduccién p liquidacion) se determina en una
sequnda etapa y s2 reconoce en la manera normal 2n otra resyliado
integral.

Los parrafoe nue se rafieren a la madicion del costo de servicie actual ¥y el
interés peto sobre al pasive por beneficios definides neto {activo) también
sa han modificado. La Compaiiia ahora estd requerida a utilizar supuestos
actualizados de esta nueva medicion para determinar gl caste de servicio
actual y de interés neto durante el resto del pevipic de informacion
después cambin en el plan.

En el caso de los Intereses netos, las enmlendas dejan clara que para
pericdos pasterlores o la modificacion del plan, el interés neto se calcula
multiplicanda el pasive [activo) por beneficias definidos neto astablecda
en la NIC 19.99%, con 12 tasa de descuento utilizada en Va nueva medicién
(teniendo tamhblén en ruernta e efecto de las contribuciones y pagos e
heneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaclpnes se aplican de forma prospectiva. Salo se aplican a las
modificaciones, reduccionas ¢ llquidaciones de planes, que acurren en o
despugs del inicio del periodo anual en 2l que sa aplican primerg |as
madiflcaciones a la NIC 1%, Estas mog'Micacionas deben ser aplicadas en
petiodas que micken en o despuds del 1 da febrerc de 2019,

La Administracién de la Compafila estimo que la aplicacién de estas
modificaciones no tendrd un Impacto significative a futura en los eslados
fimancierns, por Io cual se establecid que no 58 requiere revelaciones
adirianales en las notas de los estados financieros.
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« CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamlentos de impuestos a
la£ ganancias

Esta Interpretacion aclara  <dme  aplicar lgs requerimientas  de
reconocimiente ¥y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del Impuesto a las ganancias. Establece que una
entldad determinara si conslderar cada tratamiento impositive Inclerte por
separada o en canjunto con olro u otros tratamientos impositivos inclertos
sobre |la base del enfoque que mejor piediga la resolucign de la
Incertidumbre, Adicienalmante, establece que una antidad considerara si
es probable que |la autoridad fiscal acepte un tratamienta impasitive
incierto y reflejard el resuitado de dicha evaluacién en la determinacién
de 12 ganancia hscal {pérdida tiscal), las bases fisrales, pérdidas fiscales
na utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de lg Compadia estima que la aplicacion de estas
modificaciones na tendra un impacto significativo a futuro en los estados
financieras, por lo cual se establecid gue no se requiere revelaciones
adicipnales en 1as notas de los estados financieros.

» Modificaclones a la NIIF 1@ y la NIC 28: Vents o Aportaclén de
Activos entre un Inversionista y su Asodada o Megocio Conjunto

Las modificacienes a la NIIF 10 y NIC 2B se refieren a situaciones en las
que hay una venia o conlribucidn de actives entre un inversionlsta v su
asociada o negecic comuntp,  Especificamente se establece gue las
ganancias o pardidas resuitamtes de lg pérdida de control de una
subsidiaria que no conkeénga un negocia, en uha transaccidn ocon una
asociada o un negocio conjunto, gua so cantabilicen vtilizands el método
de participacién, se reconocen en el resultade de la controladara sdla en
ia proparcion de la participaclén de los inversionistas no relacicnados en
asa asotlada o negeco conjunta. De igual forma, las gananclas vy
perdidas resultantes d= ta remedicidn a valor razonabie de |3z inversiones
retenldas en alguna subsidiaria anterlor (que se ha convertido en una
asociada © un negocio conjunto gue se contabilice sequn el métoda de
participaciton) se reconocen en el resultado de la anterior controladora
sdlo en 1a proporcidn de |2 particlpacion de Ips inversionistas no
refacienados en la nueva asoriada o negogdo conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 16 y Ja NIC 28 aun ne ha
sido determinada, sin embargo, la aplicacidn anticipada es permitida,

La Adminlstracién de le Compafila estimo gque la aplicacldn da estas
modificaciones no tendrd un impacto significativo a futuro en los estados
financieras, por lo cual se establecid gue no se requlere revelaciones
adicionales en las natas de los estados fimancieros.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la
nota 2, la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que
invalucran estimaciones) que tengan un dmpacto significativo ean los montos
reconecidos para hacer estimaciones y suposiclanes sobre [gs valores £n libres de
los activos v pasivos que no son facilmente determinables. Las estimacianes y
supuestos asoclados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran relevantes. Les resultades reales pueden diferir de estas
estimariones.
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Las estimaciones y los supuestos subyacentes se ravisan de forma tontinua. Las
revisiones 3 las estimaciones cantables son reconpridas en e periods en gque se
revisa |a estimacion, s) 13 revision afecta soio 2 ase periado, o en el periodo da la
revision v Ins perfodos futuros si la revision afecta B los perindes actuales y
futuras, & continuacion se presentan las estimaciones ¥ juicios contables critlcos
que |la administracién de la Compania ha utllizada en el proceso de aplicacidon de
los criterdos <ontables:

Juilcios contables criticos en |la apllcaclén de Jas politicas contables:
Los slgulentes son los juicios cHtlcas diferentes de l2s estimaciones, que la
Administrecién ha efectuade en el procesec de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia:

Evaluacion del modela de negoacio: La clasificacion y medicion de ios
activgs financleros depende de |os resultadns de |a prueba sols pagn del
principal & Intereses ¥y del modelo da negocio {ver las secclones de activos
financieres de la nota 2). La Compahia determina &l moedelo de negocic a
un nivel gue refleja cémoe los grupos de actlvos financieros se gestlanan
juntos para legrar un objetive de neqociao en particular. Esta evaluacidn
Incluye @l juicio gue refleja toda la evideacka refevante, incluyende como
se evalga el desempefic de los actives y comg se mide el misma, sus
riesgos que puedan afectar referldo desemperio de los activps y cémo
estos son administrades ¥ céma se compensan los gestores de los actives.

Aumento significatlvo del rlesgo de crédito: Como se axplica en la
nota 2, la pérdida de rrédito esparada se mide comp una provisitn igual a
la pérdida de cradito esperada de 12 meses a a Ip largo de su wida. Up
active se  mueve cuando su riesao crediticio ha  aumentado
significativamente desde el reconocimignte inicial. La NIIF 9 no define
fue constituye un aumenke significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar
sl el desgo crediticio de un actlvo ha aumentads significativamente, la
Compaitia tovma en cuentz informacion cualitablva vy  cuantitativa
prospactiva razoanable y soporiable,

Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futurp vy otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el pericdo que se
informa gue puede tener un rdesgo importante de causar un ajuste material a
las saldos en |ibros de los activas vy pasivos dentro del grdxime elercicio, se
discuten a contlnuagian;

Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide la perdida de crédito
esperada, [a Companja utiliza Infarmacién prospectiva razonable oy
soportable, Ja cual estd basada en supuestos para el movimiento futura
de diferentes indlcadores econdmicos y carma estos se afactardn entre si.

La perdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que
surge dade el Incumplimiento. 5Se basa an la diferencia entre los flujos de
efective contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir,
teniendn en cuenta los flujos de efective provenientas de garantias v
mejoras Inteqrales del crédito.

La probabliidad de incumphirments constituye una variable clave an ia
medicién de perdida de crédita esperada. La praobabilidad da
incumplimiente e5 una estimacién de la probahilidad de incumplimiento
en un herizante temporal dado, cuya cdlcule incluye datas histdricos,
supasicionas vy expectativas de condiciones Futuras.
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Deterioro de actlvos: A |a fecha de cierre de cada periodo, o &n aguella
fecha que se considere necesaria, se anallza el valor de logs activas para
determinar $l existe algdn indicio de que dichos actives hubleran sufride
una pérdida por deteriora. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimagion del imporle recuperable de dicho active. Si se trata de
activos identificables que ne generan flujos de efactlvo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
afectlva a la que pertenace al activo.

Las pérdidas por detenaro reconacidas en wn actlve en perodos
anterigres son  reverfldas cuande se produd¢e un camble en  las
estimaclones sobre su importe recuperable incrementando el valar del
active cen abong a resultades con el limite del valor en libros que el
active hubiera tenido de no haberse reconecide 12 pardida por detericna,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libres de |a
obllgacidn por beneficlos definidos: Las obligaciones por prestaciones
de beneficios definldas de Iz Compania se descuentan a una tasa
establecida utilizanda comeo referencia Ios rendimientos del mercade, at
cierre dal afa, correspondiantg @ bonos empresaralas de alta cahdad en
la moneda en la que se pagaran los beneficias. Se requiere un julcio
slgnificativo al establecer los criterlos para banos a ser incluidas en [a
poblacien de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes cansiderados para la seleccién de los bonos incluyen el
tamahc de la emision de los bonos corparativos, calificacion de los bonas
y la identificactén de los valores atipicos gue se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbire en la estimacion
debido a que pequefics cambios podrian significar un efecto Importante
en los estados financieros,

Provisiones para obllgaciones por beneficios definidos: El valor
presente  de las provisiones para obligaciones por baneflclos a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcidn de un
catcito actuarial basados en varios supluestes, Estos supuestos ytilizados
para determinar al vadar presente de estas obligaclones incluye una tasa
de descuento. Cualquier camble en fes supuestos impacta en gl valor en
librps de las provisiones Je estos beneflclas,

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial,
utillza la tasa de descuento, la tasa de ragrtalidad y de rotacidn al final de
tada afio reportade por la Administracién de la Compaiiia. La tasa de
gescuento es |a tasa de interds que debe ser utilizada para determinar el
valar presente de los flujps futures de caja estimados que 52 espera van @
ser requeridos para cumplir con la obhgacion de estes beneficios, la cual
sa determing ubtilizandg como referencia los rendimientos del mercada, al
cierre del afic, correspondiente a bonos empresariales de aita calidad del
Ecuador.

Estimacidn de vidas tiles de propledades y equlpa: La estimacicn de
las vidas atiles y el vailor rasidual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica cantable de Propiedades v eguipos (método de
depreciactdén y vidas utiles), e;

Impuesto a la renta diferlda: A criteric de la Administraclon, las
difarencias que existieren entre el valar en llbros y |a base trrbutaria de s
activos y pasivos se ravertlrdn en el future. La Compafla estima gque los
efectos determinadeos por la Administracién no serdn recuperados en el
future, es por ellp que la Compaiiia ha considerado no registar dichos
efectos.
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% CUENTAS POR CORRAR

un resumen de cuentas pgr cobrar comerclales ¥ otras cuentas por cobrar es
COMO SiGUE:

Dldernbre 31, .
2015 20148
Len ales de ULS, dilares)
Cuentas poar cobrar comarciales:

Cormpahias relacionadas, nota 18 q,604 10.058

Clientes |ocales 738 1.444
Subtctal 19,342 11.507
Otras cuentas por cabirar:

Empleadaos 598 518

Anticipa de proveedores 14 12
Subtotal 613 G20
Provision de cuentas Incobrables (27) (27)
Tatal 10.928 12.005

Al 31 de diciembre de 2019 el rubro de companias relacionadas y clientes locales
carresponde a transaocjones de venta de bienes y prestacion de servicios
reahzadas a las mismas, las cuales no gereran intereses y tlengn plazo de
vencimianto de entre 30 hasta 90 dias.

La Compania mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales
por un importe Iqual @ las perdidas crediticias esperadas durante toda la vida de
estos activas. Las pérdidas crediticias esperadas en cuenlas por cobrar
comearciales se astiman utiifzands ¢oma  referencia 1a experigncla de
incumplhrmenta del deudor y un anilisis de 13 sitvacién flnanclera actual del
deudor, 3justada por factores que son especificos de los deuderes, las
condicipnec econamicas generales de la induskria en la que cperan los deudoras
y una evaluacidn de la direcciéon de condiciones actuales y futuras a la fecha de
repoite. En tal sentide, la Administracién de la2 Compafiia ha determinado como
mejor estimacidn de perdidas crediticlas esperadas:

¢ Clientes compafias relaclonadas, la Administracién de la Caompafia na
determinade como mejor estimacion de perdidas crediticras esperadas, la
medicidn de una tasa de cern {{%) rlesqo sobre la totalidad de la cartera v
los nuewas créditos reallzados a1 cierve del periode 2019 {igual tasa de rlesgo
para el 2018}, en consecuencia a «llp, esta tasa comesponde 2 su valoracidn
come un riesge crediticic esperado el cual no existe en la medicién de su
detariore de activos financieros, esta tasa de cerg riesgo se estimd en razbn a
gue tedas sus ventas son efactuadas a sus Compafilas relacionadas que
representan el 74% sgbre el tatal de ventas y sus pagos son de farma
continua y oportuna, en clertos casos sobre lgs plazos concedldos y 1as
créditos establecidos a esta relacionada son superloras a os 120 dias,

» La medicidn de una tasa promedio del 3.66% sobre la totalidad de la cartera
de clientes no relaclonadas [clientes locales} asi como de los nuavas créditos
reallzados a estos al cierre del periodo 201% (1.87% al 2013}, en
consecuencia 8 €llo, esta tasa corresponde @ su valdracion como un riesgo
crediticio esperado para la medicién de sy deterioro de actlvos flinancieros. A
de mas de ello, su cartera de clientes na relacionados no es concentrada en
razén de que sus ventas son inferiores a las de sus campadias relacionadas
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(25%). Cabe indicar que no se ha hecha el cdlculo de la provisién de cuentas
Incobrables por US$2Ymil, considérande tambien que durante el afio 1a
cartera con clientas lecales al 31 de diciembre del 2019 se redupo £ 49% con
relacion al anp 2018.

Al respecto, durante el afio 2015 la Administracidn de la Compania ha efectuado
las gestiones necesarias para la recuperacldn de saldos gue estuvieran
pendlentes de cobro en el afo anterior, asi mismo, establecié las provisianes y
castigo de cartera necesarlas sobre cuentas definidas como incobrables al cierre
de los estados financieros al 31 de diciembre del 2019,

Antigiiedad de la cartera por cobrar vencldas pera no deterloradas: Un
detalle de ia antigiiadad de cartera por cobrar es como sigue:

..Dictambre 31, .
2019 2018
{en miles de LS, dblares)

Valor corriente - 1.313
De 1 - 30 dias 279 -
De 31- 60 dias & -
De 61- 90 dias 36 .
Sobre los 20 dias 10.607 10.692
Total 10.928 12.903%

En la determinacion de la capacidad de recuperaclén de un crédito comercial, la
Companfia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de conceslén de créditc hasta el final del pericdo de
referencia. La concentracion de riesgo de crédito es limitade debido al hecho de
que en clertos casos v productos Ia base de clientes es grande v sln relacidn.

La provision para cuentas dudosas incluye mantos correspondiantes a deteriorg
de cuentas comerclales por US$27? mil (US$27 mil al 31 de diciernbre de 2018),
los cuakes 5@ han colecado en liguidacian. Ef deterioro reconocide representa la
diferencia entre el valor en libros de estas cuentas por eobrar v el valor presente
de los benaficlas de la iquidacion esperados.

6 INVENTARIOS

Un resdumen de inventarlos es como sigue:

hciembre 31,..
2019 Z018
{en mules de 115, ddlares)

Inventario de fungicidas 415 4953
Inventario de repuestos 242 272
Otros inventarios 188 214
Total 45 945

Durarte los afos 2019 y 20148, los cansumes de los inventarios son reconacidos
come costos fueran de US$286 mil v US$5,6 millones respactivamente.
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7 OTROS ACTIVOS

Un resumen de otras activos es come sigue:

SDiclembre 31,
2019 2018
{en miles da U.5. dilares}
ODtros activos;

Sequras pagadas por anticipados 578 L=

Lepdsitos en garantia 62 77

Dtros 2.147 2.159
Total 2. 787 2.834
Clasificaclén:

Carriente ¥ 599

Ng corriente 2.20% 2.236
Tatal 2.787 2.834

Al 31 de diciembra de 2019, & rubro otros incluye principalmente cuentas por
cobrar al estado por US$1,7 millones clasificada como parclén commiente, ¥ que
gorrespanden principalments a los bienas (2ereonaves) que fueran embargados,
de acuerdo con el Proceso Coactivao Mo, RLS-03855-2012 emitide por parte del
Servicio de Rentas Internas (SRI), donde se emitio la prehiblclén de enajenar y
embargar ¢uatro aeronaves con matriculas: HC-BGY, HC-BOU, HC-BRA ¥
HC-CFW, de tal forma que dichos activos fueran subastados v abonados a la
deuda gue mantenfa su relacicnada Exportadora Bananera Noboa 5.A. con el
SRI. Sobre dichoes valores Lineas Aéreas Naclonales Ecuador S.A. ha ejecutado a
través de su compafila relaciohada las acciones legales para |a recuperacion de
raferido salde, tal como se explica con mayor detalle en la nota 19.

B PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Un resumen de prapledades y equipos es cormo sigue;

-Diclernbre 31, .
2019 201%
[en miles de U.S, dolares)

Costo v valuacian 10,1556 10.063
Depreclacian acumulada {B.193) {7.904)
Total cosio, neto 1.963 2.159

Clasificacian:

[nstalaciones ¥ adecuacionegs B4 106
Magquinarias y equipas 55 83
Equipos aéreos 1.516 1.685
Obras en proceso 281 258
Otras activos 17 27
Tatal propiedades v equipos 1.9463 2,159
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9 PRESTAMOS SOBREGIRO BANCARIO

Un resumean del prestama y sabregiro bancario s como sigue:

..Diciembre 31,..
2119 2018
(en miles de .5, ddlares)
Practama facal Jss 411
Sgbregire bancaric 1G B3
Total Al 474

Al 31 de diclembre de 2019, el rubro de préstama local corresponde cperacién
de crédita bancaria con la entidad flnanciara Bance del Austro por un valor de
LS$500 mif, prestamo gue genera inkteresas a una tasa efactiva del 8,35% dal
tual se ha estableclds un perigde de vencimlente de 5 afos {60 pagos
mensuales). Al respecto, como requisite para referido préstamo la entidad
financiera retuvo opmeo garantla un valor de US362 mil, el cual se encuentra

clasifrcado como depdsitos en garantia dentry de otros actives no comientes.

= Reconclliacion «<e pasivos provenientes de actividades

financiamiento: Una recanciliacién  de pasivos por  actividades de

financiamlento es comop sigue;

enero 1, Flujaos de efective  diclembre 31,

2019 Prestamos 2019

(2n miles de U5, dolares)

Bancp dal Austro;

Prestamo bancarfo 411 {145) 266
Pagos afectuados - 30 30
Banco del Pichincha:
Sabregiro bancaria 63 (483 15
Total 474 (163) 311

1D CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es

Como sigue;

-.Diciembre 31,..

2019 20018
fen miles de U.5. ddlares)

Cuentas por pagar comercialas:

Proveedores relacionadsas, nota 18 0414 11.694

Praveedores |ocales £54 G569
Subtotal 11,268 12.663
Otrgs cuenta por pagar:

Anticipz de clientes 441 454
Total 11.635 13.117

El periodo de craditc promedio de caompra de certas bienes locales es de 60

dias, desde la fecha de emision de la factura.

Al 31 de diciembre de 2019, rubre preveederes locales Incluye compras de



hienes y servicios asaciadeos a os ingrescs de la Compaiils, ias cuales ne Llienen
establecido el pago de una tasa de interes exigible al vencimienta.

11 IMPUESTOS

s« Activos y pasivos del afo corriente: Un resumen de actives v paslvas por
impueste corriante es como sigue:

..Digiernbre 31,...
20189 2018
[#n miles de LS. dblaies)
Activos por impuesto corrienta;

Petenciones en |a fuente 341 77
Crédito tributario IVA 9 1
Total 350 378

Pasivos par impuestp corriente:

Retenciones en la fuente par pagar 23 18
Retenciones IVA por pagar L] g
Tota! 31 26

+ Conciliaciébn tributaria contable del impuestp a la renta corriente: Una
reconciliacion wntre la utilldagd segun estados financieros v el gasto por
Impuesta a la renta corriente, es coma sique:

JDiciernbre 31,...

2019 2018

{er miles de .5, ddlares)

{Pérdida) Utihdad segin estados financieros ankes de

participacion de trabgjadores {197) {406)
Amortizacian de pérdidas tnbutarias f22) -
Gastes na deducinles 284 231
Ingresos exentos - {1241}
Gastos inturridos para generar Ingresos exentos - 133
Utilidad gravable {Pérdida} 65 (170}
Irmipuests a la renta causado Z8% (1) 12 -
Antlcipo calculado (2) - oF
Impuesto a |a renta cargade a resultados {3) LB o7

(1} De conformidad con disposiciones |legales, la tarifa de Impuestc a la
renta para el ano 2019 y 2018 es del 25% para sociedades constituidas
en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
cocledades extranjeras no domicliadas en el pais, no obstante, la tarfa
impositiva se Incrementara 3 puntas porcentuates [ZB%) sobre I3
proporcién de la base imponible gue corresponda a la participacidn
directa ¢ indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o simllares, que
saan residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
¥ gue a su vez el heneflciario final efectivo sea resldente fiscal en el
Ecuador, asi misme, si dicha participacidan excede del 50%, la tarlfa
aplicable de la Compadia sera del 28%. Esta tarifa del 28% también se
aplicara si la Companiia na reporta af 3R] la composicion aocicnaria
mediante los anexos correspendlentes [APS).  Esta tarifa de Impuesto a
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la renta puede ser reducida en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacidn {12 tarifa de /mpuesto a la remnts para
el afio 2019 fue del 25% sobre 1as utllidades sujetas a distribuclén y del
15% sobre Yas utilidades sujetas a capitalizacion}.

{2) A partlr del afnc 2010 y hasta el 2018, se debe considerar como
impuesto a la renta minimo el valor del anticlpe cafculade, el cual
resulta de Ia suma matematica del 3.4% del ackivo, 0.2% del
patrimanio, 0.4% de ingresos gravades y 0.2% de costos y gasies
deducibles, En tal sentldo, sa canstituye este anticipo én el impuesto
minima, solo sl dste sea mayor que el Impuesto a la rentz causado
caltuviada en la determinacion del Impuesta 2 la renta de cada afo.

13} La Compafia, durante el afip 2019, determind cama impuesto a la renta
causado un valor de US$18 mil (US397 mil en el afig 2018) vy an &l afo
2019 no se determind un antlcipe de impuesto a la renta (US$97 en el
20183), consecuentamente, 'a Campafia registré en resuitados US$18
mil {US$97 mil en al 2018} equivatente al impuestc a la renta causade,
en razén que & misme fue mayor que el anticipo determinade [en el
cast del 2018 el anticlpo determinado US$27 mil fue mayor al impuesto
a la renta causado).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afio 2010 y son
susceptibles de revislon las declaraciones de los aflas 2016 al 2019,

» Aspectos tributarios:

Los cambins mas importantes relacionados con lgs principales impuestos
aplicables para el afio 2020, acorde a la Ley Qrgdnica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria {31 de diciembre de 2019}, es como sigue:

Exoneraclon del pago de irnpuesto a la renta para empresas que
oferten servicios de infraestructura hospitaiaria, servicios educativos y
servicios culturales y artisticos en las términes v condiciones previstas
en el reglaments;

Eliminaclén del anticipo rminimo de impuesto a la renta;
- Instituclén de un anticipe valuntario de impuesto a la renta;

Deduccian del 50% adicicnal de seguros de crédito contratados pare |a
exportacion;

Deduccidn de los gastos de interés con entidades relacionadas siempre
que no exceda la tasa de la Junta de Politica y Regulacidén Monetarla y
Financleras y el limite de un 300% de la deuda con refacion al
patrimanic para bancos, compafiias aseguraderas, y entidades del
sector financiers de la Economia Popular y Solidaria;

- Deduccidon de los gastos de interds con entidades relacionadas para
sociedades en general con partes relacionadas no debera ser mayar al
veinte por ciente (20%) de |a dtilidad antes de participacidn laboral,
mas intereses, depreciacianas y amertizaciones caraspondientes al
respectivo ejercicia fiscal;

- Deduccldn de provisionss aplicables en @] 2021 para atender de



jubilacion patronal y desahucic siempre y cuande cumplan con |as
siguientes condiclones:

» Sargn considerados Unicamante aguetlos empleados con antigledad
meyar a 10 afios, y;

» La provisién deberd ser gestipnada por una sociedad administradara
de fondos.

Madificacianes en los porcentajes de impuesto a 12 renta unico al
sector bananero:

= 2% para productores, y;

s 3% para exportadores.

Instauracion del impuesto anico 2 actividades agropacuarias sobre las
ventas realizadas. {del 0 al 1,8% de ventas locales y hasta el 29 para
ios exportadares);

tmpuesto al Valor Agregado (IVA):

= Embarcaciones, maquinaras, equipos, materlales de pesca y
tractoras hasta de 300hp gravaran tarifa 0%

» Las instituciones emiseras de tarjetas de crédito son consideradas
camo agentes de retencién de! IVA paor las pagos de servicios
digitales;

» Servicios digitales gravaran tarifa 12%.

Impuesto a los censumos especiales (ICE):

« Planes de telefonla movil estaran gravados con el 10% del
Impuesto a los Cansumos Especiales (ICE);

« Implementacidin de ICE (Impuaste 2 los consumaos especiales) a la
funda plastica por 0,04ctvs, llegando hasta ¢.10ctvs en el 2023;

Devolucién simplificada y automatica de impuestes al comercio
exterior por un porcentaje del valor del FOB luego de la presentacidn
de la declaracion aduanera;

Creaclén de un regimen impaositivo para Microempresas y
emprendedores que incluye un pago de impuesto a a ranta del 2% de
ingresns brytos;

Nuevas reqlas para el tratamiento por las retenclones clectuadas a los
dividendos distribuidos;

Eliminacidén del pago de [SD par concepto de dividendas a accionistas
con residencia en paraisos fiscales o regimenes preferentes;

- Centribucion especial sobre los Ingresos 2018;
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= Delab millenes - 4,10%
+ De 5 a 10 millanes - 0,15%
+ De 10 millones en adelante - 0,20%

» Pracies de transfarencla

Ce conformidad con disposiclones legales vigentes, las cantribuyentes syjetos
al impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relaclenadas, dentro de un misma perfedo fiscal par un importe acumulado
superior a US$15 mullanes, estdn obligados & presentar el estudio de Precles
de Transferencla que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena compelencia. El Imperte acurnulado de las aperaciones de
la Compafiie con pertes relacionadas durante el afia 2019, no supera &l
imporie acumulade mencicnada.

12 PRESTAMOS DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 2319 y 2015 el rubro préstamo del exterior corresponden
a saldes por financiamienio recibido por parte de Fruit Shipper Limited {US$1.2
millones) v Financiers Sudamericana Linuted (US$1.5 millones), entidades
domiciliada en Baharmas y Bermuda, |as cual no genera interés ¥ no tiene un
plazo de vancimiento establecido.

13 OBLIGACIONES POR BENEFILIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligacignes por benefcios definidos es come slgue:

_.Diciembre 31,...
2019 2013
{en miles de U5, délares)

Juhilacién patronal 482 452
Bonificacidn por desahucic 266 2186
Total 748 668

Jubllacien patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabzjadores gue por wvainte afcs o mas hubleren prestade sus servicios en
forma contlnuada o intarrumpida, tendrdn derecho a ser jublladas por sus
empleadores €in parjuicic de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados al Institute Ezuatariana de Sequridad Sockal.

Los movimlentas en el valor presente de Jla obligacién de jubilacién patronal
fuaron CoTND SiQuUe:

~Diciembre 31,...
2015 201R
fen miles de b5, dblares)

Saldos al comrenza del afo 452 460
Costo actual del servicio 172 144
Beneflcios pagadoes (142} (152}
Saldos al fin del afio 482 4537

Bonificacion par desahucio: De acuerde ran disposiciones del Cédige de
Trabajo, en los cascs de terminacidn de la relacien laboral par desahucio
solicitado por 2l empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25%
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de Iz (ltima remuneracién mensual por cada uno de [os afos de servicio

Los movimientos en el valor presante de obligacion de bonificacion por
desahucie fuesraon como sigue;

...Diclambre 31,..
2019 2018
fen miles de U.5. d8laras)
Saldos al cormfenzo del afc 216 227
Casta actual del servicio 123 57
Beneficics pagadas (73) {108)
Saldos al fin del ano 266 216

Los cdlculos actuariales del valor presente de la ¢bligacidn devengada por
concepto de beneflclos definides fueron realizados el 31 de diciembre de 2019
per un actuario independiente. El valor presente de las gbligaciones por
toncepta de beneficios definidos y los costos del servicio actual y e coste del
servicio anterior fueron calculades utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada, Bajo este métode 1os beneficles definidos deben ser atribuides al
perioda de servicic del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficic a cade afic de serviclo,
cansiderande ] uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneflclos. Estas nipgtesis reflejan el valor de dinerc a través del
tiempo, el incramenta salarial y las probabilidades de page de estos beneficles.

Las ganancias y perdidas actuariales que surfan de los ajustes por la
experiencia ¥ cambios en los supuestos actuanales se cargan © abonan a
resultados durante el remanente de wvida laboral premedic esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacién.

Las mipdétesis artuariales significativas utilizadas para la detarminacién de las
gbligaciones par beneficios definidos son la tesa de descuento, incremento
salarial esperada y la mortalidad. Mo hay camblos en las estimaciones de las
tasas de rotacién de empleados, por mortalidad, por retirgs anticipados o de
incremento de salarios de 105 empleados, asi como el efecto de las variaciones.

Cada afo se realiza un estudio de comparacidn entre Activos vy Paslvos en gl
que se analizan las consecuenclas de las politicas de inversidn estratégica an
términcs de perfiles vy de riesgo-rendirnienta (las politicas de inversidn y
contribucidn se Integran dentro de este estudia).

La duracién media de la ohligacién por beneflclos definidos al 31 de diciembre
de 2019 es 12 afos. Este ndmero se puede analizar de la slguiente manera:

—  Personal entre I ¥ 9 afos de servicio; 2% miembros activos con un
promedia de afios de serviclo de 4 afes.

- Personal mayor a 10 afios de servicia: 35 miembros activos con un
promedic de afios de serviclo de 24 anaos.

E! estudic actuarial fue elaborade antes del cierre de (o estades flnanciergs,
por consiguiente pueden existir varlactones con el namere efective de
empleados al tierre de los estadas financieros al 31 de diciembre de 2019.

Las presuncicnes princlpales usadas para praopdsitos de los célculos son las
slquiantes:
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-Diciembre 31,..

2019 2018
Tasa de descuento 70 6, 75%
Tasa esperada del incremento salarial 3% 1,50%

Al 31 de diciembre de 2019, la Compadia determing la provision actuarial
utilizando una tasa de descuento nacional {79 2019 y 6,75% 2018).

Los importes reconocldos en las resultados respecto a dichos planes de
beneficios deflnidas san los siguientes;

...Diciembre 31,...
2018 2018
(en miles de U.S, délares}

Saldas al comienzo del afo GBS 687
Coseto actual del servicio 295 241
Benaficlos pagadas {215) {260)
Tatal 748 GESR

Durante |os afios 2012 ¢ 24018, del importe del coste del servicio es de US3748
mil ¥ USSE68 mil respectivamette, 'os mismes que han sldo Incluidas en el
estada de resultadas comn gasio,

14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

» Gestion de rlesgo fInanclere: En el cursg normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia esti expuesta a distintos riesgas
de naturaleza financierm que pueden afectar de marnera mas o menas
significativa al valer ecandmice de sus flujos y activos y, an consecuencia,
s5Us resultadas,

La Companie dispone de una Gerencia, que pecmiten identificar dichos
riesgqos, determinar su magnitud, proponer al Directarls medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A cantinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de astos ¥ una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania, si
es el caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este rlesga es manegjado por la
Compafiia a través de l2 cancelaclén oportuna a  proveedores, ¥y
manteniende saldos par pagar a empresas Relacionadas, eantre ellas un
banca 2 una tasa fija.

- Rlesgo de crédito: El ricsgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciches contractuales resultando en una
pérdida financlera para la Compania. La Compafila ha adoptads una
politica de (nicamente involucrarse con partes relagicnadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de [a pérdida finandera
ecasionada parjos incumplimientos,

- Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de ingresas y costos, el

apropiade manejo del rlesqgo de crédito y una adecuada negaclacion en las
plazas de pago con los proveedores, han permitida que la Compaiia
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genere flujos de efective ocperacicnales pasitivos durante los ditimes arios,

-~ Riesgo de capital: La Compafiia gestiona su capital para asegurar gue
estardan en capacidad de continuar como empresa en marcha miantras que
maximizan &l rendimiento a sus accionistas a través de |a optimizacion de
|os saldas de deuda y patrimania.

La Serencia de la Compania revisa |la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte da esta revisidn, la gerencia consldera el costo del
capital y los riesqos asociados con cada clase de capital,

Los princlpales Indlcadores flnancleros de la Cempafifa se detallan a
continuacion:

Capital de trabaja 404

Indice de liquidez 1,03
Pasivos totales / patrimonia 14,48 veces
Deuda financiera / actives 18,15 %
totales

La Adminlstracldon censldera que §os Indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los parametros adecuados para una
organizacion del tamano v nivel de desarrallo que la Compania, ademas
que cumple holgadamente can las candiclones a3 que esta sujeta la
Compafiia.

La Campafia gestlona su capital para asegurar que las entidades estaran
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a traveés de la poptimizacian de
los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general de la Compariia
ni ha cambiado en camparacion can el afio anterior 20135,

» Indice de endeudamiento: El indice de endeudamiento financlery dei
periodo sobre el gue se informa es el siguiente,

..Piciembre 31, ..
2019 2018
{en miles de U.S, ddlares)

Préstamo 311 474
Patrimonio 1.0%7 1.275
Indice de deuda neta y patrimanio 28% 37%

+ Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentes
financieras es como sigue:

..Diciembre 31,...
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2019 2018
(2n miles de .5, dilares)

Activos financieros:

Efectivo ¥ bances a4 147

Cuentas por cobirar comerciales, nata 5 10.342 11.502
Total 1D.406 11.649
Pasivas financleros!

Sobregiro bancario, nota 9 16 63

Préstamo a corte plazo, nota 9 255 411

Cuenta por pagar comergiales, nota 10 11.263 12.663
Total 11.579 13.137

15 PATRIMONIO

Capital sackal: B captal secial autorizado consiste de 16400 acciones de
USs0,04 valor nominal unitario al 31 de diclembre del 201% y 2018, las cuales
olorgan un voto por accién y un derecho a los dividentos,

Raserva lagal: La Ley de Compafiias requiere gue por o menas el 10% de la
utilidad anual sea aproplado cama reserva legal hasta que asta como minimo
alcance el 50% del capltal social. Esta reserva no es disponibie para el pago de
dividendos en efective pers pusde ser capitalizada en su tatalidad.

Utilidades retenidas;: U'n resumen de las ptilidades retenidas es como sigue:

.Diciembre 31,
2019 2018

{en miles da U.5, ddlares]

Utllidades retenidas distribuibles 1.337 1.516
Resultgdﬂs acumulados provenientes de la adopclén (265) (265)
por pricnera vez

Tetal 1,072 1.251

El saldo de la sigulente cuenta surge de la aplicacidn por primara vez de las
NIIF, la cual segin Resoluciéon emitida por la Superntendencia de Compafias el
14 de octubre del 2011, podra ser utlllzada de la siguiente farma:

s Resultadas acumulades provenientes de |8 adopcion por primera vez
de las NIIF: Incluye las valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcrdn por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podrd ser
capitalizade en la parte que exceda al valor de ias pérdidas acumuladas y

las del dltimo ejercicie economico concluida, si 185 hubieren; utilizade en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la Compania.

16 INGRESDS
Lirm resumen de |05 ingresos es como sigue

LDiciernbre 31,
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vantas a companias relacionadas
Vantas a compafiias na relacionadas

Total

2019 2018

{an mibes de U5, ddlares)
3.292 B.435
1.113 2.603
4.405 11.038

Al 31 de diciembre de 2019, la disminucidn en

las wventas correspande

principalmente a la calda drastica en |a prastacion del servicie de fumigacidn en
7.510 hectareas a companias relaclonadas, principalmente en el ssgunda

semestre del afo 2019,
17 COSTOS ¥ GASTOS MOR SUU NATURALEZA

Un resumen de los costos ¥ gastos es coma sigue;

Costos de ventas
Gastos de administragidn y ventas
Gastos financieros

...Dlclambre 21,..

2019

2018

(ar miles o LS. dglares)

Totai

(4.055) (10.729)
(709} {689}
{40 (120}
(4.804) {11.533)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigus!:

Costos y gastes de sueldo

Castos de acgites agricolas

Castas y gastos por beneficios a empleadas
Materlalées a Insurmos
Cepreciaciones

Castos de fungicidas y fertilizantes
Alquiléres y segquros

Junilacon y desahucio
Mantenimineto y reparaclanes
Servicics profesionales y varios
IVA al gasto

Gastaos financieros

Gasto de alimentacién

Otros costos y gastos

-Dicembre 31, ...

Total

2019 2018

(2n milme da 11.5. hilares)
(1.166} {1.517)
(641) (1.082)
(56E6) F248%
(300} (412)
(289 (273
{286) (5.560)
{209} (152}
{173} {1}
f136) (262}
{123) (138}
(63) {19}
(39) (119
(38) [o2)
(754) (1.187)
{4,804} {11.532)

18 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afnp, Lineas Aereas Naclonales
Ecuador S.A. realizd las slgulentes Lransacciones oomerciales con partes

reladonadas;
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LOlciambre 31, .
2019 201E

(cn mules de LS. délaras)

Ventas 3.392 8,435
Costos y gastos B43 4. 544

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos s2 encontraban pendlentes
al final del periodo sobre el gue se Informa:

~Dlclembre 31,
2019 2018
fen mubes de LS. dilares)

Cuentas por cobrar

Corto plazo:

Divisién agricola 7.174 7.6854

Divisién exportadora 1.631 1.624

Otras divisiones 544 L&
Total cuentas por cobrar relacionadas 9,349 10.058
Cuentas por pagar

Corto plazo:

Divisian exportadora 5DE3 7142

Diviskdn agricala 2866 3066

Division segquros 618 E19

Otras divislanes Ba7 867
Total cuentas por pagar relaclonadas 10.414 11.694

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién de la Compafdia consideré
revelar como partes relacicnadas a aguellas divisiones en lss cuales se
cumplen ‘25  definicipnes establecldas en ila Norma Internacional  de
Contabilidagd No. 24 {Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas),
respecto de 105 criterios de control (subsidlarlas) bajo una misma controladora.

Da acuerdo el criterio de la Adminlstracion de [a Comparniia las ventas de bienas
¥y servicios a partes relacionadas se realizaron a Ios precios de lista. Las
compras se realizaran al precig de mercada para reflejar la cantidad de bienes
comprados v 1as relaciones entre 1as partes,

Los saldes pendientes no estan garantizados y se llguidaran en efectivo. No se
han ctorgade ni recibido garantias. No se ha reconccide ningln gasto en el
periode actual ni 2n periodos anterieres con respecta a incobrables o cuentas de
dudeso cobro relaclonades con los saldos adeudadas paor partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar ¥ pagar de cocto v largo plaze no genemn
interés v na tienen un plazo de vencimienta establecids. Al respects, Al 31 de
diciembre de 2015, fos saldes con compafias relaclonadas incluyen montos en
procescs de reestructuracidén e deudas y se encuentran en procaso de
definleidn con dichas entidades sabre los plazos de recuperacidn vy la
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, sl fuera al casa. La
Administracion de la Compafia considera que dichas cuentas por cobrar y paqgar
scrdn recuperables acorde al plan reestructuracion de deudas gue se estan
imptementando entre |as partes. La Compaiia dispore de politicas de gestian
de riesgos financieras para asegurar que todos los vatores pendientes de cobros
sedn recuperados dentro de los termminos acordados.
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Los saldos de cuentas por cobrar y pagar carto v largo plazg no generon interds
¥ no tienen un plaze de vencimiento establecido.

19 ACCIDNES LEGALES

Al 21 de diciembre de 2019 la Administracion Compaiia se encuentra
gestionando la sigulente accién legal, relacicnada con la notificacién del 28 de
Septiembre del 2012, el area de coactlvas del Servicio de Rentas lnternas de la
Direcclén Regiamal Litoral Sur, emite el Auto de Page de Procedimiento Coactivo
Noa. RLS5-03855-2012, en el cval ademas del embarge y secuestro de activos
establece gue Lingas Aéreas Nacianales 5.A. LAN-ECUADOR asi como otras
entldades mantienen relacion o vinculacion con Exportadera Bananera Noboa
S.A., en dende se dispona la retencion de créditos presentes y futurps, hasta
por un monto de US$99 millones provenlentes de la glosa determminada en
Exportadora Bananera Noboa 5.4, mas un 10% de su totalidad por cualquier
concepta, incluse dividendos. Dicha medida precaulelar (retancidn de créditos
presentes  y  futuros) fue levantada mediante |8 providencia N©
RLS-COAPGCC14-02567 con fecha 18 de julic del 2014 en razdn de una nueva
revision del expediente y al haberse realizado un nuevo alcance a las medidas
precautelares por parte del SRI concluyende que las mismas afectan al
patrimonio dé ke compafia coactivada y/o sus responsables,  Adicionalmente
dentro del misma proceso coactivo, con fecha ZR de Octubre del 2012, el
Sarvicla de Rentas lnkernas realizd el embarge (secuestre) de cuatro aeronaves
de propiedad de la Compafiia con las siguientes malriculas: HC-BGY, HC-BOU,
HC-BGA Y HC-CFW. Al 31 de diciembre de 2019, estas bienes embargados
fueron reclasificados como cuentas por cobrar al estado por un manto de
US%1,7 millanes Incluido dentro de otros activas na corrlante, ver nota 7. Los
asesores legales consideran que el auto de page y embargo son de caracter
inconstituclonal, por tal motive la compafiia Exportadara Bananera Noboa 5.A.
ha tomade acclones legales que pretenden probar que las adjudicaciones
hechas a los bienes de la Compafia Lineas Aeéreas Nacicnales S.A.
LAaN-ECUADOR han sido ilegales, cama lo es |a presentacion de recursgs legales
da cardctar intarnacional ante la Comisian Interamericana de |los Derechos
Hurmanas. Con las acclones legales expuestas y presentadas por la Compaiiia
Exportadora Bananera Maboa S48, quien pretende probar gue las adjudicacianes
de los blanes de |2 Lineas Aereas Macionales Ecuader S.A. han sido ilegales,
pueste que ademds no han cumplido el debida proceso  en tpdas 1as
diligencias ajecutadas, por tal razdén s¢ han presentado recursos legales de
caracter constitucional a la Corte Constitucional del Ecuador con facha 20 de
Febreroc de 2018, la cual a 'a presenta fecha esta acdon se encuentra en la
misma instancia. Por esta razdn, al 31 de diciembre de 201% la Administracion
de la Compafiia no ha reconocido pérdidas por el embarge sufrido & sus activas,

20 CONTINGENCIA

al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia presenta una dernanda iniclada por
parte de sus ex golaboradares por ternas de despldes intempestivaos  y por
beneficios saciales gue se realizaron en e 2019 por una cuantia de US$145
mil, dichos juicios tienen sade en la ciudad de Guayagui y siguen en proceso
de ejecucién. Sus asescores legales, <onsldera gue estas demandas podrian
generar un eéfacto desfavorable para la Compafiia, pera muy  difiol
cuantificarlos pues tedo depende del Juez a cargo del procesa, no obstante a
eriterlo de les asesores legales se han presentado los argumentgs para ias
defensas. 31 de diclembre de 2019, la Administracién de la Compafia no ha
registrado una prowvision por estos conceptos.
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21 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC DEL QUE SE INFORMA

Entre &f 31 de diciembre de 201% ¥ la fecha de emisién de los estados
financierms (153 de abnl del 2020} existieron eventos que en opinién de la
Administracién pudleran tener un efecto Importante sobre los estados
financlerns adjuntos. Con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno nacional
emite el decreto ejecutivo N°1017 debide & la pandemfa mundial del virus
SARG-CoV2 {Covid 19) donde se instd al cierre de aperaciones de empresas con
actividades diferentes de la produccidgn y abasteaimiento da articules de
primera  necesidad, actividades de exporacion vy servicios  bacicos
conjuntamente con la aplicacion de |la modalidad del teletrabajo en las
empresas que sean fachible su ejecucidn. Esta situvacién peodria generar
incertidumbre & futurp scbre la capacidad de mantenerse como negocio en
marcha debide al Impadte negative que esto representa para la ejecuclén
normal de las eperaciones de |a Compafiia.

En esta etapa, los sfattos productos de la paralizacion por a1 estado de
excepclén que alin se mantiene en el pals ¥ no parmile establecer al Impacto
real econdmicg de este wirus Covid-19, msi como, su cuantificacién en los
estados financizros de 1o Compafia y su poslcldn financiera futura en les
resultados de las operaciones, consecuentemente puede conllevar a gue se
presente un impacto no faverable en los estados flnanciergs de la Compaiiia,
siempre ¥ cuando fueran significatives.

22 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

lLos eslados financieres por el afie terminade el 21 de diciembre de 2019 han
sido aprobagos por la Gerepcia &l (15 de abril del 2020) y seran presentadas a
les Accionistas para su aprobaclén. En opinién de la Gerencla, 1os estados
financiergs seran aprobadas por la Junta de Accionistas sin modificaciones,



