LINEAS AEREAS NACIONALES ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2018
POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Lincas Aéreas Nacionales Ecuador S.A. es una Compania constituida el 26 de
Agosto de 1966 en ia ciudad de Guayaquil, su actividad consiste en dedicarse al
transporte de personas y toda clase de carga permitida por las leyes y
Feglamentos especificas que rigen ¢n materia en rutas atrcas nacionales e
internacionales, inclusive en el campo de servicie de fumigacién aerea,
cartografia v fotegrafia. Ourante el afio 2018 su actividad principal representa los
servicios de furmigacian y venta de fungicidas.

Al 31 de diciernbre del 2018 v 2017, ¢l persenal tolal de la Compania alcanza 90
y 89 empleados respectivamente,

La informacién contenida en éstos estados financiergs y  sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compafila.

Z POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraclén de cumplimiento: Los estados financieres han sida preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF}.

Moneda funcional: La moneda funcicnal de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de America (U.5. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuadar.

Bases de preparaciéon: Los estados financierps de Lineas Agreas Nacionales
Ecuador 5.A. han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto por
ciertas propiedades, tal como se explica en |as politicas contables incluidas mas
abajo. El costo historico estd basade generaimente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los actives.

Ef valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el vaior
pagado para transferir un pasivo entre particlpantes de un mercado en la fecha
de valoraciaon, independientemente de si ese precio es directamente ohservable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financiernzs. Tal como o requuere |a NIIF, estasg
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes at 31 de diclembre del

2018, aplicadas de manera uniforme a todos los perlodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aruelios activos financieros liquidos y depésites, gue
se pueden transformar rapidarmente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adauisicion ¢ al valor
neto realizable, el menor v son valuados al costo promedio ponderado. Las
Importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
El walar neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos:

= Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipes se mediran inicialmente por su costo.



El costo de propiedades y equipe comprende su precio de adqulsicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiente y la estimaciéon inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del coste de |os activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adgquisicidn o construccion de
activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Despues del
reconocimients inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada.

Las gastes de reparaciones y mantenimientos $e (mputan a resuftados en al
petiodo en qQue se producen. Cabe senalar, gue alqunas partidas de
propiedades y equipo de la Compafia, requieren revisiones peridgdicas., En
este sentidg, las partes objete de sustitucion son reconqcidas separadamente
del resta del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarios
en el pericdo que medie entre fa actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicién posterior al reconocimlento: modelo de revaluacldn: Después
del reconocimients inicial, los equipos aéreos son presentados & sus valores
revalpados, que son sus wvalores razonables, en el momentoe de las
revaluaciones, menos {a depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor,

Cualguier aumento en la revalyacion de fos equipos aéreos se reconoce en
otro resultado integral, ¥y se acumula en &l patrimonio kajo el encabezamiento
de reserva de revaluacion de propiedades y equipo, excepto si revierte una
disminucion en la revaluacitn del mismo previamente reconocida en
resultados,

El saldo de revaluacion de equipos aéreos Incluido en el patrimenio &3
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo,

Los eféctos de la revaluacion de propiedades v equipos sobre 2l impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con ta NIC 12 Impuesto 2
las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas Otiles: E| costo o el valor revaluado de
praopiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida 4t estimada, valoer residual v métede de depreciacion son revisados
al final de cada afp, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos
y tas vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:



ftem Vida utl

en arios:
Equipos aéreos De a3z
Edificias 20
Instafaciones y Adecuaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Wehiculos 5
Equipos de computacién y 3

telecomunicaciones

Retire o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada coma
l& diferencia entre el precio ¢e venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En casoc de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, &l saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a  resuitados
acurmulados,

Activos totalmente depreciades: S= considera relevante para cubrnr [as
necesidades de los uvsuarios de |os estados financieros mantener gl importe
en libros bruto de cuzlesquiera propiedades y equipos que, estando
totaimente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de |a
Administracidn revelar dichos aclives totalmente depreciades sin wvalor
residual,

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y &l impuesto diferido.

Impuesto corriente: El Impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utllldad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impenibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de Ia
Compahia por concepto del Impuesto corriente se calcula wtillzando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periedo,

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estadas financieros v sus bases fiscales, Un pasivo por
impueste diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gque resulte
probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
fgue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos y
pasivos ne se reconpcen sl las diferencias temporarias surgen del
reconccimianto inicial {distinte al de la combinacién de rfegocios) de otros
activos y pasivos en una operacién gue no afecta la utilidad aravable
(tmbutaria) m la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por timpuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en &l que el active se
realice o0 el pasivo se cancele, basandose en las tasas [y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del pericdo que se



informa.

ta medicion de los pasivos poar impuestos diferidos v 10s activas por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
gue la entidad espera, al final del periodo sobre el que se inferma, recuperar o
liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuastes diferides si, v sdlo st tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlas, frente a la misma autoridad fiscal, los importes recanocidos en
esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
EASivos como netos,

+ Impuestos corrlentes y diferidos: Los impuestas cornientes vy diferidos se
reconocen como ingresoe o gasle, y son incluides en el resuitado, excepto &n
la medida en que hayan surgido de una Lransaccion o SUCESC gue SB reconoce
fuera del resultads, ya sea en otro rescitado integral o dwectamente én el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registra rmicial de una combinaclon de
neqocios,

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal
o Implicita) como resultado de un sucese pasade, es probable gue la Cormpafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion frable del imparte de la
obligacion,

El Importe reconccide cormo  provision debe ser la melur estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
perigdo, teniendo en cuenta los riesges vy las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados:

+« Beneficios definidos: Jubllacion patronal y bonlificacién por desahucio:
Ei costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal vy bonificacién por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de |la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periode.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ezl resultado del
ano en el gue se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas medicianas, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abong a otro
resultado integral, en el peripdo en gue se producen. E! reconocimignto de
las ganancias y perdidas actuariales en otro resuitado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acurnuladas v no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periode.

» Participacién a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneflcio se calculza a |a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales,

Arrendamlientos: Se clasifican come financeros cuande les (érmines del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los nesgos v
beneficios Inherentes & la propedad, Todos |os demas arrendamientos se
clasifican como operatlvas, tal camo explicamos a continuacién:



« La Compafifa como arrendatario: Se clasifican como gastes y son cargadaos
directamente a fos resultados del ejercicio, los arrendamientos par equipos
a€reos e instalaciones, se reconoce et gasto durante el plazo correspondiente
al arrendamiento o el contrato previamente establecido por las partes.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al wvalor razonable de |a
contraprestacian cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que |la Compania pueda
otorgar, los principales ingresos corresponden a:

» Venta de bienes: Se reconocen al momento de la facturacion, pueden ser
medidas con fiabilidad, v es probabie que la compafia reciba los bengficios
BCONGMICOS Bsociados @ la comercializacidn de Tnventarios relacionades a fas
plantaciones de banang,

« Prestacion de servicios: Se reconoce por los servicios de fumigacion a las
plantaciones de banano realizados a compaiias relacionadas y terceros.

Costos y gastos: Ss registran al costo histérico. Los costos y gastos se
recortocen a med|da gue son incurridos, independientemente de la fecha en gque
se haya realizada el pago, v se registran en el periodo mas cercano en &l gue se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en 10s
estados financieres no se compensan los activos y pasivas, tampoco |os ingresos
y gastos, salvo aguelins casos en los gue la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y Ia Compafiia tiene
la intencién de liquldar por su imporke neto o de reallzar el active y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos flnancieros: Todas |as compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a |la fecha de la transaccidn. Las
compras 0 ventas regulares de activos financieros son todas aguellas compras o
ventas de acbwves financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecide por una regulacion ¢ acuerdeo en el mercado.

Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda gue
cumplan |as siguientes condlclones se miden posterigrmente al coste amortizado!

s Los actives financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuye
objetivo es mantener los actives financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

* |los terminos contractuales del activa financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gqus son Unicamente pagos de capital e
intereses cobre el importa del capital pendiente,

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compania
podrd tomar |la eleccién en &l momento del reconocimiento imcial de un activa
financiera:



s« 1a Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversidn de patrimonic en otro resultado
intagral s se cumplen certos criterios; vy

» La compafila puede designar wrrevocablemente una mversion de deuda que
cumple los criterios de coste amortizado o valor razonable con cambios a otro
resultado integral para medirle a valor razonable con cambios al resultado del
ano si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Costo amortizado y metode de intereses efective: El métado de interes
efectivo es un metodo para calcular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar lgs ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.
Para los activas financieros distintos a los comprados U originados con deterioro
{es decir, activos gue tienen deteriore de crédite en el recanocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es |a tasa gue descuenta exactamente los flujos de
efective futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentas), excluyendo las pérdidas de c¢rédito
esperadas, a traves de |a vida esperada del instrumento de deuda o ceando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiente inicial. Para los activos financieros comprados o
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontanda los flujos de efective Tuturos estimados, Incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El coste amortizado de un activo financiero as el importe al gue se mide un activo
financiero en el reconocim:ento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el metodo de interés efective de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un active financiero es el costo
amortizade de un active financiere antes de ajustar cualguier pérdida por
Incobrabilidado.

Los ingresos por intereses se reconocen usando ef método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados 3 su costo amortizado y al valor razonable
con cambio a otre resultado integral. Para los actives financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, l6s ingresos por intereses se calculen
aplicanda 'a tasa de interes efecliva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcién de tos activos financieros que posteriormente se han
deleriorade (véase mas adelante}. Para los activos financieros que,
postericrmente, se han deteriorado, ios ingresos por Intereses se& reconocen
aplicando la tasa de Interés efectiva al costn amortizado del activo finangiera, Si,
en periodos posteriores, el rlesgo de créditoe sobré el instrurmento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentren detenorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo
al importe en libras bruto del activo financiero.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el métoda de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble
con cambio a otro resultade integral. Para ios activos financieres gue no sean
comprados u originades con detenoro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcion de los activas financieros gue los intereses se reconocen
en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos financieres - ingresos
por intereses”



Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del afio:
Los activos financieros que no cumplen |os criterigs para ser medides al costo
amortizado o valor razonable ¢on cambios a otro rasultado tntegral se miden a
valor razonable con cambios en resultados, Especificamente:

« Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a valor
razonable con cambios al resultado del afie, @8 menos que el Grupe designe
una inversidn que no se mantiene para negociacién, nt es una
contraprestacior contingente gque surge de una combinacién de negocios,
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en el
reconocimiento Inicial,

+ Los instrumeéntos de deuda que no cumplen con los cntengs de costo
amortizado o los criterips de valor razonable con cambios & otro resultado
integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del ano.
Ademas, los instrumentos de deuda gue cumplan cualquiera de los criterios
de costo amortizado o los criterios valar razonable con cambios a otro
resultado integral pueden ser designados ¢como a valor razonable con cambios
al resultado del ang en el reconocimiento inicial si tal designacion elimina o
reduce una inconsistencia en la medicion o reconocimients (denominado
‘asimetria contable’), que sUrgiria de la medicion de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias vy pérdidas sobre bases diferentes, la
Compadia no ha designado ningun instrumento de deuda comg a valor
razonable con cambios al resultado del afig,

Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene
deteriorg crediticio cuando se han producide unp ¢ mas eventos que tienen un
tmpacte perjudiciat en los flujos de efective futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de gque un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sabre |05 siguientes eventos:

« Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

« Un imcumplimiento de contrato, tal como un evente de incumplimignto o
vancimiento;

s Los prestamistas del prestatario, por razones contraciuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

« (Cada vezr es mas probable que el prestatano entre en guiebra o
raarganizacién financiera; a

» La desaparicidn de un mercads activo para el active financiero debido a
dificultades financieras,

Politica de castigos: La Compafila c¢astiga un activo financiero cuando hay
informacién gue indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacién, por ejempio, cuando
el deudor ha caide en czusal de liquidacion o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciaies, cuando los saldos tienen
mas de dos anos vencidos, 10 que ocurra antes. Los activos financieres dados de
baja aln pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a [0S
praocedimientos de recuperacion de la Compania, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizads se
reconoce en resultados.



Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicién de tas pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad
de incumplimiente (es decir, |la magnitud de ta pérdida s| existe un
incumplimienta) vy |8 exposicion al incumplimiento. La evaluacidén de la
probabilidad de incumplimiento y |a pérdida dade el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacidn prospectiva como se describld
anteriormente.

En cuanto a la exposicien al incumplimiento, para los activos financieros, esto
esta rapresentado por el valor en licros brute de los activos en [a fecha de
reporte; juntoc con cualguier monto adicional de incumplimiento que se espera
obtener en el futuro, determinadec en funtion de |a tendencia histérica, |a
comprension de la Compadia por las necesidades financieras especificas de los
deudores, y ctra infarmacion relavante a futurc. Para los activos financieras, la
perdida de credito esperada se calcula como la diferencia entre todos ios flujos de
efectivo contractuales que se adeudan a la Compadia de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que la Compania espera recibir, descontados al
tipo de interéds efectivo original.

51 la Compafia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la perdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumento en un pericdo anterior de reporte, pere determina én la fecha de
presentacidn actual fque ya no se curmplen las condiciones para perdida crediticia
esperacda para toda |la vida del active, el Grupo mide la provision para perdidas a
un importe iguzl a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a ia fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado,

La Comparia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
ano de todos los instrumentos financierss con un ajuste correspondients a su
valgr en Jibros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables,
excepto las inversipnes en instrumentos de deuda que se miden en wvalor
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconcce la
proavision para cuwentas incobrables en atros resultados integrales vy acumulados
en la cuenta reserva de revalorizacion de inversiones, y no reduce el importe en
libros del actrvo financiere en el estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: |2 Comparia dard de baja en
cuentas  un  activoe financiero  unicamente cuando expiren  los  derechos
contractuales sobire los flujos de efectivo del activo Financiers, o cuando transfiere
de manera sustancial 105 riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. S| la Compafia no transfiere ni retiene
substancialmente todas los riesgos v wventajas inhersntes a la propiedad y
continta retemendo ef contrel del activo transferido, la Compafia recorocera su
participacion en el active vy cualquier obligacion asotiada por los importes que
podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y wventajas herentes a la promedad de un active financiero transferido,
continuara reconociends ef activo financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado por ios recursos recibides.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaifia

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda vy
patrimeonle son clasificades como pasivas financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
finanoero e instrumento de patrimanio,



Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patnimonio consiste en
cualguwier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentas de patrimonio emitidos por
la Compafia se reconocen por |os ingresos recibidos, neto de |os costos de
emision directos.

Pasivos financieros: Todos los pasives financieros se miden posteriormente ai
costo amortizado utilizande el método de interés efective o a valer razonable con
cambios al resultada del afio,

Sin embargo, los pasivos financieros gue surgen cuando |la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Comparia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costoe amortizado: Los
pasivos financieros que no son (|} contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como valor razonable con camblos al resultado del afie, se miden postericrmente
al coste amertizado utilizando el método de interés efectivo. El metodo de interes
efective &s un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero vy
para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es !a tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimades (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de |2 tasa de interés efectiva, |os
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de |a vida esperada
del pasive financiero, o (cuando sea apropiada) un periode mas corto, al costo
amortizada de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compania da de baja los pasives
financieros cuando, y solo cuando, |as obligaciones de la Compafila se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en
rasultados.

+ (Cuande la Compafiia intercambia con el prestamista existente un tnstrumento
de deuda en otro con términos sustancialmeante diferentes, dicho intercambio
se contabiliza como una extincion del pasive financiero orlginal y el
recongcimiento de un rucvo pasive financiers. De manera similar, la
Comparia considera la maodificacién sustancial de los términos de un pasivo
existente o parte de €i como una extincion del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasive. Se asume que o5 términos son
sustancialmente diferentes s el valor presente descontado de los flujes de
efectiva bajo los nuevas termings, incluyendo cualguier tarifa pagada, neta de
cualquier tarifa recibida y descontada utilizando ia tasa efectiva original es al
menos un 10% diferente del valor presente de los flujos de efectivo
remanentes del pasivo financiere anginal. Si la medificaclén no es sustancial,
la diferencia entre: {1) el imporle en libros del pasive antes de la
meodificacion; y (2) el valor presente de los flujos de efective después de fa
modificacion, debe reconscerse en resultados del afio.



3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacidn de la Norma Internacional de Informacidn Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el afo actual

Durante el afic en curso, la Compafia ha realizado un estudio para medir el
impacic gue tendran l1as nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por &l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son efectivos @
partir del 1 de erfero del 2018 o postariorments, a continuacidn se detalla fos
impactos!

a) Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financleros

La NIIF 9 emitida en neviembre del 2009, introdujo nuevos reguisitos para la
clasificacidn v medicidn de actives financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisites para la
clasificacion v medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre el 2013, incluyg nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. £n julio del 2014, se emitio otra version
revisada de ia NIIF 9, principalmente para incluir 1o siguiente:

ijLa clasificacién y medicién de activos frnancierps;
tiila clasificacion y medicion de pasivos financieras, y;
i })Deteriors de los activos financieros.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los
ectados financieros son descritos 2 continuacion!

i} La clasificacion y medicion de los activos financieros:

Se requiere gue todos los actives financieros gue estan dentro del alcance
de la NIIF 9, se midan posteriormente @ su costo amortizado o al valor
razonable considerando como base el modelo de negocio aplicado per la
Compaiia para la gestion de los actives financieros y las caracteristicas de
flujo de efectivo contractuales de los activos financieros, a continuacion
datallo los modelos de negocios:

+  Instrumentos de deuda gue se mantienen dentrec de un modelo de
negocio cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y
gue dichos flujos son dnicamente pagos del principal (capital) e
Intereses sohre el importe de capital pendiente, se miden
posteriarmente al costo amortizado;

- Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocloa cuye cobjetive es a la vez, obtener los flujos de efective
contractuales y vender los instrumentos de deuda, v que tiena Fujos de
efactivo contractuales que son unicamente pagos del capital e intereses
sobre el ymporte principal pandiente, posteriormeante se miden a valor
razonable con cembios en otro resultado integral “valor razonable con
cambios a otro resultado integral”, v;

+ Todas las demas inversiones en Instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su wvalor razonable ¢on cambios en
resultados “valor razonable con cambios al resultado del ano™.



il} La clasificacion y medicién de los pasivos financieros:

En esta categoria de pasivos financieros basades en el nuevo enfogue de la
NIIF S as parecido a la NIC 35, no ha temwde mayar simpiificacion, fos
pasivos financieros se seguirdn midiendo a coste amortizads, seguira la
opcidn de designar wucial e irrevocable un pasiva para su valoraclén a valor
razonable con camblos en estado de resultados.

Un pasive financiere debera medirse al costo amortizado, por diferentes
condiciones, excepto en el caso de:

* Al walor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos,
incluyendo los derivados que son pasivos, s&e mediran con postenoridad
2l valor razonable.

+ La transferencia de activos financieros gue no cumplan con los
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el
enfoque de la implicacion continuada.

Los prestamos y las cuentas por pagar, se mantienen para recibir flujos de
efectivos contractuales que represerten pagos & intereses, ¥ se conciuye
que cumplen con los pardmetros para ser vaiorado bajo costo amaortizade
de acuerdo a la Norma, eso indica que la Compafiia no tiene un impacto
sobre los estados financieros.

iii) Metodologia del deterioro de valor:

En relacién con el deterioro de los activos financieras, la NIIF 9 requiere un
muadeio de pérdida de credito esperada (PCE) en lugar de un modelo de
pérdida de crédite incurrida aplicado bajo NIC 39. El madelo de pérdida
esperada de crédito requiere que iz Compafiia tome en cuenta las pérdidas
de crédito esperadas y |0s cambios en esas pérdidas de credito esperadas
al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde
gl recongcimiento inicial de |os activos financieros. En otras palabras, ya no
€5 necesano que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

En particular, la NIIF 9 requlere gque la Compafiia mida {a provision para
pérdidas de un instruments financiere a un impeorte igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de
crédito de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, o si &l Instrumento financicro es un activo
financiero adquiride u originade con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de
credito de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento iniclal (salvo para un activo financiera adquirido o
ortyinado con deteriora), la Compania esta obligade a medir la asignacién
de la pérdida de ese instrumento financierg a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 meses. La NIIF 9 tambi€n requiere un enfogue simpliflicado
para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas
por cobrar comerciales, activos de contrates v arrendamiento por cobrar en
clertas circunstancias.

b) Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratas con clientes.  La NIIF 1% recamplazard el actual linearmignto de



reconocimiente de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratas de Construccidn y fas interprelaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

Ei principle fundamental de |a NiIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes ¢ servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe gue refieje |a
contraprestacién que la entidad espera recibir 3 cambio de esos bienes o
servicios, Especificamente, la norma afiade un maodelo de 5 pasos para
contabilizar el ingresa:

Paso 1! identificar el contratg con los clientes.

Pasc 2! identificar las obligaciores de ejecucion o desempefio en el contrato,
Paso 2! determinar el precio de |a transaccidn,

Paso 4: distribulr el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrata.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando {¢ en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacién de ejecucion,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuandeo (o en la medida
gue) se satisfaga una obligacién de ejecuclén, es degir, cuando el “contral” de
los bignes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular
es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, iz KIIF 15
reguiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitio "Clarificaciones a 1a NIIF 15" en relacion a la
identificacién de abligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacidn para licencias,

La Administracion de la Compania ha evaluado la aplicacidén de la NIIF 15 pero
debido a la aclitivad de |la Compania, se considera que no tiene impactos
significativos sobre los importes reconccidos en los estados financiergs.

Nuevas normas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
& la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compania no ha

aplicado las siquientes MNormas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF} nuevas y revisadas que han side emitldas perc adn no son efectivas:

Vigentes a
MNIIF Tituls _ saitic de!
NIIF 16 Arrendamientos Energp 1, 2019
Caracteristicas de prepago con
Modificaciones a |a NIIF € compensaciones negativas Enero 1, 2019
L Modificaciones, reducclén o
Modificaciones afa NIC  jiquidacion del plan Enero 1, 2019
Incertidumbre frente a los
tratamiento de /mpuestos a la
CINIIF 23 ganancia Enero 1, 2019
Mejoras anvales a las Enmiendas a la NIIF 2, NIIF 11,

NIIF Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23, ALy S



NIIF 16; Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de cantratos
de arrendamients v {ratamiento contable para arrendador vy arrendatario, 12
NIIF 16 reemplaza |la actual guia de arrendamientos inclutda en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendarmentos y contratos de servicio sobre |a
base de sl un activo identificado es controlado por el diente. La
diferenciacidn entre arrendamiento operative v arrendamiento financiero ha
sido eliminada para la contabilidag del arrendador ¥ es reemplazada por un
modeln en &l cual el derecho de uso del active y su correspondiente pasivo
tiene que ser reconocida por el arrendador para todos |0s arrendamientos,
excepto |os arrendamientos de corto plazo y aquellos con un wvalor bajo de
activo.

El derecha de wso del activo es inlcialmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a clertas excepciones) menos
depreciacidn acumulada y pérdidas por detericro, ajustade por cualquier
remedicion del pasive del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
iniciaimente medido al valor presente de |os pagos del arrendamiento que
ng son pagados a esa fecha, Posteriormente el paslve del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos asi como &l impacte de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién también
tendra impacto, De acuerdo con el modele de NIIF 16 fos pagos por
arrendamients seran dividides en principal e interés los cuales serdn
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contahilidad del arrendatario, la NITf 16 sustancialmente
mantizne los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador
y continda con el requerimients de clasificar el arrendamiente como
operativo o flnanciero, Extensas revelaciones son requeridas con MNIIF 15,

La Administracién de |la Compafia preve que |2 aplicacion de la NIIF 16 en
el futuro puede tener un impacte =obre 10§ importes reconocldes en los
estados financieros y sus revelaciones. 5Sin embarge, no es posible
proporcionar una estimacién razenable de ese efecto hasta que una
evaluacién detallada haya sido completado,

Maodificacionas a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si
una caracteristica de prepago cumpie la condicién SPPI, |a parte gue ejerce
la opcion puede pagar o recbir una compensacién razonable por gl prepage
cualquiera ¢ue sea la razdn para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepagd con compensacion negativa no fallan
automaticamente la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
medificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion
inicial de la NIIF 9.

La Administracion de la Compafia no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.



Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reduccidn o liquidacién
de Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran gue el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
perdida por la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo
{active) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados vy
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de
la modificacén del plan {0 reduccion o liquidacén), pero ignorando el
efecto del techo de active (que pueden surgir cuando el plan de beneficio
definide esta en una posicién excedente), NIC 1% ahora aclara que el
cambio en el efecto del techo de acbhwvo que puede resultar de ia
medificacion del plan (0 reduccion o liquidacion) se delermina en una
segqunda etapa y se reconoce 2n la manera normal en otro resultado
integrat,

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el
interés neto sobre el pasivo por beneficios cefinidos neto (activa) también
se han meodificado. La Compafia ahora esta requerida a utilizar supuestas
actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio
actual y de interés neto durante el resto del periodo de inforrnacion despues
cambio en el plan.

En el casc de los intergses netos, las enmiendas dejan claro que para
pericdos posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula
mutiplicando el pasivo {activo) por beneficios definidos neto establecida en
la NIC 19.23, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion
{teniendo tambien en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobre &l pasivo (activo) neto por beneficios defimidos).

Las medificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
madificaciones, reducciones o liguidaciores de plares, que oggurren en o
después del inicio del perfodo anual en =l que se aplican primero las
modificaciones a la MIC 19, Estas modificaciones deben ser aplicadas en
penodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compania no esperan que |la aplicacion de esta
modificacién en el future tenga un impacto en los estados financieros,

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a
las ganancias

Esta interpretacidn  aclara cHma  aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
& los tratamientos del impueste a |as ganancias. Establece gue una entidad
determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separada
0 &n conjunto con ofrg u otros tratamientos impositivos inciertos sabre la
base del enfoque que mejor prediga 12 resolucion de la incertidumbre.
Adicionalments, establece que una entidad considerara si es probable gue
la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard ef
resultado de dicha ewvaluacidn en la determinacién de la ganancia fiscal
{pérdida fiscal), las bases fiscales. perdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscates no utiizados v tasas fiscales.

lL.a Adminlstracion de la Compania anticipa que la aplicacién de esta
interpretacién podria tener un impacto en los estados financieros, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis
detallado haya sido completado.



« Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuafes incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aun no
son obligatoriamente efectivas para la compania y que se detallan a
continuacién:

+  NIC 12 Impuesto a las Ganangias: clarifica que una entidad registra de
la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagaos de dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos gcnerales, cualguier préstamo
originalmante efectuade para desarrollar un active, cuando el activo
esta listo para el uso pretendide o su venta.

La Administracign de la Compafila estima que la aplicacién de estas
medificactones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacion de las paliticas contables de |a Compafiia, que se describen en la
nota 2, la Administracién esta obligada a efectuar juicios {que no sean los que
involucran estimaciones] gue tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de
los activos y pasivos gue no son facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestas asociados se basan en |a experiencla histdrica y otros factores gue se
consideran relevantes, Los resdltados reales pueden difertr de astas estimacionas,
Las estimaciones v los supusstos subyacentes se revisan de forma continua, Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el perigde en gue se
revisa la estimacidn, si Iz revision afecta solo a ese pericdo, o en el periodo de la
revision y los periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y
futuros. A continuacion se presentan las eslimaciones y juicios contables criticos
que la administracién de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacidn de
los criterios contables;

+« Juicios contables criticos en la aplicacién de las politicas contables: Los
siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que Ia
Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania:

.« Ewaluacion del modelo de negocio: La clasificaccn y medicidn de los
actives flnancieros depende de los resultados de la prueba solo pago del
principal e intereses y del modelo de negocio {ver |las secciones de activos
financiergs de la nota 2). La Compaiia determina al modelo de negocio 2
un nivel que refleja cémo los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetive de negocio en particular. Esta evaluacidn
incluye el juicic que refleja toda la evidencia retevante, incluyendo como
¢ evalua el desempefo de los activos y como se mide el mismo, sus
riesgos gue puedan afectar referido desempernio de los activos y como
estos son administradas y cdmo se compensan los gestores de los actives.

Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en la
nota 2, 18 pérdida de cradite esperada se mide come una provisian igual a
la pérdida de crédito esperada de 12 meses o a lo largn de su vida. LUn
active se mypeve cuando su riesgo  crediticio  ha  aumentado
significativamente desde el reconccimients Inicial. La NIIF 9 no define queé
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo crediticio de wun active ha aumentado significativamente, la



]

Compafiia toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.

Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo gue se
Infarma gue puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasives dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacion:

~ Provision de cuenta incobrable: Cuande se mide |a pérdida de crédito
esperada, la Compafiia utiliza infermacidon prospectiva razonable v
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento future de
diferentes indicadores economicos y cOmo estos se afectaran entre si.

ta pérdida dada el imcumplimiento es una estimacion de la pérdida que
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los ffujos de
efective cantractuales adeudados y aquelics que el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias v
mejoras integrales del crédito,

La probabilidad de incumplimiento constituye una wvariable clave en la
medicién de pérdida de crédite esperada La probabilidad de
incumplimiento es una gsttmacion de la probabilidad de incumpfimiento en
un horizonte temporal dade, cuyo calculo incluye datos historicos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras,

- Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella

fecha que se considere necesaric, s¢ anafiza €| valor de |os activos para
detarminar si existe algdn Indicio de gue dichos actives hubieran sufrido
una perdida par deteriors. En caco de que exista algdn indicio se realiza
una estimacion del importe recupcrable de dichg active. 5Si se trata de
activos identificables gue no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de |la unidad generadora de
efectivo a la gque pertenece el activo,
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antertores
son revertidas cuandg se produce un cambio en las estimaciones sobre su
rmporte recuperable incrementando el valor del active con abong &
resultades con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

- Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneflcios definldos: Las cbligacionas por prestaciones
de heneficins definidos de |z Compania se descuentan a2 una tasa
establecida utihzande como referencia los rendimientos del mercadeo, at
cierre del aro, correspendiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en |la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio
significative al establecer los criterios para bonos a ser mcluidos en |a
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamafio de |a emisién de los bonos corporatives, calificacion de los bonos ¥
la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion
es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién debido a que
pequerios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

- Provisiones para obligaclones por beneficios definidos: E! valor
presente  de |as provisiones para obfigaciones por beneficios a definidos
depende de varios fackores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en vanos supuestos. Estos supuestos utilizados para



determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en &l valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Comparia para realizar el calculo actuarial,
utiliza ta tasa de descuento, 12 tasa de mortalidad v de rotacion at final de
cada afo reportade por la Administracién de la Compafila. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplic con la obligacién de estos beneficias, la cual
se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del anp, correspondiente 2 bonos empresariales de alta calidad del
Ecuador,

Estimacion de vidas Gtiles de propiedades y equipo: La estimacién de
las vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado
en la notz de politica contable de Propiedades y equipes (método de
depreciacion y vidas (tiles), e;

Impuesto a la renta diferido: A criteric de |a Administracion, las
diferencias que existieran entre el valor en libros v |la base tribUtaria de los
activos y pasivos se revartiran en el futurg, La Compafia estima que los
efectos determinados por 13 Administracidn no serdn recuperados en el
futuro, es por elio gque ta Compaiia ha considerado no registrar dichos
efectos.

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017
fen rmilgs g8 U5, dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafias relacionadas, nota 18 10.058 £.982

Clientes locales 1.444 5.465

Clientes del exterior - 243
Subtotal 11.502 12.690
Otras cuentas por ¢cobrar:

Empteados 518 568

Anticipo de proveedores 12 279
Subtotal 530 847
Provisidn de cuentas incobrables (27} {27)
Taotal 12.005 13.510

Al 31 de diciembre de 2018 el rubro de companias relacionadas y clientes locales
corresponde @ transacciones de venta de bienes vy prestacion de servicios
realizadas a las rmismas, las cuales no generan intereses y Lienen plazo de
varcimiento de entre 30 hasta 90 dias,

La Compadia mide la provisidn de pérdidas de cuentas por cabrar comerciales par
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de



estos activos. Las perdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar
comerciales se estiman utilizandoe como referencia la experiencia de
incumplimiento del deudor y un analisis de la situacidén financiera actual del
deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, tas condiciones
econamicas generales de la industna en la gue operan los deudores vy una
evaluacion de la direccion de condiciones actuales y luturas 2 |a fecha de reporte.
En tal sentido, la Administracién de fa Comparnia ha determinado como mejor
estimacion de perdldas crediticias esperadas, fa medicion de una tasa menaor del
1% sobre |a totalidad de la cartera v los nueves créditos realizades al cierre del
periodo 2018, en consecuencia a ello, esta tasa corresponde a su valoracidon como
un rlesgo crediticio esperado el cual es bajo en la medicién de su deterigro de
activos financierps, esta tasa se estimd en razén a que todas sus ventas son
efectuadas principalmente a empresas relacionadas que tieng un peso superior at
70%, en donde se realizé una evaluacion en la cual se consideran que sus pagos
son de forma continua y oportuna. Asi mismo, durante el afno 2018 ha efectuado
las gestiones necesarios para la recuperacidn de saldos que astuvieron pendientes
de cobro en el afio anterior.

Durante el periodo |la administracion de la compafia a realizado gestiones en fa
recuperacion de los créditos otorgados a clientes, dicha gestién significo una
disminucién de sus cuentas por cobirar en un §4%, las gest:ones fueren realizadas
principalmente en companias relacionadas.

Antigliedad de 1a cartera por cobrar vencidas perc no deterioradas: Un
detalle de la anligliedad de cartera por cobrar es como sigue:

. Bictembre 31,..
2018 2017
(2n miles de 1.5 dilares)

Valer corriente 1.313 477
De 1 - 30 dias o 151
De 31- 60 dias ¥ 97
De 61- 90 dias c 158
Sobre los 90 dias 10.647 12.627
Taotat 12.005 13,510

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la
Compafia considera cualguter cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del pericdo de
referencia. |.a concentracion de riesgo de crédito es limitado debida al hecha de
que en ciertos casos y productos |a base de clientes es grande vy sin relacién,

6 INVENTARIOS

Un resumen de myventarios es como sigue:

Dicrembre 31,..
Z018 2017
i(en rmiles de 4.5, dalares)

Inventario de fungicidas 499 773
Inventaric de repuestos 272 316
Importaciones en transito Q 140
Otros inventarios 214 274

Total 985 1.503




Durante los anos 2018 v 2017, |los consumos de [0S inventarios son reconocidos
como costos fugron de US$5,6 millones y US$2,3 millones respectivamente,

7 OTROS5 ACTIVOS

Un resumen de otros actlvos es como sigue:

~Dictembre 31,..
2018 2017

[en nuns da U5, ddlaresy
Otros activos!

Seguros pagados por anticipados 599 774

Depositos en garantia 77 77

Otros 2.159 2.193
Total 2.835 3.044
Clasiflcaci6n:

Carriente 5499 774

Mo corrante 2.236 2.270
Total 2.835 3.044

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro otres incluye cuentas por cobrar al estado
por US$1,7 millones clasificada como porcian no cornente, ¥ que corresponden al
valor tokal de los bienes (aeranaves) que fuernn embargados, de acuerdo con el
Praceso Coactive No, RLS-03B55-2012 emitido por parte del Servicio de Rentas
Internas (SRI), donde se emitid |a prohibicién de enajenar y embargar cuatro
aeronaves con matriculas: HC-BGY, HC-BOU, HC-BQA v HC-CFW, de tal forma
que dichos activos fueron subastados y abonados a la deuda gue mantienes una
de sus relacionadas con el SRI. Sobre dichos valores Lineas Aéreas MNacionzles
Ecuador S.A. ha ejecutado a traves de su compafia relacionada las acciones
legales para la recuperacion de referido saldo, tal como se explica con mayor
detalle en la nota 19,

B PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

...Diclembre 31, .
2018 2017
[en miles de U5, dolares)

Costo vy valuacién 10.063 B Fus
Depreciacion acumulada (7.204) (7.630)
Total 2.159 2.153
Clasificacion:
Instalaciones y adecuaciones 106 126
Magquinarias v equipos a3 10z
Equipos adreos 1.685 624
Cbras en proceso 258 1.260
Ctros activos 27 4Q

Total propiedades y eguipos 2.159 2.153
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Actives totalmente depreciados: al 31 de diclembre de 2018 propiedades
incluyen bienes que se encuentran totatmente depreciados que comprenden a
naves, edificios y equipos que tanto su costo como depreciacién acumulada
representan en igual valor 2 un monto de USS8 millones.

9 PRESTAMOS SOBREGIRO BANCARIO
Un resumen del préstamo y sobregiro bancario es cama sigue!
..Diclembre 31,..

2018 2017
(en miles de U.S. dolares)

Préstamo looat 411 476
Sabregiro bancaria &3 bk
Total 474 487

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de prestamo local carresponde operacion de
crédite bancaria con la entidad financiera Banco de! Awvstro por un wvalor de
US$500 mif, préstamo que genera Intereses a una tasa efectiva del 8,85% del
cual se ha establecido un periodo de verndimients de 5 anos (60 pagos
mensuales). Al respecto, como requisito para referido préstame la entidad
financiera retuvo como garantia un valor de US$77 mil, el cual se encuentra
clasificado como depdsitos en garantia dentro de otros activos no corrientes.

» Reconclllacién de pasivos provenientes de actividades de
financiamlento: Una reconciliacién de pasivos por  actividades de
financiamiento es como sigue:

enere 1, Fiujos de efectivo diciembre 31,
2018 2018

ven miles de W5, dolares)

Banco del Austro:

Prestamo bancario 476 [G5) S41
Pagos efectuades - {130} (120}
Sobregiro bancaro i1 52 63
Total 487 {143} 474

10 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:

..Diclembre 31, .
2018 2017
{en miles de U.S. dolares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores retacionadas, nota 18 11.694 Ge77
Proveedores locales 969 4.977
Subtotal 12.663 14.654

Otras cuenta por pagar:
Anticipo de clientes 454 172

Total 13,117 14 836




El periodo de crédito promedico de compra de ciertos bienes lacales es de 60
dias, desde la fecha de emision de |a factura.

Al 31 de diciembre de 2018, rubro proveedores locales incluye compras de
bienes y servicios asociados a los ingresos de la Compania, 1as cuales no tienen
establecido el pago de una tasa de interés exigible al vencimiento.

11 IMPUESTO A LA RENTA

» Activos y pasivos del afio corrlente: Un resumen de activos y pasivos por
impuesta corriente s COMS sigue:

..Diciembre 31,..
2018 2017
jen miles ce LS. ddlarey)
Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 377 273

Crédito tributario TVA 1 12
Total 378 285
Pasivos por Impuesto corriente:

Retenciones ¢n la fuente por pagar 18 12

Retenciones IVA por pagar 8 I3
Total 26 32

= Concillaclén tributaria contable del impuesto a la renta corriente; Una
reconciliacion entre la utilldad segin estados financieros y el gasto por
impuesta a la renta coarriente, es como sigue:

. Diciembre 31,..
2018 2017
ien mileg de U5 ddlaras)
[(Pérchda} Utilidad segiin estados linanciergs antes de 3
participacion de trabajadores i il
Participacion de trabajadores - (16}
Gastos no deducibles 231 241
Ingresos exentos {128} (5503
Gastos incurridos para generar Ngresos exentos 133 54%
Participacidn de trabajadares atribuitle a ingresos "
exentas
{Pérdida) Utindad gravable (170} 326
Impuesto 8 |a renta causado 25% (1 - g1
Anticipo caledlado (23 a7 gl
Rebaja del anticipo calculado 4 (49)
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio oy 32
Impuesto a la renta cargado a resultados (3) §7 H1

{1) De conformidad con disposicianes legales, la tarifa de Impuesto a |a renta
para el afio 2018 se Incrementd del 22% al 25% para sociedades
constituidas en el Ecuador (en el afo 2017 la tasa impositiva fue de 22%),
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en ei
pais y los establecimientos perrmanentes de socdedades extranjeras no



domicthadas en el pais, no obstante, la tarifa impositiva se incrementara 3
puntos porcentuales (2B%) sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda 2 la participacion directa o Indirecta de socios, accionistas,
pzneficiarios o similares, que sean residentes eén paraises fiscales ©
regimenes de menor imMposicion, y que a su vez el beneficiario final
efectivo sea residente fiscal en el Ecuador, asi mismeo, si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable de la Compafia sera del
28%, Esta tarifa def 28% tambien se aplicara si la Compadia no reporta al
SRI la compaosicion accionaria mediante los anexos correspondientes
{APS). Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion {la tarifa de impuesto & la renta para el
afic 2018 fue del 25% sobre |as utilidades sujetas a distribucién v del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalicacian para el ano 2018).

(2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo €l wvalor del anticlipo calculado, = cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles, En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesta minimao, solo si éste sea mayor que
el impuesto a la renta causade calculado en la determinacion del impuesto
a la tasa de! 22% o 25%, que fuere el caso, de cada afio

(3) La Compafifa, durante el afo 2018, determino como impuesto a la renta
rausado de US$S97 (USEE1 mil en el 2017) v un anticipo de impussto a la
renta de US$97 mil, {US$32 mil en el 2017), consecuentemente, la
Compania registrd en resultades USE97 mil (US381 mil en el 2017) debido
a que hubo pérdida vy se tomo como base el anticipo calculado,

Las declaraciones de Impusstos han sido revisadas hasta ei afo 2010 y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 ai 2018.

Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afio 2018, acorde a |la Ley Crganica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modermizacidn de la Gestidn
Financiera (21 de diciembre del 2017) v su Reglamento (24 de agostc del
2018}, es como sigue:

- Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del
22% al 25% para sociedades en general;

- Exoneracion de {mpuesto a la Renta para nuevas micreoempresas gue
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre de| 2017, durante 3 afos;

- Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la Renta
en caso de Incumplimiento de informar sobre la composicion societaria al
Servicio de Rentas [nternas 0 cuando |a sociedad tenga 50% o mas de su
masa societana en paraisos fiscales.

-  Se consideraran como no deducibles las provisiones por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, siendo solo deducible el
paga efectivo efectuado, siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deduclbles o no del
impuesto a la renta.

-  Se considerardn como gastos no deducibles |as compras realizadas a
empresas fantasmas;



- El beneficic tributaric de reduccion de 10 puntog porcentuales de la tanfa
del impueste a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a} exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccion de bienes (inclulde el sector manufacturerc}
que posean 50% o mds de componente nacional; y, ¢} de turismo
receptivo.

- Devolucion del ISD pagado por l9s exportadores habituales en la
impgrtacion de materias primas, insumos vy bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que
exporten, en la parte gue no sean utilizados como crédito tributario del
impuesto a la renta.

- Se consideraran que para gue los costos o Qastos superiores a |os
US$1.000 sean deducibles para el calcule del Impuesto a la Renta vy el
credito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere [a obhgatoriedad
de utilizar a cualquier LFl's para realizar el pago.

Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salanos, 13° y 14 remuneracion, asi como
apartes patronales del seguro abligatorio.

En relacién con [os cambios en la Ley para |a Aplicacién de Fomento
Productivo, Atraccidon de Inversiones, Generacidon de Empleo, Estabilidad v
Equilibrio Fiscal ¥ su Reglamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de
diciembre del 2018}, ios aspectos mas importantes son;

- Remision de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones con
empresas y organizaciones del sector publico que incluyen: Servicio de
Rentas Internas, Empresas Publicas, [ESS, Servicio Nacional de Aduanas,
Municipios, Superintendencias, entre otras con plazos variables entre 90 v
120 dias laborables, con |la condicionante de gue las personas naturales v
sociedades que se acojan en cualguiera de los casos @ la remision de
inkeres y multas, no podran bensficiarse sobre i mismo cancepto, por un
perindo de al menaos 10 afos;

Se establecieron exoneraciones en el pago del Impuesto a fa Renta y su
Anticipc por periodos de 8 a 12 afies por las nuevas inversiones que se
inicien en los sectores pnonzados establecidos en el art, 9.1 de la LET] en
un plazo N rmayor a dos afios a partlr de la pubficacidn de la Ley. Dichas
invarsiones tignan diferentes plazos de exoneracion dependiendn del lugar
donde se realicen y pueden ser beneficiarics de las mismas tanto
empresas Nuevas como empresas existentes en la proporcion de la nueva
inversion;

-  Se agregaron nuevos sectores conslderados como prigrizados tales come:
Sector agricola, turismo y cinematografia, exportacion de servicios,
industria de materiales, sector agroindustrial v agro asociativo, entre
okros;

- Ampliacidn de plazos de exoneracion de Impuesto a la Renta v su anticipo
para aquellas inversiones que se amparan en Leyes y Cédigos como:
Céodige Craanico de la Produccién, Comercic e Inversiones para aquellas
industrias consideradas como industrias basicas; para aguellas
inversiones productivas realizadas en las provincias de Manabi y
Esmeraldas amparadas en la Ley Organice de Solidaridad y de
Cerresponsabilidad ciudadana y los beneficios tributarios obtenidos poer las
empresas administradores de ZEDES y PYMES de turismo.



Cambios y adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales
como: dividendos distribuidos a favor de personas naturales y sociedades
extranjeras y locales, utilidades distribuidas a Inversionistas de
sociedades que inviertan ea bienes inmuebles, utilidades en la
enajenacion de acciones en balsa de valores y utilidades en 1a enajenacién
de derechos representativos de capital pare inversionistas de
fideicomisos,

- (Camblos en las retenciones en |a fuente por concepto de la distribucian de
dividendos a sociedades y personas naturales;

- Ampllacién de los porcentajes deducciones adicionales por capacitacitn
técnica, asistencla técnica, promocion v publicidad, patrocinio deportiva;

- Eliminacion de concepto de pago minimo de ITmpuesto 2 ia Renta vy
devolucien del anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a la
Fenta;

- Se establece un impuesto a |a renta unico por concepto de enajenacion de
accionas:

Se pone limite al uso del crédito tributario generado en Impuesto al Valar
Agregade generado por el IVA pagado en compras, importaciones de
bienes y servicios o por las retenciones de [VA gue me realizaron 2 5 afos
de antiguedad para su uso como compensacién o devolucion;

- Se realizaron cambios a la base impaonible para &l cdlculo dal impuests a
la salida de divisas;

- [Exoneraciones del pago de [SD por nuevas inversiones para aguellos
pagos realizados al exterior por concepto de importacién de bienes de
capital y materias primas y distribucian de dividendas; y sociedades gue
rainviertan 2 50% de sus utilidades en activos productivos;

~ Inclusion de pagos exentos de ISD por concepto de: créditos externos,
amartizacion de intereses por créditos exentos y mantenimiento de barcos
de astilleros;

- Devolucion del Impussto a la Salida de Divisas a exportadeores de
servicios y comisiones por concepto de tunismo receptivo, v,

Se establece que el presidente de ia republica podra reducir la tacsfa de
impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones
que establezca el ente rector de las finanzas pdblicas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
refacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US%15 rillones, estan obligados a presantar el estudio de Precios
de Transferencia gue deterrmine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. La Administracion de la Compafhia se
encuentra elaborando el estudio de precios de transferencia v ha analizado
gue las transaccionas realizadas con ias referidas partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia v considera gque los efectos, en casg de existir, carecerian de
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importancia retativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto.

PRESTAMOS DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el rubro préstamo del exterior corresponden
a saldos por financiamiento recibido por parte de Fruit Shipper Limited (US51.2
millonest y Financiera Sudamericana Limited (US%1.5 millones), entidades
domiciliadas en Banamas y Berrmuda, las cuales no generan nfereses y no
tienen un plazo de vencimiento establecido.

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

14

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

L Diciembre 31,
2018 2017
(e nwiey de U.S, ddlares)
Jubilacién patronal 452 460
Bonificacion por desahucio 216 227
Total 568 687

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajye, los
trabajadores gue por veinte afics o rmas hubleren prestado sus servicios en
farma continuada o interrumpida, tendrd derecho a ser jubilades por sus
empleadores sin perfulcio de |a jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al [nstituto Ecuatoriano de Segurldad Social.

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo. en fos casos de terminacidon de la relacién laboral por desahucio
solicitado por =l empleador o por el trabajador, la Compadia entregara el 25%
de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Al 31 de diciembre de 2018, no se registraron gastps par nuevas provisiones
provenientes de reservas matematicas por jubilacion patronal y desabucio, a&n
razén a que en diho periodo no se realizd |la contratacidn del estudio actuarial
para la estimacion de referidas abligaciones por beneficios definidos,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y achividades de financiamiento, la Compahia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al vasor economico de sus flujos y activos vy,
en consecusncia, sus resultados.,

La Compafiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesges, determinar su magnilud, propener al Directoric medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y contralar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compafia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compania, si es &l
caso:

« Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incurnpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida



financiera para la Compafiia. La cual ha adoptado una politica de unicamente
invalucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesge de la pérdida financiera
pcasionada por los incumplimientos, La Compania onicamente realiza
transacciones con entidades que cuentan con la misma ¢ mejor caklificacion de
riesgo. Esta informacién &s surministrada por agencias calificadoras y, de no
estar disponible, la Compania utiliza otra informacidn financiera disponible y
5Us propios registros comerciales para calificar a sus principales clientes. La
exposicion de la Compafia v las calificaciones de crédito de sus contrapartes
son continuamente monitoreadas y €l valor total de las transacciones
concluidas es distribuidc ente las contrapartes aprobadas. La exposicion de
crédito es controlada por los limites de 1a contraparte que son revisados y
aprobados anualmente por el comité de gestion de riesgos;

* Riesgo de liquidez: La Administracion de |la Compafia es ia que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez, la Alta gerencia ha establecido
un marco de trabajo aproplado para |a gestion de llguidez de manera gue se
pueda manejar los requerimientos de financiamiente a corto, mediano v largo
plazo asi comao la gestién de liguidez. La Compania maneja el riesgo de
liquidez mantenlendo reservas, facilidades fnancieras y de prestamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados vy
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros, y;

« Riesgo de capital: La Compafiia gestiona su capital parz asegurar gue
estardn en capacidad de continvar como empresa en marcha rmientras gue
maximizan €l rendimiento a 5us accionistas a través de fa optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

La Administracidn de ta Compafia revisa la estructura de capital sobre una
base semestral. Coma parte de esta revision, 1a Administracion considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafifa se detallan a
continuacién:

Capital de trabajo 316

Indice de liguidez 1,02
Pasivos totales / patrimanio 13,52 verces
Deuda financiera / activos totales 17,52

La Administracion considera gue los indicadores financierss antes indicados
estdn dentro de los pardmetros adecuados para una organizacidn del tamafo
v nivel de desarrelio que la Companfia.

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que las entidades estaran en
capacidad de contlnuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimenic, La estrategia general de la Compania no ha cambiado
en comparacién con el afio anterior,

« Indice de endeudamiento financiero: El indice de endeudamiento
financiera del periodo sobre el que se informa es el siguiente.



..Diciembre 31,...
2018 2017
{&n miles de U5, dblares)

Préstame 474 487
Patrimenio 1.27% 1.778
indice de deuda neta y patrimonro 37% 27%

« Categorias de instrumentes financieros: Un resumen de |05 instrumentos
financieros £s como sigue:

LDiciembre 31,..
2018 2017
{2n miles de U5, dolares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 147 187

Cuentas par cobrar comerciales, nota 5 11.502 12.690
Total 11.649 12.877
Paslvos financieros:

Sobregiro bancario, nota 9 63 11

Préstamo a corto plaze, nota 9 411 476

Cuenta por pagar comerciales, nota 10 12.663 14 654
Total 13.137 15.141

15 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 400.000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 21 de diciembre del 2018 v 2017, las cuales
otorgan un volg por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Companias requiere que por lo menes & 10% de la
utilidad anual sea aproplado coma reserva legal hasta que ésta coma minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es dispanible para el pago de
dividendeos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Utilidades retenidas: Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.5. Jdiares)

Utilidades retenidas distribuibles 1.516 2.019
i ' l '

REEU”IIEEIGS agumu ados provenientes de la adopeion (265) (265)

por primera vez

Total 1,251 1.754

€l saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera ver de las
NIIF, la cual segun Resolucion emitida por 1a Superintendencia de Compadias el
14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de |la siguiente forma:



s Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en |la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber perdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de |a Compafiia.

16 INGRESOQS

Un resumen de [0S Ingresos es coma sigue

Ventas a companias relacionadas

Ventas a companias no relacionadas

Tatal

Al 31 de diciembre de 2018,

LDiciembre 31, ..

2018 2017

{en miles de L1.G, dalares)
B.435 4,548
2.603 2.208
11.038 7.156

incremento  en

las ventas corresponde

principaimente al aumento dal servicio de fumigacidn en 304,870 hectareas de
compafiias relacionadas, principalmente durante el mes de marzo del afio 2018,

17 COSTOS ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resurnen de los costos v gastos es como sigue:

Costos de ventas
Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Tatal

. Diclembre 31,...
2018 2017
{@n rules ge S, dolares)
(10.724) (6.834)
{689) {00
{120} (S7)
(11.533} (7.B31]

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:



. Diciembre 31,

2018 2017
[er miles de U5, ddlares)
Costos de fungicidas y fertilizantes (5.560) {2.330)
Costos ¥ gastos de sueldo (1.517) {1.324)
Costos de aceites agricoias (1.082) {803)
Costos y gastos por beneficios a empleados {748} {670)
Materiaies e insumos {412} {331)
Depreciaciones {273) {228)
Mantenimiento v reparaciones (262) (163)
Alguileres y seguros {152) (192}
Servicios profesionales y varios (138) [2B9)
Gastos finangieros (119} (=27
Gasto de asmentacitn (52} (35)
VA al gasto {19) {29)
Jubilacion y desahucio {1) (117}
Gastos de publicidad y promocion (1) (2}
Impuestos y conkribuciones = (18}
Participacién a trabajadores = (16)
Otros costes y gastos (1.197) {1.183)
Total (11.533) (7.831}

Al 31 de diciembre de 2018, &l aumento an los costos y gastos corresponden
orincipalmente al incremento de los ingresos por servicio de fumigacion y venta
de fartilizantes gque de forma directa influye al aumento de ios costos de
insumos asociados a dichos ingresos.

18 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante ¢l ado, Lineas Aereas Naconales
Ecuador S.A,  realizd las siguientes transacciones comerciales con partes
relacignadas:

LDiciembre 33%...
2018 2017
fen miles d=W.5, dilares)
Venkas 8.435 4,948

Costos y gastos 4.B48 853

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:



LDicembre 31,

2018 2017
{en miles de L5, dolares)

Cuentas por cobrar
Corto plazo:

Divisidn agricola 7.854 5.061
Divisién exportadora 1.624 1.571
Otras divisiones 580 350
Total cuentas por cobrar relacionadas 10.058 £.982

Cuentas por pagar
Corto plazo!

Division exportadora 7142 7.282
Division agricola 3065 1.482
Clvision sequros 515 627
Otras drvisiones 857 286
Totzl cuentas por pagar relacionadas 11.694 9.677

Al 31 de giciembre de 2018, la Administracion de la Compafia considero revelar
como partes relacionadas a aguellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Morma Internacional de Contabilidad No. 24
{Informacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control {subsidiarias) bajo una misma controlacora.

De acuerdo al criterto de |la Administracién |as ventas de bienes a partes
relacicnadas se realizaron a los precios de lista.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liguidaran en efective. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los satdos adeudados por partes relacionadas. Al
31 de dictembre de 2018, los saildos con compaiias relacionadas incluyen
montos en procesos de reestructuracién de deudas y se encuentran &n proceso
de definicién c¢on dichas cntidades sobre los plazos de recuperacion y la
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso. La
Administracién de la Compania considera que dichas cuentas por cobrar y pagar
seran recuperables acorde al plan reestructuracidon de deudas gue se estan
imptementando entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestion
de riesgos financiergs para asegurar que todeos |os valores pendientes de cobros
sean recuparados dantro de los términos acordados.

Los saldas de cuentas por cobrar v pagar a corto y largo plaze no generan
intereses y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

19 ACCIONES LEGALES

Al 31 de diciembre de 2018 |z Administracion Compadia se encuentra
gestionando Ia siguiente accion legal:

» Con lecha de Notificacidn 28 de Septiembre del 2012, el area de coactivas
del Serviclo de Rentas Internas de la Direccion Regional Litoral Sur, emite el
Auto de Fago de Procedimiente Coactivo Mo, RLS-03855-2012, en el cual
ademads del embargo y secuestro de activos establece gue Lineas Aéreas
Naconales $.4. LAN-ECUADOR asi como otras entidades mantienen relacion
o vinculacidn con Exportadora Bananera Noboa S.A., en donde se dispone (a



retencion de créditos presentes y futuros, hasta por un mento de LUS5$99
millones provenientes de la glesa determinada en Exportadora Bananera
MNoboa S.8., mas un 10% de su totalidad por cualquier concepto, incluso
dividendos. Dicha medida precautelar (retencidn de creditos presentes y
futurgs) fue levantada mediante la providencia N® RLS-COAPGCC14-02567
con fecha 18 de julio del 2014 en razon de una nueva revision del expediente
y al haberse realizado un nueve alcance a las medidas precautelares por
parte del SRI concluyendo gue las mismas afectan al patrimonio de la
compania coactivada y/o sus responsables, Adicionaimente dentro del
mismo proceso coactivo, con fecha 28 de Cctubre del 2012, el Servicio de
Rentas Internas realizé el embarge (secuestro) de cuatro asronaves de
propiedad de la Compafiia con las siguientes matriculas: HC-BGY, HC-BOU,
HC-BQA Y HC-CFW, Al 21 de diciembre de 2018, estos bienes embargadas
fueron reclaslficados come cuentas por cobrar al estade por un moento de
US3%1,.7 millanes incluide dentro de ofros activos no carriente, ver nota 7,
Los asesores legales consideran gue el adte de page y embargo son de
caracter inconstitucional, por tal metivo la compadia Exportadora Bananara
Noboa S5.A. ha tomado acciones legales que pretenden probar gue las
adjudicaciones hechas a los bienes de la Compahia Lineas Aéreas Nacionales
S.A. LAN-ECUADOR han sido ilegales, como lo es la presentacion de recursos
iegales de caracter internacional ante la Comision Interamericana de los
Derechos Humaneos. Con las acciones legales expuestas y presentadas por la
Compafiia Exportadora Bananera Neboa S.A. quien pretende probar que las
adjudicaciones de 105 bienes de la Lineas Aéreas Nacionales Ecuador S.A,
han sido ilegales, pueste que ademas no han cumplido el debidoe proceso
en tedas las dillgencias ejecutadas, por tal razon se han presentado recursos
legales de caracter constitucionat a fa Corte Constitucional del Ecuader con
fecha 20 de Febrero de 2018, Por esta razoén, al 31 de diciembre de 2018 |a
Administracion de la Compania no ha reconocido pérdidas por el embargo
sufrido a sus activos.

20 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 v la fecha de emisién de los estados
financieros 15 de marzo det 2019 no se produjeron eventos gue en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sebre los estadaos
financieros adjuntos,

21 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de dictembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 15 de marzo del 2019 y seran presentados a
los Acctonistas para su aprobacidn. En apinidn de |la Gerencia, los estados
financierns seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



