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LINEAS AEREAS NACIONALES ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Lineas Aéreas Nacionales Ecuador S.A. es una Compafiia constituida el 26 de
Agosto de 1966 en la ciudad de Guayaquil, su principal actividad consiste en
dedicarse al transporte de personas y toda clase de carga permitida por las leyes
v Reglamentos especificas que rigen en materia en rutas aereas nacionales e
internacionales, en el campo de servicio de fumigacion aérea, cartografia y
fotografia.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza 89
y 82 empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compania es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador,

Bases de preparacion: Los estados financieros de Lineas Aéreas Nacionales
Ecuador S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
ciertas propiedades, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagade para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aguellos activos financieros liquidos y depdsitos, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor y son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.



Propiedades y equipos:

Medicibn en el momente del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de |la ubicacion del
activo,

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades y equipo de la Compania, requieren revisiones periodicas, En
este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos
en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconocimiento inicial, los equipos aéreos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los equipos aéreos se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluacion de propiedades y equipo, excepto si revierte una
disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados,

El saldo de revaluacion de equipos aéreos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas Gtiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciaciéon son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida til

en anos:

Equipos aéreos De2a32

Edificios 20

Instalaciones y Adecuaciones 10

Maquinarias y equipos 10

Muebles y enseres 10

Vehiculos 5

Equipos de computacion y 3

telecomunicaciones

Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacién es transferido directamente a resultados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se

reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el active se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquldar el Importe en libros de sus actives y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingresc o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; © cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
ha sido determinado utilizando el Método de |la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.
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Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, emitié el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde
determiné que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad, el cual se podria definir como un mercado amplio, determinando
una tasa de descuento de acuerdo a los rendimientos de mercado
internacionales. Por tal sentido, la Compafia determino la provision actuarial
utilizando como tasa de descuento la tasa de rendimiendo de mercado de
bonos corporativos de alta calidad del mercado nacional.,

Participacion a trabajadores: La Compariia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Arrendamientos: Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos, tal como explicamos a continuacion:

La Compaifia como arrendatario: Se clasifican como gastos y son cargados
directamente a los resultados del ejercicio, los arrendamientos por equipos aéreos
e instalaciones, se reconoce el gasto durante el plazo correspondiente al
arrendamiento o el contrato previamente establecido por las partes.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al wvalor razonable de Ila
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar, los principales ingresos corresponden a:

Venta de bienes: Se reconocen al momento de la facturacion, pueden ser
medidos con fiabilidad, v es probable que la compafia reciba los beneficios
economicos asociados a la comercializacion de inventarios relacionados a las
plantaciones de banano.

Prestacion de servicios: Se reconoce por los servicios de fumigacion a las
plantaciones de banano realizados a companias relacionadas y terceros,

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.



Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros, La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. A continuacién describimos algunos criterios para su reconocimiento:

Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de Interes efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de interés efectiva para
los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales: Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, saldos bancarios y
efectivo, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de wvalor. Los Ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial,

Deterioro de valor de Activos Financieros: Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido despues del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.
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Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva
de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
Incluir la experiencia pasada del Grupo con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el
periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdomicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del active, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la péerdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
perdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce
a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision.
La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuentas de un activo financiero: La Compafnia da de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaifiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaifiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
gue tendria que pagar, Si la Compafia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaifiia continuard reconociendo el activo financiero vy
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos,



En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado
del periodo.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivo
financieros:

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (0, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compania da de baja un
pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones
de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

Modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017
Durante el afio, la compafia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF

emitidas por el consejo de Normas Internaciones de Contabilidad, y que son
vigentes a partir del 1 de enero del 2017:

4 Vigentes a
NIC Titulo partir de:
NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Reconocimiento de activos por
NIC 12 impuestos diferidos de las pérdidas

no realizadas Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion

La Compaifiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afo en
curso, Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la compafia provenientes de actividades de financiacion
consisten en prestamos por parte de los socios, tal como lo indica la nota N°8,
la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los
estados financieros de la Compaiia.
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Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La compafia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en
curso. Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran
suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como
diferencias temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto en los
estados financieros de la compafiia ya que la Administracion evalia la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente
con estas modificaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas:

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Vigentes &
NIIF Titulo partic de:
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos
NIIF 15 con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Incertidumbre frente a los
CINIIF 23 tratamiento de impuestos a la Enero 1, 2019
ganancia

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros, y;

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de |la NIIF 9:

Todos los activos financleros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o wvalor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio



cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo;

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los camblos en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a wvalor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo:

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 35. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evento antes de gque se reconozcan las pérdidas
crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en |la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF
9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de
cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por
el principio de "relacién economica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y
pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que una evaluacion detallada
haya sido completado.
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NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion vy
las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Pasc 1: identificar el contrato con los clientes;
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato;
Paso 3: determinar el precio de la transaccion;

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en
el contrato, vy;

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligaciéon de ejecucion, es decir, cuando el "control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es
transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relaciéon a la
identificacién de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La compafiia reconoce ingresos principalmente por servicios de fumigacion a
compafiias agricola que mantienen plantaciones de banano y venta de productos
guimicos relacionado a la conservacién de las plantaciones de banano.

La Administracion de la Compafia prevé gue la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. 5in embargo, no es posible

proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que una evaluacién
detallada haya sido completada.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamlento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.



NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de
si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciaciéon entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo y agquellos con un valor bajo de activo,

El derecho de wuso del activo es inicialmente medido al costo ¥
subsecuentemente medido al costo (sujetc a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustade por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operaciéon también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos
de caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafila prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que una evaluacion detallada haya
sido completado

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a las
ganancias

Esta interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositives inclertos sobre la base del enfoque que mejor prediga
la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo Incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la
determinacién de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafia anticipa que la aplicacion de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo,
no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido
completado.
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3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros., En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro de activos: A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algan indicio se realiza una estimacion del
Importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E| valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un cdlculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo

reportado por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipo: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
nota de politica contable de Propiedades y equipos (método de depreciacion y
vidas utiles).



4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,..,
2017 2016
(en miles de U.S. dolares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Companias relacionadas, nota 20 8.450 8.670

Clientes locales 1.402 1.392
Subtotal 5.852 10.062
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 568 557

Anticipo de proveedores 364 247
Subtotal 932 B804

Provision de cuentas incobrables (27) (27)
Total 10.757 10.839

Al 31 de diciembre de 2017 el rubro de compafiias relacionadas y clientes locales
corresponde a transacciones de venta de bienes y prestacion de servicios
realizadas a las mismas, las cuales no generan intereses y tienen plazo de
vencimiento de entre 30 hasta 90 dias.

Los créditos por ventas y servicios indicados anteriormente, incluyen montos que
estan en mora al final del periodo; sin embargo, la Compania al 31 de diciembre
de 2017 no ha reconocido una provision para deudas de dudoso cobro, debido a
que no se ha identificado un cambio significativo en la calidad del crédito y por lo
tanto, las cantidades aun se consideran recuperables.

Antigiiedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antigliedad de cartera por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.S. délares)

Valor corriente 477 :
De 1 - 30 dias 151 124

De 31- 60 dias 97 85

De 61- 90 dias 158 83

Sobre los 90 dias 9.874 10.537
Total 10.757 10.839

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia no ha registrado la constitucion de
nuevas reservas por cuentas incobrables.

En la determinacidn de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la
Compania considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo de
referencia. La concentracion de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de
que la base de clientes es grande y sin relacién.
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5 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016

{en miles de U.S. dalares)
Inventario de fungicidas 773 478
Inventario de repuestos 316 483
Importaciones en transito 140 140
Otros inventarios 274 206
Total 1.503 1.307

Durante los anfos 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos como
gastos fueron de US5$2,3 millones y US$1,3 millones respectivamente,

6 OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:
...Dlciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.5. dblares)

Otros activos:

Seguros pagados por anticipados 774 484

Depdsitos en garantia 77 26

Otros 3.336 2.147
Total 4.187 2.657
Clasificacion:

Corriente 774 645

No corriente 3.413 2.012
Total 4.187 2.657

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro otros incluye cuentas por cobrar al estado
por US$1,7 millones clasificada como porcién no corriente, y que corresponden al
valor total de los bienes (aeronaves) que fueron embargados, de acuerdo con el
Proceso Coactivo No. RLS-03855-2012 emitido por parte del Servicio de Rentas
Internas (SRI), donde se emitié la prohibicion de enajenar y embargar cuatro
aeronaves con matriculas: HC-BGY, HC-BOU, HC-BQA y HC- CFW, de tal forma
gque dichos activos fueron subastados y abonados a la deuda que mantiene una
de sus relacionadas con el SRI, tal como se explica con mayor detalle en la nota
21,



7 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de las cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016

(en miles de U.S. dolares)
Cuentas por cobrar:

Compafiias locales 2.056 2.112

Compafiias del exterior 243 243

Companias relacionadas, nota 19 211 52
Subtotal 2.510 2.407
Otras cuentas por cobrar;

Otros 268 371
Total 2.778 2.778

Al 31 de diciembre de 2017, compafias locales y compafias relacionadas
corresponden a saldos con entidades sin operacion, en liquidacion y/o
reorganizacion de actividades, sobre las cuales la Administracion de la Compafiia
se encuentra en planes de reestructuracion de deudas y se encuentran en
proceso de definicién con dichas entidades sobre los plazos de recuperacion y la
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés si fuera el caso. La Administracion
de la Compania considera que dichas cuentas por cobrar seran recuperables
acorde al plan reestructuracion de deudas que se estan implementando entre las
partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para
asegurar que todos los valores pendientes de cobros sean recuperados dentro de
los términos acordados.

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro compafiia del exterior, representa saldo
pendiente de cobro con Financiera Sudamericana Limited entidad domiciliada en
el exterior, la cual no genera intereses y no tiene plazo de vencimiento
establecido.

8 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

..Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.5. délares)

Costo y valuacion B.615 9.441
Depreciacion acumulada (7.630) (8.108)
Total 985 1.333
Clasificacion:
Instalaciones y adecuaciones 126 154
Maquinarias y equipos 103 124
Equipos aéreos 624 910
Obras en proceso 92 92
Otros activos 40 53
Total propiedades y equipos 985 1.333
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Edificio Magquinarias y Equipos Instalacionesy Obras en Otros Total
equipos aéreos adecuaciones proceso activos
{en miles de U.S. dolares)
Costo y valuacion

Saldo al 1 de enera de 2016 258 470 4,722 638 g2 328 6.508
Adiciones - 9 - 108 - 17 129
Reqularizaciones - - 2.489 = - = 2.489
Ajuste - 47 20 = - 43 110
Reclasificaciones - {5) 303 (97) - 4 205
Saldo al 31 de diclembre de 2016 258 521 7.534 549 92 387 9.441
Bajas - = (826) - - - {826)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 258 521 6.708 649 92 387 B.615
Edificio Magquinarias y Equipos  Instalaciones y Qtros activos Total
equipos aéreos adecuaciones

Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero del 2016 258 381 1.839 496 274 3.248
Depreciacion 1 17 323 25 13 379
Regularizaciones 4 = 2.489 ; - 2.489
Ajuste - = (10) (1) 47 36
Reclasificaciones (3) (1) 1.983 (25) 2 1.956
Saldo al 31 de diciembre del 20 256 397 6.624 495 336 8.108
Depreciacion 1 21 166 28 12 228
Bajas - = (706) - - {706)
oy MEYUEHIEEES  opy 418 6.084 523 348 7.630
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9 PRESTAMO Y SOBREGIRO BANCARIO

Un resumen del préstamo y sobregiro bancario es como sigue:

..Diclembre 31,...

2017 2016
(en miles de U.S. dolares)

Prestamo local 476 212
Sobregiro bancario 11 118
Total 487 330

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de préstamo local corresponde al nuevo
préstamo con la entidad financiera Banco del Austro por un valor de US$500 mil,
misma que genera intereses a una tasa efectiva del 8,95% del cual se ha
establecido un periodo de vencimiento de 5 afios (60 pagos mensuales). Al
respecto, como requisito para referido préstamo la entidad financiera retuvo
como garantia un valor de US $50 mil, el cual se encuentra clasificado como
depositos en garantia dentro de otros activos no corrientes,

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de
financiamiento: Una reconciliacion de pasivos por actividades de
financiamiento es como sigue!

EE?}D L Flujos de efectivos giﬂcﬁmhm 3,
{en miles de U.S. ddlares)
Banco del Austro
Préstamo bancario 212 500 7iz
Pagos efectuados - {(236) (236)
Sobregire bancario 118 (107) 13
Total 330 157 487

10 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:

..Diciembre 31,..,
2017 2016
(en miles de U.S, dolares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores relacionadas, nota 20 8.817 9.021

Proveedores locales 1.625 401
Subtotal 10.442 9,422
Otras cuentas por cobrar:

Otros - 162
Total 10.442 9.584

El periodo de crédito promedio de compra de ciertos bienes locales es de 60
dias, desde la fecha de emision de la factura,

¢ '
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Al 31 de diciembre de 2017, rubro proveedores locales incluye compras de
bienes y serviclos asociados a los ingresos de la Compaiia, las cuales no tienen
establecido el pago de una tasa de interés exigible al vencimiento.

11 IMPUESTO A LA RENTA

Activos y pasivos del afo corriente: Un resumen de activos y pasivos por
impuesto corriente s como sigue:

...Dicilembre 31,...

2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 273 318
Crédito tributario IVA i2 10
Total 285 328

Pasivos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente por pagar 19 12
Retenciones IVA por pagar 13 17
Total 32 29

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

..Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.5. délares)
Utilidad segln estados financieros antes de 107 236
participacién de trabajadores Participacion
de trabajadores Gastos no deducibles (16) (35)
241 447
Ingresos exentos (550) (445)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 543 432
Participacion de trabajadores atribuible a ingresos y 2
exentos
Utilidad gravable 326 637
Impuesto a la renta causado 25% (1) Bl 159
Anticipo calculado (2) 81 128
Rebaja del anticipo calculado (3) (49) -
Anticipo reducide correspondiente al ejercicio 32 128
Impuesto a la renta cargado a resultados (4) 81 159

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.



(2)

(3)

(4)

Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compania serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de
Impuesto a la renta fue del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para
el ario 2017).

A partir del afno 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo, solo si éste sea mayor
que el impuesto a la renta causado calculado en la determinacién del
impuesto a la tasa del 22% o 25%, que fuere el caso, de cada afo.

A partir del afio 2017, mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el
presidente de la Republica se establece la rebaja del 60% en el valor a
pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
de entre quinientos mil (US$500.000,01) délares de los Estados Unidos
de América y un centavo de délar hasta un millén (US$1.000.000,00) de
ddlares de los Estados Unidos de América.

La Compafia determiné como anticipo de impuesto a la renta luego de
rebajas un valor de US$32 mil, (US$128 mil en el 2016) y un impuesto
causado de US$81 mil (US$159 mil en el 2016), consecuentemente, la
Compafiia registro en resultados US$81 mil (US$159 mil en el 2016) en
razén que el impuesto a la renta causado fue mayor al anticipo
determinado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afio 2010 y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2017.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.S, dblares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a

la renta a1 201
Gasto de impuesto a la renta 23 50
Gastos no deducibles &0 112
Ingresos exentos (138) (111)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 136 106
Participacion de trabajadores atribuible a ingresos s 1
exentos

Impuesto a la renta cargado a resultados B1 158
Tasa de efectiva de impuestos 89% 78%
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Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Financiera, los aspectos mas importantes son:

Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del
22% hasta el 28%;

Exoneracién de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afos,

Deduccién adicional de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o
servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria (incluidos
artesanos que sean parte de estas organizaciones);

Para establecer la base Iimponible del impuesto a la renta de las
sociedades consideradas microempresas, se deducird un valor adicional
equivalente a una fraccion basica exenta del impuesto a la renta para
personas naturales;

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la renta a
favor de las micro y pequefias empresas; y, de las sociedades
exportadoras habituales, siempre que esta ultima mantenga o incremente
el empleo;

Rebaja de hasta 50% a la tarifa especifica de ICE en el caso de bebidas
alcohdlicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la
destilacion de la cafia de azucar, adquiridos a productores gque sean
artesanos u organizaciones de la economia popular y solidaria que
cumplan con los rangos para ser microempresas.

Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no del impuesto a la renta.

El beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccion de bienes (incluido el sector manufacturero)
que posean 50% o mas de componente nacional; y, c) de turismo
receptivo.

Se establece gue los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley
Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén
gravados con tarifa 0% de IVA,

Se elimina devolucion de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumidor final de bienes o servicios, mediante tarjetas de débito, de
prepago y de crédito.

Devolucién del ISD pagado por los exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarios en procesos productivos de bienes que
exporten, en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del
impuesto a la renta.



Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales,

Se elimina la deduccion de los pagos originados por financiamiento

externo cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o
este establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

Se agrega que para que los costos 0 gastos superiores a los US$1.000
sean deducibles para el cdlculo del Impuesto a la Renta y el crédito
tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de
utilizar a cualquier IFl's para realizar el pago.

Las sociedades no consideraran en el cadlculo del Anticipo de Impuesto a
la Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales del sequro obligatorio.

Se excluiran, los montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productivos gue permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de
bienes o provision de servicios.

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para la presentacion de la respectiva declaracion.

Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior
a las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades financieras; casa de valores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compafiias; v,
las empresas de administracion, intermediacion, gestién y/o compraventa
de cartera. El impuesto mensual es del 0.25% sobre los fondos
disponibles e inversiones que mantengan en el exterior,

Un resumen de las reformas tributarias mas importantes ocurridas durante
el 2017 es:

En las reformas a la resolucion 532 Normas para la aplicacién de precios
de transferencia detalla la utilizacién de datos agregados de terceros para
la aplicacion de los métodos y la justificacion de los ajustes de
comparabilidad.

En las reformas a la resolucion 566 obligatoriedad de reportar activos
monetarios del exterior detalla los cambios con respecto a los sujetos
obligados que mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios en
entidades financieras del exterior y a las fechas maximas de presentacion
de informacién.

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Republica

se establece que:

La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la
renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o0 menores a quinientos mil
(US$500.000,00) délares de los Estados Unidos de América.
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Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$
500.000,01) ddlares de los Estados Unidos de América y un centavo de
délar hasta un millén (US$1.000.000,00) de dolares de los Estados
Unidos de America,

La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean un millon (US$1.000.000,01) de ddlares de los Estados
Unidos de América y un centavo de délar o mas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el ano 2017,
no supera el importe acumulado mencionado.

12 PRESTAMOS DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro préstamos del exterior representan saldos
por financiamiento recibido por parte de Fruit Shipper Limited y Financiera
Sudamericana Limited, entidades domicilladas en el exterior las cuales no
generan intereses y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

13 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

..Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.5. dolares)

Cuentas por pagar:

Companias locales 2.878 2.412

Compaiiias relacionadas, nota 20 1.293 814

Anticipos 213 945
Total 4,384 4,171

Al 31 de diciembre de 2017, compaiiias relacionadas y locales corresponden a
entidades sin operacion, en liquidacion y/o en proceso de reorganizacion de
actividades, sobre las cuales la Administracion de la Compafiia se encuentra en
procesos de reestructuracién de deudas con dichas entidades para establecer
plazos de cancelacidon y la aplicabilidad del pago de una tasa de interés si fuera
el caso.



La Administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por pagar seran
compensadas 0 pagadas acorde al plan reestructuracion de deudas que se estan
implementando entre las partes, La Compaiia dispone de politicas de gestién de
rlesgos financieros para asegurar que todas las obligaciones se paguen dentro
de los términos acordados.

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 460 431
Bonificacion por desahucio 227 172
Total 687 603

Jubilaciéon patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrano dereche a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilaciébn patronal
fueron como sigue:

Diciembre 31,..
2017 2016
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 431 412
Costo actual del servicio 35 19
Beneficios pagados (8).
Saldos al fin del afio 460 431

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la Ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de serviclo.

Los movimientos en el wvalor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

..Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienza del afo 172 100
Costo actual del servicio 64 110
Beneficios pagados (9) (38)
Saldos al fin del afio 227 172
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 vy
2016 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y peéerdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia ¥y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. No hay cambios en las estimaciones de las
tasas de rotacion de empleados, por mortalidad, por retiros anticipados o de
incremento de salarios de los empleados, asi como el efecto de las variaciones.

Cada afo se realiza un estudio de comparacidon entre Activos y Pasivos en el
gue se analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversion y
contribucion se integran dentro de este estudio).

La duracién media de la obligacion por beneficios definidos al 31 de diciembre
de 2017 es 13 afos (2016: 20 afos). Este numero se puede analizar de la
siguiente manera:

Personal entre 1 y 9 afos de servicio: 38 miembros activoes con un
promedio de afios de servicio de 4 afios.

Personal mayor a 10 afios de servicio: 42 miembros actives con un
promedio de afios de servicio de 22 afnos.

El estudio actuarial fue elaborado antes del cierre de los estados financieros, por
consiguiente pueden existir variaciones con el niumero efectivo de empleados al
cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las
siguientes:

...Diciembre 31,...

2017 2016
Tasa de descuento 6,75% 5,66%
Tasa esperada del incremento salarial 3,50% 4,41%

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compafnias, Valores
y Seguros, emitié el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde determind
que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad
cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, por lo cual cuenta
con una tasa de rendimientos que seria aplicable para el uso de la tasa de
descuento. Por tal sentido la Compafia determind la provision actuarial
utilizando una tasa de descuento nacional (6,75% 2017 y 5,66% 2016).



Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

..Diclembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.5. dblares)

Saldos al comienzo del afio 603 512
Costo actual del servicio 99 129
Beneficios pagados (15) (38)
Total 687 603

Durante el afo 2017, del importe del costo del servicio es de US$99 mil
(US$129 mil en el 2016), han sido incluidos en el estado de resultados como
gastos de administracion.

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de una Gerencia Financiera, que permiten Identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es
el caso:

Riesgo en las tasas de interés: La Companfia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés, Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafia a través de la cancelacién oportuna a proveedores, y
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de ingresos y costos, el
apropiadc manejo del riesgo de crédito y una adecuada negociacion en los plazos
de pago con los proveedores, han permitido que la Compaiia genere flujos de
efectivo operacionales positivos durante los ultimos afios.

Riesgo de capital: La compaiia gestiona su capital para asegurar que
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a traveés de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.
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Los principales Indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo 2.443
indice de liquidez 1,22
Pasivos totales / patrimonio 10,63 veces
Deuda financiera / actives 0,02%
totales

La administracion considera que los indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los parametros adecuados para una
organizacién del tamafio y nivel de desarrollo que la Compaiia, ademas
que cumple holgadamente con las condiciones a que estd sujeta la
Compaiiia.

indice de endeudamiento financiero: El indice de endeudamiento
financiero del periodo sobre el que se informa es el siguiente.

..Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.S. dilares)

Préstamo 487,53 330,11
Patrimonio 1.777,63 1.767,98
indice de deuda neta y patrimonio 27% 19%

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

..Diciembre 31,..,

2017 2016

(en miles de U.5. dilares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 187 61

Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 9.852 10.062
Total 10,039 10.123
Pasivos financieros:

Sobregiro bancario, nota 9 11 118

Préstamo a corto plazo, nota 9 476 212

Cuenta por pagar comerciales, nota 10 10.442 5.422
Total 10.929 9,752

16 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 400.000 acciones de
US%0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuales
otorgan un voto por accidén y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.



Utilidades retenidas: Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue;

..Diciembre 31,..,

2017 2016
{en miles de U.5. dblares)

Litilidades retenidas distribuibles 2.019 2.009

Result:adas acumulados provenientes de la adopcion (265) (265)
por primera vez
Total 1.754 1.744

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las
NIIF, la cual segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiias el
14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia,

17 INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.5. dolares)

Ventas a compaiiias relacionadas 4,948 3.323
Ventas a compaiiias no relacionadas 2.208 2.817
Total 7.156  6.140

Al 31 de diciembre de 2017, el incremento en las wventas corresponde
principalmente al aumento del servicio de fumigacion en 266.968 hectareas de
compafias relacionadas, cabe agregar que dicho aumento se produce
principalmente en el mes de marzo del afio auditado.

18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.S. dolares)

Costos de ventas (6.833) (5.900)
Gastos de administracion y ventas (200) (B33)
Gastos financieros (97) (52)
Total (7.830) (6.785)

i

K o

O OK S N o B



PR R R R R R R EEEEEEEEEEEEEEEEE

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.5. délares)

Costos de fungicidas y fertilizantes (2.330) (1.354)
Costos y gastos de sueldo (1.324) (1.303)
Otros costos y gastos {1.183) {1.356)
Costos de aceites agricolas (809) (549)
Costos y gastos por beneficios a empleados (670) (541)
Materiales e insumos (331) (340)
Servicios profesionales y varios (289) (120)
Depreciaciones (22B) (379)
Alquileres y seguros (192) (276)
Mantenimiento y reparaciones (163) (287)
Jubilacion y desahucio (117) (129)
Gastos financieros (97) (52)
Gasto de alimentacion (34) (42)
IVA al gasto (29) (12)
Impuestos y contribuciones (16) .
Participacion a trabajadores (16) (35)
Gastos de publicidad y promocion (2) (10)
Total (7.830) (6.785)

Al 31 de diciembre de 2017, el aumento en los costos y gastes corresponden
principalmente al incremento de los ingresos por servicio de fumigacion y venta
de fertilizantes que de forma directa influye al aumento de los costos de
insumos asociados a dichos ingresos.

19 OTROS INGRESOS, NETO

Un resumen de otros ingresos, neto es como sigue:
..Diciembre 31,...
2017 2016

(#n miles de U.5. dolares)

Otros ingresos, neto:

Indemnizaciéon de seguro 537 445
Otros 227 400
Total 764 845

Al 31 de diciembre de 2017, otros ingresos incluye la indemnizacion recibida por
la Compaiiia de seguros por siniestros de dos aeronaves con placas: HC-BPI y
HC-BPG ocurridos en el transcurso del afio. Adicionalmente, el rubro otros
incluye valores por cobrar a compafiias relacionadas por concepto de
reembolsos.



20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Lineas Aéreas MNacionales

Ecuador S.A. realizé las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.S. ddlares)

Ventas 4.948 3.324
Costos vy gastos 853 a08

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes
al final del periodo sobre el que se informa:

..Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar

Corto plazo:

Division agricola 6.741 6.892

Division exportadora 1.571 1.574

Otras divisiones 138 204
Subtotal 8.450 8.670

Largo plazo:

Otras divisiones 211 52
Subtotal 211 52
Total cuentas por cobrar relacionadas 8.661 B8.722

Cuentas por pagar

Corto plazo:

Division exportadora 6.709 7.011

Division agricola 1.003 1.003

Division seguros 627 528

Otras divisiones 478 479
Subtotal 8.817 9.021

Largo plazo:

Division exportadora 573 573

Division agricola 479 -

Otras divisiones 241 241
Subtotal 1.293 814

Total cuentas por pagar relacionadas 10.110 9.835
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Al 31 de diciembre de 2017, la Administracion de la Compania considerd revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
{(Informacidon a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracion las ventas de bienes a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones
entre las partes.

Los saldos pendientes no estadn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relaclonados con los saldos adeudados por partes relaclonadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a corto y largo plazo no generan
intereses y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

21 ACCIONES LEGALES

Al 31 de diciembre de 2017 la Administracion Compafiia se encuentra
gestionando la siguiente accién legal:

Con fecha de Notificacion 28 de Septiembre del 2012, el area de coactivas
del Servicio de Rentas Internas de la Direccion Regional Litoral Sur, emite el
Auto de Pago de Procedimiento Coactivo No. RLS-03855-2012, en el cual
ademas del embargo y secuestro de activos establece que Lineas Aéreas
Nacionales S.A. LAN-ECUADOR asi como otras entidades mantienen relacion
o vinculacion con Exportadora Bananera Noboa S.A., en donde se dispone la
retencion de créditos presentes y futuros, hasta por un monto de US$99
millones provenientes de la glosa determinada en Exportadora Bananera
Noboa S.A., mas un 10% de su totalidad por cualquier concepto, incluso
dividendos. Dicha medida precautelar (retencién de créditos presentes y
futuros) fue levantada mediante la providencia N® RLS-COAPGCC14-02567
con fecha 18 de julio del 2014 en razon de una nueva revision del expediente
y al haberse realizado un nuevo alcance a las medidas precautelares por
parte del SRI concluyendo que las mismas afectan al patrimonio de la
compaifiia coactivada y/o sus responsables. Adicionalmente dentro del mismo
proceso coactivo, con fecha 28 de Octubre del 2012, el Servicio de Rentas
Internas realizé el embargo (secuestro) de cuatro aeronaves de propiedad de
la Compania con las siguientes matriculas: HC-BGY, HC-BOU, HC-BQA Y HC-
CFW. Al 31 de diciembre de 2017, estos bienes embargados fueron
reclasificados como cuentas por cobrar al estado por un monto de US%1,7
millones incluide dentro de otros activos no corriente, ver nota 6, Los
asesores legales consideran que el auto de pago y embargo son de caracter
inconstitucional, por tal motivo la compafia Exportadora Bananera Noboa
S.A. ha tomado acciones legales que pretenden probar que las
adjudicaciones hechas a los bienes de la Compafiia Lineas Aéreas Nacionales
S.A. LAN-ECUADOR han sido ilegales, como lo es la presentacion de recursos
legales de caracter internacional ante la Comisién Interamericana de los
Derechos Humanos. Por esta razon, al 31 de diciembre de 2017, la
Administracion de la Compafia no ha reconocido pérdidas por el embargo
sufrido a sus activos que son las aeronaves. A la fecha de la emision de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2017, los asesores legales senalan
que este proceso se mantienen en el mismo estado con relacion al afo
anterior.



22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados
financieros (27 de abril del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencla el 13 de abril del 2018 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,



