LINEAS AEREAS NACIONALES ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GENERAL

Lineas Aéreas Nacionales Ecuador S.A. es una Compafia constituida el 26 de
Agosto de 1966 en la ciudad de Guayaquil, su principal actividad consiste en
dedicarse al transporte de personas y toda clase de carga permitida por las leyes
y Reglamentos especificas que rigen en materia en rutas aéreas nacionales e
internacionales, en el campo de servicio de fumigacién aérea, cartografia y
fotografia.

Con fecha de Notificacién 28 de Septiembre del 2012, el drea de coactivas del
Servicio de Rentas Internas de la Direcciéon Regional Litoral Sur, emite el Auto de
Pago de Procedimiento Coactivo No. RLS-03855-2012, en el cual ademas del
embargo y secuestro de activos establece que Lineas Aéreas Nacionales S.A.
LAN-ECUADOR asi como otras entidades mantienen relacion o vinculacion con
Exportadora Bananera Noboa S.A., en donde se dispone la retencion de créditos
presentes y futuros, hasta por un monto de US$99 millones provenientes de |a
glosa determinada en Exportadora Bananera Noboa S.A., mas un 10% de su
totalidad por cualquier concepto, Incluso dividendos. Dicha medida precautelar
(retencién de créditos presentes y futuros) fue levantada mediante la providencia
N°® RLS-COAPGCC14-02567 con fecha 18 de julio del 2014 en razén de una nueva
revision del expediente y al haberse realizado un nuevo alcance a las medidas
precautelares por parte del SRI concluyendo que las mismas afectan al
patrimonio de la compafia coactivada y/o sus responsables. Adicionalmente
dentro del mismo proceso coactivo, con fecha 28 de Octubre del 2012, el Servicio
de Rentas Internas realizd el embargo (secuestro) de cuatro aeronaves de
propiedad de la Compania con las siguientes matriculas: HC-BGY, HC-BOU,
HC-BQA Y HC-CFW. Los asesores legales consideran que el auto de pago y
embargo son de caracter inconstitucional, por tal motivo la compafiia Exportadora
Bananera Noboa S.A. ha tomado acciones legales que pretenden probar que las
adjudicaciones hechas a |os bienes de la Compaiiia Lineas Aéreas Nacionales S.A.
LAN-ECUADOR han sido ilegales, tal como lo describimos con mayor detalle en la
nota 20.

El 18 de Febrero del 2016, el Ministerio de Trabajo a través de la Inspectoria del
Trabajo de la Provincia de Los Rios, establece que en conocimiento del pliego de
peticiones No. 120220-2013 en ejecucién, presentado por el "Comité de
Empresa” de los trabajadores de la Compafia Agricola Bananera Clementina S.A.
en contra de la Compafia Agricola Bananera Clementina S.A. en donde, se
ordena la retencion de fondos y embargo de valores retenidos en cuentas
corrientes de Lineas Aéreas Nacionales Ecuador S.A. LAN-ECUADOR, asi como
otras entidades que mantienen relacién o vinculacién con la Compania Agricola
Bananera Clementina S.A., sean estos provenientes de créditos presentes vy
futuros, hasta por un monto de US$3.9 millones, Con fecha 13 de septiembre del
2016, la corte constitucional mediante resolucidon, resuelve, la revocacion de las
medidas cautelares de orden constitucional anteriormente emitidos y el
levantamiento de la orden de retencion de fondos y embargo de valores
retenidos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compania alcanza 82
y 84 empleados respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financieros y Sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compafia.



2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Lineas Aéreas Nacionales
Ecuador S.A. han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto por
ciertas propiedades, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, gque se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo Inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor y son valuados al coste promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.
El valor neto realizable representz el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos:

+ Medicion en el momente del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipc comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en

condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de las activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados.

* Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada.



Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propledades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos
en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Despues
del reconocimiento inicial, los equipos aéreos son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los equipos aéreos se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluaciéon de propiedades y equipo, excepto si revierte una
disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados,

El saldo de revaluacion de equipos aéreos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce |a baja en
cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacidon de propiedades y equipos sobre el impuesto a la
renta diferido, se contablilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciaciéon y vidas qdtiles: El costo o el valor revaluado de
propledades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciaciéon son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y eqguipos
y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil (en afios)
Equipos aéreos De 2 a 32
Edificios 20
Instalaciones y Adecuaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién y 3

telecomunicaclones

Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
recanocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.



Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la

Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual,

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasive de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferidc se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos vy
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento Inicial (distinte al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utllidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) gue
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y 10s activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netas.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyoc caso el impuesto tambiéen se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.



Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (ya sea Ieggl
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a

obligacién.

El importe recenocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolse necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

+ Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con carge o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

= Participacion a trabajadores: La Compafia reconoce un pasive y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al wvalor razonable de |la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuente, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

= Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidén con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

« Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestaciéon de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacién de |la prestacién del mismo.

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue
se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciéon sea requerida o
permitida por alguna narma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccian.



Los ingresos y gastos con origen en transacclones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados,

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociaciéon cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valaor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posterlormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en actives no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes,

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propédsito con el que se
adquirieron los Iinstrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacién de sus Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

= Cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financiercs no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
en un mercado active. Las partidas por cobrar Incluyende las cuentas por
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, saldos bancarios y efectivo, son
medidos al costo amortizado usando el metodo de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por intereses se reconacen
aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interes resulte inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que |a Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

- Préstamos y cuentas por pagar: Los préstamos, las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivadoes
con pagos fijos o determinahles, que no cotizan en un mercado activo.

Modificaciones de las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2016

+ Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC
19 Planes de Beneficios Definides - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia
a la de los rendimientos de mercado sobre bonos corporatives de alta calidad
al final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un
mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la
meneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser
pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de
tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de
reporte,



Al ser el délar de |los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en
la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que
el mercado de banos corparativos de alta calidad en Ecuador no es profundo,
se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios
definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos
del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.
Previo a la modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la
Compafia se determinaba por referencia 2 los bonos del gobierno
ecuatoriano.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demds enmiendas, sefialadas a continuacion, no ha tenido
ningun impacte material en las revelaciones o importes reconocidos en los
estados financieros de la Compafia:

Vigentes a partir

NIIF Titulo s
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaclones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
y la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compaiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual.
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una
revelacion especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal
revelaciéon no es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y
desagregada para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer infermacion adicional
cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financleros entiendan
el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre Ia
posicién financiera y resultados de operacion.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacidn de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en la
posicion financiera y resultados de operacion de la Compania.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Meétodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el
ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen |la presuncion
rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la amortizacién de
un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:



- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,

- Cuando se pueda demostrar que un ingresc y el consumo de beneficios
economicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad,
la Compaiiia usa el método de linea recta para la depreciacion y amortizacidn
de propledades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
Administracion de la Compafia considera que el método de linea recta es el
mads apropiadc para reflejar el consumo de beneficios econémices inherentes a
los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compafia no
anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38
tengan un impacto material en los estados financieros de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero a(n no efectivas:

La Comparfiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas Yy
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten aplicacién
anticipada. Un detalle es como sigue:

Vigentes a
NIIF Titulo partir de:
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017

Reconocimiento de Activos por

Modificaciones a la NIC 12 Impuestos diferidos por pérdidas no Enero 1, 2017

realizadas

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos Financieros:

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financleros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

- Modificaclones limitadas a los requisites de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para clertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el



capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y gue tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevecable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de acuerdc con
NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del perioda.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el Importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financlero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasive, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasive financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodao.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro
por perdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evento antes de que se recenozcan las pérdidas
crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabllidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De confarmidad
con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba
de efectividad por el principio de "relacién econémica”. Ya no se requiere de
una evaluaciéon retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compania preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.



NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayc del 2014 se emitid la NIIF 15, gue establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconccimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, Incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas
en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente,
la norma afiade un modelo de S pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes
-~ Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.
- Paso 3: determinar el precio de |a transaccién.

- Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en
el contrato.

- Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o0 en la medida gque) la entidad
satisfaga la obligacion,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingresoc cuando (o en la medida
gue) se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos més lineamientos detallados en
la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacién de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias,

La Administracién de la Compafila prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un Impacte significative sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimaciéon razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen
de actividades de financiamiento.

La Administracién de la Compadia no prevé que la aplicacibn de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros consolidades.



Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

- Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o sl
es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

- Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacién de las pérdidas para deducirse de los Ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalda la diferencia temporaria
deducible en combinacién con otras diferencias temporarias deducibles de
ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias
temporarias.

- La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion
de algln tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros
si hay suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los
mismos; Yy,

- En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones Impositivas que
resulten de la reversidn de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros consolidados,

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la infermacidn disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y julclos contables criticos que la
administracién de la Compania ha utilizade en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sl
existe algin Indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma Iindependiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.



Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

« Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E|l valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un cadlculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones Incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambla en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el cidlculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afo
reportado por la administraciéon de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interes que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, |la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios.

+« Estimacion de vidas (tiles de propiedades y equipo: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
nota de politica contable de Propiedades y equipos (método de depreciacién y
vidas tiles).

» Impuesto a la renta diferido: A criterio de |la Administracién, las diferencias
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los actives vy
pasivos se revertirdn en el futuro. La Compafiia estima que los efectos
determinados por la Administracion no seran recuperados en el futuro, es por
ello gue la Compania ha considerado no registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar es
comao sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Companias relacionadas, nota 20 8.670 B.771

Clientes locales 1.362 1.820
Subtotal 10.062 10.592
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 557 321

Otros 220 178
Subtotal TIT 499

Total 10.839 11.090




Al 31 de diciembre del 2016 el rubro de clientes locales corresponde a
transacciones de venta de bienes y prestacion de servicios realizadas a
compafiias no relacionadas, las cuales no generan intereses y no tienen plazo de
vencimiento establecido.

Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo; sin embargo, la Compafiia no ha reconocido una
pravision para deudas de dudosc cobro, debido a que no se ha identificado un
cambio significativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las cantidades aun se
consideran recuperables,

Antigiiedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antiguedad de cartera por cobrar es como sigue:

..Diciembre 31,..
2016 2015

{en miles de U.S. dolares)

De 1 - 30 dias 124 -
De 31- 60 dias 95 -
De 61- 90 dias 83 1.820
Sobre los 90 dias 10.538 9,270
Total 10.839 11.090

Cambios en la provision para cuentas incobrables:

...Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (27) (21)
Provision del afio - (6)
Saldo al final del arfio (27) (27)

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia no ha registrado la constitucién de
nuevas reservas por cuentas incobrables.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la
Comparfiia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores

comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periode de
raferencia. La concentracidon de desga de credito es limitado debido al hecho de

que |la base de clientes es grande y sin relacion.
5 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015

{en miles de U.S, dolares)
Inventario de repuestos 483 710
Inventario de fungicidas 478 526
Otros inventarios 206 229
Importaciones en transito 140 140

Total 1.307 1.605



Durante los afos 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como
gastos fueron de US$340 mil y US$457 mil respectivamente.

6 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,..
20186 2015
{en miles de U.S5. ddlares)

Cuentas por cobrar:

Compafiias locales 2.112 71

Compafia del exterior 243 243

Compafiias relacionadas, nota 20 52 2.134
Subtotal 2.407 2.448
Otras cuentas por cobrar:

Otros 371 428
Total 2l 2.876

Al 31 de diciembre del 2016, compafias locales y compafias relacionadas
corresponden a saldos con entidades sin operacion, en liquidacion y/o
reorganizacion de actividades, sobre las cuales la administracion de la Compafifa
se encuentra en planes de reestructuracién de deudas y se encuentran en proceso
de definicién con dichas entidades sobre los plazos de recuperacion y la
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés si fuera el caso. La administracion
de la compania considera que dichas cuentas por cobrar serdn recuperables
acarde al plan reestructuracién de deudas que se estan implementando entre las
partes. La Compafiia dispone de politicas de gestién de riesgos financieros para
asequrar que todos los valores pendientes de cobros sean recuperados dentro de
los términos acordados

Al 31 de diciembre del 2016, el rubro compafiia del exterior, representa saldo por
pendiente de cobro con una entidad domiciliada en el exterior, la cual no genera
intereses y no tiene plazo de vencimiento establecido.

7 OTROS ACTIVOS

uUn resumen de otros activos corto y largo plazo es como sigue:

..Diclembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S, ddlares)

Otros activos:

Seguros pagados por anticipados 484 599

Depdsitos en garantia 26 26

Otros 2.146 239
Total 2.657 865
Clasificacion:

Corriente 645 599

No corriente 2.012 266

Total 2.657 865




Al 31 de diciembre del 2016, otros incluye cuentas por cobrar al estado por
USs$1,7 millones clasificada como porcidn no corriente, y que corresponden al
valor de la reclasificacion contable proveniente de los bienes (activos fijos)
embargados en el 2013 por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI), sobre
cuatro aeronaves con matriculas: HC-BGY, HC-BOU, HC-BQA y HC-CFW, las
mismas que en ese ano (2013) se emitid prohibicion de enajenar y fueron
posteriormente secuestradas (embargadas) por parte del SRI, de acuerdo con el
Proceso Coactivo No. RLS-03855-2012, donde el SRI establecid que Lineas Aéreas
Nacionales S.A. LAN-ECUADOR mantiene relacion o vinculacién con Exportadora
Bananera Noboa S.A., de tal forma que dichos activos fueron subastados y
abonados a la deuda que mantiene Exportadora Bananera Noboa S.A. con el SRI
el 25 de octubre del 2013, tal como se explica con mayor detalle en la nota 21.

8 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015
(en miles de U.S, ddlares)

2016

Costo y valuacion 9.441 6.508
Depreciacidn acumulada (8.108) (3.248)
Total 1.333 3.260
Clasificacion:
Instalaciones y adecuaciones 154 142
Magquinarias y equipos 124 89
Equipos Aéreos 810 2.883
Obras en proceso 92 92
Otros activos 53 54
Total propledades y equipos 1.333 3.260
Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
Maquina- ’ ) Obras
Edificio riasy E;qémpas mZmIaciqnes Y 0:.“’5 Total
Equlpus reocs agecuacionas proceso activos
(en miles de U.S. ddlares)
Costo y Valuacion
Saldo al 1 de enero
del 2015 258 470 4.444 638 92 294 6.196
Adiciones - = 278 - - 34 312
Saldo al 31 de 258 470 4.722 638 92 328 6.508
diciembre del 2015
Adiciones - 9 - 108 - 12 129
Regularizacion - - 2.488 - - 2.489
Ajustes - 47 20 - - 43 110
Reclasificaciones - (5) 304 (87) 2 4 205
Saldo al 31 de 258 521 7.534 649 92 387 9.441

diciembre del 2016



Maquinarias Equipos Instalacionesy Obras en

; Total
Edificio y Equipos  Aéreos adecuaciones proceso o
(en miles de U.S. délares)

Depreciacion
acumulada
SENbR Lieegeero o8l g 365  1.351 450 266 2.686
2015
Depreciacién 4 16 488 46 8 562
Saldo al 31 de 258 381 1.839 496 274 3,248
diciembre del 2015
Depreciacion 1 17 323 25 13 379
Regularizacion - - 2.489 - - 2.489
Ajustes . N (1) 47 36
Reclasificaciones (3) {1) 1.983 (25) 2 1.956
Saldo al 31 de 256 397 6.624 495 336 8.108

diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016, regularizacion corresponden a los registros realizados
al costo y depreciacion por el mismo importe de US%2,4 millones, con el fin de
conciliar los saldos segun listado de activos fijos y las cifras de los estados
financieros, estos cambios no originaron modificaciones al saldo del costo neto a esa
fecha.

Al 31 de diciembre del 2016, reclasificaciones corresponde a la transferencla de los
valores de costos y revaluacién a una cuenta por cobrar al estado por el embargo
que fue objeto la Compaidia por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI) en el
ano 2013 sobre cuatro aeronaves, como se explica con mayor detalle en la nota 21.

9 PRESTAMO Y SOBREGIROS BANCARIOS
Un resumen de los préstamos y sobregiros bancarios es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.S. ddlares)

Préstamos 212 375
Sobregiros bancarios 118 =
Total 330 375

Al 31 de diciembre de 2016, el rubro de préstamo incluye financiamiento recibide
por parte de una Institucién financiera local, la cual genera intereses a una tasa
del 9.76% anual y con pagos de cuotas mensuales, con vencimiento en el mes de
febrero del 2018.



10 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenta por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Compaifilas relacionadas, nota 19
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar
Otros

Total

«Diciembre 31,...

2016 2015

{en miles de U.S. dolares)
9.012 9.617
410 1.394
9.422 11.011
162 -
9.584 11.011

El periodo de crédito promedio de compra de ciertos bienes locales es de 60

dias, desde |la fecha de emision de la factura.

Al 31 de diciembre del 2016, rubro proveedores locales incluye compras de
bienes y servicios, las cuales no tienen establecido el pago de una tasa de

interés exigible al vencimiento.

11 IMPUESTO A LA RENTA

« Activos y pasivos del afio corriente: un resumen de activos y pasivos por

impuesto corriente es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en |la fuente
Credito tributario IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente por pagar

Retenciones IVA por pagar
Total

..Diclembre 31,...

2016

2015

(en miles de U.S. ddlares)

318 523
10 4
328 527
12 34
17 72
29 106

s Conciliacién tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue;



...Diciembre 31,...

2016 2015
(en miles de U.S. délares)
Utilidad segin estados financieros antes de
e 236 220
participacion de trabajadores
Participacién de trabajadores (35) (33)
Gastos no deducibles 447 215
Ingresos exentos (445) =
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 432 =
Participacion de trabajadores atribuible a ingresos 2 i
exentos
Utilidad gravable 636 402
Impuesto a la renta causado 25% (1) 159 101
Anticipo calculado (2) 128 140
Impuesto a la renta cargado a resultados 159 140

1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no obstante la tarifa Impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de soclos, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia sera del 25%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién para el afio 2015).

2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo, solo sl éste sea mayor que
el impuesto a la renta causado calculado en |la determinacién del impuesto
a la tasa del 22% o 25%, que fuere el caso, de cada afio. Al respecto, de
dicha comparacién la Compafiia, obtuvo el siguiente pago de impuesto a la
renta:

— Durante el afic 2016, la Compafia determino como anticipo de
impuesto a la renta de US$ 128 mil vy un impuesto causado de Us$159
mil consecuentemente, la Compariia registré en resultados US$ 159 mil
equivalente al impuesto a la renta causado, en razén que el mismo fue
mayor que el anticipo determinado.

- Durante el afio 2015, la Compania determino como anticipo de
impuesto a la renta de US$140 mil y un impuesto causado de US$101
mil, consecuentemente, la Compafia registrd en resultados US$140 mil
equivalente al impuesto a la renta minimo en razén que el mismo fue
mayor que el Impuesto a la renta causado,



Las declaraciones de impuestos han sido revisadas hasta el afo 2010 y
son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2014 al 2016.

+ Movimiento de la provisién para impuesto a la renta: Un resumen del
movimiento de impuesto a la renta es como sigue:

...Diclembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.S. dalares)

Saldo al comienzo del ano
Provision del ano 159 140
Salde al final del ano (159) (140)

« Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion
entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
es como sigue;

...Diclembre 31,.
2016 2015

(en miles de U.S., délares}

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a

la renta 201 187
Gasto de impuesto a la renta 50 47
Gastos no deducibles 112 54
[ngresos exentos (111) -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 106 -
Participacion de trabajadores atribuible a ingresos y

exentos

Impuesto a la renta cargado a resultados 158 101
Tasa de efectiva de impuestos 78% 549,

+« Aspectos tributarios:

El 29 de abril de 2016 se emitid la Ley Orgdnica para el Equllibrio para las
Finanzas PUblicas, a continuacién se detallan los aspectos mas Importantes:

- Disminucién de hasta dos puntos porcentuales de IVA a quienes paguen
con medios electrénicos sus consumaos.

- Eliminacian del Impuesto a la Salida de Divisas en transacciones hasta
US$5.000 anuales con tarjetas de crédito y débito.

- Rebaja en el anticipo de Impuesto a la Renta a las empresas que utilicen
medios electronicos de pago.

- Reduccion del anticipe del Impuesto a la Renta de las micro-empresas a
través de un calculo mas simple.

- No se cobraran intereses por mora en el pago de las obligaciones
atrasadas con el SRI y el IESS a los proveedores del Estado, que tengan
pagos pendlentes en el Ministeric de Finanzas o en la respectiva empresa
publica nacional.



- Con respecto al Impuesto a los Consumos Especiales se equipara |a
contribucion de la cerveza en relacién a las demas bebidas que contienen
alcohol. La cerveza sube 13 centavos en su presentacion de mayor
consumo Yy los cigarrillos 1 centavao.

- Se sustituye el calculo del impuesto de las bebidas gaseosas, antes se
pagaba sobre su precio, ahora se paga un impuesto de acuerdo a los litros

del producto, igual tratamiento para las bebidas energizantes.

- El consumo de telefonia, los hogares y las personas se mantienen libres
de pagar este ICE, pero las sociedades estan sujetas al 15%, mientras que
los planes de Internet y datos continuan exentos de este impuesto.

- Se establece un mecanismo de pago anticipado de Impuesto a la Renta en
la comercializacion de minerales.

- La distribuciéon de recursos para los gobiernos seccionales se realiza de
acuerdo a ingresos realmente percibidos.

El 21 de julio de 2016 se emitid la Ley Organica de Prevencion, Deteccidn y
Erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos
en donde se establecen reformas al COIP por obligaciones con la
Administracion Tributaria y reformas para el control en la prevencion de
lavados de activos.

También el 21 de julio de 2016 se promulgé la Ley Orgédnica para evitar la
elusion del Impuesto a la Renta sobre ingresos provenientes de Herencias,
Legados y Donaciones en donde el principal cambio de esta norma es el
cambio de la tabla para el pago de este impuesto,

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacicn de las
zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos
representatives de capital existentes en Ecuador de propledad de
sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y
1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las socledades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco anos a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles
aduaneros, a las Importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que
hayan sufrido una afectacion economica directa en sus activos
productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su
domicilio en las provincias de Manabi y ESmeraldas.

- Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspoendiente al
ejercicio fiscal 2015, a les sujetos pasivos que hayan sufrido una
afectacion directa en sus activos o actividad econdmica, como
consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
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afectadas., Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo
tendran derecho a la devolucion del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afo.

- Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del
IVA pagado por |as transacciones realizadas con dinero electronico,

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de Incentivos
Tributarios para varios sectores productivos e Interpretativa del Art. 547 del
Codigo Organico de Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacion
que establecid entre otros lo siguiente:

-~ Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual eguivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el
valor en aduana de los bienes.

- Se establece que las Compafiias tendran una deduccién adicional del
100% por los gastos de seguros medicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cebertura sea
para la totalidad de los trabajadores.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millores, estan obligados a presentar el estudio de precios de transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operacicnes de la Compafiia con
partes relacionadas durante el ano 2016, no supera el importe acumulado
mencionado,

PRESTAMOS DEL EXTERIOR

Al 31 de diclembre del 2016, el rubro préstamos del exterior representan saldos
por financiamiento recibido por parte de entidades domiciliadas en el exterior
las cuales no generan intereses y no tienen un plazo de vencimiento
establecido.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es coma sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dolares)
Cuentas por pagar:

Compariias locales 2.412 .
Compaiiias relacionadas, nota 20 814 3.226
Anticipos 945 550

Subtotal 4,171 3.776
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Al 31 de dicilembre del 2016, companiias relacionadas y locales corresponden a
entidades sin operacién, en liquidacion y/o en proceso de reorganizacion de
actividades, sobre las cuales la Administracion de la Compafiia se encuentra en
procesos de reestructuracion de deudas con dichas entidades para establecer
plazos de cancelacion y la aplicabilidad del pago de una tasa de interés si fuera
el caso. La administracion de la compafia considera que dichas cuentas por
pagar seran compensadas 0 pagadas acorde al plan reestructuracion de deudas
que se estan implementando entre las partes. La Compaiia dispone de politicas
de gestion de riesgos financieros para asegurar que todas las obligaciones se
paguen dentro de los términos acordados.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diclembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. dolares)

Jubilacion patronal 431 412
Bonificacion por desahucio 132 100
Total 603 512

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patreonal
fueron como sigue:

..Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 412 412
Provisién a cargo del empleador 19 -
Saldos al fin del afio 431 412

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada une de los afos de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por

desahucio fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 100 100
Provision a cargo del empleador 110 -
Beneficios pagados (37) -

Saldos al fin del afio 173 100



Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y
2015 por un actuario independiente, El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipbtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a traveés del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. No hay cambios en las estimaciones de las
tasas de rotacion de empleados, por mortalidad, por retiros anticipados o de
incremento de salarios de los empleados, asl como el efecto de las variaciones.

Cada afo se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el
que se analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién vy
contribucion se Integran dentro de este estudio),

La duracion media de la obligacién por beneficios definidos al 31 de diciembre
de 2016 es 20 afos (2015: 20 anos). Este numero se puede analizar de la
siguiente manera:

- Personal con posibilidad de jubilarse por haber cumplido las condiciones:
16 miembros actives con un promedio de edad de 55 afos (al 2015, 12
Miembros activos, con un promedio de edad de 54 afos);

- Trabajadores con 10 o mds anos de servicio que no cumplen las
condiclones de jubilacion: 32 miembros activos no han cumplido las
condiciones de jubilacién, con un promedio de edad de 48 afios y tiempo
faltante de 8 afios de servicios (al 2015, 30 miembros , con un promedio
de edad de 49 afios y un tiempo faltante de 7 afios de servicios), y;

- Todo el personal activo que no ha cumplido las condiciones de jubilacién:
65 miembros activos que no han cumplido las condiciones de jubilacion,
con un promedio de edad de 39 anos y un tiempo faltante de 16 afios de
serviclos (al 2015, 74 miembros activos, con un promedio de edad de 40
anos y un tiempo faltante de 15 afios de servicias).

El estudio actuarial fue elaborado antes del cierre de los estados financieros,
por consiguiente pueden existir variaciones con el numero efectivo de
empleados al clerre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2016.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cadlculos son las
siguientes:
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...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)

Tasa de descuento 5,66% 5,66%
Tasa esperada del incremento salarial 4.41% 4.41%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.5. ddlares)

Costo actual del servicio (Valor parcial) 129 -

Durante el ano 2016, del importe del costo del servicio es de US$129 mil (no se
registré provision 2015), han sido incluidos en el estado de resultados como
costos de administracion

Al 31 de diciembre del 20186, la provision por beneficios definide comprende al
valor parcial que sefnala el estudic actuarial elaborado por un perito
independiente.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafila estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten |dentificar
diches riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compania, si es
el caso:

— Riesgo en las tasas de interés: La Compaifila se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compania a través de la cancelacion oportuna a proveedores, vy
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesqo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compania ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
pcasionada por los incumplimientos.



Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los Instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:

Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 10.062 10.592
Efectivo y banco 61 129
Total 10.123 10.721

Pasivos financieros:

Sobregiros bancarios, nota 9 119 -
Préstamos a corto plazo, nota 9 212 375
Cuentas por pagar comerciales, nota 10 9.422 11.011
Total 9.753 11.386

16 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 400.000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

17 INGRESOS
Un resumen de los Ingresos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.S. dolares)

Ventas a companias relacionadas 3.323 4.953
Ventas a compafiias no relacionadas 2.817 4.248
Total 6.140 9.201

Al 31 de Diciembre del 2016, la reduccion en las ventas corresponde
principalmente a la disminucién del servicio de fumigacién en 97,144 hectareas
consecuente a las precipitaciones del volumen de las lluvias. Cabe agregar que
las fumigaciones se realizan en funcién de la presion climatica.



18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

..Diciembre 31,...

2016 2015

{en miles de U.S. dolares)
Costos de venta (5.900) (8.683)
Gastos de administracion y ventas (833) (502)
Gastos financieros (53) (128)
Total (6.786) (9.313)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

..Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.S. dblares)

Costos de fungicidas y fertilizantes (1.354) (2.345)
Costos y gastos de sueldo (1.303) (1.265)
Otros costos y gastos (1.256) (1.32B)
Costos y gastos por beneficios a empleados (574) (515)
Costos de aceites agricolas (549) (624)
Depreciaciones (479) (560)
Materiales e insumos (340) (457)
Mantenimiento y reparaciones (287) (366)
Alguileres y seguros (276) (314)
Jubilacién y desahucio (129) -
Servicios profesionales y varios (120) (1.362)
Gastos financieros (53) {128)
Gasto de alimentacion (42) (28)
Gastos de publicidad y Promocion (10) (8)
IVA al gasto (12) (12)
Total (6.786) (9.313)

Al 31 de diciembre del 2016, la reduccion de costos y gastos corresponden
principalmente a la disminucion de los ingresos por servicio de fumigacion y
venta de fertilizantes gue de forma coloraria influye a la disminuciéon de los
costos de fungicidas y fertilizantes que estan asociados a dichos ingresos.

19 OTROS INGRESOS, NETO

Un resumen de otros ingresos netos es como sigue:

..Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)
Otros ingresos, netos:
Indemnizacion de seguro 445 -
Otros 400 300

Total 845 300




Al 31 de diciembre del 2016, el rubro de indemnizacién de seguro corresponde
al cobro de una indemnizacién por siniestro de una aeronave placa: HC-BRM por
un accidente ocurrido en el ano 2015,

20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Lineas Aéreas Nacionales
Ecuador S.A. realizé las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

...Diciembre 31,.
2016 2015
(en miles de U.S. dblares)

Vventas 3.324 4,953
Costos y gastos 908 390

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.S. ddlares)
Cuenta por cobrar

Corto plazo:

Division exportadora 1.574 1.413

Division agricola 6.892 7.332

Otras divisiones 204 26
Subtotal 8.670 8.771

Largo plazo:

Division exportadora 52 89

Division agricola - 2.036

Otras divisiones - 9
Subtotal 52 2.134
Total cuentas por cobrar relacionadas 8,722 10.905

Cuenta por pagar
Corto plazo:

Division exportadora 7.011 7.353
Division agricola 1.003 1.003
Divisién seguros 528 1.249
Otras divisiones 470 12
Subtotal 9.012 9.617
Largo plazo:
Division exportadora 573 1.144
Division agricola - 2.063
Otras divisiones 241 19
Subtotal 814 3.226

Total cuentas por pagar relacionadas 9.826 12,843
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Al 31 de diciembre del 2016, la Administracion de la Compaiiia considerd
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en |as cuales se cumplen
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora, Con respecto a esta
clasificacién, en el afo 2015 se agregaba adicionalmente a esta definicién el
criterio de influencia significativa (asociadas).

De acuerdo al criterio de la Administracion las ventas de bienes y prestacion de
servicios a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras
se realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados
v las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas,

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

ACCIONES LEGALES

Al 31 de Diciembre del 2016 la Administracion Compafia se encuentra
gestionando la sigulente accion legal:

» Con fecha de Notificacion 28 de Septiembre del 2012, el drea de coactivas
del Servicio de Rentas Internas de |a Direccion Regional Litoral Sur, emite el
Auto de Pago de Procedimiento Coactivo No. RLS-03855-2012, en el cual
ademas del embargo y secuestro de activos establece que Lineas Aéreas
Nacionales S.A. LAN-ECUADOR asi como otras entidades mantienen relacion
o vinculacién con Exportadera Bananera Noboa S.A., en donde se dispone la
retencion de créditos presentes y futurcs, hasta por un monto de US$99
millones provenientes de la glosa determinada en Exportadora Bananera
Noboa S.A., mas un 10% de su totalidad por cualguier concepto, inciuso
dividendos. Dicha medida precautelar (retencion de créditos presentes y
futuros) fue levantada mediante la providencia N® RLS-COAPGCC14-02567
con fecha 18 de julio del 2014 en razén de una nueva revision del
expediente y al haberse realizado un nuevo alcance a las medidas
precautelares por parte del SRI concluyendo que las mismas afectan al
patrimonio de la compania coactivada y/o sus responsables. Adicionalmente
dentro del mismo proceso ceactivo, con fecha 28 de Octubre del 2012, el
Servicio de Rentas Internas realizdé el embargo (secuestro) de cuatro
aeronaves de propledad de la Compafia con las siguientes matriculas:
HC-BGY, HC-BOU, HC-BQA Y HC-CFW. Al 31 de diciembre del 2016, estos
bienes embargados fueron reclasificados como cuentas por cobrar al estado
por un monto de US$1,7 millones incluide dentro de otros activos no
corriente, ver nota 7. Los asesores legales consideran que el auto de pago y
embargo son de caracter inconstitucional, por tal motivo la compafia
Exportadora Bananera Noboa S.A. ha tomado acciones legales que
pretenden probar que las adjudicaciones hechas a los bienes de la Compaiiia
Lineas Aéreas Nacionales S.A. LAN-ECUADOR han sido ilegales, como lo es la
presentacion de recursos legales de caracter internacional ante la Comision
Interamericana de los Derechos Humanos. Por esta razén, al 31 de
diciembre del afio 2016, |la Administracion de la Compafiia no ha reconocido
perdidas por el embargo sufrido a sus activos que son las aeronaves. A la



fecha de la emision de nuestra opinién de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016, los asesores legales no nos proporcionaron detalles del
avance de esto procesos, por tal razon la posicion de la Administracion es
que los mismaos mantienen su estado con relacion al ano anterior.

22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados
financieros (19 de Mayo del 2017) no se produjeron eventos gue en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia el 11 de Abril del 2017 y seran presentades a
los Accionistas para su aprobacion. En opinidén de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,



