LINEAS AEREAS NACIONALES ECUADOR S.A. LAN-ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Lineas Agreas Nacionales Ecuador S.A. LAN-ECUADOR es una Compafiia
constituida el 26 de Agosto de 1966 en la cludad de Guavaquil.

La principal actividad de Lineas Aéreas Nacionales Ecuador S.A. LAN-ECUADOR
consiste en dedicarse al transporte de personas y toda clase de carga permitida
por las leyes y Reglamentos especificas que rigen en materia en rutas aéreas
naclonales e internacionales, en el campo de servicio de fumigacion aérea,
cartografia y fotografia.

Con fecha de Motificacion 28 de Septiembre del 2012, el area de coactivas del
Servicio de Rentas Internas de la Direccién Regional Litoral Sur, emite el Auto
de Pago de Procedimiento Coactivo No. RLS-03855-2012, en el cual ademas del
embargo y secuestro de activos establece que Lineas Aéreas Nacionales S.A.
LAN-ECUADOR asi como otras entidades mantienen relacién o vinculacion con
Exportadora Bananera Noboa S.A., en donde se dispone la retencién de
créditos presentes y futuros, hasta por un monto de US$99 millones
provenientes de la glosa determinada en Exportadora Bananera Noboa S.A.,
mas un 10% de su totalidad por cualquier concepto, Incluso dividendos. Dicha
medida precautelar (retencién de créditos presentes y futuros) fue levantada
mediante la providencia N® RLS-COAPGCC14-02567 con fecha 18 de julio del
2014 en razon de una nueva revision del expediente vy al haberse realizado un
nuevo alcance a las medidas precautelares por parte del SRI concluyendo gque
las mismas afectan al patrimonio de la compafia coactivada y/o sus
responsables, Adicionalmente dentro del mismo proceso coactivo, con fecha 28
de Octubre del 2012, el Servicdo de Rentas Internas realizd el embargo
({secuestro) de cuatro aeronaves de propiedad de la Compafia con las
siguientes matriculas: HC-BGY, HC-BOU, HC-BQA Y HC-CFW. Los asesores
legales consideran que el auto de pago y embargo son de caracter
inconstitucional, por tal motivo la compafia Exportadora Bananera Noboa S.A.
ha tomado acciones legales gue pretenden probar gue las adjudicaciones
hechas a los bienes de |la Compafila Lineas Aéreas Nacionales S.A. LAN-
ECUADOCR han sido ilegales, tal como lo describlmos con mayor detalle en la
nota 17.

El 18 de Febrero del 2016, el Ministerio de Trabajo a través de |a Inspectoria
del Trabajo de la Provincia de Los Rios, establece que en conocimiento del
pliego de peticiones No. 120220-2013 en ejecucion, presentado por el "Comite
de Empresa” de los trabajadores de |la Compafiia Agricola Bananera Clementina
S.A. en contra de la Compafiia Agricola Bananera Clementina 5.A. en donde, se
ordena la retencion de fondos y embargo de valores retenidos en cuentas
corrientes de Lineas Aéreas Nacionales Ecuador S.A. LAN-ECUADOR, asi como
otras entidades que mantienen relacién o vinculacién con la Compafia Agricola
Bananera Clementina 5.A., sean estos provenientes de créditos presentes y
futuros, hasta por un monto de US%$3.9 millones, tal como lo ampliamos con
mavyor detalle en la nota 17,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compafiia alcanzé
84 y B9 empleados, respectivamente.



La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Companiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento: lLos estados financleros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacién: |los estados financieros de Lineas Aéreas
Nacionales Ecuador S.A. LAN-ECUADOR han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e inventarios de
repuestos gque son medidos a sus valores razonables, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo. E| costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
carrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios: Los Inventarios son presentados al costo de adquisicién o al
valor de mercado, el menor. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se medirdn Iniclalmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion Iniclal de cuaiquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de |a ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantenimlentos se Imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.5.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de
revaluacién: Después del reconocimiento inicial, los equipos
aéreos son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaclones, menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor,
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2.5.4

2.5.5

Cualquier aumento en la revaluacién de los equipos aéreos se
reconoce en otro resultado Integral, v se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades y equipos, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucién previa. Una disminucidén del valor en
libros de la revaluacion de los equipos aéreos es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, sl existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una
revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de los equipos aéreos incluido en el
patrimonio es transferido directamente a resultados acumulados,
cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante,
parte de la reserva se transflere a medida que el activo es
utilizado por la Compaiia. En ese caso, el Importe de |la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segiin su costo
original, Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resultado del
periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos sobre el
Impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas dtiles: El costo o valor
revaluado de propiedades y equipos se deprecla de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuaciébn se presentan las principales partidas de
propledades y equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreclacién:

Item itil (en af
Equipos aéreos 2-32
Edificlos 20
Instalaciones y Adecuaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién ¥ 3

telecomunicaciones

Retiro o venta de propiedades y equipos: Lz utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propledades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

2.6 Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7

2.6.1

2.6.2

2-‘-3

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasive de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo,

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que |la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las gque se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activo y pasivo por impuesto diferido se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiia debe compensar activo por impuesto diferido con
pasivo por Impuestos diferido sl, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuesto corriente y diferido: Se reconocen como ingreso o
gasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suUceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado Integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que Incorporen
beneficios economicos, para cancelar |a obligacidn, y puede hacerse una
estimacion fiable del Importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.
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2.8 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahuclo: El costo de los beneficios definidos (jubllacion
patronal y bonificacion por desahucio) ha slido determinado
utilizando el Método de |a Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Asi mismo, la norma técnica establece que, las ganancias vy
pérdidas actuariales se reconocen Iinmediatamente en los
resultados del afio o en otro resultado integral,

2.8.2 Participacién a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.9 Reconocimiento de Ingresos: Se calculan al valor razonable de |a
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquler descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafia transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.9.2 Prestacién de servicios: Se reconocen por referencia al estado
de terminacidon del contrato. El estado de terminacidn del
contrato se determina de la siguiente manera: Los honorarios de
servicio Incluidos en el precio de los productos se reconocen par
referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado
para el producto vendido, considerando las tendencias historicas
en el nimero de servicios realmente prestados sobre bienes
vendidos en el pasado.

2.10 Costos y Gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen @ medida que son incurridos, Independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodoc mas
cercano en el gue se conocen.

2.11 Compensacién de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financleros no se compensan los activos y pasivos, tampoca los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencién de ligquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan
netos en resultados.
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2.12 Activos financieros: Todos |los actives financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos iniclalmente al valor razonable, mas
los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrlentes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
a valor razonable con cambios en resuitados, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento Iniclal. Al 31 de diciembre |la Compafila mantiene
Unicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.12.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo,

2.13 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente @ menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.14 Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas: La
Compaiiia no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero alun no son efectivas, que permiten aplicaciéon anticipada. Un detalle
es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 [ngresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016
la NIC 1
Modificaciones @ Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
laNIC 16y la aceptables de depreciacién y
NIC 38 amortizacion
Modificaciones a  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
las NIIF 2012 - 2014
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Se permite |a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
2.14.1 NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la dasificacion y medicién de activos financieros.
Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 para
Inclulr los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financleros, y en
noviembre del 2013, Incluyé nuevos requisitos para Ila
contabilidad de cobertura general. En jullo del 2014, se emitid
otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
sigulente;

* Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién vy
medicion al introducir una categoria de medicién a "valor
razonable con cambios en otro resultado integral®, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos clgves de la NIIF 9:

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla
tanto al recaudar los fiujos de efectivo contractuales como por
la venta de activos financleros, ¥ que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente,
son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar) en
otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

« En la medidon de los pasivos financleros designados a valor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere gue
el importe generado por cambio en el valor razenable del
pasivo financiero que sea atribulble a cambios en el rlesgo de
crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado
Integral, 8 menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del
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2.14.2

periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al
rlesgp de credito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun
la NIC 39, |la totalidad del Importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable
con cambios en resultados se presenta en el resultado del
periodo.

La Administracion de la Compafiia prevé gue la aplicacién de la
NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidén razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los
clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo
extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro
y reconocimiento de Ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la
NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en |la fecha en que entre en vigencia.

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia
reconocer &l ingreso gue representa la transferencia de bienes o
servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera
recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: Determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de
ejecucién en el contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la
entidad satisfaga la obligacidn.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o
en la medida que) se satisfaga una obligacion de ejecucién, es
decir, cuando el "control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacidn de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en

la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademdés,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la

NIIF 15 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre
los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y
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2.14.3

2.14.4

2.14.5

sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre
como aplicar el concepto de materialidad en la practica. Las
modificaciones a la NIC 1 se aplican para pericdos gue iniclen en
o después del 1 de enero del 2016. La Administracién de la
Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro tenga un Impacto significative en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los
Métodos Aceptables de Depreciaciéon y Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar
un método de depreciacion para partidas de propiedad, planta y
equipo basado en el ingreso.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. En la actualidad, la Compaifila usa el método de
linea recta para la depreciacién y amortizacion de propiedades,
planta, equipo. La Administracion de la Companiia considera que
el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el
consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracion de |a Compafiia no
anticipa que la aplicacion de esta modificacion a la NIC 16 tengan
un Impacto material en los estados financleros de la Compafiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos
cambios a wvarias NIIF gue se encuentran resumidas a
continuacion:

Las modificaciones a |la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad
reclasifica un activo (o grupo de activos) de mantenido para la
venta a mantenido para su distribucidn a los propietarios (o
viceversa), tal cambio se consldera como una continuacién del
plan original de la disposicién y por lo tanto, no son aplicables los
requerimientos establecidos en la NIIF 5 en reladdn con el
cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las
gufas aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional
para aclarar si un contrato financiero de servicio corresponde a

participacidn continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que |a tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleoc debe
determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado
sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo
de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para
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bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda
(es dedir, la misma moneda en que los beneficios deben ser
pagados).

La Administracién de la Compafila no prevé gue |a aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la

informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracidon de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E| valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores gue son determinados en funcion de un
calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquler cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio reportado por la administracion de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.2. Estimacién de vidas utiles de equipos aéreos, instalaciones y
adecuaciones, maquinaria y equipo: La estimacion de las vidas Utiles
y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.5.4,

3.3 Impuesto a la renta diferido: A criteric de la Administracion, las
diferencias gue existieren entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro. Se estima que los efectos
determinados por la Gerencia no seran recuperados en el futuro, es por
ello que la Compariia ha considerado no registrar dichos efectos.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:
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Cuentas por cobrar comerciales:
Companias relacionadas, nota 16

Clientes locales
Clientes del exterior
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Empleados
Otros

Subtotal

Total

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.5. délares)

10,905 7,830
2,320 1,595
243 243
13,468 9,668
321 276
177 67
498 343
13,966 10,011

Al 31 de diciembre del 2015 el rubro de clientes locales corresponde a
transacciones de venta realizadas a companfias no relacionadas, las cuales no
generan intereses y no tienen plazo de vencimiento establecido.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario de repuestos
Inventario de fungicidas
Otros Inventarios
Importaciones en transito

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

..Diciembre 31,...

2015 2014

(en miles de U.S. dolares)
710 783

526 533

229 232

140 117

1,605 1,665

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Valoracién y costo
Depreciacion Acumulada

Total

Clasificacidn

Equipos aéreos

Instalaciones y adecuaciones
Maquinarias y equipos

Obras en proceso

Otros activos fijos

Edificios

Total

..Diciembre 31,...

2015 2014
(en miles de U.S. dolares)
6,508 6,196
(3,248) _ (2,686)
3,260 3,510
2,883 3,093
142 188
89 105

92 92

54 28

- 4

3,260 3,510
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Los movimientos de propiedades y eqguipos fueron como sigue:

lil:lulpus Instalaciones Maquinaria Gibina EI:_J‘OS
adreos al ¥ = activos
costo aderacionss 5:Iﬁ%cr5 Edificios " en fijos al Total

atribuldo al costo ‘ costo

{en miles de U.S. dblares)
Costo
Saldo al 1 de 407
enero del 2014 4,605 638 470 258 93 343 6,40
Bajas {151) - - - {1) (49) (211)
Saldo al 31 de
diclambee del 2014 4,444 638 470 258 92 294 6,196
Adguisicitn 278 = - - - 34 312
Saldo al 31 de
dicemnbre del 2015 4,722 638 470 258 92 328 6,508
Instalaciones
Maquinarias
Equipos ¥ ’ Otros activos "
aéreos  adecuaciones ' Equlporsl al Edificios fijos al costo il
al costo
{en miles de U.S. dblares)
D faci
Saldo al 1 d
aldo al 1 de

enero del 2014 1,351 411 350 247 305 2,664
Reclasificacion = = = . (39) (39)
S, oy - 7 e 61
depreciacién 39 15
Saldo al 31 de
diclembire dal 2014 1,351 450 365 254 266 2,686
Gastos por
depreciacién 488 _ 16 4 8 562
Sedo.aialoe 1,839 496 /L 258 274 3,248

diciernbre del 2015

Al 31 de diciembre dei 2015 la Compafia mantiene como propiedades y
equipos cuatro aeronaves con las siguientes matriculas: HC-BGY, HC-BOU, HC-
BQA y HC-CFW, para las cuales se emitié prohibicion de enajenar y fueron
posteriormente secuestradas {embargadas) por el Servicio de Rentas Internas
de acuerdo con el Proceso Coactivo No. RLS-03855-2012, debido a que el SRI
establecié que Lineas Aéreas Naclonales S.A. LAN-ECUADOR mantiene relacién
o vinculacién con Exportadora Bananera Noboa S.A. De tal forma que dichos
activos fueron subastados y abonados a la deuda que mantiene Exportadora
Bananera Noboa S.A. con el SRI el 25 de octubre del 2013. Sin embargo por
los antecedentes expuestos, la Compaiia no ha reconocido la pérdida de dichos
activos por el mencionade secuestro (embargo) y posterior subasta. Las
Normas Internacionales de Contabilidad establecen que un elemento de
propiedad planta y equipo sera reconocido como activo si, v solo si es de su
propiedad y sea probable que la entidad obtenga beneficios economicos
derivados del mismo y adicionalmente mencionan que las pérdidas seran
reconocidas en los resultados del ejercicio cuando estas se originen. Si la
Compafiia hubiera reconocido dicha pérdida, la pérdida del ejercicio se hubiera
incrementado en US$510 mil y el patrimonio de los accionistas se hubiera
reducido en el mismo importe. Al 31 de Diciembre del 2015, la Compaiiia no ha
reconocido la depreciacion de la referidas aeronaves materia de embargo.
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Al 31 de Diciembre del 2015, La Compafila registra un incremento de US$ 278
mil en los equipos aéreos, debido a gue se efectud mantenimiente-overhaul de
motor para el avion de matricula HC-BPL.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2015, el cobro de préstamos a corto plazo corresponde a
financiamiento recibido por parte de una entidad domiciliada en el exterior la
cual no genera intereses y no tiene vencimiento establecido.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
{en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Compafilas relacionadas, nota 16 12,843 9 793

Anticipos de clientes 550 549

Proveedores locales 1,394 1,074
Subtotal 14,787 11,416
Otras cuentas por pagar:

Otras - 755
Total 14,787 12,171

Al 31 de diciembre de 2015, el rubro de proveedores locales constituye
compras a crédito a una entidad no relacionada, las cuales no generan
intereses, y tienen un plazo de vencimiento establecido.

IMPUESTOS
9.1 Conciliacién tributaria: Contable del impuesto a la renta corriente:

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015 2014
{en miles de U.5. dolares)
Utilidad segun estados financieros antes de 220 92
participacion a trabajadores
Participacion a Trabajadores (33) (13)
Gastos no deducibles 215 42

Deduccion por pago a trabajadores con - -
discapacidad

Utilidad gravable 402 121
Impuesto a la renta causado (1) 101 27
Anticipo calculado (2) 140 160
Impuesto a la renta cargado a resultados 140 160



(1)

(2)

(3)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor Imposicion, Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la compafia sera del 25%. Se puede reducir |a tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizadén (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion para el afio 2014).

A partir del afio 2010, se debe considerar coma impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Durante el afio 2015, la Compafila determiné como anticipo de
impuesto a la renta de US$140 mil (US$160 mil en el 2014),
consecuentemente, la Compafia registré en resultados US$140 mil
(US%160 mil en el 2014) equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las
autoridades tributarias hasta el afio 2010 y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2013 al 2015.

Durante el afio 2015, la Compariia se acogié a la Ley Orgéanica de
Remision de Intereses, multas y recargos emitida en el suplemento
del Registro Oficial N. 493 del 5 de Mayo del 2015, por la cual pago
las siguientes diferencias determinadas en el impuesto a la renta de
ejercicios anterlores y redimid el 100% de Interés, multas vy
recargos:

Afio Concepto Valor
{en miles de U.S. ddlares)

2001 Pago de Impuesto a la Renta B8

9.2 Aspectos ftributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversién extranjera: E| 18 de
diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de
asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el
financiamiento productivo, la inversion naclonal y |a inversién extranjera,
a continuacion se detallan clertos Incentivos y reformas de caracter
tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la

modalidad de asociacion publico-privada podran obtener exenciones al
impuesto a la renta, al Impuesto a la salida de divisas y a los tributos
al comercio exterior,




Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de
proyectos publicos en asociacion publico-privada, gozaran de una
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
afos,

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios
obtenidos por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras
nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro
Especial Bursatil,

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
realizados al exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, gque otorguen financiamiento cen un
plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito o inversiones productivas.,

9.3 Aspectos tributarios de la ley Orgadnica de Incentivos a la
Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de
Diciembre del 2014 se promulgd en el suplemento del Registro Oficial No
405, la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la
Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre |la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se
deberd incluir en la formula el valor del revallo de los activos por
aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

En el casc de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no sera deducible,

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, determinando que el Reglamento establecera los casos y
condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las contables y
financieras.

A criterio de la Administracion de la Compafiia para el ejercicio Impositivo
del 2015, decidio considerar, como gasto deducible de la base imponible
sujeta al Impuesto a la renta, el valor de |a depreciacion de la revaluacion
de activos fijos correspondiente a la Adopcion por Primera vez de las
NIIF, efectuada a |a fecha de transicién de dichas normas.
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9.4 Aspectos tributarios del Reglamento a la Ley Orgdnica de

9.5

Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal: Con
fecha 31 de Dicltembre del 2014 se promulgé el tercer suplemento del
Registro Oficial No 407, Reglamento a |la Ley Organica de Incentivos a La
Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal, que reformd el Reglamento de
Aplicacién a la Ley de Régimen Tributario en el articulo 28, agregando el
siguiente articulo innumerado:

"Art. (..).- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta
aplicacion de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos
y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en los siguientes casos vy
condiciones:

1. Las perdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion,

3. La depreciacion  correspondiente  al valor activado  por
desmanteiamiento.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta v equipo.

5, Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y penslones jubilares patronales.

6. Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos
no corrientes mantenidos para la venta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa
contable correspondiente al reconocimiento y medicion de activos
biologicos.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores,

9. Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

10. Amortizacion de Inversiones en Contratos de servicios contemplados
en la Ley de Hidrocarburos.

Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012: Con fecha 21 De Diciembre
De 2015 se promulgd el suplemento del Registro Oficial No. 653, en
donde la Administracién Tributaria recuerda a los sujetos pasivos de
impuestos lo siguiente:

I. Con relacion a la deducibilidad de los costos o gastos

a. Los costos o gastos efectuados con el propédsito de obtener,
mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados
con el impuesto a la renta y no exentos, deberan ser considerados
por los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencion a la
naturaleza anual de este tributo.

b. La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de

la determinacién de la base imponible sujeta al impuesto a la renta
se rige por las disposiciones de la normativa tributaria vigente, sin
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encontrarse prevista la aplicacién de una figura de reverso de
gastos no deducibles, para dichos efectos.

Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como
no deducibles, para efectos de |la declaracion del impuesto a la renta
en un ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en
ejercicios fiscales futuros.

11. Con relacién al reconocimiento tributario de impuestos diferidos

a. Los estados financieros sirven de base para la presentacion de las
declaraciones de impuestos, asi como también para su presentacion
a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros v a la
Superintendencia de Bancos, segun el caso.

b. Los principios para la presentacién, reconocimiento, medicion e
Informacion a revelar, en relacion a los Impuestos diferidos, se
encuentran establecidos en |la Norma Internacional de Contabilidad
No.12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) v en la Seccion 29 de la
NIIF para las PYMES.

c. Se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos

diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en |a
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se produzcan
a partir del 1 de enero del 2015; a excepcion de los efectos
provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la
normativa tributaria vigente, segun corresponda a cada caso.
Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados
por los sujetos pasivos, en cumplimiento del marco normativo
tributario y en atencién a la aplicacion de la técnica contable, se
mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las
primeras.

d. En la estimacién de los activos y pasivos por impuestos corrientes vy
diferidos, el sujeto pasivo utilizara la tarifa del impuesto a la renta
pertinente conforme la normativa tributaria v de acuerdo a lo
establecido en la técnica contable,

e. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, reconocidos de
conformidad con la normativa tributaria, contaran con sus
respectivos soportes.

f. Para que los activos y pasivos por Impuestos diferidos puedan ser
recuperados o pagados posteriormente a traves de la conciliacion
tributaria, deberan ser reconocidos contablemente en el Estado de
Situacidon Financiera, en una cuantia correcta y en el momento
adecuado, respetando la norma tributaria vigente y las normas
contables citadas en la presente circular, segln sea el caso.

9.6 Codigo Organico Integral Penal: Con fecha 10 de Febrero del 2014 se
promulgd en el suplemento del Registro Oficial No. 180, e Codigo
Organico Integral Penal, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios el articulo 298, sobre la defraudacién tributaria, en donde se
detallan tipificaciones de infracciones y/o delitos, entre ellos el mal
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10.

11.

manejo de la informacion financlera y las transacclones contables que
tienen sanciones gue van desde uno a siete afios de pena privativa de la
libertad.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta gque hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estén obligados a presentar un estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaifiia con partes relacionadas durante el afio 2015, no supera el importe
acumulada mencionado.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

..Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. délares)

Jubilacidén patronal 412 412
Bonificacion por desahucio 100 122
Total 512 534

11.1 Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado
sus serviclos en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

11.2 Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitadc por el empleador o por el trabajador, la Compafia
entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

11.3 Ley Orgdnica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar: Con fecha 20 de abril del 2015 se promulgé en el
tercer suplemento del Registro Oficial No. 483, la Ley Organica para la
Justicia Laboral y Reconocimiento de Trabajo en el hogar, la misma que
incluye entre otros aspectos los siguientes:

» Se establece un limite en la distribucién de las utilidades de
veinticuatro Salarios Basicos del trabajador en general; y en caso de
dicho valor supere el monto sefialado, el excedente serd entregado al
régimen de prestaciones solidarias de la Seqguridad Social.

« Eliminacion del contrato a plazo fijo; todos los contratos celebrados
desde la fecha de publicacion de ley seran bajo la modalidad de
contratos a plazo indefinido con un periodo de prueba de 90 dias, esto
implica que terminado dicho periodo se garantiza la permanencia del
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empleado en la organizacion; asi mismo todos los contratos
celebrados con anterioridad a la fecha de entrada en vigencia de la
Ley, continuaran rigiéndose hasta el 1 de enero del 2016.

« La terminacion de la relacion laboral por desahucio o por acuerdo
entre las partes, recibiran una bonificacion con el 25% del equivalente
a la ultima remuneracion mensual por cada afio de servicios.

s Las bonificaciones por décimo tercero y decimo cuarto sueldo se las
realizara de manera mensual, a menos que el trabajador solicite de
manera escrita su acumulacion.

« El| despido intempestivo se considerara ineficaz cuando las personas
trabajadoras estén en estado de embarazo o asociado a su condicidn
de gestacion o maternidad, asi mismo la ineficacia del despido seran
aplicables a los dirigentes sindicales.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestién de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados,

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencla Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta |a
Compafia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaifiia, sl es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra
expuesta a riesgos en |la tasa de interés, Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compafia a través de la cancelacion oportuna
a proveedores, y manteniendo saldos por pagar a empresas
Relaclonadas, entre ellas un banco a una tasa fija.

12.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes Incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
pcasionada por los incumplimientos.

12.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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13.

14,

15.

..Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo v banco 129 211
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4) 13,468 9 668
Total 13,597 9,879

Pasivos financieros:

Préstamos (Nota 7) 3,144 1,841

Cuentas por pagar comerciales (Nota B) 14,787 11,416

Total 17,931 13,257
PATRIMONIO

13.1 Capital Social: E| capital social autorizado consiste de 400,000 acciones
de US%$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

13.2 Reserva Legal: Lz Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

INGRESOS
Un resumen de |0s Ingresos es comao sigue!
2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)
Ventas a relacionadas 4,953 9,805
Ventas a no relacionadas 4,248 3,267
Total 9,201 13,072

Al 31 de Diciembre del 2015, la disminucion en ventas corresponde a la pérdida
de urno de sus principales clientes, Compafila Agricola Bananera Clementina
S.A., lo cual provocd una reduccion en servicios de aerofumigacidn a 3,000
hectareas aproximadamente.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los
estados financieros es como sigue:

2015 2014

(en miles de U.S. délares)

Costo de ventas B,683 12,922
Gastos administrativos y de ventas 502 365
Gastos financieros 128 126
Total 5,313 13,413
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014

{en miles de U.5. dolares)

Costos de fungicidas vy fertilizantes 2,345 7.634
Otros costos y gastos 1,501 1,301
Costos y gastos de sueldos 1,265 1,214
Materiales e insumos 457 689
Costos v gastos por beneficios a empleados 515 649
Costos de aceites agricolas 624 577
Depreciacion 560 562
Mantenimientos y reparaciones 366 349
Alguileres 314 320
Servicios profesionales y varios 1,330 83
Gastos de alimentacion 28 23
Gastos de publicidad y promocion 8 12
Total 9,313 13,413

Al 31 de dicdembre del 2015, el incremento en los gastos por servicios
profesionales y varios se originan debido a que la Compafiia ha realizado varias
transacciones con la compafia Trusfruit S.A. por concepto de asesoria
fitosanitaria que ascienden a US% 1.2 millones aproximadamente.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Transacciones Comerciales: Durante el afio, Lineas Aéreas Nacionales
Ecuador S.A. LAN-ECUADOR realizo las siguientes transacciones
comerciales con partes relacionadas:

2015 2014

(en miles de U.S, dolares)

Ventas 4,953 9,805
Costos de Venta 390 5,969
Gastos de Administracion y Ventas — 23

16.2 Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

...Dldembre 31,...
2015 2014
{en miles de U.5. ddlares)

Cuentas por cobrar;
Divisidn Exportadora 1,502 1,502
Division Aaricola 9,368 6,293
Otras divisiones 35 35
Total cuentas por cobrar relacionadas 10,905 7,830
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...Diciembre 31,...
2015 2014
{en miles de U.5, dolares)

Cuentas por pagar:

Division Exportadora 8,497 6,725
Divisién Agricola 3,066 3,068
Divisién Sequros 1,249 -
Otras divisiones 31 -
Total cuentas por pagar relacionadas 12,843 9,793

Al 31 de Diciembre del 2015, la Administracién de la Compafia consideré
revelar como partes relacionadas, a aquella division en la cual se
cumplen las definiciones establecidas en la Norma Internacional de
Contabllidad No. 24 (Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas),
respecto de los criterios de influencla significativa (asociadas) y control
(subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracion las ventas de servicios a
partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se
realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes
comprados y las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo.
No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninguin
gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudosc cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no
tienen un plazo de vencimiento establecido.

17. ACCIONES LEGALES

Al 31 de Diclembre del 2015, la Administracion Compafila se encuentra
gestionando las siguientes acclones legales:

Con fecha de Notificacion 28 de Septiembre del 2012, el drea de coactivas del
Servicio de Rentas Internas de |la Direccidn Regional Litoral Sur, emite el Auto
de Pago de Procedimiento Coactiva No. RLS-03855-2012, en el cual ademas
del embargo y secuestro de activos establece que Lineas Aéreas Nacionales
S.A. LAN-ECUADOR asi como otras entidades mantienen relacién o
vinculacién con Exportadora Bananera Noboa S.A., en donde se dispone la
retencion de créditos presentes y futuros, hasta por un monto de US$99
millones provenientes de la glosa determinada en Exportadora Bananera
Noboa S.A., mas un 10% de su totalidad por cualquier concepto, incluso
dividendos. Dicha medida precautelar (retencion de créditos presentes y
futuros) fue levantada mediante la providencia N® RLS-COAPGCC14-02567
con fecha 18 de julio del 2014 en razon de una nueva revision del expediente
y al haberse realizado un nuevo alcance a las medidas precautelares por
parte del SRI concluyendo que las mismas afectan al patrimonio de la
compafila coactivada y/o sus responsables. Adicionalmente dentro del
mismo proceso coactivo, con fecha 28 de Octubre del 2012, el Servicio de
Rentas Internas realizo el embargo (secuestro) de cuatro aeronaves de
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propiedad de la Compaiia con las siguientes matriculas: HC-BGY, HC-BOU,
HC-BQA Y HC-CFW. Los asesores legales consideran que el auto de pago y
embargo son de caracter inconstitucional, por tal motive la compaiia
Exportadora Bananera Noboa S.A. ha tomado acciones legales que pretenden
probar que las adjudicaciones hechas a los bienes de la Compafiia Lineas
Aéreas Nacionales S.A. LAN-ECUADOR han sido ilegales, como lo es la
presentacién de acciones legales de caracter internacional ante la Comisidn
Interamericana de los Derechos Humanos. Por esta razon, al 31 de diciembre
del afio 2015, la Administracién de la Compania no ha reconocido pérdidas
por el embargo sufrido a sus activos que son las aeronaves,

= El Ministerio de Trabajo a través de la Inspectoria del Trabajo de la Provincia

de Los Rios establece que en conocimiento del pliego de peticiones No.
120220-2013 en ejecucion, presentado por el “Comité de Empresa” de los
trabajadores de la Compania Agricola Bananera Clementina S.A, en contra de
la Compafia Agricola Bananera Clementina S.A., en donde se ordena la
retencion de fondos y embargo de valores retenidos en cuentas corrientes de
Lineas Aéreas Nacionales S.A. LAN-ECUADOR asi como otras entidades que
mantienen relacion o vinculacion con la Comparfiia Agricola Bananera
Clementina S.A., sean estos provenientes de créditos presentes y futuros,
mantengan en cuentas corrientes, de ahorro, inversiones, crédito por pagos
de vouchers por consumos de tarjetas de crédito o cualquier titulo, hasta por
un monto que iniciaimente mediante providencia del 17 de Diciembre del
2015 fue de US%$4.4 millones, sin embargo, con fecha 18 de Febrero del
2016, esta Inspectoria de Trabajo, establece aplicacion a la deuda inicial, por
la recaudacion mediante las via sefialadas, quedando un valor neto pendiente
de US$3.9 millones. Esta providencia emitida por parte de indicada
Institucion del estado, se sustancia el dictamen del pliego de peticiones (No.
120220-2013), con relacién a la demanda laboral en contra de la Compaiiia
Agricola Bananera Clementina S.A. por parte del "Comité de Empresa” de
dicha compafia y gue se encuentra en estado de ejecucién a dicha fecha.
Los asesores legales consideran, que estas acciones son de caracter
inconstitucional e ilegal y se encuentran en la busqueda de argumentos
legales para sustentar sus derechos en razon al presente acto emitido por
parte de referida Institucion del Estado. A la fecha de emisién de nuestro
dictamen, el estatus de este tema se encuentra en proceso por parte de los
asesores legales de Lineas Aéreas Nacionales S.A. LAN-ECUADOR.

CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compaiiia presenta las siguientes contingencias
con la Administracién Tributaria:

» Juicios tributarios: Demanda de Excepciones a la Coactiva, por multas por
incumplimiento de requerimiento aduanero, mediante el juicio N® 09504-
2014-0144 que contiene una cuantia por $12 mil considerando capital,
intereses y recargo del 20%, el cual se encuentra en la Corte Provincial de
Justicia hasta su Resolucion.

+ Juicios laborales: Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia presenta como
contingencias una demanda laboral, segun el juicio N© D058-15.

La Compaiiia basada en el criterio de sus asesores legales, considera gue estas
demandas podrian generar un efecto desfavorable para la Compafiia, pero muy
dificil cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no
obstante y a criterio de dichos asesores, se han presentado los argumentos
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19.

20.

para las respectivas defensas. Al 31 de diciembre del 2015, la Administracion
de la Compaiiia no ha registrado una provision por este concepto.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados
financieros (20 Abril del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han
sido aprobados por la Gerencia el 13 Abril del 2016 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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