LINEAS AEREAS H.ﬁ.ﬂﬂHﬁLEE ECUADOR 5.A. LAN-ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
PDR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

1.

IHFQHHnﬂﬁ_H GEMNERAL

Lineas Aéreas Nadonales Ecuador S.A. LAN-ECUADOR es una Compafila
constituida el 26 de Agosto de 1966 en la cudad de Guayaquil.

La principal actividad de Lineas Aéreas Naclonales Ecuador 5.A. LAN-ECUADOR
consiste en dedicarse al transporte de personas y toda dase de carga permitida
por las leyes y Reglamentos especificas que rigen en materla en rutas aéreas
nadonales e intermmadonales, en el campo de servico de fumigacién aérea,

cartografia y fotografia.

Con fecha de Motificaddn 28 de Septiembre del 2012, el drea de coactivas del
Servido de Rentas Intermas de la Direccién Regional Litoral Sur, emite el Auto
de Pago de Procedimiento Coactivo No. RLS-03855-2012, en el cual ademas del
embargo y secuestro de activos establece que Lineas Aédreas Naconales S.A.
LAN-ECUADOR asl como otras entidades mantienen relacion o vinculadidn con
Exportadora Bananera Noboa 5.A., en donde se dispone la retenddn de
créditos presentes y futuros, hasta por un monto de US$99 millones
provenientes de la glosa determinada en Exportadora Bananera Moboa 5.A.,
mas un 10% de su totalidad por cualquier concepto, incluso dividendos. Dicha
medida precautelar {retenddn de créditos presentes y futuros) fue levantada
mediante la providenda N® RLS-COAPGCC14-02567 con fecha 18 de jullo del
2014 en razdn de una nueva revision del expediente y al haberse realizado un
nuevo alcance a las medidas precautelares por parte del SRI concluyendo que
las mismas afectan al patrimonlo de |la compafiia coactivada yfo sus
responsables. Adiclonalmente dentro del mismo proceso coactivo, con fecha 28
de Octubre del 2012, & Servicio de Rentas Internas reallzd el embargo
(secuestro) de cuatro aeronaves de propiedad de la Compafila con las
sigulentes matriculas: HC-BGY, HC-BOU, HC-BQA Y HC-CFW. Los asesores
legales consideran que el auto de pago y embargo son de cardcter
inconstitucional, por tal motivo |a compafla Exportadora Bananera Noboa S.A.
ha tomado accones legales que pretenden probar que las adjudicadiones
hechas a los bienes de la Compaidila Uneas Aéreas Madonales S5.A. LAN-
ECUADOR han sldo ilegales, las cuales describlmos con mayor detalle en la nota
17.

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, ¢l personal total de la Compafla alcanzd
89 y 102 empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados finanderos es responsabllidad de la
Administracider de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumpfimiento: Los estados finanderos han sido
preparados de conformidad con las Nomas Intermadonales de
Informadén Financlera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién: Los estados financieros de Lineas Aéreas
Macionales Ecuador 5.A. LAN-ECUADOR han sldo preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto por dertas propledades e inventarios de
repuestos que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica
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2.3

2.4

en las politicas contables Incluidas mds abajo. El costo histdrico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en e
intercamblo de [os activos.

Los estados finanderos adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén [a
realizacién de activos y canceladdn de pasivos en el curso normal del
negocio. Como se desprende de los estados financleros adjuntos, la
Compafla mantiene pérdidas recurrentes por los aflos terminados al 31
de Dicembre del 2014 y 2013 por US$81 mil y US$254 mil
respectivamente, adidonalmente las ventas del afio actual (2014) han
presentado una disminucidn del 14% en relacion al afio anterior. Estos
hechos indican, a nuestro juido, que la Compafiia depende de eventos
futuros, que incduye planes por parte de |a gerencla para mitigar dichas
pérdidas. Al respecto, la Administradén de |la Compafla considera que
seguird operando como empresa en funcdonamiento en virtud a8 que los
acconistas resolverdn los problemas antes mendonados.

A continuacién se describen las prindpales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros.

Efective y bancos: Induye aguellos actives financieros liquidos y

depdsitos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
cormientes en el estado de situaddn financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o al
valor de mercado, € menor, Las Importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn.

Propladades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento; Las partidas de
propiedades y equipos se medirdn inidalmente por su costo.

El costo de propledades y equipos comprende su predo de
adquisidén més todes los costos directamente reladonados con
Ia ublcadon y la puesta en condicones de fundonamiento y la
estimacién inidal de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de |a ublcaddn del activo.

Adidonalmente, se considerard como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a [a
adquisicddn o construcddn de activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimianta: modefo del costo:
Después del reconocimiento |nicial, las propledades y equipos son
reglstradas al costo menos la depredacddn acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a
resultados en el periodo en que se producen,

2.5.3 Medicién posterior al reconocimlento: modelo de
revaluaclén: Después del reconocimliento inidal, los equipos
aéreos son presentados a sus valores revaluados, que son sus
wvalores raronables, en & momento de 1as revaluadones, menos
la depredadion acumulada y e Importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.
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2.5.4

2.5.5

Cualquier aumento en la revaluacidn de los equipos aéreos se
reconoce en otro resultado integral, v s& acumula en el
patrimonio bajo el encabezamlento de reserva de revaluaddn de
propledades y equipos, excepto si revierte una disminucién en |a
revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
gue se carga |a disminucidn previa. Una disminuddn del valor en
llbros de |a revaluacién de los equipos aédreas es reglstrada en
resultados en |a medida que excede el saldo, sl existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacldn relaconado con una
revaluacion anteror de dichas activos.

El saldo de revaluacién de los equipos aéreos Induldo en e
patrimonioc es transferido directamente a resultados acumulados,
cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante,
parte de la reserva se transfiere a2 medida que e activo es
utilizado por la Compafiia. En ese caso, ¢ importe de la reserva
transferida es igual a |a diferencia entre |a depreciadon calculada
segin el valor revaluado del activo y Ia calculada seglin su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
l'!':{ilual:lm a utilidades retenidas no pasan por el resultado del
periodo.

Los efectos de la revaluaddn de propledades y equipos sobre el
impuesto a |a renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo
con |la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas dtiles: costo o valor
revaluado de propledades y equipos se deprecla de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y
método de depreciacdén son revisados al final de cada afio,
slendo el efecto de cualguler camblo en el estimado reglstrado
sobreé una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos y las vidas (tiles usadas en e ciloulo de la

depreciadén:

Item ¥ida util (en afios)
Equipos aéreos 2-32
Edificios 20
Instalaciones y Adecuadones 10
Maquinarias ¥ equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn ¥ 3

telecomunlcaciones

Retirc o venta de propledades y equipos: La utllidad o
pérdida que surja del retiro o wventa de una partida de
propledades y equipos es calculada como la diferenda entre el
precio de venta y e valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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2.6

27

En caso de venta o retro subsiguiente de propledades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impueste a |a renta por pagar corriente y el Impuesto diferido.

2.6.1 Impuasto corrlente: Se basa en |2 utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a
utilidad contable, debldo a las partidas de ingresgs © gastos
imponibles o dedudbles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utllizando |as tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.6.2 Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre |as
diferenclas temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluldos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivoe por Impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas |as diferendas temporarias imponibles.
Un actlvo por Impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias dedudbles, en [a medida en que resulte
probable que la Compafila disponga de utilidades gravables
futuras contra las gque se podria cargar esas diferendas
temporarias dedudbles.

Los activo y pasivo por impuesto diferido se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en & periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar active por Impuesto diferido con
pasivo por impuestos diferdo s, y sblo sl tene reconccido
legalmente el derecho de compensarios, frente a [a misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y [a
Compafiia tlene la Intenddn de ligquldar sus activos y pasivos
Como netoas.

2.6.3 Impueste corrlente y diferldo: Se reconocen como Ingrese o
gasto, ¥ son incluidos en e resultado, excepto en la medida en
que hayan surgide de una transacdin o SUCESD qQue 5& reconode
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto tamblén
e reconoce fuera del resultado; © cuando surgen del registro
Inidal de una combinacion de negocios.

Provislones: Se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligadon, ¥ puede hacerse una
estimacidn fiable del importe de la obllgacidn.

B importe reconocido como pravisidn debe ser la mejor estimaddn del
desembolso necesario para cancelar |a obligaddn presente, al final de
cada periodo, tenlendo en cuenta los riesgos y las Incertidumbres
corespondientes.
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Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficlos definidos: Jubliacién patronal y bonificacidn por
desahuclo; E|l costo de los benefidos definidos (jubllacon
patronal y bonificacidn por desahucia) ha sido determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraclones actuariales reallzadas al final de cada periodo.

Asi misma, |a norma técnica establece que, las ganancias y
pérdidas actuarales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afie o en otro resultado integral.

2.8.2 Particlpaclén a trabajadores: La Compaiiia reconoce un pasiva
¥y un gasto por la partidpacdn de los trabajadores en [as
utilidades de la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legales,

Reconocimiento de ingresos; Se calculan al valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, téenlendo en cuenta el |mporte
estimado. de cualguier descuento, bonificaddn o rebaja comercial que |a
Compaiila pueda otorgar.

2,9.1 Vents de blenes: Se reconocen cuando la Compafila transfiere
los riesgos v beneficios, de tipo significative, derivados de la
propledad de [os bienes; el importe de los Ingresos v los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con fiabllidad y es probable que |a Compafiia reclba
los benefidos econdmicos asodados con la transaccién.

2.9.2 Prostaclién de serviclos: Se reconocen por referencia al estado
de terminaclon del contrato. El estado de terminacién del
contrato se determina de la siguiente manera: Los honorarios de
servicio Incuidas en el precio de (os productos se reconocen por
referencia a la proporcién del costo total del servido prestado
para el producto vendido, considerando las tendencias histdricas
en el nimero de servicos realmente prestados sobre blenes
vendldos en & pasado.

2.10 Costos y Gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, Independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se reglstran en el periodo mads
cercano en el que se Conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transaccioneas! Como norma general en los

estados financieros no se compensan |os activos y pasivos, tampoco los
ingresos ¥ gastos, salvo aquellos cases en los que |a compensaddn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacdn sea el reflejo
de |a esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiila tiene la intenddn de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.
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2.12 Activos financieros: Todos |os actives financeros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de
un activo financlero y son medides inicialmente al valor razonable, mas
los costos de la transacclon, excepto por aquellos actives financieros
clasificados al valor razonable con camblos en resultados, los cuales son
Iniclalmente medidos al valor razonable y cuyos costos de |a transacddn
Se reconocen en resultados.

Todos los activos finanderos reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
actives no corrientes, excepto aquellos con wvencimientos originales
Inferiores & 12 meses a partir de la fecha del estado de situaddn
finandera, que se presentan como activos corrientes.

La Compailia clasifica sus activos financleros en las sigulentes categorias
a walor razonable con cambios en resultades, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y actives financeros disponibles
para la venta. La dasificaddn depende del propdsito con ¢ que se
adquirderon los Instrumentos financeros. La administracidn determina la
cdasificacidn de sus instrumentos finandemos en & momento del
reconocimiento Inicial. Al 31 de diclembre la Compaflia mantiene
unicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

2.12.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerclales son
activos financieras no derivados con pagas fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

2.13 Pasivos financleros: Los pasivos finanderos se clasifican como pasivo
corriente & menos que la Compafiia tenga derecho Incondicional de diferir
el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de |a fecha del
estado de situaclon financera.

2.13.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerclales son
pasives finanderos, no derivades con pagos fljos o
determinables, gue no cotizan &n un mercado activo.

2,14 Norma nueva con efecto material sobre los estados financieros:
Durante ¢ aflo en curso, |la Compafila ha aplicado una norma nueva
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB),
efectiva a partir del 1 de enero del 2014.

2.14.1 Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos
financleros y pazsivos financeros

La Compafiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32
Compensacién de Activos Finanderos y Pasivos Finanderos por
primera vez en el presente afio,

Cichas modificaciones explican [os requerimlentas |nherentes a la
compensacidn de activos finanderos y pasivos financleros.
Especificamente, las modificaciones explican e significado:
"actualmente, tlene un derecho exigible legalmente a compensar
los Importes reconocidos® ¥ “realizar el activo y liguidar el pasivo
simultdneamente”.

La Compafiia ha evaluado sl algunos de sus activos financeros o
pasivos finandieros califiquen para compensaddn segin el criterio
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estableddo en las modificaciones y concluyd que la aplicacidn de
las meodificacdones no ha tenldo Impacto significative en los
Importes reconocidos en los estados finanderos consolidados de
la Compaiiia.

2.15 Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas: La
Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internaconales de
Informaddn Finandera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero adn no son efectivas, que permiten aplicacidn anticipada. Un detalle

85 COMa sigua:
1113 Titulo Efectiva a partir
MIIF & Instrumentos financleras Enera 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de contratcs

con cllentes Enero 1, 2017

Modificaciones a Clarficacidn de los métodos

la NIC
MNIC 38

las NIIF

16 y la aceptables de depreclacldn vy
amortizacién Enero 1, 2016
Modificaciones a Mejoras anuales a |as NIIF Cido lulle 1, 2014
2010 - 2012 con excepdones
limitadas

Se permite |a aplicaddn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

2.15.1

NIIF 9 Instrumentos Finanderos

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, Introdujo nuevos
requisitos para la dasificacién ¥y medicién de activos finanderos,
Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificadén y medidén de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados finanderos, v en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabllidad de cobertura general, En julio del 2014, se emltld
otra versidn revisada de |a NIIF 9, principalmente para inclulr lo
sigulente:

« Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

« Modiflcaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y
medicidén al introducir una categoria de medidon a “valor
razonable con camblos en otro resultado (ntegral®, para dertos
Instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

« Todos los activos finanderos que se dasifican dentro del
alcance de la MWIC 38 - Instrumentos Fnanderos, so
reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Espedficamente, [os Instrumentos de deuda que
s¢ mantienen dentro de un modela de negocio cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son dnlcamente
pagos de capital e Intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos
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2.15.2

contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos
en un modelo de negoclo cuyo objetive se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de actives financleros, y que tengan términos contractuales
del activo finandero que dan lugar en fechas espedficas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el Importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores., Ademds, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una elecddn [rrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversidon de patimonio (no mantenida para negodar) en otro
resultado Integral, ¥y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en o resultado del periodo.

» En la medicidn de [os pasivos financieros designadas a valor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiers que
&l Importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo finandero que sea atribulble a cambies en & riesgo de
crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado
integral, a menos que, el reconocimiento de [os efectos de los
camblos en el resgo de crédito del pasivo en otme resultado
integral genere una asimetria contable en e resultado del
periodo. Los camblos en el valor razonable atribuible al
riesgo de crédito de un pasivoe finandero no  son
posteriormente reclasificades al resultado del periodo. Segdn
la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo finandero designado a valor razonable
con camblos en resultados se presenta en el resultado del
perioda.

La Administracidn de la Compafla prevé que la aplicacidn de la
NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
Impertes reconocidos en los estados finanderos adjuntos, en
reladdn con los activos finanderos y pasivos finanderos de la
Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen
detallade haya sido completadao.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de conitretos con los
cllantes

En mayo del 2014 se emitld la NIIF 15, que establece un modelo
extenso y detallado que deben utillzar las entidades en el registro
y reconodmiento de [ngresos procedentes de contratos con
dientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, induyendo la NIC 18 Ingresos, la
NIC 11 Contratos de Construccidn y 1as interpretaciones
respectivas en la fecha en gque entre en vigenda.

El prindplo fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el ingreso que representa la transferenda de blenes o
servidos estableddos contractualmente a los dientes, en un
importe que refleje la contraprestaddn que la entidad espera
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2.15.3

recibir a camblo de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afiade un modefo de 5 pasos para contabllizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los dientes.
Paso 2: Identificar |as obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el predo de la transacelén,
Paso 4: distribuir el precio de transacclén a las obligaciones de
ejecucidn en el contrato.

Paso 5: reconocer el ingresc cuando (o en la medida que) la
entidad satisfaga la obligacidn. .

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o
en la medida que) se satisfaga una obligaddn de ejecuddn, es
decir, cuando ¢ “control” de los bienes y servidos relacionados
con una obligaddn de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afladido muchos més lineamientos detallados en
Ia NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de |a Compafia prevé que |a aplicacidn de |a
NIIF 15 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre
los importes reconoddos en los estados Mnanderos adjuntos y
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidn raronable de ese efecto hasta que un examen
detallado hava sido completada,

Modificaclones a la NIC 18 y NIC 38 Aclaracldn de Jos
Métodos Aceptables de Depreclaclén y Amortizacidn

Las modificadones a la NIC 16 les prohiben a las entidades
utllizar un método de depreciaddn para partidas de propledad y
equipos basado en el ingreso, Mientras que |as modificadones a
la NIC 38 introducen |a presuncién rebatible de que el ingreso no
&5 un prindpio apropiado para |a amortizaddn de un activo
intangible. Esta presundén solo puede ser rebatida en las dos
siguientes drounstandas:

+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de
ingreso o;

# Cuando se pueda demostrar que un ingreso y & consumo de
beneflcios econdmicos del activo Intangible se encuentran
_ estrechamente reladonados.
Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posterormente. En la actualldad, la Compafia usa el método de
lInea recta para la depreciacién y amortizacién de propledades,
planta, equipe y blenes (ntangibles, respectivamente. La
Administradén de la Compafia considera que el método de linea
recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficos
econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administracidn de la Compaiiia no anticipa que |a aplicacién de



estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrdn un Impacto
material en los estados finanderos consolidados de la Compaiia.

2.15.4 Meforas anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Cido 2010-2012 Induyen algunos
camblos a warias NIIF que se encuentran resumidas a
continuacidn:

» Las modificacones a |a NIC 16 y la NIC 38 eliminan dertas
Inconsistendas en la contabilidad de deprecladdn vyfo
amortizaddn acumulada cuando se reeval(a una partida de
propledad, planta ¥y eguipo 0 un active |ntangible. Las
normas modificadas darifican que el importe en libros bruto
se ajusta consistentemente con |a revaluadén de importe en
libros del activo y que la amortizacién yfo depreciacin
acumulada es la diferenca entre @ importe bruto en libros v
el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

= Las modificacones a la NIC 24 danfican gue una empresa
administradora que provee de servicos de personal dave de
la gerencia a |a entidad que informa, es una parte reladonada
de dicha entidad informante. Por consigulente, la entidad
que Informa deberia revelar como transacciones con partes
relaclonadas, los Importes Iincurrides para el servido pagado
0 por pagar a la empresa administradora por proporcionar
serviclos de personal dave de la gerencla. Sin embargo, no
s¢ requiere la reveladdn de los componentes de dicha
compensadon.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados finanderos en conformidad con NIIF
requiere que la Administradén realice dertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con & propdsito
de determinar |a valuacibn y presentaddn de algunas partidas que forman
parte de los estados Mnanderos. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizadén de la
informaddn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan as estimaciones y juldos contables criticos que la
administracdon de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Provislones para obligaciones por beneficlos definidos: El valor
presente de las provisiones para cbligaciones por beneficlos a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcidn de un
célculo actuarial basades en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar ¢ valor presente de estas obligaciones Incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos Impacta en &l valor en
libros de 1as provisiones de estos beneficos.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial,
utiliza Ia tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacon al final de
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4.

3.2.

3.3

cada aflo reportado por la administradon de la Compafia. La tasa de
descuento es |a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con |a obligacién de estos benefidos.

Estimacién de vidas Utiles de eguipos adreos, Instalaciones y
adecuaclones, maquinaria y eguipa: La estimacién de las vidas Gtiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a o mendonado en la Nota
215+4I'

Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las
diferendas que existieren entre & valor en libros y la base tributara de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro. Se estima que |os efectos
determinados por la Gerenda no serdn recuperados en el futuro, es por
ello que la Compafia ha considerado no reglistrar dichos efectos.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
COMo slgue:

.. Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.5. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafias reladonadas, nota 16 7,830 7,526

Cllentes locales 1,595 1407

Cllentes del exterior __243 243
Subtotal 9.668 2176
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 276 255

Otros &7 a8
Subtotal " 343 253
Total 10,011 2,469

Al 31 de dicdembre del 2014, el rubro de dientes locales constituye ventas
realizadas a entidades relaclonadas locales, 1as cuales no generan Intereses y
tenen fecha de vencimiento.

INVENTARIOS

Un resumen de Inventarios es como sigue:

. Didembre 31,...

2014 2013

{en miles de U.5. dblares)

Inventario de fungicidas 533 2,028
Inventario de repuestos 783 B23
Otros Inventarios 232 318
Importaciones en trénsito _ 117 S ¢
Total 1,665 2,240
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propledades ¥ equipos es como sigue:
.. Diclembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. dblares)
Valuaclén y Costo 6,196 6,407
Depreciacién acumulada {2.686) [(2.664)
Toral 4.210 243
Clasificacién: *
Equipos adreos 3,093 3,254
Instaladones y adecuaciones 188 227
Maquinarias y equipos 105 120
Obras en procesoa 92 93
Edificios 4 11
Otros actives fljos 28 —af
Total 4.510 1.743
Los movimientos de propledades y equipos fueron como sigue:
Equipos : Otrod
I i songy MAauinarias Obras
al costo Im.:t:l;mﬂ yYequiposal Effices @0  pogy ol
atribuido e PrOCesd  costo
(en miles U.5, ddlares)
Costo
Saldo 81 1 de 4,605 638 465 258 93 6w
eners del 2013
Adguisisiones - = - 5 . 17 i7
Bajas . - - - - - {2) (2)
Reclasfeasién * % 1 - = {1} -
Saldo sl 31 de
deciemibre del 2011 4,605 638 ATO 258 k] MY 6,407
Adguisstionss
Bajas {161) (1) (e8) (1)
Saldo al 31 de
diciermnbre del 2014 LTS 638 AT0 258 G2 4 519
Equipos [nstalacones y Maguinanss Edifloos Otros Total
Adreod  pderuaCiOnEs ¥ pos actives Ajos
{en miles U.5. ddlares)
Deareciacidn
aoumuiada
Saldo al 31 de 821 an 135 438 298 1,853
dicismbre del 2013
Gasto de depreciacidn 70 A0 15 9 7 Bl
Saldo al 31 de 1,351 £11 159 247 305 2,654
diclembre del 2013
Reclasi fcacidn (3% (¥5)
Gasto de depreciation - 19 15 7 61
E_Ildﬂ-ll 31 de 1,351 50 &G 254 66 2,585
diciemnbre del 2014



7.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafila mantene como propledades vy
equipos cuatro aeronaves con las siguientes matriculas; HC-BGY, HC-BOU, HC-
BQA y HC-CFW, para |as cuales se emitid prohibicion de enajenar y fueron
posteriormente secuestradas (embargadas) por el Servicio de Rentas Intermas
de acuerdo con & Froceso Coactivo Mo, RLS-03855-2012, debldo a que e SRI
establecid que Lineas Aéreas Nacionales S.A. LAN-ECUADCR mantiene reladdn
o vinculaddon con Exportadora Bananera Noboa S.A.  De tal forma que dichos
activos fueron subastados y abonados a la deuda que mantiene Exportadora
Bananera Noboa 5.A. con el 5RI &l 25 de octubre del 2013. Sin embargo por
los antecedentes expuestos, la Compafiia no ha reconocido la pérdida de dichos
activos por el mencionado secuestro (embargo) y posterior subasta. Las
Normas Intermadonales de Contabilldad establecen que un elemento de
propledad planta y equipo serd reconocido como activo sl, ¥ solo sl es de su
propledad y sea probable que la entidad obtenga benefidos econdmicos
derivados del mismo y adidonalmente mencionan que las pérdidas serdn
reconocidas en los resultados del ejercido cuando estds se originen. Si la
Compafla hublera reconocido dicha pérdida, la pérdida del ejerddo se hublera
incrementado en US%510 mil v el patrimonio de los acdonistas se hublera
reducido en el mismo importe.

PRESTAMOS

Al 31 de diclembre del 2014, el cobro de préstamos a corto plazo corresponde a
financiamiento recibido por parte de una entidad domiciliada en el exterior [a
cual no genera Intereses y no tlene vendmiento estableddo.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar es
CoOmo sigue:

« Diclembre 31,...
2014 2013
(en miles de L.5. délares)

Cuentas por pagar comerciales:
Compafilas reladonadas locales, nota 16 9,793 9,882

Anticipos de clientes 549 545

Proveedores locales 1.074 2,545
Subtotal 11,416 12,972
Ctras cuentas por pagar:

Otras —7a33 -
Total 12,171 13,027

Al 31 de didembre de 2014, el rubro de proveedores |ocales constituye compras
a crédito a una entidad no reladonada, las cuales no generan Intereses, y
tienen un plazo de vendmiento establecido.

IMPUESTOS
9.1 Concifiacldn tributaria: Contable del impuesto a la renta corriente:

Una recondllacidn entre la utilidad segin estados financieras y el gasto
por Impuesto a la renta corriente, es Como sigue:
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2.2

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad (Pérdida) seqlin estados finanderos 92 (147)
antes de partidpacién a trabajadores

Participacidén a Trabajadores (13) -

Gastos no deduclbles 42 281

Deduccldn por pago a trabajadores con — N

discapaddad

Utilidad gravable 121 134

Impuesto a la renta causado [1} 27 30

Antidpo calculada {2) 160 107

Impuesto a la renta cargado a resultados 160 107

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para & impuesto
a la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién (23% para el afio 2012) y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizadén (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante &
afio 2014, la Compafia determind como anticipa de Impuesto a la
renta de US$160 mil (US$107 mil en el 2013), consecuentemente,
la Compafiia registrd en resultados US$160 mil (US$107 mil en el
2013) equivalente al impuesto a |a renta minima.

Las declaraciones de Impuestos han sido revisadas por las
autoridades tributarias, por el aflo 2001 y son susceptibles de
revision las dedaradones de [os aflos 2012 al 2014.

Aspectos tributarios de la ley Orgdnica de Incentivos a Ia
Produccién y Prevenclién del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de
Dicdembre del 2014 se promulgd en e suplemento del Registro Ofidal No
405, la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencibn del
Fraude Fscal, la misma gue induye entre otros aspectos tributarios los
sigulentes:

« Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Socledades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta
el 22%, no obstante |a tarifa impositiva se Incrementa al 25% sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a la partidpaddn
directa o Indirecta de socios, accionistas, benefidarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicdn.
Si dicha particpacién excede del 50% la tarifa aplicable para la
socledad serd del 25%.

« Para efectos del cdlculo del Antidpo de Impuesto a la Renta, no se
deberd inculr en la férmula el valor del revaldo de |os activos por
aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.



10,

11.

9.2 Cédigo Orgdnico Integral Penal: Con fecha 10 de Febrero del 2014 se
promulgd en el suplemento del Registro Ofigal No. 180, el Cddigo
Orgdnico Integral Penal, @ mismo que Incduye entre otros aspectos
tributarios el articulo 298, sobre la defraudacidn tributaria, en donde se
detallan tipificaciones de infracciones yfo delitos, entre ellos o mal
manejo de la Informacién finandera y |as transacciones contables que
tienen sandones que van desde uno a siete afios de pena privativa de la
lIbertad,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicdones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
reladonadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado
superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine s tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. La Administracién de la Compafiia indicd que prepard
dicho estudio,.en base al cual se determind que |as transacciones realizadas
con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competenda.

OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaclones por benefidos definldos es como sigue:

.. Didembre 31,...

2014 2013

{en miles de U.S. ddlares)
Jubiladdn patronal 412 436
Bonificadén por desahucio 122 162
Total 234 298

11.1 Jubliacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Chdigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas hubleren prestado
sus servidos en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jublladdn que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Sodal.

11.2 Bonificacién por desahuclo: De acuerdo con disposidones del Codigo
de Trabajo, en los casos de terminacién de la reladon laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania
entregard el 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno de |os
afos de servicio,

11.3Ley Orginica para la Justicia Laboral y Reconocimiento def
Trabajo en al Hogar: Con fecha 20 de abril del 2015 se promulgd en el
tercer suplemento del Registro Oficial No. 483, la Ley Orgdnica para la
Justicia Laboral ¥ Reconocimiento de Trabajo en el hogar, |a misma que
incluye entre otros aspectos los siguientes:

= Sp establece un [[mite en la distribucién de las utilidades de
veinticuatro Salarios Bdsicos del trabajador en general; y en caso de
dicho valor supere el monto sefialado, el excedente serd entregado al
régimen de prestaciones solldarias de la Seguridad Sodal.
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« Eliminacién del contrato a plazo fijo; todos los contratos celebrados
desde la fecha de publicaddn de ley serdn bajo la modalldad de
contratos a plazo Indefinido con un periodo de prueba de 90 dias, esto
Implica que terminado dicho periodo se garantiza |a permanencia del
empleado en la organizacdn; asi mismo todos los contratos
celebrados con anteroridad a fa fecha de entrada en vigenda de (a
Ley, continuardn rigiéndose hasta el 1 de enero del 2016.

« La terminacién de la relacén laboral por desahucio 0 por acuerdo
entre las partes, recibirdn una bonificacidn con el 25% del equivalente
a la ditima remuneracién mensual por cada afio de serviclos,

« Las bon/ficadones por dédmo tercero y dédmo cuarto sueldo se las
realizard de manera mensual, a menos que el trabajador solicte de
manera escrita su acumuladén.

= B despido intempestivo se considerard Ineficaz cuando las personas
trabajadoras estén en estado de embarazo o asociado a su condicidn
de gestacidn o maternidad, as! mismo la Ineficada del despido serdn
aplicables a los dirigentes sindicales.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestidn de rlesgos financleros: En el curso normal de sus negocios v
actividades de financlamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos
rlesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mdés o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y actives y, en
consecuencla, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de Informaddn,
administrados por la Gerenda Financlera, que permiten Identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacdn y cuantificacién de éstos y una descripddn
de las medidas ce mitigacén actualmente en uso por parte de la
Compadiia, sl es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra
expuesta a riesgos en [a tasa de interés, Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compaiiia a través de |a cancelacién oportuna
a proveedores, ¥y manteniendo saldos por pagar a empresas
Relaclonadas, entre ellas un banco a una tasa fija.

12.1,2 Rlesgo de crédito: El resgo de crédito se reflere al riesgo de
gue una de las partes incumpla con sus obligadones
contractuales resultando en una pérdida finandera para la
Compafia. La Compafla ha adoptada una politica de dnicamente
Involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiade,
como forma de mitigar el resgo de la pérdida finandera
ocasionada por los incumplimientas.,

12.2 Categorias de Instrumentos financleros; El detalle de los activos y
pasivos financderos mantenides por |a Compafla es como sigue:



.. Didembee 31,...
2014 2013
(en miles U.S. dolares)

Activos financieros:
Efectivo ¥y bancos 211 134
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4) 9.668 9.176
Total 2,879 2,310
Pasivos financieros:
Préstamos (Nota 7) 1,841 1,841
Cuentas por pagar comerciales (Nota 8) 11416 12.972
Total 13,257 14.813

13. PATRIMONIO

1a4.

15.

13.1 Capltal Social: El capital social autorizado consiste de 400,000 acciones
de US$0,04 valor nominal unitario al 31 de didembre del 2014 y 2013,
las cuales otorgan un voto por acddn y un derecho a los dividendos.

13.2 Reserva Legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10%
de |a utilidad anual sea apropiado como reserva (egal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitallzada en su totalidad.

INGRESOS
Un resumen de (65 ingresos &5 como sigue:
2014 2013
{en miles de U.S. dblares)
Ventas a relacionadas 9,805 10,366
Ventas a no relacionadas L1267 4.850
Total 11.072 15,216

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operatives reportados en los
estados finanderos es como sigue:

2014 2013

{en miles de U.S, dblares)

Costo de ventas 12,922 15,337
Gastos administrativos y de ventas 365 473
Gastos finanderos 126 0]
Total ' 13413 15.866
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14.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
d 2014
{en miles de U.5. ddlares)

2013

Costos de funglcldas y fertllizantes 7,634 8,403
QLtros costos ¥ gastos 1,301 656
Costos y gastos de sueldos 1,214 1,358
Materiales e Insumos 689 601
Costos y gastos por beneficios a empleados 645 662
Costos de aceltes agricolas 577 682
Depreclacién 562 801
Mantenimientos v reparaclones 349 473
Alquileres 320 418
Servicios profesionales y varios 83 707
Gastos de alimentacién 23 137
Gastos de publicidad y promocion 12 153
Amortizacion = _BO05
Total 13.413 15.866

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Transacciones Comercialas: Durante el afio, Lineas Aéreas Nacionales
Ecuador S.A. LAN-ECUADOR realizéd las slgulentes transacdones

comerciales con partes relacionadas:

2014 2013

{en miles de U.S, dolares)

Ventas 9,805 10,366
Costo de Ventas 5,069 7,389
Gastos de Administracién y Ventas 23 768

16.2 Saidos por cobrar y pagar: Los sigulentes saldos se encontraban

pendlentes al final del periodo sobre el que se informa:

Diciembre 31
2014 2013
- (en miles de U.5. délares)
Cuentas por cobrar:
Division exportadora 1,502 1,532
Dlvision agricola 6,293 5,988
Otras divislones —35 —26
Total cuentas por cobrar relacionadas £.830 L5326
Cuenias DOr D3I
Division exportadora 6,725 6,531
Division agricola 3,068 3,320
Otras divisiones . — 3
Total cuentas por pagar relacionadas 9,793 5,882
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17.

Al 31 de Diclembre del 2014, la Administracidn de |la Compafila conslderd
revelar como partes relacionadas, a aguella divisién en la cual se
cumplen las definidones establedidas en la Norma Intemacional de
Contabllidad No. 24 (Informaddn a Revelar sobre Partes Reladonadas),
respecto de los criterios de influenca significativa (asociadas) y control
(subsldiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterlo de |la Administracién las ventas de servidos a
partes relacionadas se realizaron a los precios de lista, Las compras se
reglizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de blenes
comprados y las reladones entre las partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo.
Mo se han otorgado nl recibldo garantias. No se ha reconocido ningdn
gasto en el perfodo actual nl en perlodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes reladonadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intergses y no
tenen un plazo de vencmiento estableddo.

ACCIOMES LEGALES

Con fecha de Notificacién 28 de Septiembre del 2012, el drea de coactivas del
Servicio de Rentas Intemas de la Direccion Reglonal Uitoral Sur, emite el Auto
de Pago de Procedimiento Coactive No. RLS-03855-2012, en el cual ademéas del
embargo y secuestro de activos establece que LUneas Aéreas Nadonales S.A.
LAN-ECUADOR asi como otras entidades mantienen relacon o vinculacion con
Exportadora Bananera Noboa S5.A., en donde se dispone la retencidn de
créditos presentes y futuros, hasta por un monto de US$99 millones
pravenientes de la glosa determinada en Exportadora Bananera Noboa S.A.,
mas un 10% de su totalldad por cualguier concepto, Induso dividendos. Didcha
medida precautelar (retencién de crédites presentes y futuros) fue levantada
mediante la providencia N® RLS-COAPGCC14-02567 con fecha 18 de jullo del
2014 en razdn de una nueva revision del expediente y al haberse realizado un
nuevo alcance a las medidas precautelares por parte del SRI concluyendo que
las mismas afectan al patrimonio de la compafia coactivada yfo sus
responsables, Adidonalmente dentro del mismo proceso coactivo, con fecha 28
de Octubre del 2012, el Servido de Rentas Internas realizéd el embargo
(secuestro) de cuatro aeronaves de propledad de la Compafila con las
siguientes matriculas: HC-BGY, HC-BOU, HC-BQA Y HC-CFW. Los asesores
legales consideran que el auto de pago y embargo son de cardcter
inconstitucional, por tal motive la compafifa Exportadora Bananera Noboa S.A.
ha tomado acciones legales que pretenden probar gue las adjudicadones
hechas a los bienes de la Compafiia Uneas Aéreas Naconales S.A. LAN-
ECUADOR han sido |legales, como lo es [a presentacidn de acclones legales de
cardcter Internacional ante la Comision Interamericana de los Derechos
Humanos. Por esta razén, al 31 de diciembre del afio 2014, la Administraclon
de |a Compafla no ha reconocido pérdidas por el embargo sufrido a sus activos
que son |as aeronaves.

CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compafla presenta las sigulentes contingencdlas
con la Administracidn Tributaria:
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19.

20.

= Demanda de Impugnaclén de Impuesto a la Renta por el ejercido 2001
mediante jUico N° 09504-2006-6954 que contiene una cuantia por US$88
mil considerando capital, Intereses y recargo del 20%, el cual se encuentra
en la Corte Provindal de Justida hasta su resocludon.

+» Demanda de Impugnaddn de anticipos Impuesto a la Renta por el ejercicio
2001 mediante julclo N® 09504-2008-8072 que contiene una cuantia por
US$88 mil considerando capital, Intereses y recargo del 20%, el cual se
encuentra en la Corte Provinclal de Justida hasta su resolucion.

« Demanda de Excepdones a la Coactiva, por multas por incumplimiento de
requerimiento aduanero, mediante & juldo N® 09504-2014-0144 que
contiene una cuantia por $12 mil considerando capital, intereses y recargo
del 20%, el cual se encuentra en |a Corte Provinclal de Justicla hasta su
Resoluddn.

A criterio de los asesores legales la Compafia estd ejerciendo su Derecho a |a
defensa ante la pretensién de la Autoridad Tributaria de Imponer presuntas
glosas, Al 31 de dicdembre del 2014, la Administracién de la Compaiila no ha
registrado una provisidn por este concepto.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados
finanderos (28 abrl del 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto Importante sobre [os estados
finanderos adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados finanderos por el afio terminado el 31 de diclembre del 2014 han
sldo aprobados por la Gerencia en Abrl 10 del 2015 y serdn presentados a los

Accionistas para su aprobaclon. En opinidn de la Gerenda, los estados
financieros serdn aprobados por |a Junta de Acdonistas sin modificadones.
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