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Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S. A., LAN

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de Lineas Aéreas Nacionales del
Ecuador S.A. LAN, al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. La preparacion de estos estados financieros es
responsabilidad de la administracion de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditoria.

Excepto por lo expuesto en los parrafos siguientes, nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la
evidencia que respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados
financieros. La auditoria también incluye la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracién, asi como la evaluacion de la presentacién en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para
nuestra opinion.

Al 31 de diciembre del 2000, existen diferencias, no conciliadas ni aclaradas, entre los
saldos que se presentan en libros con los valores confirmados a esta fecha. Como
consecuencia de lo sefialado no estamos en condiciones de concluir sobre la
razonabilidad de los saldos presentados, ni de los eventuales efectos, si los hubiere,
sobre los estados financieros adjuntos; un detalle es el siguiente:

US$
Compaiiia Sgn. Compaiiia gn. Relacionada Diferencia
Relacionadas locales
Ebnsa 414,701.00 187,631.00  602,332.00
Industrial Bananera Alamos 441.00 -22,730.00  -22,289.00
Compuplan -19,661.00 11,240.00 -8,421.00
395,481.00 176,141.00  571,622.00
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Debido a que fuimos contratados con posterioridad al 31 de diciembre del 2000, no
presenciamos el inventario fisico realizado por la Compafifa, a esa fecha; cuyo
monto asciende a US$410,491.26.

No hemos obtenido respuesta a las solicitudes de confirmacion de saldos con
bancos, proveedores y otros, y no pudimos establecer la existencia o no de activos
pignorados dados en garantia por préstamos realizados por la Compaiiia, y; de
situaciones que por su naturaleza tengan un impacto significativo en los estados
financieros.

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas de activo, patrimonio y de resultados estan
subestimadas en US$39,494.61, US$366,750.41 y US$406,245.02 respectivamente,
debido a que no se registré adecuadamente el reclculo de la correccién monetaria
de afios anteriores.

En nuestra opini6n, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, y que podrian
haber sido necesarios, por los asuntos indicados en los parrafos del 3 al 5, y por la
subestimacion de activos, patrimonio y resultados que se comentan en el parrafo 6,
los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Lineas Aéreas
Nacionales del Ecuador S. A. LAN, al 31 de diciembre del 2000, los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.

En el afio 2000, la Compafiia presenta sus estados financieros en US Délares, de
acuerdo a disposiciones de la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador y
de la Superintendencia de Compaitias de la Repiiblica del Ecuador.

Septiembre 5, 2001
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Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. LAN
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:

Clientes

Compaiiias relacionadas (nota 4)

Funcionarios y empleados

Impuestos por cobrar (nota 12)

Otras

Total cuentas por cobrar

Provisién para cuentas de dudoso cobro (nota 9)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Repuestos y partes
Fungicidas
Combustibles y otros
Inventarios en transito
Total inventarios
Provisién por obsolescencia (nota 9)
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades y equipos
Menos depreciacién acumulada
Total propiedades y equipos, neto (nota 5)

Otros activos (nota 6)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

23,891.87
1,170,496.59
5,665.63
28,443.58

85,984.23

1,314,481.90
44,265.96

380,035.74
1,001.00
27,581.57
3,339.49

411,957.80
1,466.54

3,981,090.31

2,224,444.70

17,764.42

1,270,215.94

410,491.26

192,172.22

1,890,643.84

1,756,645.61

41,064.31

US$ 3,688,353.76




Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. LAN
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasi P . .

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar:

Proveedores

Compeaiiias relacionadas (nota 4)
Impuestos por pagar (nota 12)

Otras

Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 7)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo:

US$ 116,343.79
834,565.59
11,994.77

102,019.24

996,666.67

Préstamos bancarios (notas 4 y 8)

Préstamos a relacionadas
Reserva para jubilacién patronal y desahucio (notas 9 y 10)

Total deuda a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones - suscrito y pagado 6.000

acciones nominativas de US$ 0.04 cada una.

Aportes para aumento de capital (nota 14)

Reserva legal (nota 11)

Reserva facultativa

Reservas de capital

Utilidades disponibles

Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

93,082.48

17,391.10

240.00
15,760.00
852.32
20,074.00
1,379,266.35

12,384.42

1,064,923.39
87,713.03

1,152,636.42

1,107,140.25

2,259,776.67

1,428,577.09

US$ 3,688,353.76




Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. LAN

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Saldo al inicio del afio, Us$
previamente informado (nota 15)

Ajustes de afios anteriores (nota 13)

Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacién e
inflacién a diciembre 31, 1999. (nota 15)

Saldo al inicio del afio, ajustado

Ajuste por devaluacion de §/.19.525,89
a $/.25.000

Aumento de capital (nota 15)
Error contable en Nec -17
Utilidad neta

Transferencia

Saldo a diciembre 31, 2000 Uss

Aportes Reserva por
Capital  para aumento Reserva  Reserva revalorizacion Reexpresion Reserva de Utilidades
acciones de capital legal  facultativa del patrimonio monetaria capital disponibles Total
307.28 0.00 1,091.27 25,701.82  769,713.95 0.00 0.00 18,997.65 815,811.97
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 54,448.84 0.00 0.00 54,448.84
0.00 0.00 0.00 0.00 -230,282.55  1,492,332.95 0.00 -16275.68 1,245,774.72
307.28 0.00 1,091.27 25,701.82  539,431.40  1,546,781.79 0.00 2,721.97  2,116,035.53
-67.28 0.00 -238.95  -5,627.82 5,934.05 -338,690.15 0.00 0.00 -338,690.15
0.00 15,760.00 0.00 0.00 -15,760.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 -343,081.93 -15,348.81 0.00 -8,319.67 -366,750.41
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 17,982.12 17,982.12
0.00 0.00 0.00 0.00 -186,523.52 -1,192,742.83 1,379,266.35 0.00 0.00
240.00 15,760.00 852.32  20,074.00 0.00 0.00 1,379,266.35 12,384.42  1,428,577.09

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros



Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. LAN

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por €l aiio terminado el 31 de diciembre del 2000

disminucién) focti
Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 3,868,768.51
Efectivo pagado a proveedores y empleados -3,469,976.46
Pago de impuesto a la renta -5,994.03
Intereses pagados, neto -161,597.52
Diferencia en cambio, neto -110,274.04
Otros 43,237.30
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 164,163.76

Flujos de efectivo en actividades de inversién:

Adquisicién de propiedades y equipos -101,815.65
Retiro de propiedades y equipos -1,859.75
Adquisicién de otros activos -69,577.17
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién -173,252.57

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento-

Aumento en préstamos de relacionadas 20,764.11
Aumento neto en efectivo 11,675.30
Efectivo al comienzo del afio 7,796.21

Pérdida por devaluacién -1,707.09 6,089.12
Efectivo al final del afio US$ 17,764.42




Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.A. LAN

VIENEN ...

ancmamn_dﬂammdad_nm_cgn_el_efeano_nﬂo_pmm&Mn] vidades d i

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Resultado por exposicién a la inflacion
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos
Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Aumento en pagos anticipados
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$  17,982.12

513,403.75

-473,557.34

39,846.41

27,362.97
171,538.31
-99,319.54

-9,657.08

16,410.57

106,335.23
US$ 164,163.76
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Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S. A. LAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000
Operaciones
Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S. A., LAN se constituyd en 1966 en la ciudad

de Guayaquil, su actividad principal es la prestacion de servicios de fumigacion aérea
de productos agricolas.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econdémica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicién de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratifico el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacién,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacion de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos petroleros,
la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econémico a largo plazo,
reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto publico, podria
ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperaciéon econdmica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcién sobre la falta de un programa dindmico de gobierno
para impulsar la produccidn, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizacion del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacién de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccion en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacién anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los ultimos afios.

Las compafifas se han desenvuelto en este ambiente econdémico, lo que les ha
provocado reduccion de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucién futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicion
econémica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.

R le las politicas i . bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:




b)

c)

10
B i .

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
y los principios de contabilidad generalmente aceptados son las siguientes:

- La conversiéon de estados financieros a US Dolares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacion,
partidas no monetarias, se efectue el ajuste integral de inflacion a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correccién de brecha
entre los indices de inflacién y devaluacion desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos
saldos ajustados dividirlos para S$/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Dolares. El efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacion se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

- Las inversiones en acciones se presentan al costo de adquisicién
convertido a US Délares de acuerdo a regulaciones locales (nota 3). Los
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren el registro de
las inversiones en acciones por el método de participaciéon patrimonial
cuando se posee del 20% al 50% del capital accionario con derecho a voto
y la consolidaciéon de los estados financieros cuando se posee mas del
50% del capital accionario con derecho a voto.

Provisic g

La Compaiiia efectua provisiones para cuentas dudosas con cargo a resultados
para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de las cuentas por cobrar.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo promedio de adquisicion convertidos a
US Dblares.
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Propiedad .

Las propiedades y equipos estan registradas al costo de adquisicién convertidos
en US Ddlares, efectuadas de acuerdo a disposiciones legales (nota 5).

Las adecuaciones y mejoras importantes se capitalizan, los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida util
se cargan a resultados a medida que se efectuan.

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de linea recta basado en
la vida util estimada de los respectivos activos segun los siguientes porcentajes
anuales:

- Edificios 5%
- Instalaciones y adecuaciones 10%
- Maquinarias y equipos 10%
- Avionetas, turbinas, hélices y equipos

para mantenimiento de aviones 10%y 16,67%
- Muebles y equipos de oficina 10%
- Equipos de computacién 20%
- Vehiculos 20%
Otros activos

Incluye gastos de investigacidn y desarrollo y el proyecto GPS, los muebles y
equipos de menor valor a la politica de capitalizacion se acumulan en otros
activos, y su costo es amortizado en base al método de linea recta hasta en tres
afios.

: bilacic |

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.

Particinacién de trabaiad lidad

La Compafiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
(15) de las utilidades liquidas, segun disposiciones del Cédigo de Trabajo.
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La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador establecié la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicaciéon de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversién de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”; que en resumen dispone lo siguiente:

- El ajuste integral de inflacion de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacion) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicion, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicion a
Ia inflacién”. La reexpresion se determina en funcién de la variacién porcentual
que registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compaiiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccién monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccién
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32,81%.

- Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacién al Délar de los Estados Unidos de
Ameérica, por el indice especial de correccion de brecha, el cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transicién. Los indices de brechas
aplicados estan publicados en la Nec 17. Como referencia los indices de brechas
aplicados son:

a) Periodo entre diciembre 1991 a diciembre de 1999 0,26885
b) Periodo entre enero a marzo 2000 (0,0359654)

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del sistema
de correccidon monetaria y el indice especial de correccién de brecha, se registrara en
las siguientes cuentas:

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; vy,

b) En la cuenta “Resultado por exposicion a la inflacién”, (R.E.I) el efecto de la
Correccion monetaria e indice especial de correccion de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicidn.
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El efecto de la aplicacién del sistema de correccion monetaria y el esquema de
dolarizacién al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es el
siguiente:

Correccion
monetaria Correccién
y segunda brecha por brechas
Enero-Marzo/2000 aDic 31/99

R.E.I R.M. Total
En miles de sucres
Inventarios 1,067,534 2,809,469 3,877,003
Propiedades y equipos 6,245,969 19,856,604 26,102,573
Otros activos 29,725 79,139 108,864
Patrimonio 4,495,705 6,393,917 10,889,622

11,838,933 29,139,129 40,978,062

Las disposiciones de correccién monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de
efectivo.

La cuenta reserva por revalorizaciéon del patrimonio, acumula el efecto de la
correccién monetaria por inflacién y por la brecha entre inflacién y devaluacién de las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacion de patrimonio y Reexpresion monetaria se presentan en
“Reserva de Capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indice a Porcentaje de
Aiio Diciembre  variacién anual
1998 279.2 43.40
1999 448.7 60.70

2000 857.0 91.00
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Las transacciones que afectaron a resultados y que se efectuaron con partes
relacionadas en el ejercicio econémico 2000, fueron:

USS

Ventas netas '3,875,014.02
Costos y gastos:

Reparacion y mantenimiento 12,292.67

Alquiler de oficinas 17,139.81

Servicios de personal 153,228.83

Gastos financieros 131,786.57
Compras:

Compra de fungicidas 93,588.76

Las transacciones se efectuaron en términos, condiciones y precios establecidos en
bases especiales debido a que esta Compaiiia forma parte de un grupo corporativo
bajo una administracion comun.

Préstamos bancarios a largo plazo registra obligaciones con el Intercredit Bank por
US$996,666.67, Compaiiia relacionada que devenga un interés anual del 13% y
pagadero el 31 de marzo del 2003.

La Compatiia realiza sus compras de inventarios de Fungicidas a la relacionada
FERPACIFIC S.A. a precios especiales, y en el periodo 2000 se adquirieron por un
monto total de US$93,588.76.

Los saldos con Compaiiias relacionadas que se presentan en el estado de situacion
resultan de las transacciones arriba mencionadas.

Propiedad :

Al 31 de diciembre del 2000 el movimiento de propiedades y equipos, es como sigue:

. En miles de sucres e En USS$ o
Correccién Saldo

Saldo al monetaria antes de Saldo al

31-12-99 Ajustes y Brechas Transf.  conversién USS Adici 31-12-00
Costo:
Terrenos y edificios 471,436 0 0 4459938 4931374 19725496 0.00 197,254.96
Instalaciones y adecuaciones 1,123,819 0 0 2320077 3,443,896  137,755.84 0.00 137,755.84
Maquinarias y equipos 665,389 0 0 7,221,748 7,887,137  315485.48 0.00 315,485.48
Avionetas 16,725,171 -390,411 0 58,285,644 74,620,404  2,984,816.16 000  2,984,816.16
Muebles y equipos de oficina 331,079 0 0 3,352,441 3,683,520  147,340.80 0.00 147,340.80
Equipo de computacion 190,119 -132,454 0 469,915 527,580 21,103.18  6,323.30 27,426.48
Vehiculos 439,899 -265,643 0 882,769 1,057,025 42,281.00 0.00 42,281.00
Construcciones en proceso 830,931 0 0 0 830931 3323724 9549235 128,729.59
Total costo 20777843 788,508 0 76,992,532 _96981,867 387927468 101,81565 _ 3,981,090.31
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Correccién monetaria:

Terrenos y edificios 1,389,394 479,647 2,590,897  -4,459,938 0 0.00 0.00 0.00
Instalaciones y adecuaciones 702,419 230,988 1,386,670  -2,320,077 0 0.00 0.00 0.00
Maguinarias y equipos 3,445,367 11,032 3,765,349  -7,221,748 0 0.00 0.00 0.00
Avionetas 22,313,021 -4,045,623 40,018,246 -58,285,644 0 0.00 0.00 0.00
Muebles y equipos de oficina 1,503,264 4,855 1,844322  -3,352,441 0 0.00 0.00 0.00
Equipo de computacién 507,890 -345,439 307,464 469,915 0 0.00 0.00 0.00
Vehiculos 858,351 -591,849 616,267 -882,769 0 0.00 0.00 0.00
Total correccién ia 30,719,706 -4,256,389 50,529,215 -76,992,532 0 0.00 0.00 0.00
Total costo y Correccién monetaria. 51,497,549 -5,044,897 50,529,215 0 96,981,867 3,879,274.68 101,815.65 3,981,090.31
Depreciacién acumulada:
Costo 5,396,625 -1,527,784 0 39,898,575 43,767,416  1,750,696.64 473,748.06 2,224,444.70
Correccién monetaria 19,035,539 -3,563,6090 24,426,645 -39,898,575 0 0.00 0.00 0.00
Total depreciaci6 lad 24,432,164 -5,091,393 24,426,645 0 43,767,416  1,750,696.64 473,748.06 2,224,444.70
Propiedades y equipos, netos 27,065,385 2,128,578.04 1,756,645.61

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos fue de
US$473,748.06.

Otros activos

Los otros activos al 31 de diciembre del 2000, se descomponen en:

En miles de sucres En USS
Correccién Saldo
Saldo al monetaria  antes de Saldo al
31-12-99 Ajustes y brechas conversién USS Adiciones 31-12-00
Costo:
Inversiones Electroquil 8,289 0 0 8,289 331.56 0.00 331.56
Otros gastos diferidos 141,618 19,799 108,864 270,281 10,811.24 63,907.00 74,718.24
Proyecto GPS 0 0 0 0 0.00 1,250.94 1,250.94
Gastos de investigacion y desarrollo 0 0 0 0 0.00 4,419.23 4,419.23
Total otros activos al costo 149,907 19,799 108,864 278,570  11,142.80 69,577.17 80,719.97
Amortizacién acumulada 0 0 0 0 0.00 39,655.66 39,655.66
Total otros activos, neto 149,907 11,142.80 41,064.31

Gastos acumulados por pagar

El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como
sigue:

US$
Beneficios sociales 4,798.34
Participacion a trabajadores 8,373.83
Beneficios patronales 20,259.68
Provisiones varias 54,281.18

87,713.03
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El movimiento de la cuenta durante el periodo 2000 fue como sigue:

USS
Saldo inicial 91.291,05
Pérdida por devaluacién -19.989,49
Provisiones 160.381,01
Pagos -143.969,54
87.713,03

Pré ] . ] I
Al 31 de diciembre del 2000, los préstamos bancarios representan obligaciones con el

Intercredit Bank de US$996,666.67, compaiiia relacionada que devenga un interés
anual del 13% y pagadero el 31 de marzo del 2003.

Provisi

La Compaiiia tiene establecido provisiones para cuentas dudosas, jubilacién patronal
e inventarios, durante el 2000 no tuvieron ningun movimiento; cuyos saldos estan
constituidos de la siguiente manera; en US Ddlares:

Saldos Ajuste Saldos
31-12-99 devaluacién 31-12-00

Provisién para cuentas dudosas 56,675.98 -12,410.02 44,265.96
Provisién por obsolecencia de Inventarios 1,877.76 -411.22 1,466.54
Provisién de jubilacion patronal y desahucio 22,267 -4,875 17,391

80,820.33  -17,696.73 63,123.60

Jubilacig |

El Coédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si el trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios , y menos de veinticinco afios de trabajo, tendra derecho a
la parte proporcional de la jubilacién patronal.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaifiias anoénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacioén de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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12.- Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta 1996 las declaraciones de impuesto a la
renta que ha presentado la Compaiiia.

A partir de enero 1 del 2001 se derogd el impuesto a la circulacion de capitales.

Un detalle de impuestos por cobrar y pagar en el afio que terminé el 31 de diciembre
del 200, es el siguiente:

USsS

Cuentas por Cuentas por Impuesto

cobrar pagar a la renta
IVA 0,00 5.180,41 0,00
Retenciones de IVA 0,00 2.166,82 0,00
Impuesto a la renta 0,00 0,00 5.994,03
Anticipo impuesto a la renta 0,00 0,00 -806,49
Retencion en la fuente 0,00 4.647,54 0,00
Reclamos retencion en la fuente 13.133,51 0,00 0,00
Retencién en la fuente afio 2000 15.310,07 0,00 -5.187,54
28.443,58 11.994,77 0,00

13.- Ajustes de afios anteriores

Los ajustes de afios anteriores corresponden a la reliquidacion de la correcion
monetaria en:

Reexpresién

____monetaria
Inventarios miles S/. 996,867
Otros activos 19,799
Activo fijo 46,496
1,063,162

US$/19.525.89 54,448.84

14.-  Aportes para auemnto de capital

La Compaiiia con el propoésito de fortalecer su capital social transfirié al 31 de
diciembre del 2000 US$15,760.00 de la reserva por revalorizacion del patrimonio
hacia la cuenta aportes para futuras capitalizaciones, y cuya escritura de aumento de
capital esta en proceso.
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15.- Patrimonio

Segun Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US Dolares se dividiran para S/.19,525.89; cotizacién determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17.

A efectos de la conversion de los estados financieros a US Dolares, a los saldos
convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre de

Reserva por
Capital  Reserva  Reserva revalorizacién  Reexpresién Utilidades
ch legal E ia del patrimonio ria isponi Total
Saldo al inicio del afio reportado Miles S/. 6,000 21,308 501,851 15,029,350 0 370,946 15,929,455
Convertidos a dblares a la tasa
de $/.19.525,89 USS 30728 1,091.27 25,701.82 769,713.95 0.00 18,997.65 815,811.97
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacién e
inflacién a diciembre 31, 1999; Miles S/. 0 0 0 -5,971,845 29,139,129 422,072 22,745,212
Con regresién. Miles S/. 0 0 ] -4,496,472 29,139,129 -317,797 24,324,860
Convertidos a dolares a la tasa
de $/.19.525,8% uss 0.00 0.00 0.00 -230,282.55 1,492,332.95 -16,275.68  1,245,774.72

16 Diferenci li los financi "

Al 31 de diciembre del 2000, los saldos en libros de la Compaiiia difieren de los
estados financieros que se acompaiian, por lo siguiente:

Aumento
(disminucién)
USS
Dif . .
ESTADO DE SITUACION
Activo
Activo corriente: -5,994.03
Pasivo

Pasivo corriente: -5,994.03




