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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A k5 Sefores Acconistas ¥ Hiembros def Directorko de
Litwades Adréds Nacitrales Eooador 5.0

Opinldn con salvedades

I, Hemos auditado los estados financieros de Lineas Agreas Naclonales Ecuador S.A.,
gue comprengden gl estads de situacion financiera & 31 de diciembre del 2019 v los
romespundientes estados de resultado imegral, de cambios en el patrimonio y de
flujes de efectivo por o afo rerminado en dicha Fecha, asi como las notas
explicalivas a ks estados Anancieros que incluyen un resumen de las polfbicas
contables significativas.

2. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los hechos descritos en los
pammafos 3 ¥ 4; ¥, excepio por o posible efecto del asunto descrito en of
pamafo 5 de la seccign "Fundamentos de s opinkdn con salvedades™, los
estados finanderos adjuntos presentan razonabemente, en todos los aspedos
materiales, la posicidn financiera de Linegas Aéreas Nacionales Eouador S5.A. al 31 de
diciernbre del 2015, el resullado de sus cperacionas v sus flujos de efective por el
ano terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - N1IF.

Fundamentns de |a opinign con salvedades

3. Al 31 de dwiembre de 2019, otros achivos no cormientes incluyen monkos oy cobrar
provenientes de paniodos antenores y que a (3 fecha de nuestra auditona estas
cuentas no estan a su valor razonable en razdn que el origen y antighedad de
dichos saldos son mayores a cinco anes. La Morma Internacional de Informacicn
Flnanciera (NIIF 9) establece fque una entidad reducira directamente & importe en
libros bruto de un actlvo finandere cvando no tenga expedathvas razonables de
recuperar un activg financiers en su totalidad o una parte de éste, fo rudl onginard
que e retonozca en el resultads del perindo wun ajuste por perdidas creditelas, Al
respects, |a Compafia no nos ha propordonade e eshudic o andfisis de los efectos
por ajuste de deterioro de estos saldos por cobrar, 108 cuales deberan establecerse
3 Imaves de un ajuste proveniente en la aplicacidn de vna tasa de deteriorn por los
anos transcurrido sobre [a probabilidad de recuperzhilidad efectiva de estos saldos,
por tal motive, N nos foe posible satisfacernos de {a rezanabilidad de dichos saldos
mediante otros procedimientos de auditona, ni hemos podide determinar si existen
Ajustes que deban ser ragistrados o informackdn adiclenal que deba ser revelada e
las notas a los estadgs finanderos a esa fecha, tal como se revela con mayor
detalle en la nata 7,

4. Al 31 de diciembre de 2012 hemos evidenciada que 05 achivos por implestos
tomientes inchoyen saldos de creédigs triletarios  provenientes de  peridos
antertores (mas de 3 afios), Ios cuales no han sido recuperados por un monto de
US$235 mil que carresponden a importes de retenclones 2n la fuenta de impuesto
a lg rertza de afios anferiores.  las normas internaconakes de contablidad
establecen que cwandg surge abgina  incertidumbee sobre el grade de
recuperabllidad de un salde por cobrar, i3 c2antidad incobrable o @ cartidad
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respecto a la cual & cobro ha dejado de ser probable, se ko reconQCeER COMO UR
gasho con carga a los resultados del ejercicio, A criterio de la Administracion de |z
Compania, estos montos no son resuperables, sih embargo este importe no ha sido
gjustado af cierre de lns estados Hnancieros al 31 de diciembre de 2019, 5 se
hubiera reconoddo referido ajuste, el activo 58 hubiera disminuido en S$235 mil y
la pérdida de US%197 mif hubiers aumentada en US$432 mil ¥ & patmimonio de los
acaonista bubtera disrinulds por US$235 mill, respectivamnente.

5. Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia no ha registrado el pasivo por impuesto
diferido producte de las diferendas femporarias surgidas a parlir del ajuste de la
revaluacion de sus propledades v o redistro de las provislones provenientes de
jubilacién patronal y desahocio que para propositos tributarics (base fiscal) no son
deducibles pare lg determinaddn del impuesto 3 la renta ecto priging, una
subwvaluacion fanto en el pasive por impuesto diferido a largg plazo como al otro
resuitado Inteqral. De acuerde con 1as Normas Internaoonales de Informacion
Finandera, las entidades deben contebillzar 1as consecuencias fiscales de Bs
diferencias temporarias imponibkes que dan lugar 3 canbidades imponibles al
determinar la ganancia o pérdida fiszl correspondiente a periodos futuros ouando
& Importe & libros del activo =23 recuperade o el pasive sea liquidado, ¥ de
acuerdn con estas normas todo pasivo por impuesto diferido debe ser reconocido,
A la fecha de nuestra auditona, ng nos fue posible satisfacernos de 3 razonabilidad
de dicho saldg mediante gtros procedimientos de auditoria, ni hemos podido
determinar 5 existen apustes que deban sar reqistrades o informaddn adicional que
daba sar revelada en las notas a los estados financleros & esa fecha.

Empresa &n fundcionamiento

. Tal como 58 explica con mayor detalle en 12 nota ¢ a o5 estados financieros
adiuntos, la Compafiia durante el afio v ¢l perodo antericr no ha generado
utilidades, es por ellp que duante al afip 2019 reflejd una caida drastica de sus
ingresas de actividades contiuas [serviclos de fumgacldn adrea), 1o que conlleva a
una disminucion del 0% en comparacion al afe 2018. A consecuencia de ello, su
estade de resultadn integral presenta una perdida de US4216 mil y US4$503 mil en
Ios afos 201% v 2018, respectivamente. Estos hechos podrian constituir 8 nuestro
juicio, que la Compania depende de eventos Futuros, que inciuyen planes por parte
ge la Administracidn para mitigar dichas sibuacicnes,

Parmafos de énfasis

7. Sin calificar nuestra apinion, informamas gue la Oroanizacon Mundial de 1a Saled
Bn los primerns meses del afo 2020 declaro un estado de akerta mundial poc la
axpansion del virus SARS-Cov2 {Covid 19) que posteriormente fue catalogado como
una pandemia mundial debida @ su alto indice de contagic v la inefectividad de los
farmacos pam poder contramrestar sus efecios. Para minimizar & desgo de
contagic ¥ salvagliarda: la capacidad de respuesta del sistema de salud, con fecha
16 de marzo de 2020 « gobiemo nacional mediante decreto ejecutive No1O17
establece 1a ejequcion del estado de excepcion e impone ung cuarentana nagcional
con limte de restriccion de mowvilidad en horaros definidos, postedormente
establere restncdones de clrculacidn vehicular por dias y Almere de placa v
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subssruentaments estabiecid nuevas directnoes en la eperacion de varics sectores,
eptre otros aspectos el priorizar sobo la operaclan de los sectores de salud,
alimertaddn, servidgs basicos, y exportacdn; la aplicackin de Ya modaldad def
teletrabain, y; la mantencion de las obligadones laborales de Ios trebajadores. La
Compafiia considera que asta sltuaddn podda generar wcertldumbre a futuro sabre
la capacidad de manienersse coma negocie en marcha, dependlendo del desarrodlo a
futurg de fa actividades recurrentes puede que [3 Compania presente on impacto
negative en e resuitado operacional, o que podnia comprometer su Epacidad
Ananoera es su future mmediato.

Este informe se emdte exdusivamente para informacion y uso de 105 miembros de
|z Juntz General de Acdonistas de Lineas Agreas Nacionales Ecuador S.A,, v pars
sU presentacidn a {a Superintendencla de Compafiias, Vakres y Seguros en
cumplimlento de las disposiciones emitidas por esta entidad de contrd, y podrla na
ser apropiado paa otros propdsitos,

Rasponsabilidad de la Administracida y de kas encargados dal goblerne de 12
Compania por kos estados financleros

9.

10.

1f.

La Admipistracion a5 responsable de la preparacion y presentacion razenable de bos
estados financierps de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion
Financiera - NLIF emitidas por el Consejp de Nomas Intemacionales de
Cnntabllidad (TASB), y del contrd intema determinade por la Administracion como
necesario para permitie la preparacion de {os estados fnancieres libres de errores
materiales, debido a fracdes © error.

En la preparadén de los estados financiergs, la Administracion es responsable de
evaluar @ capacdad de la Compania pam conlingar Comg empresa en
Funcienamiento, revelando, segdn corresponda;, los asuntas relaciorados con dicha
sitgacion, asi como el uso de las bases contables aphcables para una empresa en
Funcionamientp, a menos gue la Administracion tenga la intencign de liguidar la
Compafiia o cesar sus operadones, o bien, ng tenga olra altemativa objetiva pao
haceria.

la Administtacion y los encargados del gobiemo, son responsables de la
superasiin del process de reporte financiereo de {a Compafia.

Responsabilidades def anditor en refacidn con la auditoria de los estados
financleros

12,

El abjetlve de nuestra auditona es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en suU conjunto estdn libves de errores materiades, debido a Fraude o
errer, ¥ emitir un informe de auditorfa gue incluya nuestre Gpinkgn,  Seguridad
razonable es un alto grado de sequridad, pero no garmentiza que una auditona
realizada de conformidad con Mormas Internacionales de Auditarfa (NIA), detectara
siempre wh error material cuando aste axista,  Errores pusden surgic debido a
fraude o error ¥ 50N consigerados materiales s, individualmente 0 en sy conjunto,
pueden razonablemente preverse que infuyan en las decisiones economicas que
ks Lsuarlos toman basandose en las estades finantleros.
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13. Como parte de uwna auditorfa efecuada de wonformidad con das Nommas
Intermacionales de Auditorie, apkcamos nuestro juicie profesional ¥ mantensrmos
una actitud de escepticiemg profesipnal durante {oda la auditonma, Asi tambien
informamos dgue;

Identiicamos ¥ eydluamos s resgos de arror material en los estados
financiergs, debido a fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria parm responder @ dichos riesgos v obtenemos evidencia de
auditora sufinente vy adecuada pare proporoonar upe base para nueesha
opinign, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude 85 mas
elevado que en & caso de una incomeceign material debido a error, ya que &
fraude puede impllcar  oolusidn,  falsificacion, omisiones  deliberadas,
manifestacionas intencionadamente emoneas o vulneraclon del control intemo;

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para |2 auditoria con e}
fin de disefiar procedimientos de audtoria que sean dpropiados en las
clreunstanomas, pero ne con el proposite de expresar una oplion sobre 1a
efectividad del control intemno de la Compania;

Evaluamos s las polticas contables aplicadas son apropiadas v sl las
estimaciones contables y la corespondlents informacldn revelada por la
Administracion es razonable;

Conduimo=s sobre lo adecuado de b ublizaddn, por parte de i@ Administradon,
de I2 base contabde de neqocin en marcha ¥, basados en (b evidencia de
awditoriz  Ghtenida, concluir si existe o no una incertidumbre  material
reladonada con eventos o condiciones que pueden generar ddas significativas
sobre 13 capactdad de la Compafifa para continuar come negoco en martha, Si
conduirmos que existe una incertidumbee material, se requlere que lamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a 1as respectivas revelaciones en los
eshades finanderos 0, s dichas revelacignes no son adecuadas, expresar una
opinidnn  modificada.  Huestras conclusiones se basan en fa evidencla de
auditowia obtenida hasta la fecha de nueestro Informe de auditarfa, sin embarga,
eventos ¢ condidones futuras pueden ooasionar que @ Compania deje de ser
una empresa en funcionamiento, v;

Evaluamos 1a presentacidn generdl, la estructura v ef contenido de los estades
financieros, incluyendo las revelaciones, v si bos estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacldn razonable,
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14. Comunicamos & Ios responsables de Ja Administraggn Je 13 Campadia respecto &,
entre obros asumtos, el alcance y el momento de realiraddn oe la auditona
planificada v los hallazgos significativos, asl coma cualguer defioencia significaliva
de control interma gque identificanics en e transgursg de 13 auditada,

é‘iw@gg Avatom, deooorty Ge Uk %ﬂ;«b/

Hidadgo Avdinres y Asociados CPA. John Hidalpo, Msc
{Hhdaudlt) Cia Liva. Socio
CC-RMAE-E?O SL-RNAE-774

Guayaguil, 25 de mayo del 2020



LINEAS AEREAS NACIONALES ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

FOR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS
Activos corrlantan:
Elactwo v DARCOS
Corentas por cLbirad
Lnventarias
Afbivas pof IMpuestos Lomenss
Dtras activos
Total activas carrentes

Activos no carriantas;
Propiedades v equiggs
Active por lmpoestd diFenida
Dtros activas

Total activos nd oorrienkes

Total activas

Yer notas o ok askados financieros

—

]ngl Holger Sanche? Soto
Representante Legal

LLDiciembre 31,

MNatas 2019 2018

(&n miles de .5, dilares}h

&4 147

S 14 4 18 10,928  12.005
6 B45 985

11 350 178

7 578 5%

12 765 14.114

B 1.463 2.159
az -
7 2.109 2. 23

4208 4395
16,974 _ 18.509

Ing. Christian Yépez Cabrera
Contador Ganeral



LINEAS AEREAS NACIONALES ECUADOR 5. A.

ESTADO DE SITUACEON FINANCIERA

POR EL ANQ TERMIMADHD AL 31 DE DICIEMARE DEL 2019

PASIVOS ¥ PATRIMONIOD

Pazivos cormientes:

Fréstamo v sobregire bencaro

Cuentas por pagar
Anlgecinnes acymyladas

Pasivgs por impsestios corientes

Tist il

pAsSIvos CoOFfentes

Pativos No corriantes:
Prestamos del exteriar

Obligaclones par beneficios deflnides
Total pasivos no corrlentes

Told pasivas

Patrimanla:

Capdal

ResErvas

Aesullados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos ¥y patrimonio

Yar notps a3 (05 estados aamoerpe

Ing

bolger Sanchez Soto

Fepreseniante L egal

. Diciembre 31...

Motas 2014 2018
[en miles da U.5. dfblares]
9y Ld Il &
19,13, 1K 11 696 13.117
3l 180
13 31 26
12,361 13797
12 2.768 4.7609
13 748 hol
2.907 3437
15,6878 17 234

1%

156 16
8 B
_1p7 1251
1.0946 1.275
16.974 18.5049

Ing. Chrstlan Yépez Cabrera
Contadar General



LIMEAS AEREAS MACIONALES ECUADDOR 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMIMADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 1019

ingresos
Costas de venta

Margen bruto

Gastes de administracign ¢ ventas
Gastos financeras
Ctros ingresas, netg

Perdida antes de Impuestos a la renta
Impuesto a la renta corrlente

Perdida del ann

Ver nietac a [os estades fAinancieras

Lo
"-ifﬂ 2

g ;-Io.lger Sancher 5oio
Fepresantante Legal

Diciembra 31,

Motas 20159 Fanh I
[en milles de WS, Allarks}
16 5 1A 4,445 11.02Z8
17 ¢y 13 {4.053) _{10.724})
350 Fi4
17 (393 {689
17 (40} {120
202 Ba
{197] (&8
11 (18] (27}

(216) __ (503}

E:F"F__-___'

Ing. Christian Yepez Cabrera
Contader General



LINEAS AEREAS NACIDNALES ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS 2 EL PATRIMONIO

POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capna’! Reservas Hetullados Toth
ol acumulados
fen rults de U5, dilarss)

Saldos al 1 de arerra del 2018 l& B 1.754 1.7TR
Fardida del adg - (93] (B03Y
Caldos al 31 e diciembre del 2018 t5 | 1.251 1.275
Ajuste 37 J?
Perdida gel ann 13316 [2)6]
Saldes W 31 de iembre del 209 1t a 1.072 1[G

Yer notac & (o2 estados financieras

——

]
IngJ Helger Sanchez Soto
Representante Legal

Ing. Christian Yepez Cabrera

Contador General



LINEAS AEREAS NACIONALES ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADOD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%

FLUJOS DE EFECTIVQ DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Redbido de clientes

FPagado a proveedaras ¥ empleados

Intereses pagados

JEras ingrescs, nelo

Impuesto a fa renls

Flujo de efectlva nelo proveniante de
actividades de aperacion

FLUJO DE EFECTIVOD EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adauisicldn de equipos

FLU)O DE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE
FEMANCIAMIENTO:
dblgaciones por pagar a bancis

EFECTIVD ¥ BANCOS:

Cisminucion neta en efectivo y bancos
Saides al comienzo del afg

Caldos al final dal afio

Yer faras a lgs estades financlerds

e

‘“-!

Ing. Holger Sanchez Soto
Representante Legal

cLDiciembre 31,

2014

2018

{an miles da U.5_ ddlared)

5.483 12 508
[5.452) (12 122)
(40} (120
202 8a
(8} . &
174 24E
(94 (275)
(163} {13
(83} (40}
147 187

B4 147

Ing. Christian ¥epez Cabrera

Cortadar General



