
O Alivaval 
Audit Corporate 

Líneas Aéreas Nacionales Ecuador S.A. 

Informe de auditoría emitido por un auditor independiente en 
conjunto con tos estados financieros por el penado terminado al 31 
de diciembre de 2019 

 



od INN 
Audit Corporate SLOBAL 

INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

A os Señores Acuionisas y Miembros des Directorio de 
Líness Aereas Nacionales Ecuador 5.4 

Opinión con salvedades 

3 Hemos auditado los estados Minanceros de Leas Aereas Nacionales Ecuador S.A, 
ue comprenden el estado de stuacon financiera al 31 de diciembre del 2019 y los 
conespandientes estados de resultado wtegral, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en dicha fecha, asi como las notas 
explicabwas a los estados financieros que incluyen Un resumen de las políticas 
contables sigmuficatvas 

2. En nuestra opiion, excepto por las efectos de los hechos descritos en los 
párrafos 3 y 4; y, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el 
párrato 5 de la seccion "Fundamentos de la opinión con salvedades”, los 
estados financieros adjuntos presentan razonabiemente, en todos los aspecos 
materales, la posicion financiera de Lineas Aereas Nacionales Ecuador S.A al 31 de 
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el 
año termnado en dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera > NIF 

Fundamentos de la opinion con salvedades 

2 Al 31 de chriembre de 2019, otros achvos no corrientes incluyen montos por cobrar 
provententes de persodos anteriores y que a la fecha de nuestra audtona estas 
cuentas no estan a su valor razonable en razon que el origen y antigledad de 
“dichos saldos son mayores a cinco afios La Norma Internacional de Informacion 
Finanaera (NITF 9) establece que una entidad reducirá directamente el importe en 
libros bruto de un activo financiero cuando no tenga expectatrvas razonables de 
tecuperar un activo financiero en su totalidad o una parte de éste, fo cual onginará 
que se reconozca en el resultado del penodo un ajuste por perdidas credltias Al 
respecto, la Compañia no nos ha proporcionado el estudio o anáiis de los efectos 
por ajuste de deterioro de estos saldos por cobrar, los cuales deberian establecerse 
a traves de un ajuste proveniente en la aplicacion de una tasa de detemoro por los 
años transcurrido sobre la probabilidad de recuperablidad efectiva de estos saldos, 
portal mobvo, no nos fue posible satisfacemos de la razonabilidad de dichos saldos 
mediante otros procedimientos de auditona, ru hemos podido determinar s; existen 
ajustes que deban ser registrados o informacion adicional que deba ser revelada en 
las notas a los estados financieros a esa fecha, tal como se revela con mayor 
detalle en la nota 7 

4 Al 31 de divembre de 2019, hemos evidenciado que los achwos por impuestos 
conientes ncluyen saldos de créditos tributanos provenientes de periodos 
anteriores (más de 3 años), los cuales mo han sido recuperados par un manto de 
US$235 mil que corresponden a importes de retenciones en la fuente de mpuesto 
a la renta de aftos antenores, Las nomas Ímtemnacionales de contablidad 
establecen que cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de 
tecuperablidad de un saldo por cobrar, la cantidad incobrable o la cantidad



O AÑO 
Audit Corporate SLOSAL 

respecto a la oval el cobro ha dejado de ser probable, se lo reconocera como un 
gasto con cargo a los resultados del ejercaio A enterio de la Admunistracion de la 
Compara, estos montos no son recuperables, sin embargo este importe no ha sido 
ajustado al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 Si se 
hubiera reconoado referido ajuste, el actwo se hublera chsrunuido en US$235 mil y 
la perdida de US$197 mi hubiera aumentado en US$432 ml y el patnmonio de los 
accionista hubiera disnuldo por US$235 mil, respectivamente 

5. Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía no ha regstrado el pasivo por impuesto 
difendo producto de las dfereacas temporarias surgidas a partr del ajuste de la 
revaluación de sus propledades y el registro de las provisiones provenientes de 
zJublacion patronal y desahucio que para propositos tributarios (base fiscal) no son 
Seduoiles para la determinadon del impuesto a la renta esto origina, una 
subvaluacion tanto en el pasivo par impuesto diendo a largo plazo como al otro 
resultado Integral De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera, las entidades deben contabilizar las consecuencias fiscales de las 
diferencias temporanas imponibles que dan lugar a cantidades imponibles al 
determnar la ganancia o perdida fiscal correspondiente a penodos futuros cuando 
el Importe en llbros del acuvo sea recuperado 0 el pasivo sea liquidado, y de 
acuerdo con estas normas todo pasvo por Impuesto diendo debe ser reconocido. 
A la fecha de nuestra aucitona, no nos fue posible satisfacemnos de ta razonabilidad 
de dicho saldo medarte otros procedimientos de auditoria, m hemos podido 
determinar 9 exsten apustes que deban ser registrados 0 Información adicional que 
deba ser revelada en las notas a los estados financieros a esa fecha 

Empresa en funcionamiento 

$ Tal como se explica con mayor detalle en la nota 2 a los estados financieros 
adjuntos, la Compañía durante el año y el periodo antenor no ha generado 
unidades, es por ello que durante el año 2019 reflezo una caida drastica de sus 
ingresos de actividades continuas (serviclos de fumgación aérea), lo que conllevo a 
vna disminucion del 60% en comparacion al año 2018 A consecuencia de ello, Su 
estado de resultado integral presenta una perdida de USE216 mil y US$503 ml en 
les años 2019 y 2018, respectivamente Estos hechos padnan constitu a nuestro 
Juicio, que la Compañía depende de eventos futuros, que nciuyen planes por parte 
dela Admunistracion para rubgar dichas stuaciones 

Párratos de énfasis 

7, Sin calificar nuestra apimon, informamos que la Organizacion Mundaal de la Satud 
en los pemeros meses del año 2020 declaro tm estado de alerta mundial por la 
expansion del vrus SARS-CoV2 (Covid 19) que posteriormente Tue catalogado como 
una pandemia muncial debido a su alto ndice de contagoo y la mefectwidad de las 
fármacos para poder contrarrestar sus efertos. Para mimar el nesgo de 
contagio y salvaguardar la capacidad de respuesta del sistema de salud, con fecha 
16 de marzo de 2020 el gobiemo nacional mediante decreto ejecutivo Ne1017 
establece la ezecucion del estado de excepcion e ampone una cuarentena nacional 
con limite de resticoon de mowlidad en horanos defiaidas, posteriormente 
establece restncciones de circulación velucular por días y número de placa y



o INAVEN 
Audit Corporate Sonar 

subsecuentemente estableció nuevas direetnces en la operacion de varios sectores, 
entre otros aspectos el pronzar solo la operacion de los sectores de salud, 
alimentacion, servcios basicos, y exportacion la aplicacion de la modalidad del 
teletrabajo, y, la mantencion de las obligaciones laborales de los trabajadores La 
Compañia considera que esta situación podra generar wertidumbre a futuro sobre. 
la capacidad de mantenerse como negouio en marcha, dependiendo del desarrollo a 
futuro de la actuadades recurrentes puede que la Compañia presente un impacto 
negativo en el resultado operacional, lo que podra comprometer su capacidad 
nanaera es su futuro inmediato 

8 Este nforme se emite exclusivamente para informacion y uso de los nuembras de 
la Junta General de Accionistas de Lineas Aereas Naconales Ecuador S.A. y para 
su presentación a ta Superintendencia de Compañias, Vatores y Seguros en 
cumplimiento de las disposiciones emindas por esta entidad de control, y podría na 
er apropiado para Otros propositos. 

Responsabilidad de la Administración y de los encargados dal goblemo de la 
Compañia por les estados financieros 

9_ La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los 
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion 
Financiera - NUF emitidas por el Consejo de Normos Intemacionales de 
Contabilidad (1ASB), y del contral mierno determinado por la Adminestracion coma. 
hecesano para pemmitr la preparacion de fos estados financieros libres de errores 
matenales, debido a fraudes o error 

10 En la preparagon de los estados finangeros, la Administracion es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compaña Cera continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con dicha. 
sitadon as como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en 
Funcionamiento, a meros que la Admunistracion tengo la intencion de fiquidar la 
Compañta o cesar us operaciones, o bien, no tenga olra altematva objeuva paro. 
hacerto. 

11 la Admeistracon y los encargados del gobiemo, son responsables de la 
superasión del proceso de reporte financiero de la Compaña 

Responsabilidades des auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros. 

12 El objetivo de nuestra auditona es obtener seguridad razanabie de s los estados 
financieros en su congunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o 
emtor, y emir un forme de auditona que incluya muestra opimon  Segundad 
razonable es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditana 
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectara 
siempre un emor maternal cuando este exsta Errores pueden surgr debido a 
fraude o error y son considerados materiales 9, indradualmente o en su conjunto, 
pueden razanablemente preverse que influyan en las derssones economicas que 
los usuarlos toman basandose en las estados financieros.
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13 Como parte de una auditoría efectuada de conformdad con las Normas 
Internacionales de Auditoria, aphcamos nuestro jutco profesional y mantenernos 
una acttud de escepicismo profesional durante toda la auditona Ast tambien 
informamos que 

+ Identíicamos y evaluamos los mesgos de error material en los estados 
financieros, debido a fraude o error diseñamos y ejecutamos procedimientos 
de audtona para responder a didios riesgos y obtenemos emdenga de 
auditona suficiente y adecuada para proporcionar una bese para nuestra 
opinion. El nesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas 
elevado que en el caso de una incorreccion malenal debdo a error, ya que el 
fraude puede mplicar colusión, fisficacon, ombsiones dellberadas, 
manifestaciones intenconadamente erroneas o vulneración del contro! intemo, 

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el 
fin de diseñar procedimientos de auitona que sean apropiados en las 
elcunstancias, pero no con el proposito de expresar Lna opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compaña, 

+ Evaluamos si las polacas contables aplicadas son apropiadas y sÍ las 
estmaciones contables y la comespondiente informacion revelada por la 
Administracion es razonable, 

+ Conuimos sobre lo adecuado de lo ublizacion, por parte de (a Adomistracion, 
de la base contable de negono en marcha y, basados en lo evidencia de 
audíona obterida, conclur si exste o ne una incertidumbre material 
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significabvas 
sobre ta capatidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 51 
concluimos que existe una mcertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atercion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los 
estados financieros 9, sí dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una 
opinión modificada — Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoria obtemda hasta la fecha de nuestro Informe de auditoría, sin embargo, 
eventos o condiciones fsturas pueden ocasionar que la Compañía deje de ser 
na empresa en functonamiento, y, 

+ Evaluamos ta presentacion general, la esbuctura y el contenido de los estados 
'nancieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan 
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una 
presentación razonable,



o AÑO 
Audit Corporate Lona   

14 Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañia respecto a, 
entre 0tos asuntos, el alcance y el momento de realacian de la auditona 
planificada y los hallazgos significativos, asi coma cualquier deficiencia s«gnficatrva 
de control intemo que identificamos en el transcurso de la auditoría 

Afaesgo Huaca» Anal GC We 
Higalgo Auditores y Asociados CPA. John Hidplgo, Msc 
(Moawdit) Cia. Ltda, Socto 
SC RNAE 290 SC RNAE 774 
Guayaquil 25 de mayo del 2020



LÍNEAS AEREAS NACIONALES ECUADOR S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
FOR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Diciembre 31 
Notas. 2019 2018 

ACTIVOS (en mies de US, lares) 
Activos corrientes 
Elactwo y Bancos. ss 147 
Cuentas por cubrar 5 14,18 10928 12005 
trventanos 6 Bas 985 
Actos poe Impuestos cormentes 1 350 78 
Otros activos 7 E 59% 

Total activos cornertes 12765 Tia xa 
Activos no corrientes 
Propiedades y equigos. 5 1963 2152 
Activo por impuesto diendo 37 
Otros actas 7 2236 

Total activos no cornentes 2395 
Totol activos ais 

  

Ver notas a los estados financieros 

2 $ fp 

Ma ÚÓ——___— Tal Higer Sanchez Soto 159 Christian Yépez Cabrera 
Representante Legal Contador General



LINEAS AÉREAS NACIONALES ECUADOR $ A 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivos cormientes 
Préstamo y sobreguro tencario 
Cuentas por pagar 
Obligaciones acumuladas 
Pasos por impuestos comentes 

Tota) pasivos corrientes. 
Pasivos no corrientes: 
Prestamos del extenor 
Obligaciones por beneficios definidos 

“otal pasivos no corriente» 
Totat pasivos 
Patriota, 
Capas 
Reservas 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

Ver notes a los estados finanesgros. 

> 

     Tny Molger Sanchez Soto 
Representante Legal 

10 

Diciembre 31 
Notas 2019 2018 

(en mies de US ales) 

91 xu 47 
rte 11699 13127 

320 100, 
” 31 26 

12.361 "13797 

2 2769 1769 
13 798 568 

35 a 
150 ira 

15 
16 16 

3 8 
1072 _ 1251 
1096 "1275 

16974 19,509 

As 
Ing Chnstian Yépez Cabrera 

Contador General



LÍNEAS AEREAS MACIOMALES ECUADOR 5 A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
  

Diciembre 24 
Notas 2019 2018 

ten eze US, Sas) 

ingresos 18 y 18 4405 17038 
¿Costos de venta Uy ss (4 055) _(19 729] 
Margen bruto 359 En 

Gastos de admansstración y ventas 17 0) (589) 
Gatos financieros, 2 (0) 1120) 
Oros mgresas neto 202 89 
Perdida antes de Impuestos ala renta 1197) (608) 

Impuesto a la renta corriente 1. (18) sn 
Pérdida del año 216 507 

Ver notas a los estados financieros 

pr 

  

Ing holger Sanchez Suo mg Christian Vepez Cabrera 
Representante Legal Contador General



LINEAS AÉREAS NACIONALES ECUADOR 8.4 
ESTADO DE CAMBIOS 21 EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
  

Caprer Reservas — Hegulados Tor 
acumulados 

(en mios de US dolares? 
Saldos al 2 de enero del 2016 16 5 105 18 
Perdida de año. (503 503 
Saldos al 31 de digembre del 2018 16 a 1251 175 
Ajuste 37 » 
Perdida del aña E SN TO 
Satdos 431 de Ocembre del 2019 lo a 1.072 1096 

Ver notas a los estados financieras 

  

; 
aliens 

Representante Legal 

  

Tng Christian Yepez Cabrera 
Contador General



LINEAS AÉREAS NACIONALES ECUADOR S.A 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Diciembre 31 
2019 7018 
den mies de S abc 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
Recibido de clientes, 5483 12508 
Pagado a proveedares y empleados (5452) 112122) 
Intereses pagados (40) 1220) 
tros unqresos neto 202 E 
Impuesto a la renta 18] 97) 
Flujo de efectivo neto proveniente de 
actividades de operación Da ze 
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSION. 
Adquisición de equipos en (5 
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
úObiga.ianes par pagar a bancos (163) an 
EFECTIVO Y BANCOS 
isminucion neta en efectivo y bancos (83) (00) 
Saidos al comienzo del año 147 187 
Saldos al Anal del año 54 307 

es notas a los estados financieros. 

   Ing Holger Sanchez Soto 
Representante Legal Contador General


