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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Actionistas y Miembros del Directorio de
Lineas Aéreas Nacionales Ecuador 5.4, |

Opinion con salvedades

1.

Hemos auditado los estados financieros de Lineas Aéreas Nacionales Ecuador S.A. |
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
fiujos de efectivc por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos
descritos en los parrafos del 3 al 5 de la seccion "Fundamentos de la
opinidn con salvedades", los estados financieros adjuntos presentan
razonablements, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Lineas
Aéreas Nacionales Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2018, &l resultado de sus
operaciones v sus flujos de efectivo por el afo terminado en dicha fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinion con salvedades
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compaifiia revela saldos de crédito tributario por
retenciones a ia fuente de anos anteriores por US$235 mil, sobre los cuales no ha
registrado los efectos de ajustar a valor razonable de dichas partidas las cuales se
presentan como actlvos corrientes, A la fecha de emision de nuestro dictamen vy a
criteric de la Gerencia, estos montos son recuperables mediante procese de
solicitud de devolucidon que se gestiona con el SRI, sin embarge de acuerdo a las
normas tributarias la opcidn de recuperabilidad de dichos saldos caducan hasta tres
(3) afios contados desde la fecha de ta dedaracion.

Al 31 de diclembre de 2018, no se nos ha proporcionado el estudic actuarial pa ra
establecer la razonabilidad de las reservas por obligaciones por beneficios definidos
constituidos en ios estados financieros a esa fecha. Las Normas Internacionales
de Contabilidad establece que las provisiones deben ser objeto de revision al final
de cada periodo sobre el gue se informa, y ajustadas cada afio para reflejar en
cada periode |z mejor estimacion disponible, sin embargo, en el caso de que no sea
probable el pago futuro sobre dicha obligacion, se procedera a liguidar o revertir la
provision en el periodo que la misma no fuere asi necesaria. Mo fue posible
satisfacernos de [a razonabilidad de diche salde mediante otros

procedimientos de auditorfa, ni  hemos podido determinar si existen
ajustes que deban ser registrades o informacién adicional que deba ser
revelada en las notas a los estados financiergs a esa fecha.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no ha registrado el pasivo por impuestos
diferidos de US$137 mil, producto de las diferencias temporarias imponible
provenientes de {2 depreciacion de la revaluacion de sus propiedades que en
materia fiscal dicho gasto es considero no deducible en la decdlaracionss anuales del
impuesto a la renta. De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, las entidades deben contabilizar las consecuencias fiscales de las
diferencias temporarias que dan |lugar 3 cantidades fmponibles o deduclbles al



determinar |a ganancia o pérdida fiscal correspondiente a pericdos futures cuando
el importe en libros del active sea recuperado o el pasive sea liquidado. Si se
hubiesen registrado este rubro, e pasive de impuesto diferldo hublers
incrementado en US$137 mil, asl como otro resultado integral hublera disminuido
en la misma cifra, respectivamente,

6. Noestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "“Responsabilidades del
auditor en relacién con la audltoria de los estados financieros”.  Somas
independientes de Lineas Aéreas Nacionales Ecuador S.A. de acuerds con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consgjo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles} y las
disposiciones de ndependencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplide las demas responsabilidades de etica de
conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion con salvedad.

Parrafos de énfasis

7. Al 31 de diciembre de 2018, otros activos no corrientes incluye maonto por cobrar al
Estado un valor de US$1,7 millones que corresponden al embargo que fue objeto
por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI} en el ario 2013 sobre cuatro
aeronaves, sobre las cuales en ese afio (2013} se emitié prohibicion de enajenar y
fueron posteriormente secuestradas (embargadas) por el SRI de acuerdo con el
Proceso Coactivo No. RLS-03855-2012, donde el SRI establecié que Lineas Aéreas
Nacionales S.A. LAN-ECUADOR mantiene relacidn o vinculacion con Exportadora
Bananera Noboa S5.A. A 13 presente fecha se han presentado las acciones legales
necesarias a fin de recuperar los montos indicados, precedentemente de acuerdo
con los argumentos establecidos por los asesores legales para la recuperacion de
referidc importe en razdon que referida deuda no perfensce Lineas Aéreas
Nacionales Ecuador S.A. |, tal como se expone con mayor detalle en da nota 1y 19.

Otros asuntos

8. Sin calificar nuestra opinion, informamos que la Compafia Mediante oficdo No.
SCVS-INMV-2017-00060421-0C la Superintendencia de Compaflas, Valores y
Seguros determing que para las suposiciones actuariales el Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad cuyas caracteristicas se pueden
asociar & un mercado amplio, para el célculo de las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, tal como se indica con mayor
detalle en la nota 13.

9. Este informe se emite exclusivamente para informacicn y uso de los miembros de
la Junta General de Accionistas de Lineas Aéreas Nacionales Ecuador S.A. | y para
sU presentacion a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en
cumptimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de contrel, y podria no
ser apropiado para otros propositos,



Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del gobierno de la
Compaiiia por los estados financieros

10,

B

12,

La Administracion es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los
estados financierns de conformidad con Normas Internacionates de Informacidn
Financiera - NIIF emitidas por ef Consejp de MNormas Internacionales de
Contabilidad (IASB}, y del control interno determinado por la Administracién como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errares
materiales, debido a fraudes o error.

En |la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Comparia para continuar como empresa 20
funcionamiento, revelando, segun correspanda, los asuntos relacionados con dicha
situacion, asi como el uso de |las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, a menos que la Administracidn tenga la intencién de liguidar |a
Compania o cesar sus operaciones, 6 bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacerlo.

Lla Administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervisidn del procesa de reporte financiero de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacifn con la auditoria de los estados
financieros
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14.

£l objetive de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si os estados
financieros en su conjunto estan llbres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.  Segquridad
razonable es un alto grado de seguridad, pers no garantiza gue una auditoria
realizada de confarmidad con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), detectarg
stempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debide a
fraude o emror y son censiderados materiales si, individuaimente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse gue influyan en fas decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de ung auditoria efectuada de conformidad con las Mormas
Internacionates de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemas
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asi también
informamos gue:

+ Identificamos vy evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o errar, disefamos vy ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente vy adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debldo a error, ya gue el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones Intencionadamente errgneas o vulneracion del control interno;

+« (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de auditoris gue sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
gfectividad del cantrol Interno de la Compahia;



« Evaluamos si las politices contables aplicadas son apropiadas vy si las
estimaciones contables y la correspondlente informaclon revelada por la
Administracion es razonable;

s  Concluimos sobre lo adecuade de ia utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de neqocio en marcha vy, basados en ia evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones gue pusden generar dudas significativas
sobre la capacidad de |a Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que exlste una incartidurmbre material, se regufere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a |as respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
gpinidn modificada, MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
evertes o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafita deje de <ser
una empresa en funcionamiento, v,

» Evaluamoes la presentacion general, la estructura v el contenide de los estadas
financieros, incluyendao las revelaciones, v si 105 estados financieros representan
las transacciones y ewventos subyacentes de un modo gque logren una
presentacion razonable.

15. Camunicamos a los responsabies de la Administracion de |la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada vy los hallazgos significativos, asl como cualgquier deficiencia significativa
de contre! interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Socio
SC-RMNAE-774 SL-RNAE-B7O
Guavaguil, 8 de abrl, 2019
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LINEAS AEREAS NACIONALES ECUADCR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31...

MNotas 2018 2017

ACTIVOS {en miles de U.5, dblares)
Activos corrientes:

Efective y bancos 14 147 187

Cuentas por cobrar 5,14y 18 12.005 13.510

Inventarios & SES 1.503

Activos por impuestos corrientes 11 378 285

Otros activos 7 549 774
Total activos corrientes 14 114 16.259
Activos no corrlentes:

Propledades v equipos 2] 2,159 & 153

Otros activos 7 2.236 2,270
Total activos no corrientes 4.395 4,423
Total activos 1B8.509 20.682

er notas a los estadaos financieros
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\ Ing.[lHolger Sanchez Scto Ing. Christian Yépez Cabrera

Representante Legal Contador General
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LINEAS AEREAS NACIONALES ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Frestamg y sobregiro bancario
Cuentas por pagar
Chligaciones acumuladas
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Prestamos del extericr

{ibligaciones por beneficios definidas
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital

Reservas

Resultados acumutados
Total patrimonic

Total pasivos y patrimonia

Yer notas a los estados financierps
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e

Ind. Holger Sanchez Soto
Representante Legal

Notas

9y 14
10,14y 18
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..Diciembre 31...

2018

2017

{er m.es de U.5. délares)

474 437
13.117 14.826
180 103
SERE ST
13.797 15.448
2.769 2.7649
668 [
3.437 3.456
17.234 18.904
16 16

B 8
1,251 1,754
1,270 1.778
18.509 20.682
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Ing. Christian Yepez Cabrera
Contador General



LINEAS AEREAS NACIONALES ECUADOR S.A,

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ihgresas
Costos de venta

Margen bruto

Gas{os de administracian y ventas

astos financieros
Otros ingresos, neto

(Pérdida) Utitidad ankes de impuestos a ta

renka

Impuesto a la renta corriente

(Pardida) Utiiidad de| afio

“er notas a los estados financieros
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Ing! Holger Sanchez Sato
Representante Lagal

L Dlcigmbre 31,0

Motas 2018 2017

16

17
17

11

fen miles de U.S. dalares)

18 1.038 7.156

17 v 18 (10.724)  (6.834}
314 324

(689) (500}

(120} (97}

89 764

(406} 51

(97} (81)

(503} 10

Ing, Christian Yépez Cabrera
Contador General




LINEAS AEREAS NACIONALES ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ARO TERMINADO AL 3% DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Reservas Roesultados Total
SOoHE! acumulados

(= rrnles de U5, délar=s)

Saldos al 1 de enero de| 2017 16 3 1.744 1.768
Utilidad - - 10 10
Saldos al 31 de diciembre del 2018 16 8 1.754 1.778
Pérdida del ano - d (503} {503)
Saldos al 31 de dictembre del 2018 16 B8 1.251 1.275
Yer notas a los estados financieros
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Ing. Holger Sanchez Soto Ing. Christian Yépez Cabrera

feprascntante Legal Contador General



LINEAS AEREAS NACIONALES ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACIDN:

Fecibido de clivntes

Pagado a proveedores v empleados

Intereses pagados

Otros ingresos, nato

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neta proveniente (utilizada)
en actividades de operacidn

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INMVERSION:
Adquisicion de propiedades

FLUID DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos

EFECTIVO Y EANCOS;

Disminucidn neta en efectivo v bancos
Saldos al cormienza dal afin

Saldos al finai dal afo

“Yer notas a los estados financieras

Ing. I-i_-lntger Sanchez Scto
Representante Legal

o Diciembre 31...
2018 2017

fen riles de LS, dalares)

12.508 7.366
{12.132) {7.983)
{120) (97)
89 764
{97] (81)
248 (31)
[(275)
{13) 157
(40) 126
187 61
147 187
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Ing. Christian Yépez Cabrera
Contador General




