WWW. aureacpas.com
Aurea & Co., CPAs — o
Firma de responsabuldad limitada V.M.Randén 301y P.Carbo Bv. 10 de Agosto 1792 y San Gregotie
Edificio Javil Piso 1 Ofle.1 Edificio Santa Rosa Piso 5 Ofic,501
y asociada con AGN International Ltd. Telfs. 2560055 / 2565993 Fax: 2565433 Talfs.: 2549331/ 2553297 Fax: 2549311
Casilla; 09-01-11666 Casllla: 17-12-892
e-mail: [nfedPaureacpas.cam e-mait: salvadoraurea@ounty natec

Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S. A.
Estados Financieros
por el periodo terminado el 31 de Diciembre del 2009
e Informe de los Auditores Independientes

10 FeE 200




www.aureacpas.com

AUREA & CO., CPA’S CIA. LTDA.

Guayaquil Quite

Asociada con AGN International Ltd, Aurea & Co.. CPAs VM. Rendon 301y P Carbo Av. 10 de Agosto 1792 y San Gregoria
Edificio Javil Piso 1 OHc. 1 Edificio 5anta Rosa Piso 5 Ofic. 501
Telfs.: 2560055 / 2565993 Fax: 2565433 Telfs.: 2544 007 / 2543 536 Fax: 2549311
Casilta: 09-01-11666 Casilla: 17-12-892
e-mail: info@aureacpas.com e-mail: salvadaraurea@punto.net.ec

Contaderes Publicos Autorizados
Certifind Public Aecauntants

Saivador Aurea

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y a la Junta del Directorio
de Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S,
A., al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros y las notas adjuntas son preparados por y de responsabilidad de la
Administracién de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de carédcter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinién.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos impotrtantes, la situacién financiera de Lineas Aéreas Nacionales del Ecuador S.
A., al 31 de diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados
en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas & autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. Debido a que no fuimos contratados oportunamente sobre la observacién fisica de los
inventarios, no pudimos cerciorarnos de su existencia como lo indican las normas de
auditoria internacionalmente aceptadas. Sin embargo, pudimos satisfacernos mediante la
aplicacién de procedimientos alternativos de auditoria, los cuales fueron fac1lltados al hecho
de ser los auditores recurrentes.
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LINEAS AEREAS NACIONALES DEL ECUADOR 8. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en US, ddlares)

ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 3
Cuentas por cobrar 4
Inventarios 5
Gastos anticipados 6
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 7
OTROS ACTIVOS 8
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9
Gastos acumulados 10
Total pasivos corrientes

JUBILACI{ON PATRONAL 11
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Resultado: acumulados

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas 1 los estados financieros

69,231
4,540,423
{,881,345

569.384
7,060,383

1,710,512

1,479,570

10,250,465

8,101,492
245.774
8.347.266

10.037

16,000
852
20,074
1,349,815
506,421
1,893,162

—_—t— e

10,250,465




LINEAS AEREAS NACIONALES DEL ECUADOR 8. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

{Expresado en US. délares)

NOTAS
VENTAS NETAS 15 12,964,854
COSTOS Y GASTOS: 15
Costo de ventas 12,468,500
Gastos administrativos 414,213
Gastos de ventas ' 1.857
Total 12,884,570
Utilidad Operacional 80,284
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO:
Otros, neto 357,368
Intereses, neto (22.758)
Total 334.610
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 414,894
PARTICIPACION A TRABAJADORES (62,234)
IMPUESTO A LA RENTA 13 (93.354)
UTILIDAD NETA 259.306

Ver notas a los estados financieros




LINEAS AEREAS NACIONALES DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en US. délares)

Reservas

Capital Facul- De - Resultados
Social __ legal tativa  capital acumuliados

Enero 1, 2009 16,000 852 20,074 1349815 247,115
Utilidad neta 259,306
Diciembre 31, 2009 16,000 852 20074 1349815 506,421

Ver notas a los estados financieros
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LINEAS AEREAS NACIONALES DEL ECUADOR S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en US. ddlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades y equipos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedades

Aumento en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento en jubilacion patronal

Aumento neto en efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

259,306

392,501

1,376,574
(435,261)

5,250
(1,017,133)

(31.440)
540,797

(347,067)

(177.725)
(324,792)

3,628
19,633

49,598

69231
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LINEAS AEREAS NACIONALES DEL ECUADOR §. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compatiia fue constituida e inici6¢ sus operaciones el 26 de agosto de 1966, en la ciudad de
Guayaquil-Ecuador. Su actividad principal es brindar servicios de aerofumigacion.

. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compailia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compatiias del Ecuador. Estas
politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones vy supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones Contables
del Ecuador, mediante comunicacién de febrero 22 del 2006, solicitan la sustitucién de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC potr las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF”. El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, en
comunicacion del 5 de junio del 2006, recomienda la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF”, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad “IAS”; y adicionalmente recomienda que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” deberian adoptarse durante el afio 2006, sin embargo, debido a
que el proceso requiere de amplia divulgacion y capacitacién, su aplicacidn obiigatoria se
implementara a partir del ejercicio econdomico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resolucién No. 06.Q.1ICI-004 publicada en el Registro Oficial No. 348 de
septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “NIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, para el registro, preparacion y
presentacion de estamos financieros, a partir del 1 de enero del 2009.

Sin embargo, mediante Resolucion No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de
Compatiias del Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuelve establecer ¢l siguiente cronograma
de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NHF” por
parte de las compailias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias:

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2¢10; las Compafias y los entes sujetos y regulados por la

Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria
externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
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compaflias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera “NHF” a partir del
gjercicio econdmico del afio 2009,

Aplicaran a partir del | de enero del 2011; las compafifas que tengan activos totales iguales o
superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre det 2007; las compafiias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compaiiias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades
del Sector Plblico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador. Se establece ¢l afio
2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compafiias y entidades deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIHF> a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; las demds compafiias no consideradas en los dos
grupos anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este
grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio
2011.

Como parte del proceso de transicién, las compatfiias que conforman los grupos determinados en
los numerales 1), 2) y 3) del articulo primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009,
marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de dicha
disposicidn, el cual tendra, al menos, lo siguiente:

Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacién
La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de
entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais. Adicionalmente, estas empresas elaboraran,
para sus respectivos periodos de transici6n, lo siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero y
al 31 de diciembre de los periodos de transicion,

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segiin ¢l caso, bajo NEC al estado
de resultacos bajo NIIF.

Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y
2011, segin el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios accionistas,
proveedores, entidades de control, etc., la comprensidn de los ajustes significativos realizados en’
el Balance General y en ¢l Estado de Resultados. La conciliacion del patrimonio neto al inicio de
cada periodo de transicion, deberi ser aprobada por el directorio o por el organismo que
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estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o
2011, segin corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apederado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y
apruebe los primeros estados financieros del gjercicio bajo NIIF,

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009, 2010 y
2011, segin el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

La Superintendencia de Compafiias ejercerd los controles correspondientes para verificar el
cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier conirol adicional orientado a
comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialades en los articulos que anteceden, cualquier compafiia queda
en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas [nternacionales de
Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual deberd notificar a la
Superintendencia de Compafiias de este hecho.

Dejar sin ¢fecto el articulo tercero de la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006,
publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo affo.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, deJa] alal5ydelal8ala
27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010
y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafiias y entes mencionados en los numerales 1),
2) y 3) detl Articulo Primero de esta Resolucién, respectivamente.

A continuacion se resumen las principates practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Provisién para cuentas incobrables.- La provision para cuentas incobrables esta constituida de
acuerdo a estimaciones de la Administracién en relacién a cuentas de dudosa recuperacion,

Inventarios.- Estn registrados al costo de adquisicion el cual estd conformado por el costo
facturado por el proveedor y es cargado al costo de venta mediante ¢l método del costo
promedio.

Gastos anticipados - Los gastos anticipados representan renovaciones de las pélizas de seguros,
con una compafiia relacionada con vigencia a un afio.

Propiedades vy equipos.- Se encuentran registradas al costo de adquisicién. El costo de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo al método de linea recta en funcion de los afios de
vida util estimada en 20 afios para edificios, 10 afios para equipos a€reos, maquinarias y equipos,
muebles y enseres ¢ instalaciones y adecuaciones y 3 afios para equipos de computacién. Las
mejoras que aumenten significativamente la vida util son capitalizadas, mientras que los
desembolsos correspondientes a mantenimiento y reparaciones que¢ no aumenten o extiendan la
vida util de los activos se registran directamente en gastos.
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Provisién para jubilacién patronal - La Compaiiia provisiona un monto anual para constituir la
reserva para ¢l pago de los trabajadores que se acojan al beneficio de la jubilacion patronal con
servicios prestados por més de 25 afios. No se registrd provision durante el afio 2009.

Participacién a trabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta - De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa del impuesto a la
renta para el ejercicio del 2009, fue el 25% sobre la utilidad gravable.

Transacciones con partes relacionadas —

Las transacciones son con partes relacionadas, domiciliadas o no en el pais, si se efectian de
acuerdo con las siguientes politicas y/o preceptos legales como se indican a continuacion:

1) En términos, condiciones y precios establecidos de comiin acuerdo entre las partes.

2) Por presuncion, aquellas partes y sus transacciones que estén de acuerdo con las normativas
vigentes dispuestas por ¢l Servicio de Rentas Internas (SRI), especialmente ia indicada en el
Articulo 4, numeral 4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgédnica de Régimen
Tributario Interno, que dice:

”Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mas de las referidas en la ley, la
Administracién Tributaria con el fin de establecer algin tipo de vinculacién por porcentaje de
capital o proporcién de transacciones, tomara en cuenta, entre otros, los siguientes casos:

Cuando una persona natural o societaria, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o mas
de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural
o sociedad, domiciliada o no en el pais™.




3. CAJAY BANCO

Al 31 de diciembre dei 2009, incluye principalmente fondos depositados en cuentas corrientes en
bancos locales por $24,693 y del exterior por $24,191. Estos fondos son de libre disponibilidad.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009, cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

(DOLARES)
Partes relacionadas, nota 15 3,770,597
Clientes 396,618
Empleados 154,189
Impuestos 75,187
Reclamos por seguros 315
Otras 164,250
Provision para cuentas incobrables (20,733)

Total 4.540.423

Partes relacionadas, incluyen principalmente ventas realizadas en el giro normal del negocio.
Estas cuentas no generan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.

Impuestos, incluye principalmente $74,690, por concepto de retenciones en la fuente de impuesto
a larenta del [% que efectiian los clientes a la compafia.

Durante ¢l 2009, el saldo de provisidn para cuentas incobrables, no presenta movimiento.

. INVENTARIOS

Al31 de diciembre del 2009, inventarios estd constituida como sigue:

(DOLARES)
Productos terminados 601,821
Motores y repuestos 573,230
Mercaderias en trinsito 349,061
Materiales y suministros 358,700
Obsolescencia de inventarios (1,467)
Total 1,881,343

Los inventarios se encuentran libres de gravamenes.
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6. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2009, incluye principalmente $525,936, por concepto de renovaciones de
polizas de seguros contratados con una compafita de seguros, con vencimiento en octubre del
2010.

. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2009, propiedades y equipos, neto, estd constituida como sigue:

(DOLARES)
Equipo aéreo 5,343,686
Instalaciones y adecuaciones 463,417
Magquinarias y equipos 332,566
Edificios 258,368
Muebles y equipos de oficina 177,636
Equipos de computacién 85,770
Vehiculos 43,881
Equipo de telecomunicaciones 284
Qbras en proceso 93,583
Sub-total 6,799,191
Menos depreciacién acumulada (5.088.679)
Saldo, neto L.710512

El movimiento de la cuenta propiedades y equipos, neto durante el afio 2009, fue como sigue:

(DOLARES)
Saldo netc al comienzo del afio 1,755,946
Adiciones 347,067
Gastos de depreciacion (392,501)
Saldo nete al final del afio [,710512

T




8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2009, otros activos estan constituidos como sigue:

(DOLARES)
Impuestos 636,728
Depdésitos en garantia 26,634
Inversiones 934
Otros 815224
Total 1,479,570

Impuestos, incluye principalmente $559,526, por retenciones en la fuente y $72,368 de IVA,
desde el afio 2003, pendientes de recuperacion hasta la presente fecha.

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009, cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

(DOLARES)
Partes relacionadas, nota 15 7,107,470
Proveedores locales 323,208
Impuestos por pagar 170,202
Bonificaciones a funcionarios y empleados 225,920
Anticipos de clientes 157,579
Sueldos y salarios por pagar 31,752
Retenciones por pagar 26,618
Otras 58.743
Total 8,101,492

Partes relacionadas, no devengan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.

Proveedorzs locales, incluye principaimente facturaciones pendientes de pagos por compras de
repuestos por $59,385, servicios de seguridad por $38,307 y compra de combustibles de avion
por $23,837.

Anticipos de clientes, representa valores recibidos de los productores como anticipos a futuras
facturaciones por servicios de fumigaciones.
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10. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2009, ei movimiento de los gastos acumulados es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Inicio Provisioén Pagos Final
(DOLARES)
Décimo tercer sueldo 9,758 118,262 (120,327) 7,693
Décimo cuarto sueldo 15,561 22,507 (20,985) 17,083
Fondo de reservas 40,474 117,680 (158,154) 0
Vacaciones 60,546 101,696 (104,457) 57,785
Participacidn 15% a trabajadores 58,596 69,859 (58,596) 69,859
Impuesto a [a renta 92,279 93,354 (92,279) 93,354
Total 277,214 523,358 (554,798) 245,774

11.JUBILACION PATRONAL

12.

Al 31 de diciembre del 2009, el movimiente de jubilacién patronal es el siguiente:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
Inicio Provisién Ajustes Final
(DOLARES)
Jubilacién patronal 6,409 6,409
Indemnizaciones 3,628 3.628
Total 6,409 3,628 10,037

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia no efectué la provisién para jubilacién patronal.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2009, el patrimonio de los accionistas se encuentra conformado como
sigue:

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2008, el capital social suscrito y pagado consiste de
400,000 acciones con un valor nominal unitario de $0.04.

Reserva legal - La Ley de Compafiias establece una apropiacidn obligatoria del 10% de la
utilidad ar-ual para su constitucién hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado.

El saldo de ésta reserva puede ser capitalizado ¢ utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva Facultativa - Incluye una apropiacion de {a utilidad anual para su constituciéon mediante
resolucidn de la junta general de accionistas de la Compafiia ¢ lineamientos efectuados por
estatutos de la misma. El saldo de ésta reserva puede ser capitalizado 6 utilizado para cubrir

pérdidas y-para cubrir contingencias.
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Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas reservas por revalorizacién del
patrimonio y reexpresién monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los
activos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos en esta cuenta en el afio
2000, con ocasidén de la aplicacion de la NEC 17, dolarizacidn de los estados financieros. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada previa resolucién de la junta general de
accionistas, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

13.SITUACION TRIBUTARIA E IMPUESTO A LA RENTA

14

A continuacién indicamos una reconciliaciéon entre la utilidad segiin estados financieros y la
utilidad gravable indicada en la declaracion del impuesto a la renta a diciembre 31 del 2009:

(DOLARES)
Utilidad del gjercicio, neto de participacion a trabajadores 352,660
(+) Gastos no deducibles 20,758
Utilidad gravable 373418
Total impuesto a la renta 23,354

General

Al 31 de diciembre del 2009, las declaraciones estin abiertas para la revisién por parte de las
autoridades de control, desde el afio 2006 hasta el afio 2009, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Incongistencia
La Compafifa registrd todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas

contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la
documentacion difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

. CONTINGENCIA

Impuesto a la Renta.- Juicio El juicio No. 6954-4558-2006. Informe peritos por $88,139,17.
Juicio 8072-5375-08-S4. Para informes peritos ejercicio 2001 por $88,139,17

Todos los reclamos administrativos y demandas presentadas juridicamente no tienen riesgo
alguno tributario que puedan generar en el futuro obligaciones para con el fisco.
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15. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

De acuerdo a lo indicado en la nota 2, a continuacién detallamos las principales transacciones
con partes relacionadas:

(DOLARES)
Activos:
Bancos 22,260
Cuentas por cobrar 3,770,597
Gastos anticipados — seguros 525,936
Pasivo:
Cuentas por pagar 7,107,470
Ingresos:
Ventas 5,265,546
Servicios 4,130,370
Descuentos en ventas 73
Costos y gastos:
Costo de ventas 4,421,715
Otros servicios 1,498,214
Alquileres 843,823
Primas de seguros 610,485
Asesoria en sistemas 153,243

16.INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios ai
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ajfio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2007 3
2008 9
2009 4

17.PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el
Registro Oficial #324 de abril del 2008, establece que los contribuyentes del impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a $1,000,000.00, deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; y, si el monto es superior a los
$5,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de precios de transferencia
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18.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el |1 de enero del 2010 y la fecha del presente informe, no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor
exposicion.
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