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INFORME DEL. COMISARIO

A la Junta General de Accionistas
de Electro Ecuatoriana S.A. (Comercial e Industrial)

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, las disposiciones de la Superintendencia de
Compafiias que se refieren a las abligaciones de los Comisarios y a la nominacion como Comisario
Principal que me hiciera la Junta General de Accionistas, rindo a ustedes mi informe y opinién sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacidn que ha presentado a ustedes la Administracion en relacion
con la marcha de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018.

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y
registros que juzgué necesario investigar. Asf mismo, he revisado el estado de situacién financiera de
Electro Ecuatoriana S.A. (Comercial e Industrial) al 31 de diciembre de 2018 y sus correspondientes
estados de resultados, de cambios patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1.-

La Administracion de la Compafiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General y del
Directorio emitidas durante el afio 2018, asi como las normas legales vigentes.

Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de conformidad con las
disposiciones societarias vigentes.

Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley, asi como [a lista
de asistentes.

He revisado los libros de actas de la Junta General y del Directerio, el libro de accionistas y
acciones, los mismos que cumplen con las disposiciones de la Ley de Companiias vigente.

El sistema de conirol intemo contable de Electro Ecuateriana S.A. (Comercial e Industrial)
tomado en conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del misma que son proveerala
Gerencia de una seguridad razonable, pero no abscluta, de que los actives estan
salvaguardados contra pérdidas por disposiciones © uses ne autorizados y de que las
operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de [a Gerencia y se registran
correctamente para permitir la preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros son confiables y guardan correspondencia
con las asentadas en los registros contables.

Durante el ejercicio 2018, la Compaiia efectud transacciones con su relacionada Urania
S.A., cuyos asuntos de mayor significatividad de acuerdo a mi juicio profesional son los
siguientes:

a) El 20 de abril, 1a Compafia relacionada Urania S.A aprueba segln Acta de Directorio
URSA-DIR-20042018, [a suscripcion de documentos de crédito en calidad de codeudor
solidario de las obligaciones de Electro Ecuatoriana S.A.C.I. mantenidas con el Banco
Balivariano, entregando como garantia la hipoteca de un bien de propiedad de Urania S.A.
por US$ 11'522,245, De acuerde con la confirmacion del Banco Bolivariano, el valor de la
obligacién al 31 de diciembre de 2018 asciende a US$ 1'954,167 conformado por dos
obligaciones directas: US$ 1'558,333 con vencimiento el 18 de mayo de 2020 vy
US$ 395,933 con vencimiento el 13 de julio de 2020.

b) EI6 de junio, la Compariia relacionada Urania S.A aprueba segun Acta de Directorio URSA-
DIR-06062018, la peticidn de Electro Ecuatoriana S.A.C.l. de resguardar US$ 246,000 W
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depositando este valor en la cuenta de Urania S.A. debido al ilegal Juicio de Coactiva
planteado por EP Petroamazonas. La restitucién del dinero se efeciué a los pocos dias y
Petroamazonas rectifico esta situacion en diciembre.

¢) El 17 de septiembre, la Compaiiia relacionada Urania S.A. aprueba seglin Acta de
Directorio URSA-DIR-17082018, un crédito emergente para Eleciro Ecuzstoriana S.AC.L
de US$ 143,000 por un plazo no mayor a 10 dias, con un interés de 8.9% anual. Dicho
crédito fue cancelado dentro del plazo otorgado y con los respectives intereses pactados.

d) El 15 de octubre, la Compaiiia relacionada Urania S.A. aprueba sealin Acta de Directorio
URSA-DIR-15102018, un credito emergente para Electro Ecuatoriana S.A.C.l. de US$
200,000 por un plazo no mayor a 10 dlas, mismo que generara un interés de 8.9% anual.
Dicho crédito fue cancelado dentro del plazo otorgado y con los respectivos intereses
pactados.

e) El 24 de octubre, la Compaiiia relacionad Urania S.A. segun Acta de Directorio URSA-
DIR-24102018, comunica a tfravés de su Gerente General sobre la imposibilidad de
perfeccionar el fraspaso del bien inmueble que Electro Ecuatoriana S.A.C.l. entregé a
Urania S.A. en dacién de pago por deudas de arriendos, motivado por la negativa del
Banco Bolivariano en levantar la hipoteca abierta que mantiene sobre dicho bien en
conocimiento de la oposicidn v denuncia de accionistas mineritarios a la dacidn de pago,
aun cuando la deuda bancaria se encontraba cancelada en un 100%. Ante esta
situacion, el Presidente Ejecutivo de Electro Ecuatoriana S.A.C.l. emitid un escrito de
compromiso de pago de los valores adeudados hasta el primer cuatrimestre del 2019, y
en caso de no efectuarse, se entregara pagarés a la orden por el monto total de deuda,
excluyendo el valor en dacion de pago (US$ 73,607). Adicionalmente, se mantiene el
compromisc de ejecutar la dacién de pago el inmueble ubicado en la Isla Mocoli,
propiedad de Electro Ecuatoriana S.A.C.l, sin embargo, en el evento de que no ocurra
hasta el 30 de junic de 2019, se instrumentara un pagaré a la orden de Urania S.A. con
el interés que se relacione con el costo bancario en Ecuador.

f) El 14 de diciembre, la Compafila relacionada Urania S.A. segln Acta de Directario
URSA-DIR-14122018, aprueba un crédito emergente para Electro Ecuatoriana S.A.C.1.
de US$ 200,000 necesario para el page de deuda con el Banco Bolivariano y la
cancelacién del décimo tercer sueldo de los empleados . El plazo de dicho crédito es
hasta el 14 de junio de 2019 con un interés de 8.9% anual.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2018 han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, emitidos
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Las
principales politicas contables se exponen a continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo.- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros hancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera. ﬂm/
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Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son acfivos financieros no derivados con cobros
definidos y no cotizan en un mercado activo.

Después de su reconocimiento inicial a valor nominal, las cuentas por cobrar comerciales se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

La compaiila establece una provision para deterioro de sus cuentas por cobrar en base a las
pérdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza
en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial.

Inventarios.- Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, 1a cual es determinada en funcién de
un analisis de la posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa €l precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en cendiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo,
los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos gue requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, las maquinarias, equipos de computacion y mueble y enseres son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriore de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimienios se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion.- Después del
reconocimiento inicial los edificios y vehiculos son presentados a sus valores ravaluados, que

son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menocs la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse. Las revaluaciones se efectlian con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacion de los edificios y vehiculos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamienio de reserva de
revaluacion, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de
los edificios y vehiculos es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluaciéW
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anterior de dichos activos.

Método de depreciacion y vidas qtiles.- E! costo o valor revaluado de propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el métode de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Uliles usadas en el calculo de la depreciacién:

Tipos de bienes Vida atil
Edificios 39 aiios
Maquinaria y quipos e instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacién 4 afios
Vehlculos 5 afios

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como ia diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de propiedad planta y equipo.- La Compaiiia evalla periédicamente
los valores de las propiedades, planta y equipo, para determinar la existencia de indicios de
que dichos valores exceden su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el
monto mayor entre el valor razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este
ultimo consiste en los flujos futuros que se espera razonablemente obtener como
consecuencia de la utilizacién de dichos activos descontados a valor préesente. Si se
determina que los valores actualizados son excesivos, la Compaiifa registra las estimaciones
necesarias para reducirlos a su valor de recuperacién. Cuando se tiene la intencion de
vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros a su valor en iibros o de
realizacién, el menor. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han identificado pérdidas por
deterioro de activos fijos.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.- Las cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utiizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se recongce como costos financieros y se caleulan utilizando (a tasa de
interés efectiva,

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
{tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. kl pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias ternporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafila
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, |a reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
perfodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del pericdo.

Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos, deberédn
reconocerse como ingreso o gasto y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en ofro resultado integral o directamente en el patrimonig, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultade; o cuande surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones.- Las provisicnes se reconocen cuando la Compafiia tiene una ocbligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del imporie de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar [a obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.- El costo de los beneficios definidos
{jubilacién patronal y bonificacién por desahucic) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfogue de la
banda de fluctuacion.

Participacién a trabajadores.- La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasio por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reccnocimiento de ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compalfila pueda otorgar.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

9.- ASPECTO FINANCIERO

En el presente ejercicio las ventas netas de la Companiia ascienden a US$ 4'684,829, inferiores
a las del ejercicio 2017 {US$ 6'893,328) en un 32.04%.

E! margen bruto del ejercicio revisado es de 36.66%, apenas superior al del 2017 que fue
35.69%.

La Compafila genera una pérdida contable en 2018 de US$ 944,773 (USS 623,502) en 2017,
considerando el impuesto a las ganancias a favor y el ofro resultado integral, el resultado integral
del afic 2018 es de US$ 678,265 (US$ 165,282).

La liquidez inmediata de la Compaiiia, es decir su posibilidad de pago inmediato de deudas de
corto plazo en el presente gjercicio es el 2.15% ( 9.33% en el 2017). W A
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10.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion se detalle la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

2018 2017

Resuitado antes de impuesto a la renta (944,773) {623.502)

Mas: Gastos no deducibles 295,431 66.480

Base tributaria {645,342} (557.022)

{(A) Anticips calculado (1) 77,126 93,023

{B) Impuesto a la renta causado - -

Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 17,126 —93.023
Impuesto a Ias Gananagcias

Impuesto a la renta corriente {77,128) (93,023}

Impuesto a la renta diferido 275.601 241,070

Total impuesto a las ganancias 198,575 148,047

1.- El Patrimonio de los accionistas a diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

En US Ddlares

Patrimonio 2018 2017
Capital Social 660,120 660,120
Aporte para futura capitalizacion 660,100 0
Reservas 530,265 530,265
Resultados Acumulados (785,353) 65518
Total Patrimonio : 1065132 1255,905
Existe una disminucién en el Patrimonio de los accionistas de US$ 200,771 equivalente al
15.99%.

12.- Dejo expresa constancia por la colaboracidn de los funcionarios y empleados de la compaiiia
que fueron requeridos para la entrega de la informacion que juzgué necesaria revisar, lo cual ha
hecho posible el mejor desempefio de mis funciones. M,
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En mi opinién los estados financieros, los criterios y politicas contables seguidos por la Compafiia, son
adecuados, suficientes y han sido aplicados en forma uniforme con las del afio anterior. La informacién
presentada por los administradores refleja en forma razonable en todos los aspectos importantes la
situacion financiera de Electro Ecuatoriana S.A. (Comercial e Industrial) al 31 de diciembre de 2018 y
los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha.
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