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Estados financieros al 31 de diciembre del 2014



Dvotus a los estadoz financieros (Continuaciion)

CHAVESA 5.A,

Motas a los cstados financicTos
Al 3] de diciembre del 20014 v 2013
Expresadas en Dolarcs de E.LLA.

1. Operacioncs
La Compafia fue constituida ¢f 10 de abril de 1987, v su chjeto social es fa actovidad
pesquera |

La Compafdia tiene su domicilic en la ¢ludad de Guavaguwl, Provincia; Guavas, s
encuenlry ubicada s calls Noguchi & 2407 o' Gareia Govena v Bolivia.

2. Hesumen de principales politicas de contahilidad

Lios cstacos finencieros adjuntos de Chavesa S.A. son presentadaos en délares de los Estados
Uimidias de América, Moneda adoptada por la repiblica del Ecuador cn marzo del 2000, ¥ sus

reaistens contables son Preparados de acucrdo con Mormas Intemnacioneles de Infommacidn
Financicra M1IF para las PYMES.

Medianle Resolucidn N0 SCICLCPAIFRS.G11.010, la superintendencia de Compafiias
enute el REGLAMENTCY para la aplicacion de las nommas Internacionales de Informacidn
Financiera “WIIT" completas v de fas Normas Internacional de Infermacion Financicra pars
pequelias v Medianas Entidades {S1F para las PYMES), para las compafiius sujetas al contral
v vigilancia de b Supemintendencin de Compufiias.

En zu articulo primero indica:

Pura cfectos del registro ¥ preparacion de EBstados Financieros, la superintendencia de
Compariios celitica como pequeila v mediznas Entidades (PYMES), a las personas juridicas
gue cumplan las siguicnres condiciones:

a} Monto de Activos inferiores a CUATROS MILLONES DE DOT.ARTS

h) Registren un valor brote de Ventas Anuales de TTASTA Cinco Millones de Dalares: v

¢} Tengan menos de 200 trabajadores ("ersonal Ucupado). Para este edlenlo se tomars ¢l
promedio anval ponderado.
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Que el aflo se considerar ¢f afio 2011 como periodo de transicion. para 1al efecwo
deberin elaburar ¥ presentar sus estados Financieros Comparativos con Observancias
a lus Normas Internacivnoles de Informacidn Financiers para pequefias y medianas
entidades.

La misrou resolucion on se erticulo octavo parrato sepundo indica que:

Los ajusies clecluados ol inicio v final del periodo de rensiclon deberén replstrar sus
ajustes ul | de enaro del 20012,

¥ en su arliculo décimn segundo indica gue:

Las empresas del 1ercer grupo pymes deberdn preparar remitir a bn superintendencis de
compuechias hasta 2 31 de octubre del 2011 & cronograma de implamentacion de las
NIF PYMES, v b Conciliacién de! Patrimonio al inicio del peniodo de tmnsicion
hasta el 30 de Noviembre del 2011

Segim todo lo citado anlericimente la empresa Chavesa S.A. 5¢ encuentra denro del lercer
grupo de compafiias que aplico NILF PYMES a partir del 1 de enero del 2012 siendo su afia
de transicién ¢l 2011, Chavesa 8. A. por tanio claboro ¥ Presento sus Estados Financieros
Comparativos con Observancin a las Normas Intemacionales de Informacion Finaciers
“IUF PYMIES" a partir del Fjercicio ccondmico del afio 2012 Ta fecha de presentacion de los
primerus Estados Financieras con amregle 2 las NIF PYMES Chavess 5. A, ¢s ¢l 31 de
diciembre del 2012, Por tanto ls empresa presento informacion comparatica de tales stados
finapcieros pars un solo afio.

Por este midivis 1a focha de Transicion s Tas NWIF PYMES es el comicnyo de actividades al |
de I'nero de 20011 (o de forma shemativa ¢l cieme de actividades al 31 de Diciembre de
2010},

Chavesa 8, A, presenly estados financieros anuales, sepln NEC anleriores a 31 de
Diciembre de euda ano, neluvendo 1 31 de diclembre de 2010 y 31 de Diciembre del 2011 &l
ado 2011 se cermd con NEC *NORMAS ECUATORIANAS DE CONTABILIDAD™
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las WNormas Fcooatonasas de  Contabilidad  (KEC) fueron reemplasadas
pradualmente por lus WITF sean ostas PYMES o FUTL, sepim o determino la
Superiniendencia de Compafiins mediame Resolucion N°.06.01C1-D04 emitids el 2] de
apasto del 2006  publicads ¢n ¢l Registro Oficinal n® 348 de sepuembre del 20006,
resolvio la obligacién por parte de las entidades sujetas al control v vigilancia de esie
organismo, 13 preparacion y  Presentacion de sus estados financieros, « partir del | encro
del 2009.2010,2011,2012, segiin fuc el caso.

A continuacion se resumen las principales practicas contables bajo NITF
PYMES:

PO CAS CONTARBLE

["ara el propisiw del cstado de flujo de electivo s considera equivalent=s de elcchive a las
toddos bas valores concebidos mediante las actividades propias de [n eanpresa.

[ acaju zencral ¢s uoa cuentn de nctive corrlente destinado para registrar 1os eoboos en
efective por venlas que lueyo deberan ser deposiiados en las cocntas buncanas que la empress
tenga registrado én el sistema financiero nacional,

[lsta cueniu sc debita por 2l cobro en electivo de alguna cuenta por cobrar, von el fin de crear
y aumentas ¢ fonde ¥ se acredita por s disminucion parcial o total al momento de realivar cl
respoclivo deposilo 8 uns cuenta hancaria,

Fi efective de caja general debera depositarse mixima hasta 24 horas luego del cobno del
dinera, ¥ solo s podran realizar dels misma hasia USA 4999 (0 con suton zacién expresa de
la Cercncia Ueneral Quien serd responsable del mangjo del pago en efective gue se realics.,

ITICA CONT, : CAJA CHIC

La caia chica ¢ fondo de caja menor €5 una cuenta de activo corriente destinado pars reali-ar
gastox poquetioy, va que oo justifica ln elaboracién de un cheque,

Fista cuentn deudo s= debita por la reposicidn, con el fin de crear ¥ aumentar ¢l oade ¥ se
acredita por su disminucion parcial o total.
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El manejo de caja chica se realiwara por medio de un fondo Ojo cuye valor serd aolomeado
gezin la necesidad de la empresa, que serd desde [USA 200,00 hast 1S5A 000

[l custodiofa) de Caje Chica deberd ser nombrado por la Gerenera General, v no debern tener

acceso de preferencia al sistama conrable,

POLTTICA CONTABLE: BANCOS NACTONALES

Exta es una cuenta de activos oonde se registra los movimigntos de dinero en los Bancos Macionales,
exsta cuentz =& debita con depdsitos bancarigs, transferencias o ingrese de dinera en |3 cusnta por
préstamos ¥ se acredita por retiros, notas de débito, giros de chegues o transferencias bancarias,

L.ow sobrewimos buncarios serin aohcitados aolo por 1a Presidencia quien deberd justificar de
manera documentada ef porqué del sobrepiro.

Las comeiaciones Banesrias deberian presentarse a la geremeia has e dis 15 de cada mes, a lin
diz Tevisar las parbides conolistonas.

Las ¢laves de aceeso al internet do [as cucntas bancarias serin de cxclusiva respensabilidad de
la Clerencia Adminislraliva.

POLITICA CONTABLE: Cuentas por Cobrar ¥ Provision para Cuentas de Cobranza

Dudisas

CUENTAS POR COBRAR: son los registros de los créditos que prestamos a OUestros
clicntes por sus compras

Clasificacidn

Las cuenlas por cobrar se deben clsahcar en uma de las contro cuteporiog de instrumentos
financieros, sepin lo expussto por la Seccidn |1y 12 de las WITF para [a PYMES.

Ademis, sc debe reconocer un menor valor de las mismas si el importe on libros o5 mayor que
su valor recuperable estimado. Para ello, la empresa debe evaluar en cada fecha de reporte; si
existe evidencid de que gl active ha perdido walor, Por lo tanto, de ser el caso, se debe
presentar la cuenta de cobranya dudosa comespondients ¥ el movimiento de la misma durante
el afio identificando el tipo de cuenta a la que corresponde (comercial 1 atrac).
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Kevelacidn

Se debe revelar informaciin refenda al vencimiento de las cuentas por cobrar, infereses
releciomados v sobre parantias recibidas

Valusciin

lisx cusmias por cobrar 3¢ miden al costo amoriizado bajo ¢f método del interds efectivo.

Lu evaluscion de la deuda debe ser individual o por deedor, segim existan pocos clienies, de
acuerdo con ella se gencra 1z provision, la que disminuye la cuenta por cabrar correspondiente

T4 provision de cucntas incobrables serd del 1% segim [o indica la LORTIL, en cuse de que se
Jeclere uny cuenta incobrable que supere este valor se adjuntaran los documentos que
soponen dicha valar,

POLITICAS CONTABLES INVENTARIDS

Comprenden todes los articulos adguiridos para propdsile de comercializar ¢l métoda de
eosteo de los inventarios es por el método promedio.

Folitfea Contable: Existenciay

Las empresas dehen conclliar los saldos en libros com los respectivos invenearios fisicos, al
menos Lres veces al wfio, dc mancra obliparoria
F1 tratwmiento del myventario scrd como lo indica ks seccion 13 de las NTIF para la PYMES,
también se tomars referencia de la Scecion 13,

Tratamienta de costos financieros v difcrencia en cambio

Los costos financieres ¥y lz diferencia en cambio por pasivos relacionados, se levan n
resullsdis del periodo cn que se devengan.
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Valuscion
Las serin valwedas por lu naturalezz del inventario por el métada promedio ponderado,
En el caso de Ias axislenciaz por recibir s¢ deben valuar al costo de adquisicion.

P A e TEDAD PL. f EOT

Las empresas dehen conciliur los saldos en libros con los respectivos inspeceidn  fsica, al
fmenog una vez al aiio, de manera obligatoria

Sc womar como referencia Seccion 17 NITF PYMES Propiedades, planta ¥ Equipe.

VYaluacion

stos activos se valian al costo o valor revaluado (iratamiento altermative permitido) menos
pérdidas por desvalorizacidn menos deprociaciin acumulada.

Se eslablece desde el monto de $ 2000, Americanos considerar un bien como activo (ije
al momento de rcalizar la adquisicion.

Tratamicate de mejoras, reparaciones vy manfenimienlo

Las mejoras se pelivan ¥ las veparaciones v mantenimicntos se reconocen en resultados en el
peciodis on que se efecidan

Tratamienta de costos financieros ¥ dilerencia en cambio

Se debe revelar la polltica de capitalicucion de costos. Tos cosios de [nanciaciin se
contuhilizan wl wvalor de los serivos si son atribuibles a la wdquisicion, construccion o
produccion de un activo gue cumple lak condicioncs mencionadis para su calificacion {aquel
que reguiene, necesariaments de un perfode do tiempo sustancial anles de estar liste para su
wso o phra la venta).

La dufcrenca de cambio no debe ser reconocida como casto.

Reveluciones

Se debe revelor 1a exisiencia de aotivos revaluados, el valor de revaluacion que s2 arrastra en
los saldos, ¢l procedimienio seguide pura la revaimacion ¥ quien la clectud (tasador
independients), a5l come la depreciacion de loy aetivos revaluados,
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Revelar si existen activos totalmente depreciados gue se encucniTan ¢n uso.

También ze debe presentar un cuadro de distribucion dz la depreciacion, v la exisweneia de
activos ciutregados en garantia,

POLITICA CONTABLE: Pérdidas por deteriore (SECCTON 27 NITF PYMES)

Heconocimiento v medicion

La entidad debe reconocer ¢l menor valor de sus activos a través de algumo (no son los dnicos)
de loa signientes indicins:

o ) Dicminueion sipniticariva del valor de mercado del activo,

« bl Cambios signilicalivos adversos pasa la empresa en el entomno tecnolégico, ambicntzles,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dingido el activo;

e ) Evidencia sobre la absolescencia o dafic fsico del active

» U} Cambios signiticativos con efecto adverso en relacion con ol grado o con la forma en
que €l activo 5¢ USA O 5¢ CEPETA USan v

« g) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmice del aclive es o sera peor gue Lo
caporado

Revelaciin

Se debe revelar para cada clase de activos: péndidas por deterioeo reconocidas en el estado de
resultados del pericdo o en el patrimonic neto: ¥ las reversiones de anteriores pérdidas por
deferiore. Cuando sea necesario, revelar los hechos ¥ cirounslancias que condwjeron al
reconocimiento o reversion de ol pérdida por desvalorizacidn.

POLITICA CONTABLE: Heneficios a Empleados (SECCION 28 NITF PYMES)

Kegistro vy revelacinn

La compensacion por lemp de servicios se debe registrar 2 medida que s2 devenga por ¢l
inlepro gue se debe pagar a los rrabajadores, neto de los depésitos que s¢ han debido efectuar
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sepin disposiciones legales. Tal situacion debe ser revelada adecnadamente cn notas 2 los
estados financicros.

El Suclda de los cpleados serd actualizado de acuerdo a Loy poreentajes eatablosidos en las
disposiciones laborales.

POLITICA CONTABLE: Ingresos por Actividades Ordinarias (SECCTON 23 NITF
FYMES)

Recomoeimicnto

La medicion de ingresos debe realizarse de acuerdo con ¢l valor razonanle de la contrapartida
recibida ¢l caso de la venta de productns agricolas, el ingresp se reconoce cuando se cumplan
las condiciones de translerencia de rieseos, fable madicibn, probabilidad de recibir beneficios
econdmices ¥ los costos relacionados pucdan scr medidos con fiabilidad.

Con relacidn a los serviewos, ol ingreso so reconoce cuande ol importe de los ingresos pucda
ser medide con Gabilidal; es pesible que lu empresy reciba benelicios econdmicos derivados
de la teansaccion; ¢l grado de terminacidn de la ransaccién ca la focha do roporte o cieme de
loz cstados Onancicros pucda ser medido hablemente v gue Tos costos incurndos v los gue
guedan incarric hasto completarla, puedan ser medides con fiobilidad. El reconocimierto de
ingresos por referencia al prado de teominacidn se denoming "método del porcentaje de
torminscion”; log imgresos se reconocen én los periados contables en los que tiene lopgar 1a
prestaciin del servicio.

Ta prudsncia exige que si no exisle expectativa de un ingreso de beneficios ccondmicos a la
entidad. no se reconocen ni los inpresos ni los margencs de ganancias; sin embargs, s1ose
capers la recepoion del henelicio econdmicn, éste deberia mcluir el margen de panancia.

Revelacion

Se debe revelar, entre otros, la sipuiente informacidn: pollticas conrables adoptadas para el
reconocimicnto de ingresos, ncluvendo um ingreso por servicios determinado por el ndmero
der cajus en la terminucion de operaciones: importe de cada cateporia significativa de inpresos
procedente de ventas de bicnes. prestacion de servicios, infereses, regalia, dividendos; v,
importe de ingresns producidos por intercambin de hienes o servicios de cada coteporia.
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F ICACON ; a5 ¢ Gaalos Finag,

Reconocimicnio

T.os moresos y gastos [inencicros deboen ser reconocidos ulilvrando la base de acumulacion o
devengn,

Revclacidn

Se¢ debe rovelar en la nolx de politicas contables el reconocimento de ingresos ¥ pasios
financieros; asimismo, en nota apurie, 3¢ debe prosentar la composicion de los gastos mas
gigmificativos de acucrdo con su naturaleza, en tanto el Estado do Resultados lntegrules s¢
presentu por la funcidn del gasto.

POLIT

Keconocimicntn

Se reconece el impucsio diferido ¥ las participaciones de los rabajadores diferido siguiendo
el méunlo del pasivo del Hstado de Sltuacion Financiera,

Revelacion

Diebe revelurse en el Tatndo de Siwmeion Finaneiera el Impuesto difendo (active o pusivo) ¥
en el cucrpo del Fstado de Resultados Integrales por separado ¢l gasto (gzhoma) por impucsto
difenido y ¢l componente comente; de exisiir iImpuesio diferido reconocide dircctamente
contra ¢ patrimonio neto, debe presentarse por separado.

Adernas, debe presentarse an rota u los Estados Financienos unma conciliucion entre ¢l gasto

{ingreso) por impucsio a la renta contable con & impucsto a lo renta cormienie; ¥ ¢l monto de
ciferencins tomyporales deducibles por a5 cenles no se ha reconocido impuesto diferida.

POLITICA C

Heselacidn

S¢ preseniwnin aguellas que sdguicren el calificative de posibles, clasificadas por tipe,
distinpuiendo cntre irihutariag, luborales, civiles, administrativas ¥ ouras, indicando la

LUK
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naturaleza de les contingencias, lo opinidn de |a gerencia y sus eleclis financieros probables,
en odos los easos Si no s¢ puede estimar razonablemence =l elfocto financiero, 3¢ dehe revelar
el hocho v los circunstancias por 138 que no se puede determinar dicho efecto.

FOLITICA CONT ; - .
MAS ACIONALES DE. IN 10N FINANCIE

CHAVESA 5. A. Presonto sus primeros estados financieros con amreglo a las NIIF PYMES,
a comd Sus informee financizres inlermedios, relabivos a una parie del ejércicie cubjertn por
tales eswdos financieros, deberin contener informacidn de alta calidud gue sea ransparcote
para los uswemoes ¥ compurable pard todos los ejercicios que se prescoien; sumimsiie 1L punto
de pariidu adocuado para [ contsbilizacion segiin las Nurmas Imernacionales de Informaciion
(manciera; v, pucda ser obtenida a un costo que no ¢xceda u los beneficios proporcionudos a
lus usnArics,

[.a empresa prepare un balance de apertura con wregle a las KNIIF PYMIES en la fecha de
transacion 4 las NIF PYMES. Este ¢l punio de partida para |a contabilizacion segin las NIIF
PYMES.

La empresa uso laos mismas politiess contables en su balunce de aperiurn con arregle a las
NITF PYMES v a lo largn de todos lus ejorcicios que s¢ présenton cn sus primeros ¢stados
finaneicros con arreglo a las NITF PYMES. Esias politicas contables deben cumplir con cada
seccion de las WIIF PYMES vipente en la fecha de presentaciin de sus esudos financieros
eom arreplo a las WTIF MY MIES,

Para cumplir von la Seceion 3 Presenlucion de Psiados Fluancieros, los primeros estados
finanzieros con omeglo a las KTIF PYMES de Ja empresa incluirin, ol menos, un afio de
unfarmacion comparutiva de scaerdo con las NTTF PYMES.

CHAVFESA S.A. explico coma la transicidn. de los Principios de Countabilidad Generalmernze
Aceptados anteriores a las NIIF PYMES, ha aleciudo a lo informado antenormente. coma
siluacion financiera, resultadus v Mlujos de efective.

11
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Resumen YMovimienio de Cuentas CHAVESA S A, 2004,

1. Caja, Bancos

El saldo de Caja-Bances ul 31 de diciembra del 20012 v 2011 esta formado de la sipulente

MEnCcTa;

14 2013
Caja=Bancos. 418,94 437.16
Total T AT

4. Coentas por Cohrar

El salde de cuenles por cobrar 2] 31 de diciembre del 2004 y 2013 cstda formado de la
siguicntc Mancra:

2014 2013
Chentes Yarios 36, 108.53 33.5406.20
Total 36,108.53 2534620

5. Inversiones en acciones, Largo plazo.

Los saldos de iuversiones u largo plasn acciones y participaciones al 31 de diciembre del
2014 erade § 0,00 al 31 de diciembre del 20173 de § 0.00

. Ortras cuentas por cobrar large plaen,

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 1ns sigwientes saldos;

24

b
—=
Lot

0.00 § 0.00

Tutal 8 000 . (.00

12
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7. Activos diferidos netes.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de Activos diferidos netog se formabkan
de la siguientc manéra;

2014 2013
Ciastos Pre operativos, 0,00 0
[ ¥tros memes I R RN . ¢
Subtotal 1] 0
(=) Amortizacidn Acumulaca (XU 0
Total ) I )

8. Cuentas por Pagar, Accionisias

El zaldo de las cuentas por pagar proveedorgs al 31 Jde dictembre del 2012 ¥ 2012 se forman
de Ta sigulente manern

2itid 2013
Zivine Dumant de
Plaza 10330, 54 f 330,54
Total T IN330.54 T 10,330.54
4. Patrimeonio

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 el Patrlmonio se formaba de la siguientes munera:

13
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(Continuacion)
2014 i3
Capital social 800,00 BOH.00
Roservas 4 0¥ 48 454413
Resultados acumulades Peovenientes de la adopcidn de

las NILF -GS B3 -0, 497,653

(-) Pérdida Acumulada ¢jercicios anteriores {1040
Resultados Ejeicicios anteriomes - 29%e6Y 4.421.10
3.267.60

Total 1.848.54

FEl capital social de la compafifa estsba constivndo por veinte mil acciones (20,0040
ordinarias v nominativas de 0,04 délar de BEstados Unides de América. lTodo lo cual
representa BR0L00

10, Impuesto a la renta
(a) Tasa de impuesto-

Fl impuesto a la renta se caleula a une fasa del 22% sobre las uhlidades. Tn
caso de gue la compafila reinvierta suz utilidades en el pais, la rasa de impuesto ala
renta serladel  15% sobre ol monto reimvertido, sicmpre v cuando  efocticn o
comespondiente sumento de capital hasta e 31 de diciernbre del  sipuiente afia.

{b} Dividendos en efcctivos-

Son exentos del impuesto a fa renta de los dividendoes papados a sociedades Tocales v a
sociedades del exterior que no espén domiciliadas en paralzos fiscales.

(¢) Tasade impoesto

Las  partidas  gque  principalments  aleclaron la utilidad  comtable con la urilidad
tributaria de la Compafia. para lz determinacion del impueste a la renta ¢n los afios
2014 v 2013 feron las sigientes.

id
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Reformas tributarias-

Fn el suplemento al Registro Ofcal oo 3510 del 29 de diciembre de 2010, e
expidid el Codipo Orpginico de la Produccidén, Comercic e  Inversiones, el cual

meluve

reformas tributariaz que cstableeon incentives fiscales a laa inversmones, El

reswmen e los poncipales meoenlives es el siguente:

Tasa de impuesto a la renta-

Feduecidn de lamaza del impoesto a larcma de maners prograsiva:

Afo 2014 22%

Ao 2013 22%0

Adicionalmente, los contribuventes admimstratives v operadores  de una zonu Especial de
Digzarrollo Teondmice (FEDE) endnin una reboja wlicional de 5 puntos  porcentuales en
fatasa del impuzsto ala renta.

Chlculo del impuesto a la rewta-

Para ¢l cilculo del impucsto a la renta, scran  deducibles  adicionslmente los siguicnics
Tuhros:

15

Gastes iocurridos por empresas medianas en capacitacidn técnica dirgida a
investigacion, desamollo ¢ innovacion tecnoldgica, gasios en la mejora Je
productibilidad, gastos de viaje, estadia v promoecion comercial para el accese a
mercades internacionales,

D¢preciacion ¥ amortizecion de adquisicioncs de maquinarias v squipos ¥
lecnelogias destinades o la implementacion de produccion inds Limpia,
generacion de enerpias renovables, la reduccidon del impacte ambicntal de la
actividad productiva v a la reduccion  de emisiones  de gases de efecto
invernader,
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Incremento neto de empleos por un periodo de cinco ufios. cuando se mate de
nuevag inversiomes en zonas econdmicamenie deprimidos v de fronlera ¥ se
conlrate & radaradores residentes on dicha Zonas.,

Pago del impuesto ula reats ¥ su anticipo-

Exoneracion del pago del impuesio a lo renta duranle cinco aflos, para las
socicdades que se couslituyan u partiv de la vigencia de este codigo, asi como lambidn
las socicdades Durvas gue se coosliluyan por socicdades exisiente, siempre ¥
cuando lay inversiones nuevas v produclivas se realicen fuera de los Jurisdicciones
urbunas e los cantones Quito o Cuayaquil ¥ deotro de clerios seclorcs econdmicos,

- [hictimicnto del page del impuesto o lz renta v de su annicipo hasta por ¢inco
afios, ¢on ¢l correspondicnte  pago de intercscs, para los sociedades que transfician
por lo menes 2l 3% de su capital accionario a favor de ol menos el 20% de sus

trahejadores,

- S¢g excluiri en el cilculo del anticipe del impucsto a Lz rents, adicionalments los
pasios incrementales por generacidn de nuevos empleo o mejora de la masa sularial,
asl como la sdquisicién de puevos activos destinados a la mejora de la productividad
¢ imnovacion lecnolpica, v en pencral agucllas mversiones y gastos cfectivamente
renlizados, relacionados con loz beneficios tributarios para el pago del impuoesmo
a la rents que reconoce ¢f Codige Orgimeo de fa Produccién para las nuevas
INVErsiBNCS.

Retencion en la fuenic del impuesto a ka renta -

En los pagos al exterior realimdos por las sociedades, aplicardn la tasa de impucstos u
la remta det=rminuda para (3 socicdad eomo porcenisic  de retencion en la fuentc del
impoesiy & la renta sobre dichos pagos,

Exonerncién de la retencidn en la fuenlc del impuesic a la ronta para s pagos por
inigreses de créditos externos y liness de credito registrados ¥ que devenguen inlereses a
las tasas esablecidas por o Nance Central del Fevador, otorgudos por instituciones
financicras del cxterior, deb:damentc establecidas ¥ que no se encuentren domiciliadas en
puraisos Niscales,

Impuesto a ka Salida de Divisas (1SD}-

Froperacion del impucsto a la sulida de divises para los papos nealizados al exicrior, por
amortizacion de capital © iniereses gererados sobre erdditos otorgudos por  nsiituciones
fisungieras internagionales, con vn plazo muayor a un afu, destinados al Snanciamiemo ce
mversiones previstas en ¢l Codigo Orgénico de la Produccion ¥ que devenguen interescs o
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Notas a los estados financieras (Continnacion)
las Llasus reflerenciales; v, Jog pagos realizados al exterior por parte de administradores v
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Feorndmica { 7ZEDE).
1L Fyentos subsccucntes
Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 ¥ fecha de preparacion de esle informs po se han

producido cventos que en opinidn de la administracion de la Compafia pudicra
tener un efecio importanic sobre los cstados [inancieros.
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